


Relación entre el Sistema Bancario  
y el Mercado Bursátil 

En el Sistema Financiero, coexisten los Bancos y la Bolsa de Valores, 

siendo estas figuras complementarios, ya que: 

Una persona (natural o jurídica) con excedente de dinero puede 

considerar dos opciones:  

1.   Ahorrar en una cuenta de ahorro y/o depósito a plazo (Banco) 

2.   Invertir en bonos y/o acciones (Bolsa de Valores) 

Una empresa que necesite financiamiento puede considerar dos 

opciones: 

1.   Solicitar un crédito (Banco) 

2.   Emitir Bonos y/o acciones (Bolsa de Valores) 

 



Participantes del  
Mercado de Valores 

ÅBolsa de Valores 

ÅCasas Corredoras de Bolsa  

ÅEmisor 

Å Inversionista 

ÅSuperintendencia  

del Sistema Financiero 

ÅClasificadoras de Riesgo  

ÅCentral de Depósito de Valores (CEDEVAL) 

 

Facilita las negociaciones de 

Valores y procura el desarrollo  

del Mercado Bursátil. Es la 

ñPlazaò (o lugar), en la que 

converge la oferta y demanda de 

Valores. 



 
Bolsa de Valores  
de El Salvador 

Å Rol de supervisión de las operaciones 

Å Servicio a Emisores: 

ï Acceso a toda la comunidad de inversionistas  

ï Prestigio y la imagen de la empresa, ya que al emitir en Bolsa se identifica en el 
mercado como una garantía de solvencia, transparencia y prestigio.  

Å Servicio a las Casas de Corredores de Bolsa: 

ï Difusión de la Cultura Bursátil 

ï Organización, Desarrollo y Apoyo en eventos para la promoción de sus servicios 

ï Capacitación continua 

ï Sistemas de Negociación y liquidación 

ï Organización de las Sesiones de Negociación 

ï Sistemas de información actual e histórica 

ï Apoyo legal para la estructuración de emisiones 

ï Asesoría legal general y específica para el desarrollo de las actividades de la Casa 
de Corredores de Bolsa 

ï Inscripción y desarrollo de nuevos productos de inversión 

 



Participantes del  
Mercado de Valores 

Å Bolsa de Valores 

Å Casas Corredoras de Bolsa  

Å Emisor 

Å Inversionista 

Å Superintendencia  

del Sistema Financiero 

Å Clasificadoras de Riesgo 

Å Central de Depósito de Valores (CEDEVAL) 

 

Entes que realizan las 

operaciones de 

compra y de venta  de 

valores por instrucciones 

de sus clientes. Son el 

Eslabón que permite que 

se concreten las 

transacciones entre 

quienes desean comprar 

valores y quienes los 

ofrecen.  



Casas de Corredores  
de Bolsa 

Å Las Casas de Corredores de Bolsa deben de estar debidamente autorizadas por la 
Superintendencia del Sistema Financiero.  

Å Las Casas de Corredores de Bolsa a través de sus Agentes Corredores, desarrolla las 
siguientes actividades principales o servicios:  

¶ Brinda asesoría Bursátil/Financiera a los inversionistas y a las empresas emisoras. 

¶ Asesora a empresas con necesidades de financiamiento, analizando y estructurando 
emisiones de acciones o bonos. 

¶ Realiza la venta de las acciones o bonos de las empresas emisoras. 

¶ Ejecuta órdenes de compra/venta de valores por cuenta de sus clientes.  

¶ Administra la cartera de inversiones a aquellos inversionistas que les hayan dado la 
debida autorización. 

¶ Compra y Venta de valores extranjeros inscritos en Bolsa.  

¶ Administración de Cartera (modalidad de inversión, en la que los aportes de los 
inversionistas forman una cartera colectiva de inversión administrada por la Casa de 
Corredores de Bolsa). 

   *   NOTA: Para los tres últimos servicios se requiere de una autorización  

                 especial otorgada por la Superintendencia de Valores. 

 



Participantes del 
 Mercado de Valores 

ÅLa Bolsa de Valores 

ÅLas Casas Corredoras de Bolsa 

ÅEmisor 

Å Inversionista 

ÅSuperintendencia  

del Sistema Financiero 

ÅClasificadoras de Riesgo:  

ÅLa Central de Depósito de Valores (CEDEVAL) 

 

Empresas que emiten  los 

valores que se negocian en 

la Bolsa de Valores, es 

decir que  ponen a 

disposición de los 

inversionistas sus valores. 



Participantes del  
Mercado de Valores 

ÅBolsa de Valores 

ÅCasas Corredoras de Bolsa  

ÅEmisor 

Å Inversionista 

ÅSuperintendencia  

del Sistema Financiero 

ÅClasificadoras de Riesgo 

ÅCentral de Depósito de Valores (CEDEVAL) 

 

Persona natural o 

jurídica  que invierte  su 

dinero en Valores con el 

fin de obtener un 

rendimiento a cambio. Un 

Inversionista  puede ser: 

Accionista, es decir 

que es dueño de 

acciones y  que compra 

acciones. 

Dueño de Valores 

de Deuda o Bonos, 

es decir que posee 

y que compra 

Valores de Deuda o 

Bonos. 



Participantes del 
 Mercado de Valores 

ÅBolsa de Valores 

ÅCasas Corredoras de Bolsa:  

ÅEmisor 

Å Inversionista 

ÅSuperintendencia  

del Sistema Financiero 

ÅClasificadoras de Riesgo  

ÅCentral de Depósito de Valores (CEDEVAL) 

 

Ente fiscalizador  

del sistema 

bursátil.  



Superintendencia  
del Sistema Financiero 

 Å La superintendencia es quien dice cómo debe de funcionar el mercado de valores a 
través de la aplicación de una ley especial que lo regula: la Ley del Mercado de 
Valores.  

Å Sus Funciones y Servicios son: 

ÅAdopta medidas orientadas a facilitar el desarrollo de un mercado de 
valores del país. 

¶Difunde información sobre los valores registrados y proporciona 
información relevante de los participantes del mercado. 

¶Implementa el marco jurídico del mercado de valores, y autorizar y 
verificar los reglamentos e instructivos que regulen las operaciones de 
todos los participantes del mercado. 

¶Atención del Centro de Denuncias, garantizando la seguridad del Mercado 
de Valores. 

Å Entre sus responsabilidades están las siguientes:  

¶Fiscalizar, vigilar y controlar de manera efectiva a todos los participantes 
del mercado de valores. Así como verificar y supervisar la veracidad de la 
información proporcionada al mercado de valores. 

¶Velar porque existan en el mercado condiciones de  
    libre competencia, e igualdad de condiciones. 

 



Participantes del 
 Mercado de Valores 

ÅBolsa de Valores 

ÅCasas Corredoras de Bolsa:  

ÅEmisor 

Å Inversionista 

ÅSuperintendencia  

del Sistema Financiero 

ÅClasificadoras de Riesgo  

ÅCentral de Depósito de Valores (CEDEVAL) 

 

Empresas dedicadas al 

análisis profundo 

de riesgo 

económico-

financiero , la cual 

emite su opinión sobre 

la calidad crediticia  

de una emisión de 

valores y/o  Empresa 

Emisora de los 

mismos. 



Calificaciones de Riesgo 

Grado de 

Inversión 

Alto 

Riesgo 

CALIFICACIÓN INTERPRETACIÓN

AAA Máxima capacidad de pago, Emisor excepcionalmente estable

AA Muy alta capacidad de pago, Emisor muy estable

A Buena capacidad de pago, Emisor estable

BBB Suficiente capacidad de pago, Emisor suceptible

BB Capacidad de pago, Emisor suceptible

B Capacidad de pago mínima, Emisor suceptible

C No cuenta con capacidad de pago mínima, alto riesgo

D
No cuenta con capacidad de pago, muy alto riesgo, posible

proceso de quiebra

E
No se ha presentado información suficiente, o no tiene

información representativa para el período mínimo exigido

para la clasificación, no existen garantías suficientes.

Muchas veces, se utiliza un signo + o - para indicar la tendencia 

de la calificaci ón a aumentar o disminuir  

 



Participantes del  
Mercado de Valores 

Å Bolsa de Valores 

Å Casas Corredoras de Bolsa 

Å Emisor 

Å Inversionista 

Å Superintendencia  

del Sistema Financiero 

Å Clasificadoras de Riesgo 

Å Central de Depósito de Valores - CEDEVAL 

 

Entidad 

especializada 

que recibe 

valores para su 

custodia y 

administración  



Central de 
 Depósito de Valores 

Å Minimiza el riesgo en el manejo físico de los valores 

Å Facilita las operaciones bursátiles 

Å Da seguridad en la liquidación y compensación 

Å Facilita la inversión extranjera 

Å Es un vínculo entre mercados bursátiles internacionales 

Å Facilita la inserción del mercado local al mercado internacional. 

Å Ventajas: SEGURIDAD, CONFIABILIDAD, AGILIDAD, EFICIENCIA e INFORMACION. 

Å Servicios: 

ï Depósito y Administración de Valores 

ï Custodia Local e Internacional. 

ï Compensación y Liquidación de Operaciones. 

ï Canje de Valores. 

ï Administración de Emisiones físicas y desmaterializadas. 

ï Administración de Cuentas de Valores. 

ï Procesamiento de Garantías. 

ï Ejercicio de Derechos Patrimoniales y Sociales. 

ï Consultas en Línea de Cuentas de Valores. 

ï Liquidación de Operaciones cross-border 

 



El Sistema Bursátil 



  Aporte del Mercado de Valores a la 
economía del país   

Å El desarrollo económico sostenible de un país no solo debe 
depender del financiamiento de la banca tradicional; sino que 
debe de contar con la diversidad de financiamiento que permite el 
mercado de valores.  

 

Å Permite y fomenta el ahorro interno del país, canalizando el dinero 
disponible de las personas naturales y jurídicas (conocidas con los 
"Inversionistas"), hacia las empresas que requieren de 
financiamiento para el desarrollo de sus proyectos de crecimiento 
(conocidas como las "Empresas Emisoras").  
 

Å Beneficia a los inversionistas, porque éstos perciben un 
rendimiento atractivo por su dinero. Además de que les permite 
diversificar sus inversiones. 

 



                       Aporte del Mercado de Valores 
a la economía del país 

Å Beneficia a las empresas emisoras porque les da la posibilidad de 
financiarse en términos más flexibles y a un menor costo que dentro 
del sistema tradicional (es decir el financiero).  
 

Å Los fondos que provienen de las negociaciones de valores bursátiles 
son de fácil acceso, menor costo y más largo plazo.  
 

Å Al proporcionar el acceso a fondos de largo plazo, el Mercado de 
Valores  permite a las empresas una mejor estructuración de sus 
pasivos, eliminando los riesgos asociados al financiamiento tradicional 
a corto o mediano plazo. 
 

Å Permite corregir el descalce de las empresas, que consiste en que los 
activos de mediano y largo plazo sean financiados con pasivos a corto 
plazo. 

 



  Aporte del Mercado de Valores a 
 la economía del país  

Å La emisión de Valores en la Bolsa permite al Estado financiar proyectos  

        que son de largo plazo. 

Å Ejemplo de esto son proyectos para la rehabilitación y construcción de los daños 
causados por los terremotos en 2001, financiar los déficits presupuestarios del Estado, 
completar el pago de la deuda previsional, financiar infraestructuras y proyectos de 
inversión, y completar el pago de amortización de la deuda pública, entre otros. 

Å En estos últimos 20 años la Bolsa de Valores de El Salvador ha aportado al 
desarrollo económico de El Salvador, financiando más de US$17,000 millones 
al sector público y privado del país.  

ï Financiamiento y construcción de vivienda popular 

ï Manejo de necesidades financieras de corto plazo del Gobierno 

ï Construcción y remodelación de los principales centros comerciales del país 

ï Aportando liquidez a las empresas que exportan ( negociación de Notas de Crédito del Tesoro 
Público)  

ï Mecanismo utilizado por la banca para financiarse a largo plazo 

ï Entre otros.    

 



Mercado de Valores regulado 

Å Cuenta con un marco legal que lo regula: 

ï Ley del Mercado de Valores 

ï Ley de Anotaciones Electrónicas en Cuenta 

ï Decretos 

ï Instructivos 

ï Reglamentos 

 

Å Busca desarrollar leyes que brinden nuevas oportunidades para el 
mercado de valores, así como para los demás sectores de la economía, 
tales como: 

ï Ley de Fondos de Inversión 

ï Nueva Ley del Mercado de Valores 

 



Bolsa de Valores   
× Facilita  el acercamiento directo entre empresas e inversionistas, a través de 

la negociación de valores como acciones e instrumentos de deuda. 

 

× Proporciona la infraestructura (Sistemas Electrónicos de Negociación) , la 

supervisión y los servicios necesarios para facilitar los procesos de emisión, 

colocación e intercambio de valores inscritos en el Registro Público Bursátil. 

 

× Sus principales características son: Equidad, Seguridad, Liquidez, 

Transparencia. 

 

 

 

 

 

 
Empresa 

vende  

Valores y 

recibe $  

Inversionista 

compra Valores y 

recibe interés / 

dividendos  

CCB   



¿Porqué es necesario el  
Mercado de Valores de El Salvador? 

Å Diversifica el financiamiento de las empresas y les ofrece más 
herramientas para su crecimiento. 

 

Å Amplía las opciones de inversión para los inversionistas, 
ofreciéndole productos de corto, mediano y largo plazo acorde a 
su perfil específico de inversionista. 

 

Å Facilita el acercamiento entre los inversionistas y los proyectos 
productivos del país, permitiendo así el crecimiento del país.  

 

Å Permite la ά5ŜǎƛƴǘŜǊƳŜŘƛŀŎƛƽƴ CƛƴŀƴŎƛŜǊŀέ 

 

 

 



Proceso de  
Canalización de Recursos 

Intermediación  

Financiera 

RIESGO Lo asume la Institución 

Financiera 

SISTEMA FINANCIERO 

Desintermediación 

 Financiera 

Lo asume el 

Inversionista 

Certificados de Inversión, 

Papel Bursátil, Acciones 

EMPRESAS 

(emisores) 

INVERSIONISTAS 

Mercado de Valores 

EMPRESAS 

AHORRANTES 

Sistema Bancario 

Dinero 

(Depósito) 

Dinero 

(Crédito) 


