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Minlsterio de Haclends

San Salvador, 7 de febrero de 2017
Despacho Ministerial

Asunto: Subasta, Emisidn v Colocacion  de
Lefras del Tesore 2017

HOY SE HA EMITIDO EL ACUERDO QUE DICE:

. 183~ San Saivador, a las once horas del 7 de febrero de 2017, B Organo Ejecidivo en &l

Ramo de Hacienda.

CONSIDERANDO:

fil.

V1.
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Que de conformidad con el Art, 227 inciso tercero de la Consiitucién de ia Repubiics, en el
Presupuesto General del Estado se autorizara la deuda flotanie en gue ef Gobismne podid
incurrir, durante cada afic, para remediar deficiencias temporales de ingresos,

Gue con fecha 4 de snerc de 2017 sg aprobd el Acuerdo Elecutivo No.17, denominado
“Subasta, Emision y Colocacion de Leiras del Tesoro 2017", con base &l Art. 38 de la Ley
Organica de Administracién Financiera del Estado, en vista que a esa fecha, no se habia
aprobado la Ley de Presupussto del Estado para el Ejercicio Fiscal 2017,

Que segin el acuerdo No. 17 de fecha 4 de enero 2017, el Organo Ejecuiivo en el Ramo
de Hacianda, autorizd emitir la cantidad de DOSCIENTOS MILLONES DE DOLARES DE
LOS ESTADCS UNIDOS DE AMERICA (US$ 200,000,000.00) para cubrdr deficiencias
temporales de caja de fa Diraccién General de Tesoreria para el periodo de enero a marzo
de 2017, habiéndose colocado a la fecha la cantidad de CIENTQ DIECISIETE MILLONES
DOSCIENTOS VEINTIOCHO MIL SETECIENTOS DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS
DE AMERICA (USS 117,228,700.00).

(Gue con Decrelo Legislalivo No. 590, de fecha 18 de enero de 2097, tla Asamblaa
Legislativa aprobé la Ley Presupuesto General del Estado Ejercicio Fiscal 2017, publicado
en ef Digrio Oficial No.22, Tomo No.414 de fecha 1 de febrero de 2017,

Que con a aprobacion de la Ley de Fresupuesto General del Estado para of Ejercicio
Fiscal 2017, es necesario cambiar fa cantidad de deuda flotante a emitir duranie el sjercicio

fiscal 2017, autorizada en el Acuerdo Ejecutivo No.*17 de fecha 4 de enero de 2017, Jo o)

Que con base en articulo 5 de la Ley de Presupuesio General del Estado Ejercicio Fiscal
2017 contenida en el Decreto Legislativo No. 590 del 18 de enero de 2017, publicado en el
Diario Oficial Mo.22, Tomo No.414 de fecha 1 de febrero de 2017, se autoriza al Qrgano
Ejecutivo en el Ramo de Haclenda para emitir deuda flotanie, 2 fin de.gubrlr deficiencias
temporales de ingresos hasta por un monio que no exceda el go%ﬁde ios ingresos
corrigntes, equivalente para el ejercicio financiero det afto 2017, a UN'WMIL TRESCIENTOS
VEINTICINCO MILLONES SEISCIENTOS QUINCE MiL NOVECIENTOS VEINTISEIS
507100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA ($1,325,615,926.50).
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Que de conformidad al articulo 72 de la Ley Crganica de Adminisiracién Financiera del
Gsiado, e faculta al Ministerio de Hactenda para que, por medio de {a Direccién General
de Tesoreria, emita Leiras del Tesors cuye vencimiento no podré excader el plazo de 380
dias contados desde la facha de emisidn.

Gue con base 2 lo establecido en &l articulo 72 de la Ley Organica de Adminisiracion
Financiera del Estado, las Leiras del Tesoro se emitiran por valores nominales pagadsios
sin interds v podrdn ser negociadas con descuento de la misima manera gue las letias
comercizles ordinarias.

Que seqln el articulo 81 del Reglamenio de la Ley Organica de A Iministracion Financiera
del Estado, foda emisién de Lairas de! Taesoro, serd aulorizada por zouardo del Crgano
Ejecutivo en ¢l Ramo de Hacienda a iniclativa de la Dirgccidn General de Tescreria.

FOR TANTO:

ACUERDA,

| AREOR

Ppresa
Hogletrada

Autorizar la subasia, emision, colocacion v liguidacion de Letras del Tesoro, en délares de
ios Estados Unidos de América, a descuento, las cuales pueden ser emilidas en forma
fisica o desmaterializadas v definitivas, en denominaciones minimas de cien ¢ sus maltiplos
pagaderas a la fecha de su vencimiento, el cual no podréa exceder de 380 dias contados a
partir de la fecha de su emisién y podrén redimirse antes del piezo, previo iflamamienio de
ia Direccién General de Tesoreria, a fravés de su agenie financiero, hasta por la cantidad
de OCHENTA Y DOS MILLONES SETECIENTOS SETENTA Y UN MIL TRESCIENTOS
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$ 82,771,300.00}, para atender
deficiencias temporales de caja de la Direccion General de Tesoreria durante gl periodo ds
fabraro g marze de 2017.

Las lLetras del Tesoro que sean tiules subyacentes de inshumentos de deuda de
programas especiales de instituciones financieras domiciliadas en gl extranjero, iales como;
el programa “Global Depositary Notes o GDN por sus siglas en inglés™ y de cualguler olio
programa especial de inversiones, debidamente registrado en s} Ministerio de Hacienda,
serdn pagaderas Unica y excluslvamente a su vencimiento y no formarén parte de
lamamianto de redencian anticipada, gue la Direccidn General de Tesoreria haga a las
Letras del Tesoro.

Auiorizar que la emisidn, colocactdn y liguidacion de Letras del Tesoro del moento
autorizado en el numerat 1, se realica por medio de SIETE (7) subastas compefitivas a
tasas diferenciadas a través de Oferta Piiblica en la Bolsa de Valores de Bl Salvador y de
conformidad a lo establecido per fa Ley del Mercado de Valores y la Ley de Anotaciones
Elecironicas de Valores en Cuenta, conforme a la siguiente programacion:

TR-13020N
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FECHA DE SUBASTA SUBASTA FECHA DE LIQUIDACION
Martes, 14 de fabrero SV- LETES- 05-2017 Jusves - 16 de febrern/2017
Matles, 21 de fzhrero SV LETES- 08-2017 Jueves - 23 de febrero/2017
Martes, 28 de febrero : SV~ LETES- 07-2017 Migrcoles - 01 de marzof2017
Martes, 07 de marzo . SV- LETES- 08-2017 Jusves - 0§ de marzof2017
Martes, 14 de marzo SV-LETES-09-2017 Juevas - 16 de marzof2047
Martes, 21 dg marzo SV- LETES- 10-2017 Jusves - 23 de marzof2017
Mertes, 28 de Marzo SV- LETES. 11-2017 Jueves - 30 de marze/2017

o)

Emitir por framos el monto autorizade en el numeral 4, a través de cuglguder combinacion
de los siguientes plazos: {(a) Serie “A”, con vencimiento a 0 dias a patlir de la fecha de
amision; (b) Serie "B" con vencimiento a 120 dias a parlir de la facha de emisién: {c) Serie
‘CY con vencimiznto a 180 dias a partir de la fecha de smision: (d) Serie D" con
vencimiento a 270 dias a partir de la fecha de emision; (e} Serie "E” con vencimiento a 300
dias & partir de la fecha de emisidn; {f) Serie “F" con vencimisnio a 330 dias 2 partir de ia
fecha de emision; y (g) Serle "G” con vencimienio a 380 dias a partir de la fecha de
emision.

4. Facultar a [a Dirsccion General de Tesoreria para determinar en cada subasta las rmetas
indicativas a colocar en cada plazo sin exceder, en su conjunto el total del monto
autorizadso en el numeral 1.

Facuitar al Comité de Adjudicacién de Valores del Tesoro Publico para que en funcién de
(i) la programacién de liquidez de fa Direccidn General de Tesorerfa: (i) los rendimientos
requeridos e historicos de las colocaciones de LETES; (iil) e total de la demanda de titulos:
(iv) la tasa LIBOR ICE (anteriormente conocida como BBA LIBOR) correspondianie a la
fecha de la subasta, o en su defecto, ia tasa LIBOR ICE del dia habil anterior, segtin sea
publicada en Bloomberg,” (v) las metas determinadas conforme al numeral 4 del presente
acuerdo y (Vi) las fechas de vencimienio de las coiocacionss anteriores de lLeiras del
Tesoro, en cada subasta pueda declarar desierta, colocar montes menores o mayeres a los
programados coime mela, sin exceder, en su conjunto, el total del monto autorizado en el
numeral 1, si [as condiclones del mercado v las ofertas presentadas por los inversionistas
fueran favorables para el Ministerio,

o

5. Autorizar palra que ef Comité antes mencionado reprograme o adicione fechas para realizar
subasias, de acuerdo & las condiciones del mercado, hasta completar e monio total
programado y modifique fos plazos para la liquidacidn de cada subasta estipulados en e
“nstruciive para la colocacion de Valores Emitidos por la Repiiblica de of Salvador, en los
casos gue se estimen perfinentes.

7. Los mentos de Lelras del Tesore colocadas en las subastas de fecha 11, 17, 28 de enero ¥
1 de febrero de 2017 y lodas las restantes operaciones relacionas a estas cuatro subastas,
quedan respaldadas en lo estipulado en el Acuerdo Ejecutivo No.17, Subasta, Erision y
Colocacién de Letras del Tesoro 2017, de fecha 4 de snero de 2047,
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8. A partr de Ia fecha que enire an vigencia sste Acuerdo, quedsa derogado an sus paries
resiantes a lo mencionado en &l numeral anierior, 8 Acuerde Elecutivo Mo, 17, Subasta,
Emisitn v Colocacion de Letras del Tesore 2017, de fecha de 4 de enere de 2017,

COMUNIQUESE. (Rubricado por e sefior Presidents de la Reptblica). Bl Ministro de Hacienda
{f; C. Caceras

Bl que transcribo & usted para su conocimiento v sfecios legales consiguisntes.

DIOS UMNICGN LIBERTAD
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