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Editorial

2021: SUERTE Y ESPERANZA

Muchos terminamos el 2020 con una sensacion de
complacencia por haber dejado atrds un ano muy dificil.
Este periodo quedard grabado en nuestro espiritu con el
signo del COVID-19. Enfrentamos una de las mayores crisis
de la humanidad y dolorosas pérdidas de vidas humanas,
cifradas a hoy en un poco mds de dos millones. Detrds de
esas cifras frias, se esconde una readlidad que a todos nos ha
tocado de cerca. Hemos visto a familiares, amigos, colegas
de frabajo y conocidos, afectados por la pandemia o
hemos sentido también el sufrimiento y desconcierto por
aquellos que nos han dejado para siempre.

El 2020 también ha sido un ano desafiante. Hemos tenido
oportunidades para reinventarnos, replantear nuestras
estrategias, volvernos quizds mds humanos, cambiar la
forma cdmo haciamos las cosas y fortalecer nuestras
instituciones para contribuir con el desarrollo de nuestra
sociedad. En ese sentido, las bolsas de valores de
AMERCA han sabido reaccionar y han mostrado una
fuerte resiiencia que se reflejon en los volimenes
negociados en mercado primario de acciones, bonos
corporativos y fondos de inversion. Este fue un mercado
de USD $9,081 millones y se contrajo solo un 1.7% con
respecto al ano anterior. Una caida inferior a la recesion
que enfrentan nuestras economias. Por su parte, el
mercado secundario de USD $20,417 millones mostrd un
crecimiento del 12%. Otfro dato relevante es el volumen de
tfransacciones entre los mercados integrados de Panamad
y El Salvador que ascendié a USD $59 milones que
constituye un volumen significativo a pesar de hacerse
reducido en un 13% con respecto al ano anterior.

En AMERCA también fuvimos que adaptarnos ante los
cambios impuestos por la pandemia para  seguir
desplegando nuestra labor, siempre activa a favor de la
integracioén. Los logros mas visibles se situan en la extension
de los acuerdos de corresponsalia entre los depdsitos
centrales para facilitar las operaciones transfronterizas, la
elaboracion de nuevos estatutos de la asociacion, un
evento regional en linea que fitulamos “Miércoles
Bursdtiles” durante el mes septiembre con mds de 900
participantes, principalmente entfidades y representantes
de todos nuestros mercados miembros, y con unad
plataforma para el networking para promover  los
negocios bursdtiles. No menos importante que lo anterior,

ha sido el trabajo de los comités de liquidacion vy
compensaciéon, de relaciones publicas y de asuntos
legales que han desarollodo una serie de temas
relevantes en beneficio de nuestros miemboros.

Con vistas al ano que acaba de iniciar, lo primero que
cabe destacar es que entramos en el ano 21 del siglo 21.
Este nimero siempre ha sido asociado a la suerte,
entendiéndola como aquello que puede suceder cuando
la preparaciony la oportunidad se fusionan. En el juego de
azar conocido como “BlackJack”, un jugador tendrd el
puntaje méximo, o “BlackJack” cuando sus dos cartas
iniciales sumen 21, es decir, un as y una carta con valor 10
(o cualquier figura). Para cada uno de los paises miembros
de AMERCA serd poder controlar la epidemia mediante la
vacunaciéon masiva y de esta forma impulsar el tan
deseado y proyectado rebote econdmico. En un reciente
informe del BCIE, se prevé que para Centroamérica y
Republica Dominicana éste serd muy superior al promedio
de América Latina. En parte por las condiciones
macroecondmicas que se han venido preparando para
aprovechar las oportunidades. Para Ecuador el FMI prevé
un crecimiento muy similar al promedio de América Latina
y para Curazao uno mdés modesto.

La esperanza tiene siempre la vista hacia el futuro, sobre
objetos o situaciones que no forman parte del presente.
Nadie tiene esperanzas sobre lo que sabe y estd seguro,
sino que sobre lo que ignora o estd fuera de su control. Por
eso, aliniciar este 2021 lo encaramos con la esperanza que
tendremos suerte, confiados en que sabremos ganar la
partida ala pandemia, que nuestras economias retomardn
el crecimiento, que seguiremos dando pasos hacia la
integracion de nuestros mercados y que éstos saldran
fortalecidos de los desafios que nos ha tocado superar.

Sr. Gerardo Arguello

Gerente General
Bolsa de Valores
de Nicaragua
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Nuestras novedades

Cerramos el ano 2020 con muchos cambios en
nuestras vidas personales y laborales, un ano que
permitié desarrollar la creatividad de las diferentes
industrias y en el negocio bursdtil, permitié aplicar las
diferentes alternafivas que se tenian a nivel
tecnoldgico para la continuidad de negocios.

Pero tenemos la esperanza de que el ano 2021, vaa
estar lleno de novedades, que permitirdn tener una
mejor dindmica de los negocios.

AMERCA (Asociacién de Mercados de Capitales de las
Américas) es una alianza de 10 bolsas cuyo objetfivo es la
construccién de un mercado regional.

Los inversionistas de cualquier pais pueden tener acceso de
los diferentes instrumentos de inversidn. Los emisores pueden
tener nuevos horizontes para colocar sus productos financieros.

Como Asociacion nos estamos enfocando en los
proyectos a llevar a cabo, tal como es el caso de
FIMVA 2021, continuar con los Miércoles Bursatiles de
las Américas y un proyecto muy importante para
nuestro posicionamiento, la creacion del portal de
AMERCA vy sus redes sociales que esperamos que
pronto estar haciendo el lanzamiento.

Gracias por habernos acompanado durante este
ano y esperamos poder continuar con su respaldo.

A través de ENFOQUE AMERCA, trimestralmente queremos
tener un acercamiento con todos los participantes de los
mercados y de esta manera puedan tener noticias, informacién
estadistica para la toma de decision y ver oportunidades de
negocio.

Por medio de la pdgina web de cada bolsa, los lunes de
cada semana podrd tener la informacion actualizada de los
principales instrumentos que fueron negociados en cada plaza
durante los Ultimos siete dias. Al final de este boletin podrd
encontrar el link de su bolsa de preferencia para acceder a
esta informacion.
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Noticias de las Bolsas de AMERCA
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Bolsa Nacional de Valores, S.A.
(Costa Rica)

1. Municipios interesados en financiar gestion de residuos por
medio de bonos.

17 Representantes de los municipios asistieron a dos
capacitaciones sobre mecanismos de financiamiento no
tradicionales como la titularizacion, los fondos de inversion de
desarrollo de proyectos, y los bonos temdticos. Instrumentos
que hasta la fecha son poco explorados por estas entidades
e incluso algunos serian nuevos en el mercado. Link

2. Bolsa Nacional de Valores impulsé en el 2020 varias
iniciativas que benefician el desarrollo del mercado de
capitales y la economia del pais.

Al concluir este ano 2020, la BNV destaca una serie de
acciones que repercutirdn positivamente en el mercado de
capitales de Costa Rica y en la economia nacional. Es muy
destacable que durante el ano se impulsaron varios cambios
que marcardn la ruta por la cual el mercado de capitales
deberd transformarse y modernizar el negocio. Link

Bolsa de Valores de El Salvador

1. Titularizaciones se alistan para arrancar en 2021.

El mercado de titularizaciones en El Salvador verd el despertar
de varias emisiones que aguardaban de mejores condiciones
para salir. Link

2. El Salvador: SSF elimina pago para registro de emisiones.

Se prevé que la medida, vigente desde el 1 de enero de 2021,
impulse la integracién del mercado de valores salvadoreno
con los paises del friingulo norte. Link
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https://www.elfinancierocr.com/finanzas/17-municipios-interesados-en-financiar-gestion-de/YGKZLOGCTVHA7MM7ZJZNV2S3IQ/story/
https://www.bolsacr.com/sites/default/files/sites/default/files/Prensa/ComunicadosPrensa/cp_bnv_2020_.pdf
https://www.laprensagrafica.com/economia/Titularizaciones-se-alistan-para-arrancar-en-2021-20201227-0062.html
https://www.eleconomista.net/economia/El-Salvador-SSF-elimina-pago-para-registro-de-emisiones-20201221-0007.html
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Bolsa de Valores de Quito (Ecuador)

1. Emision del Primer Bono Social Privado del Ecuador.

BID Invest estructurd y suscribié un bono social emitido por
Banco Guayaquil S.A. por USD $20 millones. Este bono
representa el primer bono social emitido por una instituciéon
financiera privada en Ecuador. Link

2. El Mercado de Valores ecuatoriano crecié en 2020.

En el 2020, a pesar del contexto de pandemia que presentd
un decrecimiento aproximado del 8,9% del PIB y un
decrecimiento del 7,7% para América Latina; el Mercado de
Valores ecuatoriano crecio favorablemente. Link

Bolsa de Valores del Caribe Holandés
(Curazao)

1. Evento virtual LEARN2GROW.

Como parte de la campana global impulsada por World
Investor Week 2020, DCSX organizd este evento el 27 de
noviembre, en el que se expuso sobre las generalidades del
mercado de capitales, proceso de listado en DCSX, el rol del
regulador de DCSX, y casos de listados exitosos en DCSX. Link

2. Presentacion de DCSX en YDK Diaspora for Business Summit.
DCSX fue invitado a formar parte del panel "Reconstruir el
sector de servicios financieros internacionales de Curazao", en
este evento virtual que duré 3 dias, organizado por el Ministerio
de Desarrollo Econémico de Curazao, en el contexto de la
Estrategia Nacional de Exportacion. Link



https://www.bolsadequito.com/index.php/noticias-2/537-bvq-boletin-amerca-corte-diciembre-2020
https://www.bolsadequito.com/index.php/noticias-2/537-bvq-boletin-amerca-corte-diciembre-2020
https://www.dcsx.cw/dcsx-learn2grow/
https://www.dcsx.cw/dcsx-ydk-diaspora-for-business-summit/

Bolsa de Valores de Panama

1. En el marco de sus 30 anos de aniversario, la Bolsa de
Valores de Panama celebra el Foro de Inversionistas en un
formato virtual.

La BVP celebré por primera vez en un formato virtual su
evento insignia, el Foro de Inversionistas. Durante los dias 20,
21 y 22 de octubre, mds de 950 asistentes tuvieron la
oportunidad de conocer las tendencias del mercado, asi
como la resiliencia ante la pandemia mundial. Link

2. InterEnergy Group emite USDS 262.7 millones en bonos
verde para la region.

InterEnergy Group es una empresa proveedora de soluciones
energéticas con presencia en Republica Dominicana,
Panama, Jamaica y Chile. Link

Bolsa Centroamericana de Valores, S.A.
(Honduras)

1. Educacion Bursatil en Honduras Mediante Capacitacion de
Mercados Internacionales (BCV | ASAFONDOH).

La Bolsa Centroamericana de Valores en aras de promover la
educacion bursdatil en el pais liderdé en dlianza con la
Asociacion Administradora de Fondos de Pensiones vy
Cesantias de Honduras la Capacitacién de Mercados
Internaciones. Link

2. Juego de la Bolsa.

La Bolsa Centroamericana de Valores, S.A. fue reconocida
por su participacion en la categoria Profesional del concurso
“Juego de la Bolsa”, organizado por la Fundacién Sparkassen
en Honduras y la Comision Nacional de Bancos y Seguros. El
“Juego de la Bolsa”, una emocionante competencia en linea
en la que cada equipo tiene una cuenta de valores con
capital inicial virtual en el cual se realizan compras y ventas
ficticias las cuales se liquidan continuamente. Link
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https://www.panabolsa.com/biblioteca/Noticias/Nota%20de%20prensa%20final%20%20Foro%20de%20Inversionistas.pdf
https://www.laestrella.com.pa/economia/201221/interenergy-group-emite-262-7-millones-bonos-verde-region
https://www.bcv.hn/educacion-bursatil/
https://www.bcv.hn/juego-de-bolsa/
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Bolsa de Valores de RepUblica Dominicana

1. Gobierno logra reduccion de USD $1,132 mm en servicio de
deuda para el periodo 2021-2025 en operacion de manejo de
pasivos.

Por primera vez en su historia, el Gobierno dominicano,
representado por el Ministerio de Hacienda, presentd al
mercado de capitales una oferta de recompra de sus titulos
con vencimiento en los anos 2021, 2024 y 2025, con la
finalidad de reducir considerablemente las obligaciones de
servicio de deuda para esos anos. Link

2. TIDOM realiza primera emision de valores titularizados de
créditos hipotecarios en Republica Dominicana.
Titularizadora Dominicana (TIDOM) anuncié la colocaciéon
total de la primera emisién de valores titularizados de créditos
hipotecarios de RD, cuyo monto fue de RD$1,210.5 millones
teniendo una sobredemanda de 1.20 veces para los valores
TIDOM. Link

Bolsa de Valores Nacional (Guatemala)

1. Microfinanzas: Como y dénde invertir para ganar.

Los depdsitos a plazo en bancos locales son “lo mds obvio”
entre las opciones, aunque también hay rutas de inversion en
el exterior y un mercado bursatil local en desarrollo. Link

2. Centrales depositarias de valores regionales.

Los mercados bursdtiles del drea hacen esfuerzos por
expandir las oportunidades para inversionistas regionales y
uno de esos pasos ha sido el inicio de algunos modelos de
integracion. Link


https://www.creditopublico.gob.do/inicio/novedades?codigo=0
https://www.eldinero.com.do/131776/tidom-realiza-primera-emision-de-valores-titularizados-de-creditos-hipotecarios-en-republica-dominicana/
https://www.pressreader.com/guatemala/prensa-libre/20210110/281857236172664
http://www.bvnsa.com.gt/bvnsa/pdf/noticia_bursatil/modelos_de_integracion.pdf

Bolsa de Valores de Guayaquil (Ecuador)

1. Ecuador y Estados Unidos firmaron el acuerdo comercial de
primera fase.

En una reunién oficial realizada en el Saldon Amarillo de
Carondelet, se firmd el martes 8 de diciembre de 2020, el
acuerdo de Primera Fase entre Ecuador y Estados Unidos. Link

2. El FMI aprob6 entregar USD $2,000.00 millones a Ecuador.

El directorio del Fondo Monetario Internacional aprobd un
nuevo desembolso de recursos para el Gobierno de Ecuador.
Se trata de un monto de USD $2,000 millones que es parte de
un préstamo total USD $6,500 millones. Link

Bolsa de Valores de Nicaragua

1. Bolsa de Valores de Nicaragua experimenta un crecimiento
‘ del 269% en el afio 2020.
4,

La Bolsa de Valores de Nicaragua experimenta un
~~~~~ : crecimiento del 269% en el ano 2020 y supera los

' US$ 1,000 millones en transacciones bursdtiles. Este volumen se
sitUa todavia muy por debajo de los importes transados antes

de la crisis socio politica que conmociona el pais desde el ano

2018, ala cual se ha agregado los efectos de la pandemia. Link
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https://www.elcomercio.com/actualidad/ecuador-estados-unidos-firma-acuerdo.html
https://www.expreso.ec/actualidad/economia/fmi-aprobo-entregar-2-000-millones-ecuador-95760.html
https://www.laprensa.com.ni/2021/01/15/economia/2771783-bolsa-de-valores-logra-crecimiento-de-mas-del-269-en-2020-y-gobierno-apuesta-por-aumentar-transacciones-en-2021

AMERCA en cifras

Esta seccidn presenta los datos mds importantes de los mercados que conforman AMERCA. Son datos
para el trimestre (julio a septiembre 2020) y acumulados desde el 1 de enero al 30 de septiembre 2020.
(También conocido como Year to Date o YTD).

Se presentan cinco bloques, cada uno permite tener un panorama desde diferentes opticas, de lo que esta
sucediendo en la regiéon y en cada pais de manera particular:

e Las curvas soberanas, tanto en USD $ como en las divisas nacionales de
cada pais miembro, como referencia de los rendimientos vigentes en
cada mercado.

* La cantidad de instrumentos y los montos en circulacién por tipo de
instrumento, expresados en USD $ equivalentes.

* Los montos colocados en los mercados primarios, expresados en
USD $ equivalentes.

* Los montos negociados en los mercados secundarios expresados en
USD $ equivalentes.

« Tablas generales que muestran las principales cifras de cada uno de los
paises.
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Curvas soberanas

Curva soberana en USD S al 31 de diciembre 2020
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Nota: Curvas no disponibles del mercado de Curazao.
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Instrumentos y montos en circulacion

Montos en circulaciéon USD $miles

AMERCA
Montos en circulacién por instrumento
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Montos colocados - mercados primarios

mercado primario
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Montos negociados - mercados secundarios
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Tablas generales paises en cifras

Cantidad de emisores en el mercado por tipo de emision

Al 31 de diciembre 2020

TOTAL Costa Rica Ecuador  El Salvador Guatemala Honduras Nicaragua Panama Reptblica DCSX
Dominicana  (Curazao)
Instrumento| Unidades
Accion 202 10 55 50 3 0 1 36 0 47
Bono Soberano 13 2 1 1 1 3 2 1 2 0
Bono Corporativo 571 29 332 30 5 13 7 127 24 4
Fondos 99 12 0 1 0 0 9 44 22 11
Otro 117 20 73 3 0 0 17 4 0
. (4 ° .
Montos en circulacion por tipo de emisor
Al 31 de diciembre 2020
TOTAL Costa Rica Ecuador  El Salvador Guatemala Honduras Nicaragua Panama Repiblica DCSX
Dominicana  (Curazao)
Instrumento| USD $ miles
Acci6én 33,952,210 1,880,028 10,022,909 4,813,697 36,414 0 949 13,938,450 0 3,259,763
Bono Soberano| 115,414,939 | 27,941,541 nd. 7,842,570 19,294,311 1,173,368 1,163,739 7,034,410 50,965,000 0
Bono Corporativo 23,430,839 4,141,199 nd. 1,814,956 253,422 667,384 32,504 14,534,683 1,768,141 218,550
Fondos| 6,384,448 1,989,400 nd. 6,710 0 0 16,644 2,519,293 1,006,471 845,930
Otro 4,170,801 3,525,250 nd. 0 0 0 0 624,721 20,830 0




Actividad en mercados primarios
Volumen de colocacion

Trimestre de octubre a diciembre 2020

TOTAL Costa Rica Ecuador El Guatemala Honduras Nicaragua  Panama Reptiblica DCSX
Salvador Dominicana (Curazao)
Instrumento| USD $ miles
Accién 195,570 - - - - - - 195 - 195,375
Bono Soberano 3,760,742 640,414 - 35,075 2,257 441,124 486,700 - 2,155,172 -
Bono Corporativo 1,890,156 263,895 75,500 47,832 60,636 22,690 10,500 1,241,657 167,446 -
Fondos 140,643 4,241 - 2,680 - - - 28,060 105,662 -
Instrumentos Banco Central * 3,671,306 2,856,712 814,594
Papel Comercial Bancario 802,567 428 563 162,500 - = = s 211,504 # =
Otros 149,212 - 109,485 - - - - 39,727 - -
De enero a diciembre 2020
TOTAL Costa Rica Ecuador El Guatemala Honduras Nicaragua Panama Reptblica DCSX
Salvador Dominicana (Curazao)
Instrumento| USD $ miles
Accién 1,569,672 - - - - - - 725 - 1,568,947
Bono Soberano 17,430,057 | 3,522,734 - 277,009 1,673,443 744,617 900,504 341,312 9,970,438 -
Bono Corporativo 6,803,817 | 1,259,086 475,900 175,228 261,571 134,687 51,377 4,071,450 179,451 195,067
Fondos 887,381 61,598 - 2,680 - - - 152,366 261,995 408,742
Instrumentos Banco Central * 10,407,790 - - - 3,771,809 6,635,981 - - - -
Papel Comercial Bancario 3,039,677 1,752,194 506,600 - - - - 780,883 - -
Otros 468,635 - 142,285 - - - - 326,350 - -
* Corresponde a Depésitos a Plazo del Banco de Guatemala y Letras de Liquidez del Banco Central de Honduras.
Actividad en mercados secundarios
Volumen de operaciones
Trimestre de octubre a diciembre 2020
TOTAL Costa Rica Ecuador El Salvador Guatemala Honduras Nicaragua Panama Reptblica DCSX
Dominicana (Curazao)
Instrumento| USD $ miles
Accién 175,095 8,955 8,549 109,142 10 - - 48,439 - -
Bono Soberano 3,676,329 1,560,676 174,417 43,484 104,036 - 1,100 184,398 1,608,218 -
Bono Corporativo 701,064 198,943 165,303 77,775 1,439 136,889 5 86,783 33,927 -
Fondos 173,432 21,626 - - - - - 54,640 97,166 -
Mercado de Liquidez 10,038,117 3,495,878 1,090 149,057 4,043,245 - 9,578 14,706 2,324,563 -
De enero a diciembre 2020
TOTAL Costa Rica Ecuador El Salvador Guatemala Honduras Nicaragua  Panama Reptblica DCSX
Dominicana (Curazao)
Instrumento| USD $ miles
Accién 1,038,474 32,554 28,971 765,612 663 - - 210,674 - -
Bono Soberano 16,492,159 8,746,747 756,291 190,172 341,978 706,980 10,805 1,219,439 4,519,747 -
Bono Corporativo 2,290,735 981,687 512,358 232,717 7,198 1,670 325 389,327 165,453 -
Fondos 595,210 87,756 - - - - 712 212,803 293,939 -
Mercado de Liquidez 48,041,546 | 17,672,565 21,061 1,146,853 23,092,886 - 73,534 420,630 5,614,017 -

Nota: En este momento DCSX no tiene negociaciones en mercado secundario.




Convenio SCRiesgo-AMERCA
Integrando los Mercados de
Valores de America.

1. ¢En qué consiste el Convenio firmado entre SCRiesgo y AMERCA?

Justo antes de que comenzara la pandemia
causada por el COVID-19, en enero de 2020, la
Asociacion de Mercados de Capitales de las
Américas (AMERCA), que incluye las Bolsas de
Valores de Costa Rica, Ecuador, El Salvador,
Guatemala, Honduras, Nicaragua, Panamd,
Republica Dominicana y Curazao y la Sociedad
Calificadora  de  Riesgo  Centroamericana
(SCRiesgo), firmaron un acuerdo de colaboracion
para la generacion periddica de boletines técnicos
sobre emisores de valores de la Region.

AMERCA gestiona un modelo de integracion
regional enfocado en la recopilacién y distribucion
de informacion relevante sobre los emisores y los
mercados de sus miembros y la creacidon de
procesos confiables y oportunos para la custodia,
negociaciéon,  compensacidon y  liquidacion
transfronteriza. Eiemplo de ello es el convenio entre
Panamd y El Salvador, que inicié operaciones en
mayo del 2017 y que a través de la figura de
Operador Remoto, ha transado en el mercado de
valores de Panama la cifra de USD $103,346,000.00 y
en el mercado de valores de El Salvador alcanzé
una cifra de USD $104,682,000.01, para un total de
1067 transacciones entre ambos mercados.

SCRiesgo, es una agencia calificadora de riesgo
internacional con mds de 23 anos de experiencia,
con oficinas fisicas en Costa Rica y El Salvador,
debidamente regulada, con presencia en
Cenfroamérica, y con alcance global a fraves de
HR Ratings. Posee un amplio conocimiento de los
mercados de valores en los que opera y cuenta con
una Unidad de Investigacion y Desarrollo (UID), que
actualiza y genera nuevas metodologias de
calificacion de riesgo para los diferentes valores
transados en la Regiodn.

Dicho acuerdo busca brindar informacion valiosa y
oportuna sobre las emisiones destacadas en cada
uno de los mercados de los paises miembros.
Lo anterior, en aras de promover un mayor
conocimiento de las opciones de inversién a nivel
regional y la comercializacion de valores entre
mercados. Con o anterior, se pretende estimular la
diversificacion de los portafolios de inversion, tanto
de los inversionistas institucionales como de los
inversionistas fisicos de cada uno de los paises
asociados a AMERCA.
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2. Proceso de desarrollo de informes

Para lograr la materializacion del acuerdo, SCRiesgo
contard con el apoyo de cada una de las Bolsas de
Valores que infegran AMERCA, las cuales proveerdn
la informacién técnica de cardcter publico de cada
uno de los emisores seleccionados previamente por
cada una de ellas. Con base en esta informacién,
SCRiesgo elaborard un informe técnico de no mas
de 4 pdginas, el cual serd revisado y aprobado por
cada Bolsa de Valores antes de ser difundido.

El proceso inicia con la solicitud a la Bolsa de Valores
respectiva, de la informacion técnica de cardcter
publico a una fecha de corte especifica. Una vez
recibida esta informacion, durante las siguientes
semanas los analistas de la UID elaboran un resumen
ejecutivo en borrador, siguiendo el modelo acordado.

El borrador de informe se comparte con las Bolsas de
Valores involucradas, y estas a su vez lo direccionan
a los emisores de valores, a fin de que lo revisen y
hagan sus observaciones; una vez devuelto el
informe borrador por cada Bolsa, los analistas de la
UID finalizan el documento y se hace llegar la version
definitiva para su publicacion a las diferentes Bolsas
de Valores. El proceso es coordinado de forma
cercana con el Director Ejecutivo de AMERCA.

Los documentos son puestos a disposicion
de todos los involucrados, a través del portal
Publicaciones | bolsacr.com, asi como en cada
una de las Bolsas de Valores que participan.

Elaboracion del informe
Flujo de proceso

Bolsa
deValores (| 1
ol * Se solicita la informacién de
1 ; o
E caracter publico con fechas de
w,/ corte especificas.

2 | pe—
* La informacién es enviada al

equipo de analistas de la
calificadora.

B ()4 :
x * Se redlreccmna el informe a

los emisores para sus
observaciones.

* El informe es devuelto a los
analistas con las observaciones.

Calificadora
de riesgo

Consulte los boletinesAMERCA en el siguiente enlace:
https://www.bolsacr.com/inversionistas/publicaciones

-——
@ e 7) )
-.- * Los analistas generan el
informe final.
www
* El informe final es enviado a
u las Bolsas de Valores para su
publicacién.

3) —) —
s =R

Qo =
.. * Los analistas elaboran el 3

borrador del resumen

ejecutivo.
= 4
|
/ * El informe es compartido
con las Bolsas de Valores

involucradas.

Elaboracion: SCRiesgo
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3. Formato tipico de un informe

Cada informe consta de seis secciones identificadas:

* Perfil del Emisor

* Estructura Financiera y Resultados

* Calificacién de Riesgo

* Indicadores Financieros

* Indicadores Macroecondmicos

* Indicadores Bursatiles

4. Informes realizados al 2020

Pais Nombre del Emisor

. Instituto Costarricense de Electricidad
Costa Rica -
Florida Ice and Farm (FIFCO)
Staatsolie Maatschappij Suriname N.V.
Curazao —
Building Depot Curagao
Toyota del Ecuador S.A.
Banco Guayaquil
Ecuador
Grupo Granmar S.A.
Banco Pichincha C.A.
Banco Agricola S.A.
El Salvador g - Y
Fondo de Titularizacién CEPA02
Agropecuarios San Diego
Guatemala -
Banco G&T Continental
Banco Atlantida
Honduras - - - -
Banco Financiera Comercial Hondurena S.A. (FICHOSA)
. AGRICORP
Nicaragua —
Banco de la Produccion, S.A. (BANPRO)
i Aeropuerto Internacional de Tocumen S.A.
Panama
Prival Bond Fund (PBF)
L . Fondos de Inversion Cerrado Inmobiliario Excel | (FLCI Excel 1)
Republica Dominicana — — —
Fondo de Inversion Cerrado Renta Fija Capitalizable Popular

4417 —




5. Conclusién

Se logrd elaborar 2 informes técnicos para cada
Bolsa de Valores, con cifras a diciembre de 2019, las
cuales no incluyeron los efectos que tuvo la
pandemia, y dicha informacion es posible
consultarla en el sitio web de AMERCA.

AMERCA trabaja actualmente en la identificacion y
contacto con cada uno de los grupos de
inversionistas institucionales de la Region, con el fin
de que estos informes técnicos sean una
herramienta que fomente el desarrollo de los
mercados de la Regidén y aumente el volumen
fransado regionalmente.

Puede encontfrar mayor informacién sobre este
acuerdo visitando el sitio web www .scriesgo.com
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Contactos de AMERCA

2
N

BV

BOLSA DE VALORES NACIONAL

AAAAAAAAA

Bolsa

deValores
de El Salvador

Bolsa Centroamericana de Valores, S.A.

BVN
v

BOLSA DE VALORES DE NICARAGUA

BOLSA
NACIONAL pe
VALORES

Bolsa de Valores Nacional (Guatemala)
P&gina Web: www.bvnsa.com.gt
AMERCA en |la Bolsa de Guatemala: Link
Gerente General: Sr. Luis Rolando San Romdn
Teléfono: +(502) 2338-4400
Correo de Contacto: info@bvnsa.com.gt

Bolsa de Valores de El Salvador
Pagina Web: www.bolsadevalores.com.sv
AMERCA en la Bolsa de El Salvador: Link
Gerente General: Sr. Valentin Arrieta W.
Gerente de Mercadeo: Sra. Selina Vieytez
Teléfono: +(503) 2212-6408
Correo de Contacto: info@bolsadevalores.com.sv

Bolsa Centroamericana de Valores, S.A. (Honduras)
Pagina Web: www.bcv.hn
AMERCA en la Bolsa de Honduras: Link
Gerente General: Sra. Maricruz Aparicio
Gerente de Operaciones: Sr. Dennis Rodriguez
Teléfono: +(504) 2271-0400 al 05
Correo de Contacto: bcv@bcv.hn

Bolsa de Valores de Nicaragua
Pdgina Web: www.bolsanic.com
AMERCA en la Bolsa de Nicaragua: Link
Gerente General: Sr. Gerardo Arguello
Teléfono: +(505) 22 78 38 30
Correo de Contacto: informacionbvn@bolsanic.com

Bolsa Nacional de Valores, S.A. (Costa Rica)
Pagina Web: www.bolsacr.com
AMERCA en la Bolsa de Costa Rica: Link
Director General: Sr. José Rafael Brenes V.
Gerente de Negocios y Relaciones Corporativas:
Sr. Carlos Phillips M.
Teléfono: +(506) 2204-4848
Correo de Contacto: servicioalcliente@bolsacr.com
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Bolsa de Valores
de Panama, S.A.

Bolsa de Valores de la
Republica Dominicana

D i "O [B)gk/SAALORES
D) \/ DE QUITO

GRANDES DECISIONES, GRANDES RESULTADOS

BOLESA DE/VALORES

PE GuayaQuUV

Dutch Caribbean
Securities Exchange

Bolsa de Valores de Panama
Pdgina Web: www.panabolsa.com
AMERCA en la Bolsa de Panama: Link
Gerente General: Sra. Olga Cantillo
Gerente de Desarrollo de Mercados:

Sr. Alexander Quezada G.
Teléfono: +(502) 269-1966
Correo de Contacto: bvp@panabolsa.com

Bolsa de Valores de Republica Dominicana
Pdgina Web: bvrd.com.do
AMERCA en la Bolsa de Dominicana: Link
Gerente General: Sra. Elianne Vilchez
Gerente de Planificacién Estratégica:
Sr. Ivén Carvajal
Teléfono: +1 (809) 567-6694
Correo de Contacto: info@bvrd.com.do

Bolsa de Valores de Quito (Ecuador)
Pdgina Web: www.bolsadequito.com
AMERCA en la Bolsa de Quito: Link
Presidente Ejecutivo: Sr. Christian Esteban Ponce Villagomez
Gerente General: Sr. Jeffry lllingworth
Teléfono: +(593) 2 3988 500
Correo de Contacto: informacion@bolsadequito.com

Bolsa de Valores de Guayaquil (Ecuador)
Pagina Web: www.bolsadevaloresguayaquil.com
AMERCA en la Bolsa de Guayaquil: Link
Presidente Ejecutivo: Sr. Ricardo Rivadeneira Davalos
Gerente General: Sra. Oriana Rumbea
Teléfono: +(593) 4 3800 3550
Correo de Contacto: dharo@bvg.fin.ec

Bolsa de Valores del Caribe Holandés
Pagina Web: www.dcsx.cw
AMERCA en la Bolsa de Curazao: N/A
Director General a.i.: Sr. Alberto Da Costa Figueira
Gerente Comercial: Sra. Diana Infriago
Teléfono: +(599) 9 461 4545
Correo de Contacto: dintriago@dcsx.cw
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ANVMERCA

ASOCIACION DE MERCADOS DE CAPITALES DE LAS AMERICAS

BOLETI

Periodo: octubre a diciembre 2020




