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AUTORIZACION BE SU REGISTRO EN EL
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Considerando:

|- Que el Art. 93, literal g) de la Ley de Titularizacion de Activos, faculta a esta
Superintendencia, para emitir Normas Técnicas, de aplicacion general, que fueren
necesarias para la operatividad de los procesos de Titularizacion.

- Que el Arl. 3 de la Ley del Mercado de Valores, establece como uno de los deberes de
esta Superintendencia, facilitar el desarrollo del Mercado de Valores con énfasis en el
mercado de capitales, velando siempre por los intereses del publico inversionista.

- Que el Art. 8 de fa Ley de Titularizacion de Activos, requiere el registro de las
Sociedades Titularizadoras, a fin que puedan realizar las operaciones establecidas en el
~ Art.22 de dicha Ley.

V- Que el inciso segundo d.eI Art. 3 de la Ley de Titularizacion de Acttvos establece que en
el texto de dicha ley, cuando se haga mencién de la palabra ‘registro” se entendera que
se hace referencia al Registro Plblico Bursatil que lleva esta Superintendencia.

V- Que en razon de lo anterior, es necesario que esta Superintendencia emita normas que
lengan por objeto el desarrollo de las disposiciones legales aplicables para la
..canstitucion, registro.en.el.Registro. Pdblico. Bursatil y. operatswdad de-las-Sociedades
Titularizadoras.

Por tanto, en base a las disposiciones legales antes sefialadas, el Consejo Directivo de la
._.Supenntendenma de Valores, ACUERDA emitirla siguiente: :

“NORMA PARA LA AUTORIZACION DE CON.-ITUCION E INICIO DE OPERACIONES DE
SOCIEDADES TITULARIZADORAS Y PARA LA AUTORIZACION DE SU REGISTRO EN EL
REGISTRO PUBLICO BURSATIL”

Denominaciones

Art. 1.- En el texto de la presente norma, la Superintendencia de Valores sera denominada "la
Superintendencia’, las sociedades Titularizadoras, seran denominadas “la Titularizadora”, el
Superintendente de Valores, "el Superintendente”, la Ley de Titularizacion de Activos, "Ley de
Titularizacion, el Consejo Directivo de la Superintendencia de Valores, “ef Consejo”, y el Registro de
Tituiarizadoras de! Registro Pablico Bursétil, sera denominado "el registro”

Administradores

1/ RCTG-20/2008 Actualizacion de normativa de titularizacion de active: por reformas al Codigo de Comercio., aprobada el 29 de julio
de 2008,

2/ RCTG-8/2009 Resolucion de Modificacion a la RCTG-2/2008 Norma para la autorizacién de constitucion e inicio de operaciones de
sociedades titularizadoras y para la autorizacion de su registro en el RPB, aprobada el 10 de noviembre de 2009,

3/ RCTG-2/2011 Resolucion de Modificacion a RCTG-2/2008 Norma para fa autorizacian de constitucion e inicio de operaciones de
sociedades titularizadoras y para la autorizacion de su registro en el RF‘B aprobada el 21 de julio de 2011.
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como los gerentes, de las mismas. El término “Gerente” comprendera {nicamente a los directores
efecutivos, los gerentes generales o sus equivalentes.

Objeto

Art. 3. La presente norma fiene por objeto desarrollar los requisitos del proceso para autorizar la
constitucion y autorizacidn de inicio de operaciones. de Tltulanzadoras Yy Su correspondfente asiento
registral en su respectivo registro

Denominacion Social y domicilio

Art. 4. En la denominacion social de toda Titularizadora, debera indicarse seguidamente a la
denominacion acordada, la palabra “Titularizadora”. Ninguna Titularizadora podra usar en su
denominacion o nombre comercial la expresién “Nacional’ o cualquiera ofra palabra que pueda
sugerir que se trata de una organizacion creada por el Estado o respaldada por éste, segdn lo
previsto en el Art. 10 de la Ley de Titularizacion.

De conformidad a lo dispuesto en el Art. 4 de la Ley de Titularizacion, toda Tltulanzadora que se

- constituya deberéa estar domiciliada en la Replblica de E! Salvador.”

Capital Social

Art.-5.- Segin-lo-dispuesto en- el -Art--19-de-la-Ley-de Titularizacion, toda-Titularizadora debera -
constituirse, con un capital social minimo de un miflén de délares de los Estados Unidos de América.
En {odo ©aso, el capital sociai debera suscribirse y pagarse totalmente en efectivo, en consecuencia,
El capital social debera ser acreditado mediante el depossto de la suma correspondlente en el Banco
Central de Reserva de El Salvador o en ofro banco domiciliado y autorizado para operar como tal por
la Superintendencia del Sistema Financiero. El referido depdsito debera ser acreditado a su vez por
medio de cheque certificado o certificado de deposito del dinero debidamente endosado, segin lo
dispuesto en el Art. 195 del Codigo de Comercio.

Salvo las excepciones legales correspondientes, ninguna Titularizadora podré operar por debajo del
capital social relacionado en el inciso primero de este articulo.

De la solicitud y de su contenido
Art. 6.- Las personas que pretendan ser accionistas de una Titularizadora, deberan solicitar por e
escrito al Superintendente la autorizacion de la constitucidn de la misma, debiendo contener "
solicitud, por o menos la siguiente mformac:on

Qe
1/RCTG-20/2008 Actualizacion de normativa de titufarizacion de activos por reformas af Codigo de Comercio,, aprobada el 29 de julio
de 2008.

2/ RCTG-8/2009 Resclucion de Modificacion a la RCTG-2/2008 Norma para la auterizacion de constitucion & Inicio de operaciones de
sociedades fitutarizadoras y para la autorizacion de su registro en ef RPB, aprobada el 10 de noviembre de 2009,

3 RCTG-2/2011 Resciucién de Modificacion a RCTG-2/2008 Norma para la autorizacion de constitucién e inicio de operaciones de
sociedades tifufarizadoras y para la autorizacion de su registro en el RPB, aprobada el 21 de julio de 2011.
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Numero de Registro de Contribuyentes, en el caso que estuvieren inscritos como tales en el
registro correspondiente, de cada uno de los potenciales accionistas. En el caso que la
solicitud sea firmada por representante legal o apoderado, se debera expresar su nombre
completo, edad, nacionalidad, profesion u ocupacién, fipo y ntimero de documento de

. identidad personal. ;

b} En el caso que la-solicitud no sea presentada por las personas firmantes, las firmas que
consten en la misma, deberan ser autenticadas por notario;

¢} Elmonto del capital social suscrito y pagado.

d) La expresion de la denominacion social con la que pretende girar la Titularizadora.

e) Nombre completo, edad, nacionalidad, profesion u ocupacion, domicilio y expresion del tipo
y nmero de documento de identidad personal, de cada uno de los potenciales directores y

- administradores y el de sus respectivos conyuges, cuando hubieren acordado en e} acto de
matrimonio, someterse a los regimenes de participacion en las ganancias o comunidad
diferida.
En todo caso, de conformidad a lo establecido en ef Art. 11 de la Ley de Titularizacion, toda
Titularizadora debera estar gobernada por una Junta Directiva integrada con al menos por
tres directores propietarios e igual nliimero de suplentes.
~f).El-lugar-para recibir- cualquier clase de nofificaciones y- ta-designacion-de ‘fas personas '

comisionadas para tal efecto.

Documentos que deberan anexarse a la solicitud _ _
- Art. 7.- Ala referida solicitud deberé adjuntarsele fa siguiente documentacion:

a) Proyecto de escritura de constitucion social, el cual debera comprender los estatutos,
debiendo cumplir con todos los requisitos que para tal efecto sefiala la legistacion
aplicable; B

b) Nomina completa de los potenciales accionistas controladores o relevantes en su caso,
que contenga: nombre completo, edad, nationalidad, profesion u ocupacion, domicilio,
tipo y nlmero de documento de identidad personal, Nimero de Identificacion Tributaria,
porcentaje de participacion accionaria, y Nimero de Registro de Contribuyentes, en el
caso que estuvieren inscritos como tales, en el Registro correspondiente.

¢) Copias legibles, certificadas notarialmente del documento de identidad personal, del .
Nimero de Identificacién Tributaria, y del Namero de Registro de Contribuyente, si Z&e"
estuvieren inscrifos como tales en el registro respectivo, de cada uno de los potenciales §

accionistas y el de sus representantes legales, mandatarios y de sus apoderados si fuere ef gi”fﬁ’_@fg;/ '
caso: % o
NG

@ne) "

1/ RCTG-20/2008 Actualizacion de normativa de titularizacién de activos por reformas al Cédigo de Comercio., aprobada el 29 de julio ‘
de 2008. )
2/ RCTG-9/2008 Resolucion de Modificacion ala RCTG-2/2008 Norma para la autorizacién de constitucion e inicio de operaciones de
sociedades fitularizadoras y pera la autorizacién de su registro en el RPB, aprobada el 10 de noviembre de 2009.

3/ RCTG-2/2011 Resolucion de Modificacitn a RCTG-2/2008 Norma para a autorizacién de constitucion e inicio de operaciones de
sociedades titularizadoras y para [a autorizacion de su registro en el RPB, aprobada el 21 de juiio de 2011.
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d) Copias legibles, certificadas notarialmente del documento de identidad personal, del Nimero
de Ildentificacion Tributaria y del Nimero de Registro de Contribuyente, si estuvieren
inscritos como tales en el registro respectivo, de los potenciales directores y administradores
y el de sus respectivos conyuges, cuando hubieren acordado en el acto de matrimonio,
someterse a los regimenes de participacion en las ganancias o comunidad diferida.

e) - El Curriculum-Vitae de cada uno-de los directores y-administradores inlciales, asi como
cualquier otra clase de documentacion que acredite su experiencia de por lo menos cinco
afios en el area financiera y administrativa. -El Curriculum Vitae, podra hacer referencia
tinicamente a la experiencia profesional.

f)  Como minimo una referencia bancaria y una referencia crediticia o bien, como minimo dos
referencias bancarias o dos referencias crediticias, de cada uno de los potenciales
directores y administradores propuestos, emitidas por Instituciones autorizadas para

operar en el pais por la Superintendencia del Sistema Financiero o por la oficina que

gjerza la vigilancia del Estado, cuando se tratare de referencias extendidas en el

..ex{ranjerol. . . . . A o .

Cuando cualquiera de las constancias relacionadas en el inciso anterior haya sido emitida
en el extranjero, los solicitantes deberan de adjuntar ademas, los documentos en virtud de

los cuales se compruebe que la persona o entidad que haya emitido dicha constancia; se -~
encuentra legalmente autorizada para operar en el pais correspondiente.
g) Declaracién jurada por cada uno de los potenciales accionistas controladores y relevantes

y de los directores y administradores, en la que declaren que no se encuentran en

~ninguna de las situaciones establecidas en los articulos 12 y 16 de la Ley de

Titularizacion, respectivamente. En el caso de directores y administradores deben

declarar ademas la participacion accionaria que posean en otras sociedades, cuando la

participacion sea del 25% o més de la totalidad del haber accionario de la sociedad
respectiva, En las declaraciones juradas suscritas por los directores y administradores,

estos deberan sefialar el lugar en el que puedan recibir cualquier clase de nofificaciones y

la némina de las personas designadas para tal efecto. La firma que calce en cada una de

dichas declaraciones, debera de estar autenticada por notario y deberan ser elaboradas
de conformidad con los anexos uno y dos de la presente norma.¥

h} En el caso que uno o varios solicitantes, sea persona juridica, debera adjuntar ademas,
los siguientes documentos, en lo que fueren aplicables:

* Copia certificada notarialmente de su Pacto Social vigente y de Ia Ultima credencial de |
eleccion de su organo de administracion. Si a esa fecha ya estuviere vencido el plazg
de eleccion de los administradores, s¢ debera presentar constancia en la que sa
exprese que a esa fecha no se ha electo nueva administracion y que por o tanto,®

(4116}
1/ RCTG-20/2008 Actualizacion de normativa de titularizacién de activos por reformas al Codigo de Comercio., aprobada el 29 de juiio
de 2008.

2/ RCTG-9/2009 Resolucion de Modificacion a fa RCTG-2/2008 Norma para la autorizacién de constitucion e inicio de operaciones de
sociedades titularizadoras y para fa autorizacion de su registro en el RPB, aprobada el 10 de noviembre de 2009.

3/ RCTG-2/2011 Resolucion de Modificacién a RCTG-2/2008 Norma para la autorizacién de constitucion e inicio do operaciones de
sociedades litulasizadoras y para la autorizacion de su registro en ef RPB, aprobada el 21 de julio de 2011.
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continiia fa anteriormente electa en el pleno ejercicio de sus funciones. Es entendido
que de conformidad con lo dispuesto en el inciso segundo del Art. 265 del Codigo de
Comercio, dicha constancia Ginicamente sera admisible, en el caso que no hubiesen
franscurrido seis meses a contar del vencimiento de! periodo para el cual fueron electos
los administradores respectivos. Transcurrido dicho plazo, deberé presentarse copia de
la credencial de eleccion-de nueva administracién que estuviere vigente a esa fecha, la
cual deber4 estar inscrita en ef Registro de Comercio.

*  Certificacion de la némina de los accionistas que posean el veinticinco por ciento 0 més
de su capital social. Dicha cerfificacion debera estar suscrita por quién tuviere la
representacion legal de la solicitante y deber4 estar autenticada por notario.

* Sien el pacto social vigente se establece que para la constitucion de cualquier clase de

- sociedad, el representante legal de la solicitante, necesita autorizacién de cualquier
organismo superior, deberd presentarse copia certificada notariaimente de la
certificacion del Punto de Acta en el que conste dicho acuerdo.

Publicacion de fa némina de accionistas y directores:

Art. 8.- Una vez recibida la informacion anterior, la-Superintendencia dentro del plazo de cinco dias

~habiles siguientes, publicara en un periddico de circulacion nacional; por una'solavez y a'cuentade ™

los interesados, la némina de los potenciales accionistas controladores y relevantes y de los

directores o administradores iniciales, la cual se realizara de cumpliendo con los requisitos
siguientes: _ _ _ o o :

- a) Contendra la leyenda siguiente: “La Superintendencia de Valores, con base a lo dispuesto

en el Art. 6 de la Ley de Titularizacion de Activos, hace del conocimiento del publico en

general, lo siguiente: Que se ha recibido en esta Superintendencia solicitud de autorizacion

de constitucién de la sociedad , Titularizadora, que podra

abreviarse , por lo que se publica: La nomina de las personas que pretenden

ser accionistas controladores o relevantes y los potenciales directores y administradores

iniciales de la misma. En razén de lo anterior, si alguna persona tuviere conocimiento que

cualquiera de las personas abajo mencionadas, incurre en una o varias causales de

inhabilidad o prohibicion contenidas en los Arts. 12 y 16 de la Ley de Titularizacion de

Activos, podra hacerlo de conocimiento de esta Superintendencia, en forma escrita, dentro

del plazo de quince dfas a contar del dia siguiente de esta publicacion, en las oficinas de la

Superintendencia de Valores, ubicadas en Primera Calle Poniente y Séptima Avenida | § o

Norte, Antiguo Edificio del Banco Central de Reserva, de El Salvador, San Salvador” ’rig "

b} Se publicard asimismo, la némina de las personas que pretendan ser accionistas

controladores o relevantes de la Titularizadora, de conformidad a lo dispuesto en el Art, 7

(5/16)

1/ RCTG-20/2008 Actualizacitn de normativa de litulasizacién de aclivos per reformas al Cédigo de Comercio., aprobada el 29 de julio

g;? iggg%-QIQO{JQ Resolucion de Modificacién a la RCTG-2/2008 Norma para la auterizacién de constitucion e infcio de operacicnes de

sociedades titularizadoras y para la aulorizacion de su registro en el RPB, aprobada el 10 de noviembre de 2009.

3/ RCTG-2/2011 Resolucion de Modificacion a RCTG-2/2008 Norma para la autcrizacion de constitucian e inicio de operaciones de
sociedades fitularizadoras y para la autorizacién de su registro en el RPB, aprebada e! 21 de julio de 2011,
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Modo de proceder en el caso que se presentaren oposiciones

Art. 9. En el caso que la Superintendencia o cualquier persona objetare a cualquiera de fas
personas enunciadas en el articulo anterior, manifestando que concurren en alguna de las
incapacidades o prohibiciones contenidas en la Ley de Titularizacion y contando con fa prueba
correspondiente, fa Superintendencia nofificara dicha circunstancia a la persona objetada, quién
debera comparecer denfro del plazo de cuatro dias habiles contados a parlir de la notificacion

e)
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de la Ley de Titularizacion. Si se trata de personas juridicas, se publicara ademas, la
nomina de sus accionistas, que posean el veinticinco por ciento o mas de su capital o de los
socios que tengan ese porcentaje de participacién social.

Nomina de los potenciales directores y administradores iniciales de la Titularizadota.

La publicacion se realizara ocupando por lo menos, media pagina def peritdico respectivo;

llevara el logotipo de la Superintendencia de Valores, con letra negrita tamafio 14 {por lo
menos)

En todo caso, dicha publicacion deberd ser realizada de conformidad al modelo
proporcionado en el anexo fres de la presente norma.

..respectiva, debiendo.de. pronunciarse sobre. la opesicion-vertida, pudiendo adjuntar-toeda clase-dg- -

pruebas tendientes a respaldar sus argumentos.

Concluido el plazo anterior, el Superintendente resolvera sobre las inhabilidades o prohibiciones
alegadas, debiendo notificar dicha circunstancia en la forma prevista anteriormente. L
St algun accionista, director o administrador inicial fuere declarado inhabil o si se determinare que el
mismo incurre en prohibicion de ley para ostentar dicha calidad, el o los interesados, deberan remitir
a la Superintendencia una nueva némina en la que el accionista, director o administrador
correspondiente, hubieren sido excluidos.

En el caso que por cualquier circunstancia, se sustituyera a cualquiera de fos accionistas, directores
o administradores iniciales, debera procederse a publicar dicha circunstancia de conformidad con lo
establecido en el articulo anterior.

Autorizacion para la constitucion de la Titularizadoras

Art. 10. “Dentro def plazo de treinta dias habiles contados a partir de haberse cumplido con los
requisitos anteriores, el Consejo procedera a dictar la autorizacion de constitucion correspondiente, a .z
fin de que se proceda al otorgamiento de la escritura constitutiva, circunstancia que deberd ser /7
cumplida dentro del plazo de sesenta dias contados a partir de ia notificacion de dicha resolucion.” ?

(6/16)

17RCTG-20/2008 Actualizacion de normativa de titularizacién de activos por reformas al Cédigo de Comercio., aprobada ef 29 de julio
de 2008.

2/ RCTG-8/2009 Resolucion de Modificacion a la RCTG-2/2008 Norma para la autorizacidn de constitucion e inicio de opaeraciones de
socledades titularizadoras y para la autorizacién de su registro en & RPB, aprobada el 10 de noviembre de 2009,

3 RCTG-2/2011 Resolucidn de Modificacion a RCTG-2/2008 Norma para la autorizacion de constitucion e iniclo de cperaciones de
sociedades titularizadoras y para la autorizacion de su registro en el RPB, aprobada el 21 de jue de 2011,
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Art. 11.- Si denfro del plazo antes sefialado, no se oforgare la escritura constitutiva, el
Superintendente, actuando de oficio o a peticion de parte, podra revocar la autorizacion mencionada
en el inciso anterior,

Revisién de Testimonio:

Art. 12.- Previamente a la presentacion del Testimonio de Escritura Plblica de ‘Constitucion en el
Registro de Comercio, este deberd ser presentado al Superintendente, para que dentro del plazo de
diez dias habiles contados a partir de Ia fecha de ‘su presentacion, verifique si los términos de la
misma, son conforme al proyecto previamente autorizado.

Art. 13.- El plazo antes sefalado, podra suspenderse, en el caso que el Superintendente
determinare diferencias entre el proyecto autorizado y la Escritura Plblica de Constitucion
respectiva, debiendo en este Gltimo caso, el notario autorizante, proceder a efectuar las correcciones
que le sean solicitadas, fa que debera ser presentado nuevamente ante el Superintendente, para fa
ratificacion correspondiente, - - o S A

Art. 14.- Sila Superintendencia determinare que no existen inconsistencias entre la Escrifura Pablica
~de_Constitucién y el proyecto de escritura-revisado, o-en el caso- de-haberse- superado lag-

inconsistencias que hubieren sido comunicadas, dentro del plazo indicado en el Art. 11 de Ia

presente norma, el Superintendente procederd a extender una constancia en la gue conste la

calificacion favorable de dicha escritura, con el objeto de que la misma pueda ser presentada en el
~ Registro de Comercio para la correspondiente inscripcion.

Modo de proceder en el caso que el Registro de Comercio realice observaciones al
Testimonio de la Escritura Publica de constitucién sacial, o deniegue su inscripcién:

Art. 15.- Cuando el Registro de Comercio notificare al notario autorizante o a cualquier otra persona
interesada, la denegatoria o la realizacion de observaciones al Testimonio de Escritura Pablica de
constitucion social de una Titularizadora, aquel o aquellas, deberan a su vez, nofificar dicha
circunstancia a fa Superintendencia de forma escrita y a mas tardar al dia sigutente habil de haber
recibido la notificacion respectiva.

En dicho escrito el interesado o el notario autorizante, deberé relacionar por lo menos, el nimero de
presentacion del instrumento respectivo en el Registro de Comercio y manifestar si interpondran
alguna clase de recurso tendiente a lograr fa inscripcién del Testimonio o en su caso, la forma en/
que pretenden subsanar las observaciones respectivas, asi como el resultado de dicho tipo da B
gestiones, debiendo notificar esto dltimo a la Superintendencia de la manera prevista en el inciso}=™
anterior. '

(7118}
1/RCTG-20/2008 Actualizacion de normativa de titularizacion de activos por reformes al Céeigo de Comercio., aprobada el 29 de julio
de 2008.

2/ RCTG-8/2009 Resolucion de Modificacion a la RCTG-2/2008 Norma para la autorizacion de constitucidn e inicio de operaciones de
soctedades litularizadoras y para la autorizacion de su registro en el RPB, aprobada el 10 de noviembre de 2009,

3/ RCTG-2/2011 Resolucién de Modificacion a RCTG-2/2008 Noma para fa autorizacion de constitucién & inicio de operacicnes de
sociedades fitularizadoras y para {a autorizacion de su registro en el RPB, aprobada el 21 de julio de 2011,




Daiiliip,

z;“%ig SUPERINTENDENCIADE VALORES
TEXTO COMPILADO CON REFORMAS
CD_OM‘;é’GZb;f;fgde 2008 |  NORMA PARA LA AUTORIZACION DE CONSTITUCION E INICIO DE % de\é;g:rgcjz 2008

OPERACIONES DE SOCIEGADES TITULARIZADORAS Y PARA LA
AUTORIZACION DE SU REGISTRO EN EL

REGISTRO PUBLICO BURSATIL

Si para la inscripcion del instrumento en mencién fuese necesario modificar las condiciones bajo las
cuales el Superintendente ordend su calificacion favorable, este podra a solicitud escrita de los
futuros accionistas, proceder a modificar la constancia relacionada en el Art. 13 de la presente
norma.

Autorizacion para-el inicio de Operaciones y registro de la Titularizadora
Art. 16. Para la autorizacion del inicio de operaciones y registro de una Titularizadora, deberan
cumplirse los siguientes requisitos: :

a) En el caso que la Junta Directiva no hubiere sido electa en la Escritura Publica de
Consfitucién Social, debera presentarse a la Superintendencia, una copia legible, certificada
notarialmente de la certificacion de punto de acta de Junta General de Accionistas en la que
conste dicha eleccion, previo a su inscripcion en el Registro de Comercio. Una vez que
dicha certificacion sea inscrita en el registro antes mencionado, debera remitirse a la
Superintendencia, una copia certificada notarialmente de la misma.

b} -Que-el representante legal de la Titularizadora, solicite por escritoa la Superintendencia de
Valores, la autorizacion del inicio de operaciones y su correspondiente asiento en el
registro;

..c)...Fotocopia.legible, cerfificada. notarialmente del punto-de acta-en virtud-det-cual-se haya -
efectuado el nombramiento del Gerente General o Director Ejecutivo,

d) Fotocopia legible, certificada notariaimente del Ntmero de Identificacion Tributaria y del
Nimero de Registro de Contribuyentes de la Titularizadora, o

e) Organigrama de la Titularizadora con indicacion del nombre de los administradores y
directores, con expresién de sus cargos y personal de apoyo.

f) Fotocopia legible, certificada notarialmente del acuerdo de nombramiento del Auditor
Externo, en el caso que no haya sido nombrado en el acto constitufivo, quién debera estar
registrado en el Registro Especial de Auditores Externos que lleva la Superintendencia.

g) Fotocopia legible, certificada notarialmente, de la Escritura Publica de constitucion de la
Titularizadora, debidamente inscrita en el Registro de Comercio;

h) Presentar los sistemas contables y de informacién, segin los modelos autorizados
previamente por ef Consejo; g

i} “Presentar los Controles y Procedimientos Internos que establecera la Titularizadora,
respecto de si misma y de los Fondos que adinistraré, incorporando al menos:
i} Administracion de conflictos de interés y imanejo de informacion reservada o privilegiad i SUMEH

i) Administracion de los activos y de los filjos que éstos generan \GA
iii) Seguimiento de los servicios contratados
iv) Administracién de las cuentas u obligaciones morosas =
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v} Administracion de las garantias y mejoras™

Art, 17.- Una vez cumplidos los requisitos anteriores, Ia Superintendencia procedera a verificar los
sistemas contables, de informacion, fos controles y procedimientos internos de la Titularizadora, Yy no
encontrando ninguna clase de objeciones sobre los mismos, e Consejo emitira el acuerdo de
aulorizacion para el inicio de operaciones de la Titularizadora, ordenando en ese mismo acto, el -
Asiento Registral de la misma en el registro correspondiente.

Publicacién del acuerdo que autorice el inicio de operaciones de la Titularizadora:

Art. 18.- Verificado lo contemplado en ef articulo anterior, la Superintendencia procedera a publicar
por una sola vez en un periodico de circulacion nacional y a costa de la Titularizadora, el acuerdo en
que se autorice el inicio de sus operaciones, publicacion que debera ser realizada cumpliendo por lo
menos, con [os requisitos siguientes:

a) Contendra la feyenda siguiente: “La Superintendencia de Valores, con base alo dispuesto
en el Art. 18 de la Ley de Titularizacion de Activos, hace del conocimiento del pablico en
general, o siguiente: "Que por haberse dado cumplimiento a los requisitos legales y

..... normativos . correspondientes, - el Consejo- Directivo - de - esta- Superintendencia, ACORDO

AUTORIZAR en sesion celebrada a las____ horas del dia___ de dos mil__, el inicio de

operaciones y el correspondiente registro en el Registro Pablico Bursatil de la Sociedad

_, Titularizadora, que puede abreviarse , con Nimero de

Identificacion Tributaria y con domicilio en Ja ciudad de__.

b) La publicacién se realizara ocupando por lo menos, un cuarto de pagina del periodico
respeclivo; su texto estaré escrito en el tipo de letra Arial, tamafio 10 (por lo menos); y en el
encabezado llevara el logotipo de la Superintendencia de Valores, con letra negrita tamafio
14 (por lo menos)

¢} Enelltimo renglon debera consignarse la fecha de publicacion respectiva.

La Superintendencia podra asimismo, publicar a costa de la Titularizadora, cualquier ofra

informacion que a su criterio, se considere relevante para fomentar la transparencia del mercado.

En este caso, la letra de la publicacion debera ser tipo Arial, tamafio 12 {por lo menos) y el tamafio

de la misma no podra ser inferior a un cuarto de pégina,

Certificacion de fotocopias y auténtica de firmas é‘ (T
Art. 19. Toda fotocopia que sea presentada a la Superintendencia en cumplimiento con lo previstdjs ™~
en esta normativa debera estar certificada por notario Salvadorefio.
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De igual manera, las firmas que calcen en todo tipo de documentacion, deberén estar autenticadas
por notario Salvadorefio.

No obstante lo anterior, si la documentacién presentada proviene del extranjero, tanto las fotocopias
como las firmas que consten en la misma podran estar autenticadas o certificadas segin sea el
caso, por notario o funcionario extranjero, deblendo en este €aso, segunrse eE procedlmlento de
legalizacién de firmas correspondiente.

Solicitud de informacién ylo documentacién adicional

Art. 20.- El Consejo Directivo y/o el Superintendente, dentro de sus respectivas competencias,
podran solicitar informacion y/o documentacion adicional a la sefialada en la presente norma,
cuando la documentacién yfo informacion que haya sido presentada, no resultare suficiente para
comprobar la veracidad o autenticidad de los hechos o informacion que pretendan acreditarse.

Oftras disposiciones

- -Art: 21.- No'se procederd a autorizar la constitucion de Titularizadoras, su inicio de operaciones ni su’
registro en el Registro Piblico Bursétil, sino hasta que se hayan cumplido todos y cada uno de los
reqwsﬂos sefialados por fa presente norma para tal efecto.

Art 22 Lo no contempiado en Ea presente norma, seré resuelto por el Consejo Dlrectwo

Vigencia _ . .
Art. 23.- La presente resolucion entrara en vigencia el dia 29 de enero de dos mil ocho.
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ANEXO No.1¥
SOCIEDADES TITULARIZADORAS
MODELO DE DECLARACION JURADA PARA ACCIONISTAS
PERSONAS NATURALES (1)(2)

, En ﬁii-calidad de futuro accionista de la sociedad

Yo, - o .
, Titularizadora, declaro bajo juramento que;

1) Que no me encuentro en estado de quiebra o suspensién de pagos:

2) Que no he sido condenado mediante sentencia ejecutoriada, en Ia Repuhlica de El Salvador
0 en el extranjero, por haber cometido o participado dolosamente en la comision de
cualquier delito; :

3) Que no he sido director o gerente, o funcionario de una institucion integrante del sistema
financiero en la que se haya demostrado administrativamente mi responsabilidad para que
dicha institucion, a partir de la vigencia de la Ley de Privatizacion de los Bancos Comerciales
y de las Asociaciones de Ahorro y Préstamo, haya:

* lncurrido en deficiencias patrimoniales del veinte por ciento o mas del minimo

requerido.por.}a.l_ey; e e e e e e .
- * Recibido aportes del Estado o del Institufo de Garantia de Depositos para su
saneamiento;

*  Sido intervenida por el organismo competente;

* Sido reestructurada y en consecuencia se le haya revocado su autorizacion para
funcionar;

*  Que fui representante legal, gerente general, director ejecutivo y director con cargos
ejecufivos de entidades financieras; pero cesé en tales cargos dos afios antes de
presentarse tal situacion;

4) Que participé en el saneamiento de instituciones financieras, de conformidad a lo prescrito

en la Ley de Saneamiento y Fortalecimiento de Bancos Comerciales y Asociaciones de
Ahotro y Préstamo, sin incurrir en responsabilidad con posterioridad al saneamiento.
En el caso de que esta condicién no aplique, se debera declarar lo siguiente: “Que no
participé en el saneamiento de insfituciones financieras, de conformidad a lo prescrito en la
Ley de Saneamiento y Fortalecimiento de Bancos Comerciales y Asociaciones de Ahorro y
Préstamo, sin incurrir en responsabilidad con posterioridad al saneamiento”,

5) Que no se ha comprobado judicialmente mi participacion en actividades relacionadas con el
narcotrafico y delitos conexos y con el lavado-de dinero y de otros activos;

6) Que puedo demostrar el origen legitimo de los fondos para adquirir acciones;

{11186)
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7) Que mi situacion financiera y patrimonial es econémicamente proporcional al valor de las
acciones que pretendo adquirir;

8) Que no soy deudor del sistema financiero por créditos a los que se les haya constituido una
reserva de saneamiento del cincuenta por ciento o mas del saldo, mientras persista tal
situacion;

@) -Queno he sido en a Replblica de El Salvador, o en el extranjero:”

* Declarado inh&bil para ostentar la calidad de accionista;

* Sancionado administrativa o judicialmente por mi participacion en infraccion grave a
las leyes y normas de caréacter financiero, en especial la captacion de fondos del
pblico sin autorizacion, el otorgamiento o recepcion de préstamos relacionados en
exceso del fimite permitido y en los delitos de caracter financiero;

10} Que no he sido director o administrador de una Sociedad Titularizadora, cuya autorizacion
para operar haya sido revocada por la Superintendencia de Valores;

11) Que he sido director o administrador de una Sociedad Titularizadora, cuya autorizacion para

~operar fue revocada por la Superintendencia de Valores, pero se comprobd que no tuve
responsabilidad para que se haya dado tal situacion.
En el caso de que esta condicién no aplique, se debera declarar lo siguiente: “Que no he

sido director o-administrador de una Sociedad Titularizadora; cuya autorizacién para operar =~
fue revocada por la Superintendencia de Valores”.

San Salvador, de dé

Nombre, Firma y No.DUI

(1) En el caso que no existan accionistas controlantes, estas circunstancias aplican a
accionistas que pretendan poseer el diez por ciento o méas de las acciones de Ia
titularizadora.

(2) Tratandose de una persona juridica, las circunstancias precedentes ademas se consideraran
respecto a los accionistas que sean titulares del veinticinco por ciento o mas de las acciones
de la sociedad, o que tengan ese porcentaje de participacion en la misma.

La firma que calce en esta Declaracion jurada debera ser autenticada por Notario.
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ANEXQO No.23

SOCIEDADES TITULARIZADORAS

MODELO DE DECLARACION JURADA PARA MIEMBROS DE LA JUNTA DIRECTIVA,
DIRECTOR EJECUTIVO, GERENTE GENERAL, INTERVENTORES Y LIQUIDADORES

Yo, , en mi calidad de de la sociedad
, Titularizadora, declaro bajo juramento que:

1} Que no soy miembro de la Junta Directiva, administrador o empleado de otra Sociedad
Titularizadora;

2)  Que no poseo acciones por més del diez por ciento def capital social de ofra Sociedad
Titularizadora;

-3) . Que no me encuentro en estado de quiebra o suspension de pagos;
4)  Que no he sido calificado judicialmente como responsables de una quiebra culposa o dolosa;
5)  Que no soy deudor del sistema financiero salvadorefio por créditos a los que se les haya

constituido una reserva-de saneamiento det cincuenta por ciento o mas del saldo mientrag "
persista tal situacion;

6)  Que no poseo acciones por mas del veinticinco por cienfo de ofras socuedades que se
-encuentren en la situacion de quiebra o suspension de pagos;

7} Que no he sido director o gerente, o funcionario de una institucion integrante del sistema
financiero en la que se demuestre administrativamente mi responsabilidad para que dicha
institucion, a partir de la vigencia de la Ley de Privatizacion de los Bancos Comerciales y de
las Asociaciones de Ahorro y Préstamo, haya:

* Incurrido en deficiencias patrimoniales del veinte por cienfo 0 més del minimo
requerido por la Ley;

* Recibido aportes del Estado o del Instituto de Garantia de Depdsitos para su
saneamiento;

* Sido infervenida por el organismo competente;

* Sido reestructurada y en consecuencia se le haya revocado su autorizacion para
funcionar;
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*  Que fui representante legal, gerente general, director ejecutivo y director con cargos
gjecutivos de entidades financieras; pero cesé en tales cargos dos afios antes de
presentarse tal situacion;

8)  Que participé en el saneamiento de instituciones financieras, de conformidad a lo prescrito en
la Ley de Saneamiento y Fortalecimiento de Bancos Comerciales y Asociaciones de Ahorro y
- Préstamo, sin incurrir en responsabilidad con posterioridad al saneamiento.

En el caso de que esta condicion no aplica, se deberé declarar lo siguiente: “Que no participé
en el saneamiento de instituciones financieras, de conformidad a lo prescrito en la Ley de
Saneamiento y Fortalecimiento de Bancos Comerciales y Asociaciones de Ahorro y
Préstamo, sin incurrir en responsabilidad con posterioridad al saneamiento”;

9  Que no he sido condenado mediante sentencia ejecutoriada, en el pafs o en el extranjero, por
haber cometido o participado dolosamente en la comision de cualquier delito;

10)  Que no he sido en el pais o en el extranjero:
~+  Declarado inhabil para ostentar es’tafc’:iase de cargo;

* Sancionado administrativa o judicialmente por mi participacion en infraccién grave
a las leyes y normas de caracter financiero, en especial la captacion de fondos del

publico sin autorizacion, el oforgamiento o recepcion de préstamos relacionados en
exceso del limite permitido y en los delitos de caracter financiero;

11} Que no se me ha comprabado judicialmente participacion en actividades relacionadas con €l
' narcotrafico y delitos conexos y con el lavado de dinero y de ofros activos;

12)  Que no soy: Presidente ni Vicepresidente de la Repablica; Ministro ni Viceministro de Estado;
Diputado Propietario, Magistrado Propietario de la Corte Suprema de Jusficia ni de las
Camaras de Segunda Instancia; ni Presidente de instituciones y empresas estatales de
caracter auténomo;

13)  No he sido declarado legalmente incapaz;

14)  Que no he sido director o administrador de una Sociedad Titularizadora, cuya autorizacion
para operar haya sido revocada por la Superintendencia de Valores:

15)  Que he sido director o administrador de una Sociedad Titularizadora, cuya autorizacién para
operar fue revacada por la Superintendencia de Valores, pero se comprobd que no tuve
responsabilidad para que se haya dado tal situacion.

En el caso de que esta condicién no aplique, se debera declarar lo siguiente: “Que no he sido
director o administrador de una Sociedad Titularizadora, cuya autorizacién para operar fue
revocada por la Superintendencia de Valores”:
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16)  Declaro que estoy unido matrimonialmente con _
st Nimero de Identificacion Tributaria No, y Documento de Identidad
Personal, , bajo el Régimen Patrimonial de Comunidad Diferida o Participacion
en fas Ganancias, quien no se encuentra en ninguna inhabilidad de las comprendidas en el
primer parrafo del literal ¢ y en los literales b), d) y g) de la Ley de Titularizacion de
Activos.. .. . e L o
En el caso de que esta condicion no aplique, se debera declarar lo siguiente:“Declaro que
no estoy unido con mi conyuge bajo el Régimen Patrimonial de Comunidad Diferida o
Participacion en las Ganancias™:

17)  Declaro mi participacion accionaria del 25% o mas en las siguientes sociedades:

, portadora de

Nombre de la sociedad Participacion NIT

Senalo para oir notificaciones la siguiente direccién -

San Salvador, de de

Nombre y Firma
No.DUI

La firma que calce en esta Declaracion jurada debera ser autenticada por Notario.
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Ve BU £ SUPERINTENDENCIADE VALORES
nain S RCTG-2/2008

SUPERINTENDENCLA
DE VALQRES o

TEXTG COMPILACO CON REFORMAS

Aprobacién Vigencia
] NORMA PARA LA AUTORIZACION DE CONSTITUCION E INICIC DE
CD-04/ 29 de enero de 2008 OPERACIONES DE SOGIEDADES TITULARIZADORAS Y PARA LA 29 do enero de 2008
AUTORIZACION DE SU REGISTRO EN EL

REGISTRO PUBLICO BURSATIL
ANEXO No.3

LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES,

CON BASE A LO DISPUESTO EN EL ART. 6 DE LA LEY DE TITULARIZACION
DE ACTIVOS, HACE DEL CONOCIMIENTO . :

DEL PUBLICO GENERAL, LO SIGUIENTE:

Que se ha recibido en esta Superintendencia solicitud de autorizacion de constitucion de la sociedad
, Titularizadora, por lo que se publica: La némina de las personas que
pretenden ser accionistas controladores o relevantes y los potenciales directores y administradores
- iniciales de fa misma. En razon de lo anterior, si alguna persona tuviere conocimiento que cualquiera
de las personas abajo mencionadas, incurre en una o varias causales de inhabilidad o prohibicién
contenidas en los Arts. 12 y 16 de la Ley de Titularizacion de Activos, podré hacerlo de conocimiento
--de esta Superintendencia, en forma escrita, dentro del plazo de ‘quince dias a contar del dia
siguiente de esta publicacién, en las oficinas de la Superintendencia de Valores, ubicadas en

Primera Calle Poniente y Séptima Avenida Norte, Antiguo Edificio del Banco Central de Reserva, de
El Salvador, San Salvador” ... R

NOMINA DE POTENCIALES DIRECTORES | NOMINA DE POTENCIALES ACCIONISTAS
Y ADMINISTRADORES

San Salvador, a los dias def mes de de
(16/186) AV \
1/ RCTG-20/2008 Actualizacién de normativa de fitularizacién de aclivos por reformas al Cadigo de Comercio,, aprobada el 29 de ' :
de 2008, D
2/ RCTG-9/2009 Resolucion de Modificacion afa RCTG-2/2008 Norma para la autorizacion da constitucién e inicio de operaciofey de
sociedades litularizadoras y para la autorizacion da su registro en el RPB, aprobada el 10 de noviembre de 2009. gg 5{/,9;3””[
3/ RCTG-2/2011 Resolucion de Medificacian a RCTG-2/2008 Norma para la autorizacion de constitucion e inicio da operacioné,s'gemﬁ S
sociedades titularizadoras y para la auterizacion de su registro en el RPB, aprobada el 21 de julio de 2011, W - %




