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EL COMITE DE NORMAS DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DE EL SALVADOR,

CONSIDERANDO:

| Que el articulo 10 de la Ley del Mercado de Valores, establece los requisitos y condiciones que
se deben cumplir para que los valores emitidos en el extranjero puedan ser objeto de oferta
publica en una bolsa de valores salvadorefa.

Il Que el mismo articulo 10 de la Ley dei Mercado de Valores, establece que las Casas de
corredores de bolsa que deseen realizar operaciones con valores extranjeros deben ser
autorizadas para ello.

1, Que el articulo 5 de la Ley de Supervisién y Reguiacion del Sistema Financiero, establece que
le corresponde a la Superintendencia del Sistema Financiero autorizar, suspender o cancelar la
oferta publica de valores que se realice en el mercado bursétil.

IV. Que las condiciones en las que se negocian los valores extranjeros son diferentes en relacién
con la informacién disponible para la toma de decisiéon de los inversionistas asi como las
caracteristicas de los valores disponibles respecto de las emisiones salvadorefias.

POR TANTO,

en virtud de las facultades normativas que le confiere el articulo 99 de la Ley de Supervision y
Regulacion del Sistema Financiero,

ACUERDA, emitir las siguientes:
NORMAS TECNICAS PARA LA NEGOCIACION DE VALORES EXTRANJEROS

CAPITULOI
OBJETO, SUJETOS Y TERMINOS

Objeto

Art. 1.- Las presentes Normas tienen como objeto regular la oferta publica en el mercado
salvadorefio de valores emitidos en el extranjero, su autorizacidn o registro y negociacion conforme
a la Ley del Mercado de Valores y lo establecido en las presentes Normas; asi como las
obligaciones de los intermediarios y demas participantes en operaciones con dichos valores.
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Sujetos
Art. 2.- Los sujetos obligados al cumplimiento de las disposiciones establecidas en las presentes
Normas son: :

a) Agentes corredores de bolsa autorizados para realizar operaciones de intermediacién con
valores extranjeros;

b) Bolsade valores;

¢) Casas de corredores de bolsa autorizadas para realizar operaciones de intermediacion con
valores exiranjeros; y

d) Sociedades especializadas en el depbsito y custodia de valores.

Términos
Art. 3.- Para los efectos de las presentes Normas, los términos que se indican a continuacion tienen
el significado siguiente:

a) Agente corredor: Agente corredor de bolsa, entendiéndose este como el representante de una
Casa de corredores de bolsa, autorizado por la Superintendencia del Sistema Financiero para
realizar en su nombre operaciones en una bolsa;

b} Autorizacién de valores extranjeros: Procedimiento mediante el cual la Superintendencia del
Sistema Financiero autoriza la oferta pablica en El Salvador de valores emitidos por los Estados
y Bancos Centrales de los paises centroamericanos, asi como por organismos financieros
regionales € internacionales de los cuales el Estado de El Salvador o el Banco Central de
Reserva de El Salvador sean miembros;

¢) Banco Central: Banco Central de Reserva de El Salvador;

d) Bolsa: Bolsa de valores constituida en El Salvador y registrada en la Superintendencia del
Sistema Financiero;

e) Casa: Casa de corredores de bolsa, registrada en la Superintendencia del Sistema Financiero y
autorizada para realizar operaciones de intermediacién con valores extranjeros;

f) Depositaria: Sociedad especializada en el depésito y custodia de valores constituida como
sociedad andnima, registrada y autorizada por la Superintendencia del Sistema Financiero;

g} Ley del Mercado: Ley del Mercado de Valores;

h} Registro: Registro Publico Bursétil de la Superintendencia del Sistema Financiero;

i) Registro de valores extranjeros: Procedimiento mediante el cual la Superintendencia del
Sistema Financiero autoriza el asiento registral de las emisiones de valores emitidas por
Estados e instituciones encargadas del manejo de la politica monetaria de paises fuera de la
region centroamericana, emitidos por sociedades, entidades, corporaciones o todo tipo de
personas juridicas, publicas o privadas, que se encuentren autorizadas para realizar oferta
publica de valores en su pais de origen,;
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j) Sistema de informacién bursatil o financiero internacional: Sistema de informacion de
caracter internacional, reconocido por la Superintendencia del Sistema Financiero, que
proporciona herramientas electronicas de analisis financiero, servicios de datos y noficias sobre
todo tipo de valores disponibles y negociados en plataformas internacionales de negociacion;

k) Sistema de informacion centralizada de valores extranjeros: Mecanismo electronico que
centraliza, recopila y difunde informacién relacionada con valores extranjeros objeto de oferta
publica en el pais; y

I} Superintendencia: Superintendencia del Sistema Fmanmero.

CAPITULOII
AUTORIZACION DE VALORES EXTRANJEROS

Oferta piblica de Valores Extranjeros

Art. 4.- Los valores extranjeros emitidos por los Estados y Bancos Centrales de los paises
gentroamericanos, asi como por organismos financieros regionales e internacionales de los cuales el
Estado de El Salvador o el Banco Central sean miembros, podran ser objeto de oferta publica, previa
autorizacion de la Superintendencia.

Una vez autorizados dichos valores deberan ser inscritos en una bolsa, para que puedan ser objeto
de oferta plblica en el mercado secundario salvadorefio, de conformidad a fa Ley del Mercado.

Solicitud de Autorizacién de Valores Extranjeros

Art. 5.- Para la autorizacion de valores extranjeros de conformidad a lo establecido en el articulo 4
de las presentes Normas, el Representante Legal o Apoderado de la Casa, deberd presentar la
solicitud suscrita a la Superintendencia, acompafiada de la documentacidn siguiente:

a) Constancia expedida por la bolsa en la que se listaron originalmente los valores, o copia del
acuerdo que autoriza la emision de dichos valores o del respectivo Decreto Legislativo segun
corresponda; y

b) Suplemento informativo de los valores extranjeros autorizados, segun lo requerido en el Anexo
No. 1 de las presentes Normas.

Art. 6.- Recibida la solicitud de autorizacién de negociacion de un valor extranjero, con la
documentacion presentada de forma completa de conformidad a lo establecido en el articulo 5 de las
presentes Normas; la Superintendencia procederd a verificar el cumplimiento de los requisitos
definidos por la Ley del Mercado y las presentes Normas y de cumplirse estos, otorgara la
autorizacidn para la negociacion en el mercado local del valor extranjero en un plazo de quince (15)
dias habiles contados a partir del dia siguiente de haber recibido la solicitud.
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Para que la Casa pueda solicitar su asiento en el Registro y posteriormente su inscripcion en una
bolsa, bastara con la comunicacion del acuerdo favorable emitido por la Superintendencia.

CAP{TULO Il
REGISTRO DE VALORES EXTRANJEROS

Registro de Valores Extranjeros

Art. 7.- Los valores extranjeros emitidos por los Estados y por las instituciones encargadas del
manejo de la politica monetaria de los paises extranjeros fuera de la regién centroamericang; asi
como los emitidos por sociedades, entidades, corporaciones o todo tipo de personas juridicas,
publicas o privadas, de cualquier pais extranjero, podran ser objeto de oferta ptblica siempre que
provengan de un pais o jurisdiccion en el cual funcione un mercado de valores organizado, el cual
tenga similares o superiores requisitos de regulacion y supervision con respecto a los de El Salvador
y se asienten en el Registro, de conformidad a lo establecido en la Ley del Mercado.

Una vez asentados los valores en el Registro, deberan ser inscritos en una bolsa.

Solicitud de Registro de Valores Extranjeros

Art. 8.- Para el registro de valores extranjeros, la Casa interesada, debera presentar una solicitud
suscrita por medio de su Representante Legal o Apoderado anexando la informacién vy
documentacion siguiente:

a) Documentacién que permita corroborar que dichos valores relnen las caracteristicas
establecidas en los literales a) y b) del inciso segundo del articulo 10 de la Ley del Mercado;

b) Clasificacion de riesgo internacional vigente de la emision. En caso de deuda soberana se
tendra en cuenta la clasificacion de riesgo del pais de origen. Cuando se refiera a acciones, la
clasificacion de riesgo a considerar serd la del emisor. Ademas, debera presentarse
documentacion que evidencie el sistema de informacién bursétil o financiero internacional en
que la clasificacion se mantiene disponible y actualizada para consulta de los inversionistas
salvadorefios; '

¢) Documentacion que permita corroborar que la clasificacion es emitida por una sociedad
clasificadora de riesgo, reconocida por la Comisién de Valores de los Estados Unidos de
America, denominada Securities and Exchange Commission (SEC por sus siglas en inglés), o
que haya sido emitida por sociedades clasificadoras de riesgo extranjeras inscritas en el
organismo fiscalizador del mercado de valores de su respectivo pais de origen;

d) El prospecto de la emisidn a registrar difundido por el emisor; y

e) Un suplemento informativo para inversionistas salvadorefios, el cual debera contener la
informacion necesaria para que un inversionista pueda tomar una decisién informada acerca del
valor, incluyendo como minimo cuando se refiera a instrumentos de deuda, lo detallado en el
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Anexo No. 2 de las presentes Normas. Cuando corresponda a accicnes de sociedades
extranjeras debera incluir como minimo lo detallado en el Anexo No. 3 de las presentes
Normas; el suplemento debera constar en idioma castellano. Cuando la Casa solicite el registro
de valores emitidos por los Estados y dichos valores presenten similares caracteristicas, tales
como: clase, calificacion de riesge y moneda, dicha Casa podra presentar un solo suplemento
informativo para inscribir los valores, de conformidad a lo establecido en Anexo No. 4 de las
presentes Normas.

Cuando corresponda el registro de nuevos valores del mismo emisor que presenten similares
caracteristicas, tales como: clase, calificacién de riesgo y moneda, debera presentarse la
documentacién establecida en los literales a) y d) del presente articulo y la actualizacidn del
suplemento de conformidad a lo establecido en el Anexo No. 4 de las presentes Normas.

Art. 9.- En caso de valores extranjeros que no posean al menos una clasificacion de riesgo
internacional vigente, podran ser sujetos de registro por la Superintendencia, anexando a la solicitud
la informacién siguiente:

a) Los Estados Financieros del tltimo ejercicio contable de conformidad a los requisitos legales
establecidos en su jurisdiccion y memoria de labores del ltimo gjercicio contable, cuando el
emisor cuente con ella;

b) Informe de los principales riesgos del emisor, que incluya informacion sobre el riesgo de crédito
del emisor, en atencién a la emision a que correspondan; y

¢) Informe de Gobiemo Corporativo cuando se trate de valores de participacién individual en un
crédito colectivo y/o que representen participacion en un patrimonio.

La Casa podra indicar en la solicitud los respectivos vinculos electronicos en los cuales la
informacién de los literales anteriores esté disponible para su consulta y revision.

Art. 10.- Una vez presentada la documentacion, la Superintendencia procedera al andlisis y
resolucion de la solicitud de registro, seglin lo estipulado en el articulo 12 de las presentes Normas.

CAPITULO IV
PROCESO DE REGISTRO DE VALORES EXTRANJEROS

Art. 11.- La solicitud de registro de valores extranjeros, debera ser presentada por la Casa a la
Superintendencia, de forma completa y con los requerimientos formales de conformidad a lo
dispuesto en las presentes Normas, para dar inicio al plazo de registro de quince (15) dias habiles
contados desde el dia después de haber presentado la solicitud.
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Proceso de inscripcidn en el Registro de Valores Extranjeros

Art. 12.- Recibida la solicitud de registro de valores extranjeros, con la informacién establecida en el
articulo 8 de forma completa y en el articulo 9 de las presentes Normas cuando corresponda a
valores extranjeros que no cuentan con una clasificacion de riesgo, la Superintendencia procedera a
verificar el cumplimiento de los requisitos definidos por la Ley del Mercado y las presentes Normas.

La Superintendencia por una sola vez, prevendra a la Casa respectiva para que subsane las
deficiencias que le comunique ¢ presente documentacion ¢ informacion adicional, segun
corresponda, interrumpiéndose de esta manera el plazo sefialado en el articulo 11 de las presentes
Normas.

La Casa dispondra de un plazo méximo de treinta (30} dias habiles, para solventar las
observaciones o presentar la informacion adicional requerida por la Superintendencia.

La Superintendencia pedré prorrogar el plazo anterior antes de su vencimiento, a solicitud de la
Casa, para lo cual debera presentar un escrito justificando el motivo de la prérroga. El plazo de la
prérroga no podra exceder de noventa (90) dias hébiles y correrd a partir de la fecha de vencimiento
del plazo original. Una vez presentados los documentos debidamente corregidos y actualizados a la
fecha de presentacion, la Superintendencia procederé a dar respuesta a la solicitud de asiento del
valor extranjero.

Art. 13.- En el caso que el acuerdo por parte de la Superintendencia sea favorable, la Casa en el
plazo maximo de treinta (30) dias habiles contados a partir de la recepcién de dicho acuerdo, debera
realizar el pago de los derechos registrales por cada valor y remitir el suplemento informativo para
inversionistas salvadorefios definitivo que ocupara la Casa para la negociacion del valor en cuestion.

Cuando la Superintendencia reciba la documentacién y verifique que la misma se encuentre
conforme a lo autorizado por ella, procedera a emitir el asiento registral y lo notificara a fa sociedad
especializada en el depésito y custodia de valores, de conformidad a lo establecido en el articulo 35
de la Ley de Anotaciones Electronicas de Valores en Cuenta y a la Casa solicitante en un plazo
maximo de seis (6} dias habiles.

Asentada la emision en el Registro, la Casa debera proceder a inscribir los valores extranjeros en
una bolsa autorizada de conformidad a la Ley del Mercado.

En todo caso, la inscripcion del valor extranjero en el Registro, en ninglin caso implicara certificacion
sobre |a calidad del valor o la solvencia del emisor.
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Archivo de diligencias iniciadas por solicitud de registro

Art. 14.- La Superintendencia procedera sin mas framite a archivar las diligencias iniciadas en el
procedimiento de registro detallado en las presentes Normas, cuando se presenten las situaciones
siguientes:

a) La Casa no hubiere subsanado las observaciones o no hubiere presentado la informacién
requerida en los articulos 8 y 9 de las presentes Normas;

b) La Superintendencia deje sin efecto la autorizacion por no haber presentado la informacion
requerida en el articulo 13 de las presentes Normas; y

c¢) LaCasa presente nota a la Superintendencia, informando el deseo de desistir de la solicitud, en
cualquier momento. -

En todo caso, los interesados mantendrdn su derecho de presentar nueva solicitud ante la
Superintendencia, lo que dara lugar a un nuevo tramite.

CAPITULOV
AUTORIZACION DE LAS CASAS PARA REALIZAR OPERACIONES DE INTERMEDIACION CON
VALORES EXTRANJEROS

Solicitud de autorizacion

Art. 15.- La Casa interesada en efectuar operaciones con valores extranjeros, deberd solicitar a la
Superintendencia la autorizacion correspondiente. Para tales efectos, el Representante Legal o
Apoderado de la Casa debera presentar la solicitud suscrita a la Superintendencia, acompaiiada de
la informacion y documentacién siguiente:

a) Certificacién del punto de acta de la Junta Directiva en que se acuerda solicitar la autorizacion
para brindar el servicio de intermediacion con valores extranjeros;

b) Manual de politicas y procedimientos para la negociacién de valores extranjeros, de
conformidad a lo establecido en el articulo 30 de las presentes Normas;

c) Copia del contrato que les permita acceso directo al menos a un sistema internacional de
informacion financiera proveido por sistemas tales como Bloomberg, Reuters u ofro sistema
equivalente a estos, reconocidos por la Superintendencia, de conformidad a lo establecido en el
articulo 10 de la Ley del Mercado, siempre que dicha informacion sea similar a la que se
encuentra en los sistemas internacionales de informacion mencionados, en lo referente a su
contenido, calidad y disponibilidad;

d) Copia de los modelos de contratos a firmar con los clientes para brindar el servicio de
operaciones con valores extranjeros, que se deberan depositar conforme a la Ley de Proteccion
al Consumidor y a los lineamientos establecidos en el Anexo No. 5 de las presentes Normas;

Alameda Juan Pablo 1, entre 15 y 17 Av. Norde, San Salvador, Et Salvador.
Tel. (603) 2281-8000 Pagina 7 de 52
www.ber.gob.sv




CN-02/2017
NDMC-12
Aprobacion: 08/03/2017 NORMAS TECNICAS PARA LA NEGOCIACION DE VALORES EXTRANJEROS )
Vigencia: 03/04/2017 Banco Conal deResenc

e) Copia del contrato o convenio con el intermediario extranjero autorizado para realizar
operaciones con los valores a negociar;

fy Detalle del personal que participara en la gjecucién del servicio de negociacion con valores
extranjeros, que incluya el nombre, edad, profesidén y domicilio, asi como copia de la
documentacion que acredite el cumplimiento de lo establecido en el articulo 33 de las presentes
Normas; y

g} Plan anuat de capacitacion para el personal que participara en la ejecucion del servicio de
negociacion con valores extranjeros.

Autorizacién

Art. 16.- Recibida la solicitud de autorizacién, con la informacién y documentacion completa
establecida en el articulo 15 de las presentes Normas, la Superintendencia procedera a verfficar el
cumplimiento de los requisitos definidos por la Ley del Mercado y las presentes Normas, en un plazo
de veinticinco {25} dias habiles.

La Superintendencia por una sola vez, prevendra a la Casa respectiva para que subsane las
deficiencias que le comuniguen o presente documentacidn o informacion adicional que se le solicite
de conformidad a lo establecido en el articulo 15 de las presentes Normas, segin corresponda,
interrumpiéndose de esta manera el plazo establecido en el inciso precedente. :

La Casa dispondra de un plazo maximc de treinta (30) dias habiles, para solventar las
observaciones o presentar la informacién adicional requerida por la Superintendencia.

La Superintendencia podra prorrogar el plazo anterior, antes de su vencimiento a solicitud de 1a
Casa, para lo cual debera presentar un escrito justificando el motivo de la prérroga. El plazo de la
prorroga no podré exceder de noventa (90) dias habiles y correra a partir de la fecha de vencimiento
del plazo original.

La autorizacion tendra una duracion de un afio, contado desde la fecha del acuerdo de autorizacidn
emitido por la Superintendencia.

Archivo de diligencias iniciadas por solicitud de autorizacion

Art. 17.- La Superintendencia procedera sin mas tramite a archivar las diligencias iniciadas en el
procedimiento de autorizacidn para la negociacion con valores extranjeros, cuando se presenten lfas
situaciones siguientes:

a) La Casa no hubiere subsanado las observaciones en tiempo o no hubiere presentado la
informaciéon y documentacién requerida por la Superintendencia de conformidad a lo
establecido en el articulo 15 de las presentes Normas; y
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b) La Casa presente nota a la Superintendencia, informando el deseo de desistir de la solicitud, en
cualguier momento.

En todo caso, los interesados mantendran su derecho de presentar nueva solicitud ante la
Superintendencia, lo que dara lugar a un nuevo tramite.

Prérroga de Autorizacion

Art. 18.- La Casa autorizada para realizar operaciones con valores extranjeros, debera solicitar
anualmente su prérroga ante la Superintendencia, en el plazo minimo de treinta (30) dias habiles
previo al vencimiento de la autorizacion,

La solicitud deberd ser acompafiada de un informe sobre la ejecucién del plan de capacitacién
correspondiente al afic anterior, justificando lo no realizado de diche plan presentado a la
Superintendencia. La solicitud debera declarar que la documentacién requerida para su auterizacion
inicial, cumple con los requisitos establecidos por la normativa vigente. En caso que haya sido
modificada respecto de la presentada previamente y que aln no haya sido comunicada a la
Superintendencia, deberd adjuntarse a la solicitud de prérroga de autorizacion, la informacion
actualizada, asi como la documentacién que acredite que el personal referido en el articulo anterior
ha actualizado sus conocimientos y dominio de los temas referidos en el articulo 33 de las presentes
Normas.

La prorroga estara sujeta a una evaluacion previa del cumplimiento de los requisitos considerados
para su autorizacién inicial. Si la evaluacion da como resultado que la Casa carece de la capacidad o
los medios necesarios para la ejecucién de tales operaciones, la renovacion serd denegada
conforme a lo establecido en la Ley del Mercado de Valores y en la Ley de Supervision y Regulacion
del Sistema Financiero.

En el caso que la Superintendencia no le prorrogue a una Casa la autorizacion para negociar con
valores exiranjeros, dicha Casa podra, previa autorizacion de sus clientes, transferir los valores
extranjeros que se encuentren a nombre de estos, a otra Casa autorizada para dicha negociacion.

En el caso que la Superintendencia revoque la autorizacién para negociar valores extranjeros de una
Casa, ya sea por solicitud de dicha Casa o porque esta no cumple con los requisitos para negociar
valores extranjeros, la Casa procederd a realizar un plan de accidn, el cual debera ser del
conocimiento de la Superintendencia, estableciendo en dicho plan, el proceso a seguir respecto de
los valores extranjeros que se encuentren a nombre de sus clientes, incluyendo las notificaciones a
fos mismos, el plazo para finalizar obligaciones y las acciones a seguir en caso que no rectha
instrucciones del cliente 0 no pueda contactarlo; dicho plan de accién tendra una duracidn de ciento
veinte (120) dias contados desde el acto de revocacion emitido por la Superintendencia.
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Una vez cumplido el plan de accién presentado por la Casa, la Superintendencia en un plazo de
treinta (30} dias habiles procedera a verificar el cumplimiento de lo relativo a la transferencia de
valores y el plan de accion.

CAPITULO VI ,
OPERACION FUERA DE LA REPUBLICA

Registro de operaciones fuera de la Republica

Art. 19.- Una Casa autorizada para realizar operaciones con valores extranjeros, podra realizar
operaciones fuera de una bolsa para adquirir en mercado primarioc 0 negociar en mercado
secundario fuera de la Republica, valores extranjeros de los definidos en las presentes Normas,
siempre y cuando estos se encuentren asentados en el Registro e inscritos en una bolsa, segin
corresponda. En estos casos, las operaciones deberan ser registradas en una bolsa de valores,
debiendo cada bolsa llevar un registro de todas las operaciones de este tipo que las Casas efectiien,

La Casa debera llevar un registro internc de las operaciones a que hace referencia el inciso anterior,
en el que identifique la orden del cliente, el intermediario internacional y la entrega al cliente de la
hoja de liquidacion o copia de comprobante de la operacion, ya sea trade ticket o documentos
equivalentes.

Envio de informacién

Art. 20.- La Superintendencia remitira a las Casas, con copia al Banco Central, los detalles técnicos
relacionados con el envio diario de la informacion requerida en el Anexo No. 6 de las presentes
Normas, los cuales serén comunicados en un plazo de noventa (90) dias habiles posteriores a la
vigencia de las Normas. Los reguerimientos de informacion se circunscribiran a la recopilacion de
informacion conforme a lo regulado en las presentes Normas.

La Casa deberd implementar los mecanismos necesarios para la remision de la informacion antes
referida en un plazo maximo de ciento veinte (120) dias, contados a partir de la fecha de haber
recibido la nota por parte de la Superintendencia con los requerimientos técnicos antes citados.

Condiciones de ejecucion de operaciones fuera de la Republica
Art. 21.- La Casa podra ejecutar operaciones con valores extranjeros fuera de la Republica, cuando
las mismas se realicen:

a) A traves de agentes corredores autorizados para negociar valores extranjeros en el mercado
salvadorefio;

b) Con intermediarics extranjeros debidamente autorizados por la autoridad correspondiente del
pais donde operan; y

COMITE
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¢) En ejecucidn de un convenio firmado con una sociedad extranjera que facilite y dé seguridad a
la custodia e inmovilizacién de los valores objeto de negociacion y que se establezca la forma
de liquidacion de dichas operaciones, de conformidad a lo establecido por el articulo 23 de las
presentes Normas.

La Casa sera responsable de verificar las condiciones anteriores, en especial, que los intermediarios
con quienes contraten en los mercados financieros internacionales estén autorizados para negociar.

Art. 22.- Lo dispuesto en los articulos anteriores, en ningun caso significaré que las Casas pueden
hacer oferta publica en E| Salvador, de valores extranjeros que no se encuentren registrados en el
Registro o autorizados por la Superintendencia, de acuerdo a lo establecido en el articulo 10 de la
Ley del Mercado.

Depésito y liquidacion de valores extranjeros

Art. 23.- Previo a la negociacion de valores extranjeros fuera de la Republica, debera exlstlr un
“convenio entre una sociedad especializada en el deposito y custodia de valores salvadorefia y una

extranjera, que facilite y proporcione seguridad a la custodia e inmovilizacién de los valores objeto de

la negociacion.

La compensacion y liquidacion de los valores adquiridos en el extranjero se regira por las reglas del
mercado en el cual se negocien, atendiendo al convenio de entendimiento entre la central de
deposito y custodia de valores salvadorefia y la extranjera, donde estén depositados los valores
negociados.

En todo caso, la depositaria deberd informar a la Superintendencia, sobre la suscripcion de nuevos
convenios, en el plazo de diez (10) dias habiles posteriores a su suscripcion.

Procedimiento interno de la Casa

Art. 24.- |.a Casa debera contar con un procedimiento interno para la realizacion de las operaciones
fuera de la Republica que incluya, al menos, e! control de flujos de fondos para la ejecucion y
liquidacién de la operacion, sus registros contables y la entrega al cliente del comprobante de la
operacién cerrada con el intermediario internacional.

Dichos procedimientos deberén formar parte de los manuales de politicas y procedimientos a que
hace referencia el articulo 30 de las presentes Normas.

Informacién de valores extranjeros
Art. 25.- Las Casas seran responsables de brindar a sus clientes toda la informacién necesaria
sobre las condiciones, caracteristicas y riesgos que los mismos asuman al decidir en la compra o

2N
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venta de los mismos, asi como de proporcionarles la informacién contenida en el sistema
internacional de informacién que la Casa contrate para tal efecto.

Ademas, seran responsables de dar a conocer a los inversionistas que las operaciones con valores
extranjeros que se realizan, son bajo condiciones distintas a las observadas en las negociaciones
con valores locales, debiendo dejar evidencia de |a transmision al cliente, la primera vez que estos
decidan invertir en valores extranjeros, de la informacion siguiente:

a} Que los valores no estan sujetos a las leyes locales;

b} Que lainformacion de los valores puede encontrarse en un idioma distinto del castellano; y

c) Que ante litigios, resolucion de conflictos, situaciones de no pago del emisor extranjero u otros
eventos similares, debera recurrir al respectivo emisor extranjero o ante las autoridades del pais
de origen de donde provienen dichos valores, para resolver sobre los mismos.

CAPITULO VI
OBLIGACIONES DE LA CASAS

Politica de informacion

Art. 26.- La Casa que negocie con valores extranjeros debera proporcionar a sus clientes y
mantener a disposicidn de los mismos, cuando estos lo soliciten, la informacién que se encuentre
disponible en los sistemas internacionales de informacién, considerando como minimo los hechos
relevantes y el precio de cotizacion de esos valores en los mercados que se negocien,

Dicha informacion pedra provenir tante de un sistema de informacion internacional o directamente de
los intermediarios extranjeros, debiendo identificar en el envio de la misma, la fuente respectiva.

Asimismo, las Casas que negocien valores extranjeros que tengan conocimiento de hechos
relevantes de los valores extranjeros que estas negocien, deberan comunicarlo a las bolsas y a la
Superintendencia, a mas tardar el dia habil siguiente de su conocimiento a través de los medios que
gsta ultima determine.

La informacién podra ser remitida diariamente, por los medios electronicos que estimen
convenientes las Casas, debiendo dejar evidencia de ello.

La Casa, cuyos clientes posean en su portafolio de inversion valores extranjeros, serd la
responsable de solicitar a la Superintendencia la actualizacion del Registro cuando se presenten
modificaciones, tales como: nombre del emisor, ampliacion de capital, monto de la emision, tipo de
instrumentos, fusién o liquidacién, split, contrasplit, clasificacién de riesgo, cambio de prospecto u
otras modificaciones a las caracteristicas del titulo. En el caso que el valor extranjero sea parte del
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portafolio de inversion de clientes de mas de una Casa, la responsabilidad de solicitar la
actualizacion del mencionado Registro a la Superintendencia recaera sobre todas las Casas cuyos
clientes posean en su portafolio de inversion, valores extranjeros, pudiendo estas organizarse para
hacer un envio comun de la solicitud de actualizacion antes referida.

Responsabilidad de informacion

Art. 27.- La Casa sera responsable de proveer a su cliente, previo al momento de realizar sus
inversiones con valores extranjeros, una copia del suplemento informativo presentado ante la
Superintendencia para el registro del valor extranjero, asi como el prospecto del mismo.

Asimismo, la Casa debera informar el régimen fiscal aplicable al valor a invertir, tanto en el pais de
origen como en El Salvador y sobre el proceso de liquidacion tanto al momento de fa compra como
al momento de su vencimiento o venta.

Registros Internos
Art, 28.- La Casa ademés de los registros requeridos para la ejecucion del servicio de
intermediacion, debera contar con los registros internos siguientes:

a) Operacidn con valores extranjeros realizada fuera de la Republica;

b) Estados de cuenta actualizados de valores extranjeros intermediados por esta;

¢) Planes de capacitacion del personal autorizado para la realizacién de operaciones con valores
extranjeros; y

d) Contratos firmados con entidades extranjeras, en razén de las operaciones con valores
exfranjeros.

Los registros definidos en el presente articulo podran ser llevados de forma fisica ¢ electrénica y
estaran a disposicion de la Superintendencia en el momento que esta lo requiera.

Contratos de adhesién con los clientes

Art. 29.- La Casg, para realizar operaciones con valores extranjeros a nombre de terceros, debera
firmar con sus clientes un contrato de comision de conformidad al modelo establecido en el Anexo
No. 5 de las presentes Normas, dicho contrato debera depositarse en la Superintendencia conforme
a la Ley de Proteccion al Consumidor, asi como toda modificacion realizada al referido contrato.

Al momento de la firma del contrato, la Casa deberd informar a sus clientes acerca de las
caracteristicas, derechos, obligaciones, restricciones y riesgos inherentes a las operaciones con
valores extranjeros, asi como los mecanismos para su proteccion, a efectos de ejercer los derechos
gue dichos valores otorgan.
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Manual de Procedimientos
Art, 30.- El manual que contenga los procedimientos y politicas para la negociacién de valores
extranjeros debera incluir como minimo lo siguiente:

a) Designacion y funcionamiento del personal responsable en las areas de negocio, tesoreria,
contabilidad, administracién y operaciones, identificando los puestos y responsabilidades y
detallando los procedimientos que desarrollan, Este manual debera comprender las funciones
relacionadas al envio de informacién a los clientes;

b) Control, recepcion y entrega de fondos de los clientes para adquirir 0 vender valores
extranjeros;

¢) Procesos operativos para la compra y venta de valores, identificandolos y describiendo ef ciclo
completo de los mismos. Ademas, ofros procesos operativos que deberan realizarse de
conformidad a lo establecido por las presentes Normas;

d) Documentacion de respaldo de los registros contables de los valores extranjeros y la
oportunidad en que se asentaran con base a |a realizacion de los eventos;

e) Sistema de archivo de la documentacion que respalde los registros contables de las
transacciones efectuadas con valores extranjeros y los procedimientos de seguridad y
disponibilidad;

fy  Politica de informacidn a los clientes a que se refiere el articulo 26 de las presentes Normas; y

g) Informacién a proporcionar a los inversionistas de la oferta o promocion de los valores
extranjeros en forma detallada y los medios por los cuales lo haran.

Dicho manual debera ser autorizado por la Junta Directiva de la Casa y revisado al menos una vez al
afio, para efectos de que sea actualizado a las condiciones y regulaciones vigentes del mercado.

Cada vez que el referido Manual sea modificado, debera ser remitidc a la Superintendencia en un
plazo de diez (10) dias habiles posteriores a su aprobacion o modificacion.

Asimismo, cuando los procedimientos a incluir en el manual, correspondan a procedimigntos
previamente implementados por la Casa, aunque estos correspondan a operaciones con valores
emitidos en el mercado salvadorefio, bastara hacer mencidén de los mismos o sus actualizaciones
correspondientes.

Respaldo de Registros

Art. 31.- Las Casas, deberan respaldar los registros contables de las operaciones con valores
extranjeros con fa documentacion suficiente y competente de la negociacion, en donde se identifique
fa orden del cliente, el intermediario internacional con el que se efectud la operacion en el extranjero
y la entrega al cliente del comprobante de la operacion. La Casa debera entregar a los
inversionistas, ademas de la orden y la hoja de liquidacion de la operacion, una copia del

COMITE
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comprobante de la operacion cerrada con el intermediario internacional, ya sea a través del trade
ticket o de un documento equivalente.

La Casa debera resguardar los registros contables sefialados en el presente articulo por al menos
un término de quince (15} afios contados a partir de su expedicion.

Requisitos de recursos humanos

Art. 32.- La Casa debera contar con una estructura administrativa que asegure que cuenta con
agentes corredores autorizados para realizar operaciones con valores extranjeros, conforme los
requisitos establecidos en las presentes Normas, asi como, proporcionar los servicios de informacion
y asesoria relacionados con dichos valores extranjeros.

En todo caso, la Casa sera responsable de la ejecucion de un plan de capacitacion que asegure los
conacimientos y entrenamiento necesario para el desarrollo adecuado de las funciones del personal
mencionado en el inciso anterior, el cual debera informarse a la Superintendencia en un plazo no
mayor a los primeros quince {15} dias héabiles de cada afio.

Personal autorizado para realizar operaciones con valores extranjeros

Art. 33.- La Casa deber4 realizar las operaciones con valores extranjeros, a través de agentes
corredores autorizados por la Superintendencia de conformidad a lo establecido por las “Normas
Técnicas para la Autorizacion e Inscripcién de los Agentes Corredores de Bolsa en el Registro
Publico de la Superintendencia del Sistema Financiero para brindar servicios en las Bolsas de
Valores" (NRP-04) y acreditar el conocimiento y dominio, al menos de lo siguiente:

a) Ejecucion de operaciones en mercados financieros internacionales;
b) Instrumentos de inversion en mercados bursétiles internacionales;
) Terminologia financiera de mercados bursatiles internacionales;
) Administracién de portafolios, riesgos, inversiones en renta fija, variable, derivados y otros
instrumentos; y
e) Conocimiento avanzado del idioma inglés a nivel técnico.

c
d

La Casa sera responsable de que el personal que proporcione el servicio de informacion relacionada
con valores extranjeros, acredite el conocimiento y dominio de los temas previstos en el inciso
anterior, en atencion a la responsabilidad de la Casa de informar adecuadamente a sus clientes y
mantener un expediente actualizado del cumplimiento de dicho requerimiento.

Contratos con sistemas de informacion internacional
Art, 34.- La Casa debera informar a la Superintendencia de los contratos firmados con algun
sistema internacional de informacion financiera, en la misma fecha en que lo obtenga, y remitira una
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copia del mismo en un plazo maximo de diez (10) dias habiles posteriores a su suscripcion.

CAPITULO VI '
RECONOCIMIENTO DE MERCADOS Y DE SISTEMAS DE INFORMACION

Art. 35.- Se considerardn mercados de valores organizados con similares o superiores requisitos de
supervision con respecto a los de El Salvador, aquellos que la Superintendencia reconozca mediante
resolucion razonada a solicitud o de oficio; con base en el cumplimiento de, al menos, los requisitos
siguientes:

a) Que se encuentren regulados y supervisados por un organismo con funciones y facultades, al
menos equivalentes a los de El Salvador, y que este forme parte de alguna de las entidades
siguientes:

i. La Organizacion Internacional de Comisiones de Valores, 10SCO (por sus siglas en
inglés);

i. El Consejo Interamericano de Autoridades Reguladoras de Valores, COSRA (por sus
siglas en inglés);

ii. La Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmico, OCDE (por sus siglas
en inglés), siempre y cuando El Salvador haya celebrado un tratado infernacional vigente
para el libre comercio con el Estado al que el mercado pertenece; o

iv.  Mercado Regional Integrado, en el que participe una bolsa salvadorefia.

b) Que el mercado o el sistema en que se negocien, sea administrado por una entidad que cuente
con facultades de autorregulacion equivalentes a las que cuentan las bolsas en El Salvador;

¢) Que el mercado tenga implementados iguales o superiores estandares de supervision y
regulacion propuestos por la Organizacion Internacional de Comisiones de Valores (por sus
siglas en ingles) respecto de fos implementados en El Salvador;

d) Que el régimen juridico aplicable a los emisores del mercado de que se trate, cuente con
requisitos e inscripcion similares. Asimismo que las normas establezcan la obligacion de revelar
en forma periédica, suficiente y oportuna, informacion relativa a la situacion financiera,
econdmica, contable, juridica y administrativa de dichos emisores, incluyendo aquella
dictaminada, por lo menos una vez al afio, por un auditor externo independiente, asi como la
relacionada con la oferta de valores. En general, se debera considerar los hechos y actos
capaces de influir en las decisiones de los inversionistas y que los mercados cuenten con
mecanismos que permitan la divulgacion al publico de dicha informacion en forma accesible,
expedita y continua;

e) Que el pais o jurisdiccion sea miembro del Grupo de Accién Financiera Internacional, GAFI; y

f)  Que existan instituciones para el depdsito de valores o instituciones encargadas del deposito,
custodia, administracion, compensacion, liquidacion y transferencia de valores, que cuenten con

s sistemas automatizados para el manejo de los valores.
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Art. 36.- La Superintendencia, de conformidad al articulo precedente, podré considerar nuevos
paises de los cuales se aceptaran valores a negociacién, para lo cual sera necesario presentar la
solicitud correspondiente de conformidad al modelo establecido en e Anexo No. 7 de las presentes
Normas.

Recibida |a solicitud en forma completa, la Superintendencia procederd a su andlisis y si es
procedente emitira resolucion razonada, considerando que el pais posee estandares similares o
superiores de supervision respecto a El Salvador, o podré denegar la misma.

Reconocimientos de sistemas de informacion

Art. 37.- Los sistemas de informacién burséatiles o financieros internacionales reconocidos para el
cumplimiento de los requisitos contenidos en la Ley del Mercado, seran aqueilos que la
Superintendencia, a solicitud de una entidad participante del mercado, reconozca mediante
resolucién razonada; con base en el cumplimiento de, al menos, las caracteristicas siguientes:

a) Demostrar confiabilidad y calidad de la informacion provista y la capacidad de continuidad en la
provision del servicio;

b) Serun sistema electrénico que proporcione un software financiero que permita el acceso directo
de la Casa y que permita la actualizacién de pantallas y noticias para el monitoreo del mercado
en tiempo real;

c¢) Proveer el servicio de datos y noticias de todos los valores extranjeros registrados o autorizados
localmente, a la fecha de su reconocimiento que incluya como minime informacion relativa al
emisor, emisiones, estados financieros, mercados en gue se negocian y otra informacién a que
tendria acceso el inversionista si realizara la operacion en el pais donde se encuentra inscrito el
valor, dicha informacién debe proporcionarse en lo aplicable a la naturaleza del valor;

d) Ser un servicio proporcionade mediante la firma de un contrato entre la Casa y el proveedor del
sistema, en el cual se garantice la asistencia técnica para la utilizacién del mismo en aspectos
financieros y de informacién que brinda el sistema; y

e) Permitir la descarga de informacion en programas de procesamiento de datos.

La referida solicitud debera ser acompafiada de un informe que documente y evidencie el
cumplimiento de las caracteristicas listadas anteriormente. En todo caso, la Superintendencia
verificara que los sistemas reconocidos, demuestren caracteristicas de contenido, cafidad similar o
superior a los sistemas utilizados por el mercado, a la fecha de su reconocimiento,

CAPITULO IX
OTRAS DISPOSICIONES Y VIGENCIA
Sanciones
Art. 38.- Los incumplimientos a las disposiciones contenidas en las presentes Normas, seran
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sancionadas de conformidad a lo establecido en la Ley de Supervisidn y Regulacion del Sistema
Financiero.

Transitorio

Art. 39.- Las solicitudes de autorizacion o registro de valores extranjeros que estuvieran en tramite
al momento de entrar en vigencia las presentes Normas, se continuaran y concluiran conferme al
procedimiento con el cual iniciaron su tramite.

No obstante a lo establecido en el inciso antefior, si transcurrido el plazo de seis (6) meses los
solicitantes no hubieren continuado con el tramite de registro, previa notificacién por parte de la
Superintendencia, se archivaran las solicitudes de registro.

Art. 40.- Las Casas que al momento de entrada en vigencia de las presentes Normas, cuenten con
autorizacion para realizar operaciones de intermediacion con valores extranjeros, deberan presentar
cuande corresponda la renovacién de la misma, la documentacién actualizada que incorpore los

* requisitos definidos en el Capitulo V de las presentes Normas, al presentar la solicitud de renovacion
a la autorizacién previamente otorgada.

Aspectos no previstos
Art. 41.- Los aspectos no previstos en temas de regulacion en las presentes Normas seran
resueltos por el Banco Central por medio de su Comite de Normas.

Derogatoria
Art. 42.- Las presentes Normas derogan;

a) Las “Normas para la Negociacion de Valores Extranjeros”, RCTG-1/2011, aprobadas el 19 de
enero de 2011, por el Consejo Directivo de la Superintendencia de Valores, cuya Ley Organica
se derogd por Decreto Legislativo nimero 592 que contiene la Ley de Supervision y Regulacién
del Sistema Financiero, publicada en el Diario Oficial nimero 23 Tomo 390 de fecha 2 de
febrero de 2011; y '

b) El Contrato de Comisién para Operaciones con Valores extranjeros contenide en la Resolucion
RSTG-2/2008, que contiene la aprobacion de los Modelos de Contratos utilizados por la Casas
de Corredores de Bolsa por operaciones de Administracién de Cartera y Negociaciones de
Valores Extranjeros aprobada por el Consejo Directivo de la Superintendencia de Valores, en
fecha 26 de julio del 2006, vigente a partir del 18 de agosto del 2006.

Vigencia
Art, 43.- Las presentes Normas entraran en vigencia a partir del tres de abril de dos mil diecisiete.
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Anexo No. 1

SUPLEMENTO DE INFORMACION DE VALORES EXTRANJEROS EMITIDOS POR LOS ESTADOS Y
BANCOS CENTRALES DE LOS PAISES CENTROAMERICANOS AUTORIZADOS POR LA
SUPERINTENDENCIA DEL SISTEMA FINANCIERO

Valores extranjeros emitidos por los Estados y Bancos Centrales de los paises centroamericanos, asi como
por organismos financieros regionales e internacionales de los cuales el Estado de El Salvador o el Banco
Central de Reserva de El Salvador sean miembros.

EMISOR

Emisor (indicar el Nombre del Emisor)

Nombre de la Emisién

Pais de origen

Tipo de Emisor (Indicar si es Estado, Banco Central u
Organismo Financiero Regional o Internacional)

EMISION

Cédigo ISIN

Pais de colocacidnflistado en

Tipo de emision (Bonos, notas, etc.)
Monto de fa emision

Moneda de la emision

Tasa de interés

Base de calculo de tasa de interes
Tipo de tasa (Indicar si es fija o variable)
Periodo de reajuste (si aplica)
Amortizacién

Minimos y multiplos de contratacion
Plazo

Forma de pago

Lugar de pago

Garantia de la emision, si aplica:

Autorizaciones para negociacion en mercado bursatil de El Salvador
(Referencias de las autorizaciones en la Superintendencia y de inscripcién en una bolsa de valores)

Rese
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CN-Q2/2017
, NDMC-12
Aprobacion: 080Y20617 NORMAS TECNICAS PARA LA NEGOCIACION DE VALORES EXTRANJERCS
Vigencia: 030412017 Bt o
Anexo No. 1
RAZONES LITERALES:

a) Los valores objeto de esta oferta se encuentran asentados en el Registro Publico Bursatil de la
Superintendencia del Sistema Financierc. Su registro no implica certificacién sobre la calidad del valor o
la solvencia del emisor:;

b) La inscripcion de la emisidn en la bolsa no implica certificacién sobre la calidad del valor o la solvencia
del emisor;

¢) La informacién y material contenido en este suplemento se ofrece Unicamente con el proposito de
brindar informacién y no debera considerarse como una oferta para comprar, vender o suscribir valores
u otros instrumentos financieros;

d) Ninguna informacién en este suplemento se considerara como asesoria en materia de inversiones, legal,
contable o tributaria;

e) Cabe la posibilidad de que las inversiones y servicios a los que se hace referencia en este suplemento
no sean apropiados para usted y le recomendamos consultar con su asesor financiero si tuviera alguna
duda acerca de ellas;

f)  Es responsabilidad del inversionista la lectura del suplemento de informacion, del prospecto y toda la
informacién disponible sobre estos valores;

g) Es responsabilidad de la Casa de corredores de bolsa local, disponer del resumen de informacién que
contiene este suplemento informativo y el prospecto de emision;

h) La bolsa (Indicar el nombre de la bolsa de valores), no se responsabiliza por la precision o exhaustividad
del suplemento. Asimismo, no se asume responsabilidad por el use de la informacién contenida en este
suplemento; e

i} Labolsa (Indicar el nombre de la bolsa de valores), no asegura que los valores a los que se refiere este
reporte son apropiados para algin inversionista en particular.

Alameda Juan Pablo i, enfre 15y 17 Av. Norte, San Satvador, El Salvador,
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CN-0212017
‘ NDMC-12
Aprobacion: 08/03/2017 NORMAS TECNICAS PARA LA NEGOCIACION DE VALORES EXTRANJEROS

Vigencia: 03/04/2017 Bancaonrat de eseria

Anexo No. 2

SUPLEMENTO INFORMATIVO PARA INVERSIONISTAS SALVADORERNOS,
EMISION DE DEUDA DE ENTIDADES EXTRANJERAS

INFORMACION DEL EMISOR
EMISOR

(Indicar el nombre del Emisor)
DIRECCION O DOMICILO LEGAL

LEYES QUE GOBIERNAN AL EMISOR
BREVE DESCRIPCION DEL EMISOR
{Constitucion, historial, actividad o giro)
SECTOR EMISOR

(Grupo Empresarial o0 Conglomerado Financiero)

CLASIFICACION DE RIESGO DEL EMISOR (Categoria
asignada por las distintas Clasificadoras de Riesgo
Internacionales y sus perspectivas)

CIERRE DEL EJERCICIO FISCAL

{Indicar los vinculos electrénicos en los cuales el
inversionista pueda acceder a los Estados Financieros
actualizados del emisor)

SITIOS WEB QUE PROVEEN INFORMACION DEL
EMISOR

{Direccion de pagina web, Sistemas de Informacién de
Organismos Fiscalizadores y Reguladores, y Sistemas
Electrénicos  Internacionales  reconocidos por la
Superintendencia del Sistema Financiero)

INFORMACION DE LA EMISION

NOMBRE DEL EMISOR

CLASE DE VALOR

(Clase de valor, como: Bonos, Notas, Eurchonos con su
vencimiento)

DENOMINACION DE LA EMISION

[Denominacién con la que se negociara en la bolsa
(Indicar el nombre de la bolsa de valores)]

TIPO DE EMISION

(Deuda, descripcién del tipo de emisién y estructuracion
de la misma, incluyendo conceptos, instrumentos)

Alameda Juan Pabio i, entre 15 ¥ 17 Av. Norte, San Salvador, Ef Salvador,
Tel, (803) 2281-8000 Pagina 21 de 52
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Aprobacion: 08/03/2017 NORMAS TECNICAS PARA LA NEGOCIACION DE VALORES EXTRANJEROS |

Vigencia: 03/04/2017 B SRR

Anexo No, 2
INFORMACION DE LA EMISION
MONEDA
MONTO TOTAL DE LA EMISION
MONTO COLOCADO
MONTO PRINCIPAL
MONTO AGREGADO
{Cuando sea aplicable)
MINIMOS Y MULTIPLOS DE CONTRATACION
VALOR NOMINAL
CODIGO COMUN
CODIGO ISIN
CuUsIP
NUMERO DEL SISTEMA DE INFORMACION BURSATIL
O FINANCIERO INTERNACIONAL
(NOmero de Bloomberg o Reuters u otro reconocido por la
Superintendencia del Sistema Financiero)
LISTADOS, INSCRITOS O REGISTRADOS
{bolsa de valores, organismo regulador o fiscalizador)

PRECIO DE EMISION

{Cuando sea a descuento)

SERIES

{Las distintas series que se hayan colocado de la emisidn)
TASA DE INTERES

BASE DE CALCULO

TIPO DE TASA (Variable o fija)

PERIODO DE REAJUSTE

TASA BASE

SOBRETASA

TASA MINIMA O MAXIMA

FORMA DE EMISION DE LOS VALORES

{Las distintas modalidades de las emisiones, tales como: a
descuento, anotaciones electrénicas en cuenta, bonos ¢
valores fisicos, globales en una 0 mas notas registradas
¢On 0 $in cUpones).

PROCEDIMIENTO DE COMPENSACION Y
LIQUIDACION

PLAZOS

{Listar los distintos plazos de la emisién)

Alameda Juan Pable i, entre 15 v 17 Av. Norte, San Salvador, El Salvador,
Tel. {503) 2281-8000 Pagina 22 de 52
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CN-02/2017

NDMC-12

Vigencia: 03/04/2017

Aprobacion. 032017 NORMAS TECNICAS PARA LA NEGOCIACION DE VALORES EXTRANJERQS

INFORMACION DE LA EMISION

Anexo No. 2

FECHA DE ANUNCIO

FECHA DE DEVENGO

FECHA DE EMISION

FECHA DE PRIMERA LIQUIDACION

FECHA DE VENCIMIENTO

FECHA DE PAGOS DE INTERESES
(Periodicidad de pago)

FECHA DE PAGO DE PRIMER CUPON

PERIODICIDAD DE PAGOS
(Para capital)

CLASIFICACION DE RIESGO

REDENCION ANTICIPADA Y COMPRA
(Condiciones de la redencidn a su vencimiento, a la par,
gtc.)

REDENCION OPCIONAL

FORMA DE PAGO DE CAPITAL E INTERESES (Clase
de moneda de |a emisién u ofra moneda valida del mismo
pais)

ESTATUTOS
(Tratamiento especial, o comun para cualquier otro bono u
obligaciones, si tiene garantia, son insubordinados)

DESTINOS DE LOS FONDOS
(Uso que se le daran a los fondos cbtenidos de la emision}

EMISIONES FUTURAS

(Se refiere a informar que el emisor puede sin el
consentimiento de los tenedores, crear y emitir series
particulares de valores de deuda adicionales que pueden
formar parte de la misma emisién, revelando las
condiciones para ello, si existieren apartados del
prospecto donde se da mayor informacién deben ser
descritos en el suplemento)

CANTIDADES ADICIONALES
(Son los derechos que se reservan los emisores para
adicionar cantidades a las emisiones)

RESPALDO
{Cuando el emisor dé garantia especial de sus mismos
activos o de ofras entidades relacionadas)

=
nana

COMITE
DE NORMAS
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ON-02/2017
NDMC-12

Aprabacion; 08032017 NORMAS TECNICAS PARA LA NEGCCIACION DE VALORES EXTRANJEROS H[H

Vigencla: 03/04/2017

Banco Central de Reserva
e Ef Salvador

Anexo No. 2
INFORMACION DE LA EMISION
GARANTIA
(Cuando consista en ofra clase de garantia diferente a la
de respaldo o por un tercero)
CLASULAS ADICIONALES
{Se refiere a revelar cuando los valores tengan clausulas
que permitan modificacién a términos que difieran de
aquellos aplicables; deben describir los apartados del
prospecto donde se dé mayor informacién)
REPOSICION, CAMBIO Y TRANSFERENCIA
{Procedimiento a sequir en caso de pérdida o deterioro de
los valores, cuando apliquen)
CLAUSULA DE NO COMPROMISO
{Describir lo referente a limites y restricciones de los
valores)
EVENTOS DE INCUMPLIMIENTO
{(Describir si existieran eventos de incumplimiento cuya
ocurrencia podria resultar en la aceleracidén del
vencimiento de |as obligaciones)
PRESCRIPCION
(Describe los plazos en que el inversionista tiene que
rectamar el pago del capital e intereses de los valores)
REUNIONES Y ENMIENDAS
(Convocatoria a reuniones para modificar, enmendar o
afiadir acuerdos)
LEYES APLICABLES
(Principales leyes a las que se encuentran sujetos los
valores para su creacidon y negociacién asi como
obligaciones impuestas en sus paises de origen)
RETENCION DE IMPUESTOS Y  MONTOS
ADICIONALES
(Describir los apartados del prospecto donde se dé mayor
informacion)
REGIMEN FISCAL EN EL PAIS DE ORIGEN
{Tratamiento fiscal que se le da en su pais de origen)
REGIMEN FISCAL EN EL SALVADOR (Indicar si es
gravable 0 no)
Alameda Juan Pabio I, entre 15y 17 Av. Norte, San Salvador, El Salvador,
Tel, (503) 2281-8000 Pagina 24 de 52
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Aprobacion: 08/03/2017

NDMG-12

NORMAS TECNICAS PARA LA NEGOCIACION DE VALORES EXTRANJEROS

[»)
Yo
\;9__*

E  coMiTe
O DENORMAS
Q

{Indicar el nombre de la bolsa de valores)
{Aclarar cuando procedan condiciones especiales de
negociacion para mercado primario 0 secundario)

Vigencia: 03/04/2017 ot do e
Anexo No. 2
INFORMACION DE LA EMISION
NEGOCIABILIDAD EN LA BOLSA

PROCEDIMIENTOS A SEGUIR EN CASO DE
PROBLEMAS, LITIGIOS, MECANISMOS DE
RESOLUCION DE CONFLICTO, SITUACIONES DE NO
PAGO DEL EMISOR EXTRANJERO U OTROS
EVENTOS SIMILARES

PARTICIPANTES INTERNACIONALES

AGENTE FISCAL
{(Describir los acuerdos entre los Estados y Agente,
Fiscales, de pago de transferencia y de registro)

AGENTE ESTRUCTURADOR
(Denominacién  social, direccion, teléfono, direccion
glectrénica)

AGENTE COLOCADOR
(Denominacién  social, direccién, teléfono, direccion
electronica)

AGENTE DE DEPOSITO Y CUSTODIO
INTERNACIONAL

{Denominacion  social, direccidn, teléfono, direccion
electrdnica)

AGENTE DE PAGO
{Denominacién social, direccidn, teléfono, direccion
electrdnica)

PARTICIPANTES NACIONALES

AGENTE DE PAGO LOCAL

(Denominaciébn social, direccién, teléfono, direccion
electronica e informar con qué custodio internacional tiene
confrato, vy especificar el procedimiento para el
cumplimiento de derecho y obligaciones de los
inversionistas)

AGENTE DE DEPOSITOS Y CUSTODIA LOCAL
{Denominacién, teléfono, direccion, sitio web, direccion de
correo electronico)

Alameda Juan Pablo 1, entre 15y 17 Av. Norte, San Salvador, El Salvador.
Tel. {503; 2281-8000
www hor.gob.sy
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CN-G2/2017
, NDMC-12 .
Aprobagcion; 08/03/2017 NORMAS TECNICAS PARA LA NEGOCIACION DF VALORES EXTRANJERQS
Vigencia: 03/04/2017 Panco STt npeserva
Anexo No. 2

INFORMACION DE LA EMISION

SITIOS WEB QUE PROVEEN INFORMACION DE LOS

VALORES

{Direccion de pagina web, Sistemas de informacién de
Organismos Fiscalizadores y Reguladores, y Sistemas de
Informacion Financiera o Bursétiles reconocidos por la
Superintendencia del Sistema Financiero)
AUTORIZACIONES PARA  NEGOCIACION  EN
MERCADO BURSATIL DE EL SALVADOR [Referencia
de las autorizaciones de inscripcion en una bolsa (Indicar
el nombre de la bolsa de valores} y registro en la
Superintendencia del Sistema Financiero]

ANEXO DE TRADUCCIONES

FACTORES DE RIESGO

{Detalle de los factores de riesgo tal como los listan en el
prospecto de emision)

APARTADOS DEL PROSPECTO A LOS QUE EN LAS
CARACTERISTICAS DE LOS VALORES SE HAGA
ALUSION

(Listar los contenidos de las caracteristicas completas
segun el prospecto de emision)

RAZONES LITERALES

a) Los valores objeto de esta oferta se encuentran asentados en el Registro Pablico Bursétil de la
Superintendencia del Sistema Financiero. Su registro no implica certificacion sobre la calidad del valor o
la solvencia del emisor;

b) Lainscripcion de la emisién en la bolsa no implica certificacion sobre la calidad del valor o la solvencia
del emisor;

¢) La informacion y material contenido en este suplemento se ofrecen Unicamente con el proposito de
brindar informacién y no debera considerarse como una oferta para comprar, vender o suscribir valores
u otros instrumentos financieros;

d) Ninguna informacion en este suplemente se considerara como asesoria en materia de inversiones, legal,
contable o tributaria;

e} Cabe la posibilidad que las inversiones y servicios a los que se hace referencia en este suplemento no
sean apropiados para usted y le recomendamos consultar con su asesor financiero i tuviera alguna
duda acerca de ellas;

fy  Es responsabilidad del inversionista la lectura del suplemento de informacion, del prospecto y toda la
informacién disponible sobre estos valores;

¢ GOMITE ©At  siameda Juan Pablo Il entre 15y 17 Av. Norte, San Salvador, E{ Salvador. |
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CN-02/2017
NDMC-12
Aprabagion; 08/03/2017 NORMAS TECNICAS PARA LA NEGOCIACION DE VALORES EXTRANJEROS

Vigencia: 03/04/2017 e Tor

Anexo No. 2

g) Es responsabilidad de la Casa de corredores de holsa local, disponer del resumen de informacion que
contiene este suplemento informativo y el prospecto de emisién;

hy  La bolsa (indicar el nombre de la bolsa de valores), no se responsabiliza por la precision o exhaustividad
del suplemento. Asimismo, no asume responsabilidad por el uso de la informacién contenida en este
suplemento; e

i} La bolsa (indicar el nombre de la bolsa de valores), no asegura que ios valores a los que se refiere este
reporte son apropiados para algunos inversionistas en particular.

NOTAS: Informacién minima adicional al suplemento de informacién, que deben mantener las Casas de
corredores de bolsa para inversionistas:

a) Historial de precios diarios durante el mes inmediato anterior a las negociaciones de valores;

by Ventajas y desventajas de la inversién;

¢) Costos aincurrir en la negociacion y mantenimiento de los valores;

d) Descripcidn de la forma en que se efectua la negociacion de valores;

e)  Aspectos que determinan y afectan la formacion de precios de los valores;

fi  Activos subyacentes de la emisién; y

g) Poner adisposicion de los inversionistas los informes anuales del Emisor, que estén disponibles en las
distintas paginas web.

COMITE
. DENORMAS

Alameda Juan Pablo I, entre 15 y 17 Av. Norte, San Salvador, Ef Salvador,
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Aprobacion: G8/03/2017 NORMAS TECNICAS PARA LA NEGQCIACION DE VALORES EXTRANJEROS

~ Vigencia: 03/04/2017

B Lentral de Reserva
e Bl Bavatlar

Anexo No. 3

SUPLEMENTO INFORMATIVO PARA INVERSIONISTAS SALVADORENOS
INFORMACION MiNIMA RELACIONADA CON ACCIONES DE SOCIEDADES EXTRANJERAS y ADRs

(American Deposit Receipt)

INFORMACION DEL EMISOR

NOMBRE

DIRECCION

LEYES QUE GOBIERNAN A LA SOCIEDAD

BREVE DESCRIPCION DEL EMISOR

(Constitucion, historial, actividad o giro, indicando a qué
sector pertenece el emisor: industria, comercio, servicios,
electricidad, financiero o comunicaciones)

CLASIFICACION DE RIESGO DEL EMISOR

{Categoria asignada por las distintas clasificadoras de riesgo
internacional y su perspectiva, cuando el emiscr posea una
clasificacion de riesgo)

CIERRE DE EJERCICIO FISCAL

{Indicar los vinculos electronicos en los cuales el inversionista
pueda acceder a los estados financieros actualizados del
emisor)

SITIOS WEB QUE PROVEEN INFORMACION DEL EMISOR
(Péagina web del organismo supervisor det emisor, el sitio web
de la bolsa donde el emisor transe sus valores, cuando
correspenda, sistemas de informacion bursatil ¢ financieros
internacionales como Bloomberg y Reuters u otro reconocido
por la Superintendencia del Sistema Financiero)

Alameda Juan Pablo i, entre 18 v 17 Av. Norte, San Salvador, El Salvador.
Tel. {603) 2284-8000
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, NDMC-12
Aprobacion; 08/03/2017 NORMAS TECNICAS PARA LA NEGOCIACION DE VALORES EXTRANJEROS -

| Vigencia: 03/04/2017 Rt T

Anexo No. 3

INFORMACION DE LA EMISION DE ACCIONES

NOMBRE DEL EMISOR

CLASE DE VALOR

(Tipo de instrumento que se emite, como; acciones y ADRs,
etc.)

DENOMINAGION DE LA EMISION

(Denominacién con la que se negociard en una Bolsa de
Valores)

MONEDA

MONTO DE LA EMISION

(Monto que representa la cantidad de acciones por el precio
de mercado a determinada fecha)

CANTIDAD DE ACCIONES EN CIRCULACION AL
(DIA/MES/ANO)

(Que representan el capital social suscrito y pagado)

SERIES

PLAZO

FORMA DE REPRESENTACION DE LAS ACCIONES
(Anotacién electronica de valores en cuenta o valores fisicos)

MINIMOS Y MULTIPLOS DE CONTRATACION

VALOR NOMINAL

CAPITALIZACION BURSATIL AL (DIA/MES/ANO)
NUMERO DE ACCIONES POR CERTIFICADO

{Indicar el No. de acciones que representa cada certificado,
en caso de ADRs)

NUMERO DE CERTIFICADOS DE DEPOSITOS EN
CIRCULACION

{Sefialar el No. de certificados en circulacién a la fecha mas
cercana posible, en caso de ADRs)

PROCEDIMIENTO DE COMPENSACION Y LIQUIDACION
LISTADO, INSCRITO O REGISTRADO

(Bolsa de valores, Organismo Regulador o Fiscalizador)

CODIGO COMUN

CODIGO ISIN
CUSIP

Alameda Juan Pablo If, entre 15 v 17 Av. Norte, San Salvador, £l Salvador.
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NDMC-12
Aprobacién: 08/03/2017 NORMAS TECNICAS PARA LA NEGOCIACION DE VALORES EXTRANJEROS

Vigencia: 03/04/2017 Sanco Certrat e Resene

Anexo No. 3

INFORMACION DE LA EMISION DE ACCIONES

NUMERO DEL SISTEMA DE INFORMACION BURSATIL O
FINANCIERO INTERNACIONAL

(Nimero de Bloomberg o Reuters u otro reconocido por la
Superintendencia del Sistema Financiero)

CLASIFICACION DE RIESGO

{Cuando el emisor cuenta con una clasificacion de riesgo)

PAGO DE DIVIDENDOS
(Acuerdo de autoridad competente, periodicidad)

PROCEDIMIENTO DE PAGO DE DIVIDENDOS

(A través de cual Agente de pago, o custodio internacional los
realiza)

REPOSICION, CAMBIO Y TRANSFERENCIA
{Procedimiento a seguir en caso de pérdida o deterioro de los
valores, cuando aplique)

QTROS DERECHOS Y OBLIGACIONES

REGISTRO DE ACCIONISTAS

LEYES APLICABLES

(Principales leyes a las que se encuentran sujetas las
acciones para su creacion y negociacion, obligaciones
impuestas en su pais de origen)

RETENCION DE IMPUESTOS Y MONTOS ADICIONALES
(Valores sujetos a retencion)

REGIMEN FISCAL EN EL PAIS DE ORIGEN

(Tratamiento fiscal que se le da en el pais de origen a
negociacién de acciones y a dividendos)

REGIMEN FISCAL EN EL SALVADOR

(Indicar los tipos de impuestos a pagar, cuando esto aplique)

NEGOCIABILIDAD EN UNA BOLSA DE VALORES
{Aclarar cuando procedan condiciones especiales de
negociacion para el mercado primario o secundario)

Alameda Juan Pablo |, entre 15 y 17 Av. Norte, San Saivador, Ei Salvador,
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Aprobacion: 08/03/2017 NORMAS TECNICAS PARA LA NEGOCIACION DE VALORES EXTRANJEROS

Vigengia: 03/04/2017

i}

Banco Ceniral de Raserva
de El Salvader

Anexo No. 3

PROCEDIMIENTO A SEGUIR EN CASO DE PROBLEMAS, LITIGIOS, RESOLUCION DE CONFLICTOS,
SITUACIONES DE NO PAGO DEL EMISOR EXTRANJERO U OTROS EVENTOS SIMILARES

PARTICIPANTES INTERNACIONALES

AGENTE ESTRUCTURADOR
(Denominacién social, direccion, teléfono, pagina web,
direccion de correo electronico)

AGENTE COLOCADOR
{Denominacién social, direccién, teléfono, pégina web,
direccion de correo electronico)

AGENTE DE DEPOSITO Y CUSTODIA INTERNACIONAL
(Denominacién social, direccion, teléfono, pagina web,
correo electronico)

AGENTE DE PAGO
{Denominacién social, direccion, teléfono, pagina web,
correo electrbnico)

PARTICIPANTES NACIONALES

AGENTES DE PAGO LOCAL

(Denominacion social, direccién, teléfono, pagina web,
correo electrénico, e informar con qué custodio internacional
tiene contrato, especificar el procedimiento para el
cumplimiento de derechos y obligacion de los inversionistas)

AGENTE DE DEPOSITO Y CUSTODIO LOCAL
(Denominacion social, direccion, teléfonos, pagina web,
corrgo electrénico)

CASA DE CORREDORES DE BOLSA LOCA
(Denominacion social, direccién, teléfono, pagina web,
correo electronico)

SITIOS WEB QUE PROVEEN INFORMACION DE LOS
VALORES

(Direccion de paginas web, Sistema de Informacion de
Organismos Fiscalizadores y Reguladores, y Sistemas
Electronicos  Internacionales  reconocidos por  la
Superintendencia del Sistema Financiero)

AUTORIZACIONES PARA NEGOCIACION EN MERCADO
BURSATIL DE EL SALVADOR

(Referencia de las autorizaciones de inscripcion en el
Registro de la Superintendencia del Sistema Financiero y la
bolsa de valores)

ANEXO DE TRADUCCION

Alameda Juan Pablo I} entre 15 y 17 Av. Norte, San Salvador, EI Salvador,
Tel. (503) 2281-8000
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Aprobacion: 08/03/2017 NORMAS TECNICAS PARA LA NEGOCIACION DE VALORES EXTRANJEROS

Vigencia: 03/04/2017 B T e lpsena
Anexo No. 3
FACTORES DE RIESGO

(Detalle de los factores de riesgo tal como los listan
en el prospecto de emisidn)

APARTADOS DEL PROSPECTO A LOS QUE EN
LAS CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES SE
HAGA ALUSION

{Listar los contenidos de las caracteristicas
completas segin el prospecto de emision)

RAZONES LITERALES

a) Los valores objeto de esta oferta se encuentran asentados en el Registro Pablico Burséatil de la
Superintendencia del Sistema Financiero. Su registro no implica certificacién sobre la calidad del valor o
la solvencia del emisor;

b} La inscripcion de la emisidn en la bolsa no implica certificacion sobre la calidad del valor o la solvencia
del emisor;

¢) La informacion y material contenido en este suplemento se ofrece (inicamente con el proposite de
brindar informacién y no debera considerarse como una oferta para comprar, vender o suscribir valores
u otros instrumentos financiercs;

d) Ninguna informacion en este suplemento se considerara como asesoria en materia de inversiones, legal,
contable o tributaria;

e} Cabe la posibilidad de que las inversiones y servicios a los que se hace referencia en este suplemento
no sean apropiados para usted y [e recomendamos consultar con su asesor financiero si tuviera alguna
duda acerca de ellas;

f)  Es responsabilidad del inversionista la lectura del suplemento de informacion, del prospecto y toda la
informacion disponible sobre estos valores;

g) Es responsabilidad de la Casa de Corredores de Bolsa local, disponer del resumen de informacién que
contiene este suplemento informativo y el prospecto de emisién;

h} La bolsa (indicar el nombre de la bolsa de valores), no se responsabiliza por la precision o exhaustividad
del suplemento. Asimismo, no asume responsabilidad por el uso de la informacién contenida en este
suplemento; y

i} La bolsa (indicar el nombre de la bolsa de valores), no asegura que los valores a los que se refiere este
reporte son apropiados para algunos inversionistas en particular.
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NOTAS: Informacion minima adicional al suplemento de informacién, que deben mantener las Casas de
corredores de holsa para inversionistas:

2)
b

St S et Sa et

w DS o a0

.
7o Reser,

Historial de precios diarios durante el mes inmediato anterior a las negociaciones de valores;

Ventajas y desventajas de la inversion;

Costos a incurrir en la negociacion y mantenimiento de los valores;

Descripcion de la forma en que se efectia la negociacion de valores;

Aspectos que determinan y afectan la formacion de precios de los valores;

Activos subyacentes de fa emisién; y

Poner a disposicion de los inversionistas los informes anuales del Emisor, que estén disponibles en las
distintas paginas web.
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SUPLEMENTO INFORMATIVO DE RENTA FIJA SOBERANA

INFORMACION DEL EMISOR (Informacién general del Emisor)
EMISOR
{Indicar el nombre del Emisor)

DIRECCION O DOMICILO LEGAL

LEYES QUE GOBIERNAN AL EMISOR

BREVE DESCRIPCION DEL PAIS

PRINCIPALES SECTORES ECONOMICOS
CLASIFICACION DE RIESGO DEL EMISOR (Categoria
asignada por las distintas Clasificadoras de Riesgo
Internacionales y sus perspectivas)

CIERRE DEL EJERCICIO FISCAL

{Indicar los vinculos electronicos en los cuales el
inversionista pueda acceder a los estados financieros
actualizados del emisor)

SITIOS WEB QUE PROVEEN INFORMACION DEL
EMISOR

(Direccion de pagina web, Sistemas de Informacion de
Organismos Fiscalizadores y Reguladores, y Sistemas
Electronicos  Internacionales  reconocidos por la
Superintendencia del Sistema Financiero).

PRINCIPALES INDICADORES MACROECONOMICOS DEL EMISOR EN LOS ULTIMOS TRES ANOS

Indicador Ao - Afo Afo
PIB Nominal {millones de US$)
PIB Real (Variacién % anual)
Inflacién anual (Variacidn %)
Deuda Ptiblica Total {% del PIB)
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INFORMACION DE LA EMISION (Se debera detallar por cada valor)
DENOMINACION DE LA EMISION

[Denominacidén con la que se negociard en la bolsa
(indicar el nombre de la bolsa de valores))

TIPO DE EMISION

(Deuda, descripcién del tipo de emision y estructuracion
de la misma, incluyendo conceptos, instrumentos)

MONEDA

CLASE DE VALOR

{Clase de valor, como: Bonos, Notas, Eurobonos con su
vencimiento)

MONTO TOTAL DE LA EMISION

MONTO COLOCADO

MONTO PRINCIPAL

MONTO AGREGADO

{Cuando sea aplicable}

MINIMOS Y MULTIPLOS DE CONTRATACION

VALOR NOMINAL

CODIGO COMUN

CODIGO ISIN

CUSIP

NUMERO DEL SISTEMA DE INFORMACION BURSATIL
O FINANCIEROS INTERNACIONAL

(NUmero de Bloomberg o Reuters u otro reconocido por la
Superintendencia del Sistema Financiero)

LISTADOS, INSCRITOS O REGISTRADOS

(Bolsa de valores, organismo regulador ¢ fiscalizador)

PRECIO DE EMISION

{Cuando sea a descuento)

SERIES

{Las distintas series que se hayan colocado de la emision)

TASA DE INTERES

BASE DE CALCULO

TIPO DE TASA (Variable o fija)
PERIODO DE REAJUSTE
TASA BASE

SOBRETASA

TASA MINIMA O MAXIMA
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Anexo No. 4

FORMA DE EMISION DE LOS VALORES

{Las distintas modalidades de las emisiones, tales como; a
descuento, anotaciones electrdnicas en cuenta, honos o
valores fisicos, globales en una 0 mas notas registradas
con o sin cupones).

PROCEDIMIENTO DE COMPENSACION Y
LIQUIDACION

PLAZOS
(Listar los distintos plazos de la emisién)

FECHA DE ANUNCIO

FECHA DE DEVENGO

FECHA DE EMISION

FECHA DE PRIMERA LIQUIDACION

FECHA DE VENCIMIENTO

FECHA DE PAGOS DE INTERESES
{Periodicidad de pago)

FECHA DE PAGO DE PRIMER CUPON

PERIODICIDAD DE PAGOS
{Para capital)

CLASIFICACION DE RIESGO

REDENCION ANTICIPADA Y COMPRA
(Condiciones de la redencién a su vencimiento, a la par,
etc.)

REDENCION OPCIONAL

FORMA DE PAGO DE CAPITAL E INTERESES (Clase
de moneda de la emisidn u otra moneda valida del mismo

pais)

ESTATUTOS
(Tratamiento especial, o comUn para cualguier ofro beno u
obligaciones, si tiene garantia, son insubordinados)

DESTINOS DE LOS FONDOS
(Uso que se le daran a los fondos obtenidos de la emisidn)
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INFORMACION DE LA EMISION (Se debera detallar por cada valor)
EMISIONES FUTURAS
(Se refiere a informar que el emisor puede sin el
consentimiento de los tenedores, crear y emitir series
particulares de valores de deuda adicionales que pueden
formar parte de la misma emisién, revelando las
condiciones para ello, si existieren apartados del
prospecto donde se da mayor informacién deben ser
descritos en el suplemento)
CANTIDADES ADICIONALES
(Son fos derechos que se reservan los emisores para
adicionar cantidades a las emisiones, cuando aplique)
RESPALDO
(Cuando el emisor dé garantia especial de sus mismos
activos o de ofras entidades relacionadas)
GARANTIA .
(Cuando consista en ofra clase de garantia diferente a la
de respaldo o por un tercero)
CLASULAS ADICIONALES
(Se refiere a revelar cuando los valores tengan clausulas
que permitan modificacion a términos que difieran de
aquellos aplicables, deben describir los apartados del
prospecto donde se dé mayor informacion)
REPOSICION, CAMBIO Y TRANSFERENCIA
(Procedimiento & seguir en caso de pérdida o deterioro de
los valores, cuando apliquen)
CLAUSULA DE NO COMPROMISO
(Describir lo referente a limites y restricciones de los
valores, cuando aplique)
EVENTOS DE INCUMPLIMIENTO
(Describir si existieran eventos de incumplimiento cuya
ocurrencia podrfa resultar en la aceleraciéon del
vencimiento de las obligaciones)
PRESCRIPCION
(Describe los plazos que el inversionista tiene que
reclamar el pago del capital e intereses de los valores)
REUNIONES Y ENMIENDAS
{Convocatoria reuniones para modificar, enmendar o
afiadir acuerdos, cuando aplique)
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Anexo No. 4

INFORMACION DE LA EMISION {Se debera detallar por cada valor)

LEYES APLICABLES

{Principales leyes a las que se encuentran sujetos los
valores para su creacidn y negociacion, obligaciones
impuestas en sus paises de origen)

RETENCION DE IMPUESTOS Y  MONTOS
ADICIONALES

{Describir los apartados del prospecto donde se dé mayor
informacién)

REGIMEN FISCAL EN EL PAIS DE ORIGEN
{Tratamiento fiscal que se le da en su pais de origen)

REGIMEN FISCAL EN EL SALVADOR ({Indicar si es
gravable 0 no)

NEGOCIABILIDAD EN LA BOLSA

{Indicar el nombre de la Bolsa de Valores; aclarar cuando
procedan condiciones especiales de negociacion para
mercado primario o secundario)

PROCEDIMIENTOS A SEGUIR EN CASO DE
PROBLEMAS, LITIGIOS,  MECANISMOS DE
RESOLUCION DE CONFLICTO, SITUACIONES DE NO
PAGO PDEL EMISOR EXTRANJERO U OTROS
EVENTOS SIMILARES

PARTICIPANTES INTERNACIONALES

AGENTE FISCAL
(Describir los acuerdos entre los Estados y Agente,
Fiscales, de pago de transferencia y de registro)

AGENTE ESTRUCTURADOR

(Denominacion  social, direccion, teléfono, direccion
electrénica)

AGENTE COLOCADOR

(Denominacién social, direccién, teléfono, direccion
electrénica)

AGENTE DE DEPOSITO Y  CUSTODIO
INTERNACIONAL

(Denominacion social, direccion, teléfono, direccion
electrénica)

AGENTE DE PAGO

{Denominacién social, direccién, teléfono, direccidn
electrénica)

PARTICIPANTES NACIONALES
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INFORMACION DE LA EMISION (Se debera detallar por cada valor)
AGENTE DE PAGO LOCAL

{Denominacion  social, direccion, teléfono, direccién
electronica e informar con qué custodio internacional tiene
contrato, y especificar el procedimienio para el
cumplimiento de derecho vy obligaciones de los
inversionistas)

AGENTE DE DEPOSITOS Y CUSTODIA LOCAL
(Denominacién, teléfono, direccidn, sitio web, direccién de
correo electronico)

SITIOS WEB QUE PROVEEN INFORMACION DE LOS
VALORES

(Direccion de pagina web, Sistemas de informacion de
Organismos Fiscalizadores y Reguladores, y Sistemas
Informacién Financiera o Burséatiles reconocidos por la
Superintendencia del Sistema Financiero)
AUTORIZACIONES PARA  NEGOCIACION EN
MERCADO BURSATIL DE EL SALVADOR [Referencia
de las autorizaciones de inscripcion en una bolsa (indicar
el nombre de la bolsa de valores) y registro en la
Superintendencia del Sistema Financiero]

ANEXO DE TRADUCCIONES

FACTORES DE RIESGO

(Detalle de los factores de riesgo tal coma los listan en el
prospecto de emision)

APARTADOS DEL PROSPECTO A LOS QUE EN LAS
CARACTERISTICAS DE LOS VALORES SE HAGA
ALUSION

(Listar los contenidos de las caracteristicas completas
segun el prospecto de emisidn)

RAZONES LITERALES

a) Los valores objeto de esta oferta se encuentran asentados en el Registro Plblico Bursatil de la
Superintendencia del Sistema Financiero. Su registro no implica certificacion sobre la calidad del valor o
la solvencia del emisor;

b) La inscripcion de la emision en la bolsa no implica certificacion sobre la calidad del valor o la solvencia
del emisor;
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¢) La informacion y material contenido en este suplemento se ofrecen Unicamente con el propésito de

brindar informacion y no debera considerarse como una oferta para comprar, vender o suscribir valores
u otros instrumentos financieres;

Ninguna informacién en este suplemento se considerara como asesoria en materia de inversiones, legal,
contable o fributaria;

Cabe la posibilidad que las inversiones y servicios a los que se hace referencia en este suplemento no
sean apropiados para usted y le recomendamos consultar con su asesor financiero si tuviera alguna
duda acerca de ellas;

Es responsabilidad del inversionista la lectura del suplemento de informacién, del prospecto y toda la
informacion disponible sobre estos valores;

Es responsabilidad de la Casa de Corredores de Bolsa local, disponer del resumen de informacion que
contiene este suplemento informativo y el prospecto de emision;

La Bolsa (indicar el nombre de la Bolsa de Valores), no se responsabiliza por la precisién o
exhaustividad del suplemento. Asimismo, no asume responsabilidad por el uso de la informacién
contenida en este suplementc; e

La Bolsa {indicar el nombre de la Bolsa de Valores), no asegura que los valores a los que se refiere este
reporte son apropiados para algunos inversionistas en particular.

NOTAS: Informacién minima adicional al suplemento de informacién, que deben mantener las Casas de
corredores de bolsa para inversionistas:

a)
b

O 200 o0

Historial de precios diarios durante el mes inmediato anterior a las negociaciones de valores

Ventajas y desventajas de la inversién;

Costos a incurrir en la negociacién y mantenimiento de los valores;

Descripcion de la forma en que se efectia la negociacion de valores;

Aspectos que determinan y afectan la formacién de precios de los valores,

Activos subyacentes de la emision; y

Poner a disposicion de los inversionistas los informes anuales del Emisor, que estén disponibles en las
distintas paginas web.
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MODELO DE CONTRATQ DE COMISION PARA OPERACIONES CON VALORES EXTRANJEROS

Nosotros, (NOMBRE REPRESENTANTE LEGAL, APODERADO O GERENTE DE LA CASA FACULTADO AL
EFECTQ), mayor de edad, empleado, del domicilio de {Domicilio del compareciente), quien actia en nombre
y representacion de en su calidad de (REPRESENTANTE LEGAL, APODERADO O
GERENTE}) de , Casa de corredores de holsa, de Nacionalidad salvadorefia y del
domicilio de San Salvador, debidamente autorizada por la Superintendencia del Sistema Financiero para
realizar operaciones con valores extranjeros en los términos y con el alcance definido en la Ley del Mercado
de Valores, a quien denominaremos “La Casa’, con personeria juridica suficiente para comparecer en nombre

de la Sociedad, segin consta en {Credencial, Testimonio de Escritura Publica de
Constitucién de “La Casa’ o de Poder suficiente), otorgado por , en su calidad de
y por lo tanto, Representante legal de la Sociedad, en la ciudad de

, otorgada a las horas del dia de , ante los

oficios del notario , inscrito en Registro de Comercio al Namero del
Libro del Registro de Otros Contratos Mercantiles, el dia de de , del cual consta

que me encuentro facultado para actuar en nombre y representacion de la Sociedad en contratos como el
presente, en el mencicnado poder el notario autorizante dic fe de la personeria juridica del Representante
Legal de la Sociedad y de la existencia legal de “La Casa"; y por otra parte (Nombre del Cliente)
mayor de edad, de Profesién u Oficio , del domicilio de (Domicilio de Cliente), con Documento
Unico de Identidad nimero {en el caso que se actue en representacién de una sociedad, deberan
completarse los siguientes datos), quien actuando en nombre y representacién y en mi calidad de
{indicar calidad con la que actia), de nacionalidad , ¥ del domicilio de
, inscrita en el Registro de Comercio el dia de , de , @l nimero
___ del libro ;@ quien denominaremos “El Qliente", por medio del presente documento
acordamos celebrar el presente CONTRATO DE COMISION PARA OPERACIONES CON VALORES
EXTRANJEROS, que se regira por las siguientes clausulas:
L {Nombre de “La Casa"), S.A. de C.V., Casa de corredores de bolsa, es una sociedad salvadorefia
que ha cumplido los requisitos establecidos por la Ley del Mercado de Valores para operar como Casa de
corredores de bolsa y ha sido autorizada por la Superintendencia del Sistema Financiero para realizar
operaciones con valores extranjeros, para lo cual se encuentra inscrita en el Registro Publico Bursatil, de la
Superintendencia del Sistema Financiero y esta autorizada para operar en el mercado de valores, en los
términos y el alcance establecidos en la Ley del Mercado de Valores.
Il. El cliente por su parte, conviene para el desenvolvimiento de sus actividades comerciales que, en los
términos y condiciones del presente contrato y de las disposiciones normativas que rigen al sistema bursatil,
se realicen por cuenta de &l negociaciones de titulos valores extranjeros de oferta pablica. Como
consecuencia de todo lo anterior, el cliente le encarga a “La Casa" la realizacion por cuenta de él,
Operaciones con Valores Extranjeros de Oferta Piblica en El Salvador, en los términos y condiciones aqui
previstas. “La Casa” acepta el encargo antes establecido, dejandose constancia de que debera mantener en
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Anexo No. 5

esfricta reserva la identidad de la persona por cuya cuenta contrata, y quedando obligada a actuar con la
diligencia de un buen comerciante en negocio propio, interviniendo en nombre propio y por cuenta del cliente
en el mercado de valores.
Il “La Casa" podra actuar por cuenta del cliente en operacicnes con valores extranjeros inscritos en
una bolsa de valores salvadorefia y registrada o autorizada por la Superintendencia de Sistema Financiero
cuando la negociacidn se realice en un mercado de valores nacional y/o extranjero. “La Casa” no estara
obligada a cumplir las instrucciones que reciba del cliente, si éste no le ha provisto de los fondos necesarios
para ejecutar las instrucciones recibidas.
V. Para los efectos del presente contrato, “La Casa” podra actuar por cuenta de! cliente en la compra,
venta u otra clase de negociacién de valores extranjeros registrados o autorizados por la Superintendencia del
Sistema Financiero, cuya negociacion se realice de acuerdo a lo establecido en la Ley del Mercado de
Valores y la normativa aplicable. “La Casa” debera ejecutar de forma precisa las érdenes de acuerdo a las
instrucciones verbales, telefonicas, escritas, u otro medio electrénico de comunicacién, dadas por el cliente.
En todo caso, ‘La Casa" queda instruida expresamente para cuidar de los negocios que le han sido
encargados, dentro de los limites del presente contrato debiendo desarrollar todas |as actividades necesarias
a efectos de llevar a cabo las érdenes encomendadas por el cliente, debiendo “La Casa" en todo momento
defender los intereses generales de éste. Sin perjuicio de 1o anterior, el cliente podra, en cualquier momento,
mediante aviso por escrito a “La Casa”, variar la naturaleza del presente encargo. El aviso en cuestion tendra
efectos a partir de su recepcion por parte de "La Casa’, salvo aquellas operaciones que fueren firmes e
irrevocables por el acuerdo de las partes.
V. El cliente faculta a “La Casa” para que la compra de los valores en el extranjero, pueda realizarse a
través de un intermediario autorizado para participar en el mercado donde los valores serén negociados,
siempre que se registre en una bolsa de valores salvadorefia. Cuando se trate de una venta, la operacion
debera registrarse en una bolsa de valores salvadorefia y podra ser realizada por un intermediario autorizado
para participar en el mercado en que los valores seran negociados.
Vi El cliente entiende y acepta que las operaciones que realice “La Casa” por cuenta del cliente en el
extranjero, se regiran de conformidad a las normas del mercado en que se efectien, y del mismo modo
entiende y acepta que los valores que "La Casa” negocie por cuenta del cliente, en virtud de este contrato, se
regiran de conformidad a las normas del mercado en que fueron emitidos.
VL. El cliente acepta, que en las operaciones realizadas en el exterior no son aplicables las leyes que
rigen al mercado de valores de El Salvador, sino las que rigen en el pais en el cual se negociaran los valores.
“La Casa" da a conocer al cliente que las operaciones con valores extranjeros se realizan bajo condiciones
distintas a las observadas en las negociaciones con valores locales, por lo tanto le hace saber que:

a.Los valores no estén sujetos a las leyes locales.

b.La informacion de los valores puede encontrarse en un idioma distinto del castellano.

c. Ante litigios, resolucién de conflictos, situaciones de no pago del emisor extranjero u otros eventos

similares, deberd recurrir al respectivo emisor extranjero o ante las autoridades del pais de origen de

donde provienen dichos valores, para resolver sobre los mismos.

d.(Otras que “La Casa" considere necesarias)
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VII.  Que “La Casa” se obliga a transmitir al cliente: a) la misma informacion a que tienen acceso los

inversionistas de los mercados extranjeros donde se negocian los valores, tales como: los hechos relevantes,
incluyendo la informacién que se encuentre en los sistemas internacionales de informacién, Cuando la
informacion referida se encuentre en idioma distinto del castellano, la transmisién se realizara al menos de
forma verbal; b) los precios de cotizacion de los valores en el mercado en el que se negocien. Asimismo se
obliga a realizar estas operaciones con operadores extranjeros autorizados para operar en los mercados
donde el cliente decida realizar las inversiones y a entregar al cliente, en idioma castellano, la misma
informacidn requerida para |a inscripcién de los mismos en la Superintendencia del Sistema Financiero.

IX. El cliente reconoce que los reportes de la ejecucion de ordenes y los informes de operaciones son
firmes e irrevocables, y que cualquier negociacion que aparezca en ellos debera ser aceptada como
perteneciente al cliente. No obstante el cliente tiene derecha de rechazar en un plazo que no exceda de cinco
dias habiles después de recibido el informe de operaciones, cualquier negociacion no auterizada o cualquier
otra negociacion que aparezca erroneamente en el informe de operaciones, asi como el derecho de que tales
negociaciones le sean removidas de su cuenta sin ningUn cargo. Las transacciones realizadas por “La Casa”
a nombre del cliente sin su autorizacién o cualquier ofra negociacién errénea, requeriran que “La Casa’
obtenga la ratificacion del cliente, pudiendo este aceptarlas o rechazarlas, pero en ningun caso se entendera
que el no pronunciamiento del cliente implique la aceptacion.

X “La Casa’ se obliga a hacer su mejor esfuerzo para ofrecer servicios profesionales e informacion de
oportuna de las operaciones de conformidad a lo establecido en las presentes Normas. Sin embarge dada la
variabilidad en el comportamiento de los rendimientos y precios, debido a la naturaleza del mercado bursétil,
“La Casa” solo puede ser responsable de los perjuicios al cliente, que provengan del incumplimiento de los
deberes profesionales que deben observar las Casas en el desempefio de su actividad mercantil, debido a
negligencia, impericia u otros. Por tanto en su mejor esfuerzo "La Casa” buscara el maximo rendimiento o fa
minima pérdida para el cliente segun las condiciones del mercado.

Sin embargo, puesto que los factores que pueden afectar el rendimiento de los valores no dependen de “La
Casa’, los riesgos de la inversion correran por cuenta del cliente y, en vista de la posible ocurrencia de
hechos futuros que puedan afectar los resultados de las inversiones los cuales estan sujetos a diferentes
grados de incertidumbre, "La Casa" y el cliente aceptan que alin con el mejor esfuerzo de la primera siempre
podra suceder que el resultado esperado de las operaciones difiera del resulfado verdadero sin que ello
implique que deba haber compensacion alguna por la pérdida obtenida, siempre que haya ocurrido bajo las
circunstancias, en la manera indicada y con los mecanismos de negociacion establecidos en atencion de la
Ley del Mercado de Valores y la normativa correspondiente.

Al “La Casa" no podra hacer uso de los fondos o de [os valores del cliente para operaciones propias o
de otros clientes. Ademés se obliga a informar al cliente, de las operaciones que realice con su dinero o con
valores, remitiéndole, a méas tardar un dia habil después de realizada la(s) operacidn(es), las generales de las
mismas, asi como, las comisiones retenidas. No obstante, el cliente podra solicitar a “La Casa” un informe
detallado de las anteriores operaciones, el cual debera ser entregado dentro del plazo maximo de cinco dias
habiles siguientes.
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Xl “La Casa" se obliga a (1) actuar conforme a las instrucciones del cliente, consignadas en la orden de

compra, asi como conforme a las instrucciones expresadas en la orden de venta para transacciones que se
registren en una Bolsa de Valores, de conformidad al articulo 10 inciso quinto de la Ley det Mercado de
Valores; (2) a ejecutar las instrucciones del cliente para la celebracion de operaciones por su cuenta de
acuerdo al sistema de recepcion y asignacion de operaciones que tenga definido, conforme a los lineamientos
establecidos por “La Casa" (horas de recepcion de las drdenes, medio de comunicacion, mecanismo de
validacion de ordenes, efc.), los cuales se entregan por escrito al cliente en este acto y forman parte
integrante del presente contrato, habiendo sido firmado por ambas partes.

Las modificaciones a estos lineamientos, deberan ser comunicados al cliente con cinco dias habiles de
anticipacion.

Xl "La Casa" se obliga a elaborar un comprobante de cada operacion realizada en el desempefio de las
instrucciones del cliente, que contendra todos los datos necesarios para identificar la operacion. Este
comprobante y el nimero de su registro contable estaran a disposicion del cliente en la oficina de “La Casa'.
Las instrucciones u ordenes verbales, por escrito, via telefonica u otro medio electrénico de comunicacion,
impartidas por el cliente a “La Casa', deberan contar con el formulario de orden de compra y venta
debidamente firmado por ambas partes después de haberse ejecutado la operacion, en un periodo méximo
de tres dias corridos después del dia de la negociacién. Las instrucciones u ordenes que fueren impartidas
por el cliente a “La Casa’, deben cumplir con la normativa aplicable. En el caso que el cliente acepte que la
entrega de ordenes a "La Casa” pueda efectuarse por cualquier medio de comunicacion, distinto de la nota
escrita el cliente debera firmarle una carta de aceptacion a “La Casa’ del medio de comunicacion que se
establezca, la que debera anexar a su Registro. La utilizacién de medios de comunicacion distintos de la nota
escrita, ya sea por via telefonica, verbalmente, via fax, correo electronico, etc., podra efectuarse cuando “La
Casa" implemente sistemas de comunicacidn que garanticen la integridad, confidencialidad y consistencia de
la informacion transmitida.

Cuando “La Casa” cuente con mecanismos de control que le permitan respaldar y salvaguardar todas
aquellas instrucciones que han sido giradas por los clientes por medios telefénico o correo electronico y
cuenten con la autorizacion por parte de la Superintendencia del Sistema Financiero para ello de conformidad
a los requerimientos establecidos en las normas correspondientes y ademés obtenga del cliente la
autorizacion de no firmar dichos formularios y de la grabacién de las érdenes que él emita, la firma del
formulario de la orden de compra y venta del cliente no sera requerida.

XIV.  Elcliente asume para si plenos efectos vinculatorios y responsables por las érdenes o instrucciones
que, en su caso, ‘La Casa" recibiere de cualquiera de las personas designadas por él, quienes estaran
investidas de representacion suficiente para actuar en nombre del cliente, frente a “La Casa". Si el cliente
deseare excluir a una persona de la autorizacién concedida, debera comunicarlo ya sea por via fax, correo
electronico o nota escrita, siempre que entre “La Casa” y el cliente se hayan establecido los mecanismos de
confirmacion y seguridad que permitan cerciorar la fidelidad de la proveniencia de la notificacion, teniendo
dicha comunicacion efectos inmediatos para “La Casa" en las actuaciones que realice para el cliente. No
obstante, las comunicaciones que no hayan sido realizadas por medio de nota escrita, para fines de
formalizacion y registro del cambio expuesto por el cliente a “La Casa”, el cliente debera remitir una nota por
escrito posterior en un plazo no mayor de veinticuatro horas a partir de dicha notificacion. En todo caso, “La
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Casa" no se responsabiliza por las instrucciones recibidas por personas a quien el cliente ha designado
representacion.
XV, El cliente acepta que pagara el precio o hara la entrega de los valores vendidos o negociados en la
forma y horario que se tenga establecido y no se le admitira la excepcion de faita de provision de fondos. En
caso de incumplimiento por parte del cliente, de las obligaciones contraidas por “La Casa" por su cuenta, este
Ultimo acepta que debera indemnizar a “La Casa" por los dafos y perjuicios que su incumplimiento le
ocasionaren. El cliente asume para si el pago de las comisiones por servicios donde se negocien los valores y
la institucion responsable de la liquidacién, custodia y administracion de los mismos.

-XVI. “LaCasa" tendra dos opciones para la redaccion de esta clausula, tal como se detallan a continuacién:

1} Opcion 1, incorporando una tabla de comisicnes en el cuerpo del contrato; debiendo incorporar en esta
clausula, lo siguiente: “El cliente pagara a “La Casa" por concepto de los servicios por operaciones
realizadas en el mercado de valores, a prestarse bajo este contrato, una comision mas el Impuesto a la
Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacion de Servicios en adelante denominado "IVA', segun se
detalla en [a siguiente tabla de comisiones:

Servicio Prestado Comision Base sobre la que se aplicara
a cobrar la comision
Orden de compra venta de valores extranjeros xx% Montos menores a xx
xx% Montos entre xx y xx
xx% Montos mayores a xx

“La Casa’ podra variar estas comisiones, teniendo el cliente como nofificacion, de acuerdo a la Ley del
Mercado de Valores, la publicacién hecha en dos periddicos de circulacién nacional, ante lo cual, las
comisiones que se cobren al cliente, no podran ser mayores a las publicadas. "La Casa" no absorbera los
impuestos, tasas o contribuciones que correspondan al cliente, sus beneficiarios o herederos.”

2) Opeidn 2, incorporando la tabla de comisiones como anexo al contrato; debiendoe incorporar en esta
clausula, lo siguiente: “El cliente pagard a “La Casa" por concepto de los servicios por operaciones
realizadas en el mercado de valores, a prestarse bajo este contrato, una comisién mas el Impuesto a la
Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacion de Servicios en adelante denominado *IVA", segln se
detalla en el Anexo No. 1, que integra ef presente contrato, el cual se encuentra debidamente suscrito por
las partes contratantes las cuales podran variar teniendo el cliente como notificacion, de acuerdo a la Ley
del Mercado de Valores y la normativa pertinente, la publicacién hecha en dos periddicos de circulacién
nacional, ante lo cual, las comisiones que se cobren al cliente, no podran ser mayores a las publicadas.
(El Anexo debera contener una tabla con el detalle de informacion requerida en la tabla presentada en la
opcién 1 de esta misma clausula; incorporando en forma detallada el dato preciso de cada una de las
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comisiones de las operaciones que realicen; describiendo para ello la base sobre la cual se aplicaran las
comisiones, asi como los rangos que pudieren generar diferencias en el cobro de dichas comisiones, en
caso que existieran). “La Casa" no absorbera los impuestos, tasas o contribuciones que correspondan al
cliente, sus beneficiarios o herederos.”
XVIl.  Ambas partes convienen que el presente contrato no sustituye los que ya han suscrito o suscriban en
el futuro, sino que constituye un contrato especial para las operaciones con valores extranjeros que solo
modifica los otros en lo que se contradigan, en lo demas, se deberan aplicar simultineamente los contratos.
XVIll.  "Las partes contratantes aceptan que el presente contrato por su naturaleza se celebra por tiempo
indeterminado. Finalizara cuando una de las partes manifieste por escrito a la otra su intencion de dejarlo sin
efecto, con al menos quince dias de anticipacion. “La Casa” podra dar por terminado el presente contrato
siempre que no incumpla lo dispuesto por el Art. 965, inciso segundo, del Cédigo de Comercio: “Se
considerard ilicita la renuencia cuando provenga de empresas que gocen de concesiones, autorizaciones o
permisos para operar con el plblico, 0 se encuentren en situacion de imponer precios a las mercancias 0 a
los servicios que proporcionen, siempre que no mediare justo motivo para la negativa, a juicio prudencial del .
Juez que conozca del asunto”. El incumplimiento por una de las partes de sus obligaciones contraidas segln
este contrato dara a la otra derecho para darlo por terminado ¢ resuelto sin necesidad de intervencion judicial,
pudiendo reclamar a la parte que incumple los dafios y perjuicios a que hubiere lugar. L.os negocios y
operaciones pendientes de conclusion a la fecha que este contrato deje de surtir efectos por cualquier causa,
deberan ser llevadas a término por las partes.”
XIX.  El cliente autoriza a "La Casa’ para que, manteniendo la confidencialidad, le requiera informacion
necesaria para los efectos de la Ley contra el Lavado de Dinero y de Activos o para informar por escrito o por
cualquier medio electrénico, dentro de los tres dias habiles siguientes de tener conocimiento de la operacién,
al Organismo de Fiscalizacion o Supervisidn correspondiente cuande el monto acumulado mensual de los
valores o fondos del cliente que le sean entregados para inversion, negociacion, liquidacién o garantia, no
guarden relacion con los montos correspondientes a su operacicnes comerciales habituales o cuando
hubieren los suficientes elementos de juicio para considerarlos irregulares. Ademéas autoriza a “La Casa’, a
cerrar las cuentas que mantenga en la misma, en una central de depésite de valores o en ofra institucién
relacionada con el mercado bursétil, en el caso de que se cometa infraccién o violacién de cualquiera de las
declaraciones o compromisos que ahora se firman, eximiendo a “La Casa” de toda responsabilidad que se
derive por la errénea, falsa o inexacta informacion que hubiere proporcionado.
XX. El cliente, en caso de que se inicien investigaciones en su contra, por actividades |||c|tas autorlza a
“La Casa’ para que pueda proporcionar a las autoridades competentes la informacion requerida.
XXl.  Las partes aceptan y acuerdan expresamente que cualquier conflicto, controversia, diferencia,
divergencia o disputa que surja entre ellas, y en particular los derivados de la aplicacidn, ejecucién,
incumplimiento, interpretacion, liguidacion, operacién, resolucién, terminacién o vigencia del presente
contrato, podran someterse a cualquiera de los medios alternos de solucién de controversias de acuerdo con
la Ley de Mediacion, Conciliacion y Arbitraje.
XXl Clausula para definir procedimiento para presentacién de reclamos. En esta clausula se debera
especificar el procedimiento a seguir por el cliente para la presentacion de reclamos, que debera ser simple,
breve y gratuito; detallando los 6rganos administrativos que atenderan el reclamo, el ejecutivo responsable y
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el tiempo de respuesta razonable, ademéas deberad incluir la entrega al cliente de un comprobante de
recepcién del reclamo.

XXHI.  "Para los efectos legales del presente contrato, las partes aceptan y acuerdan en sefialar como su
domicilio especial el de a cuyas autoridades se someten expresamente.”

XXIV.  “La Casa" se obliga, en ia ejecucién del presente contrato, a dar cumplimiento a lo sefialado en el
Art. 10 de la Ley del Mercado de Valores.

XXV.  El cliente expresamente faculta a “La Casa" para que en el caso en que ésta deba proceder a
entregarle los saldos que le correspondan en concepto del pago de rendimientos, si los hubieren, y/o de
capital, dicho pago sea realizado mediante depésito en su cuenta de (ahorros o cortiente) ,
numero , aperturada en el Banco , Institucién que se encuentra autorizada por la
Superintendencia del Sistema Financiero para realizar operaciones pasivas en el pais. Lo anterior tendra
aplicacién unicamente en el caso en que el cliente, habiendo sido requerido por “La Casa" para ello, no se
presente a la oficina de ésta a retirar dichas cantidades de dinero, o no se tenga noficia de él, y posterior a
haberle realizado al menos dos requerimientos escritos para dicho efecto, a la direccion que el cliente
proporcione para efectos de que se le haga entrega del estado de cuenta de las inversiones realizadas por
“La Casa" en su nombre, Es entendido que si a la fecha en que “La Casa" deba realizar el depdsito en la
cuenta que el cliente ha proporcionado, dicha cuenta se encontrare inactiva o no existiese, “La Casa" podra
proceder a liberarse de su obligacién de efectuar el pago correspondiente, siguiendo el procedimiento
ordinario de pago por consignacion de conformidad con las disposiciones legales aplicables. En todo caso,
‘La Casa" deberd obtener y tener a disposicion del cliente los comprobantes del depdsito en la cuenta
respectiva, 0 en su caso, [os comprobantes de haber realizado las diligencias de pago de consignacion
respectivas. No obstante lo anterior, dicha cuenta, si el cliente asi lo solicita por escrito, podra ser utilizado por
‘La Casa" para el deposito periddico de los rendimientos generados por sus inversiones, si los hubiere,

XXVI.  El cliente declara que "La Casa’ le ha leido y explicado en forma clara, veraz y oportuna y
satisfactoria las obligaciones y condiciones de! presente contrato y por ello las acepta.

AXVIL Kl presente contrato se firma en dos ejemplares, conservande uno cada una de las partes, en la
ciudad de San Salvador, a las horas deldia ___de del afio 20___.

XXVIII.  El presente contrato entraré en vigencia en la fecha de su suscripcion.

Firma del Representante de "La Casa" Firma Cliente
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OPERACIONES DE COMPRA Y VENTA DE VALORES EXTRANJEROS

N° Nombre del campo Descripcion

1 | Namero de operacion Namero bajo el cual se registra la operacion en bolsa local

2 | Fechade la operacién Fecha en que se realiza la operacién

3 | Moneda Moneda en que se ha emitido el titulo valor

4 | Nombre de la emisién Nombre o abreviatura de la emision negociada

5 | Nombre de la serie Nombre o abreviatura de la serie

6 | Tipo de operacion Tipo de operacion realizada

7 | Mercado transado Descripcion del mercado transado

8 | Tasa de interés nominal Tasa de interés nominal del valor negociado

9 | Periodicidad de pago Periodicidad def pago

10 | Valor nominal Valor nominal de los valores negociados

11 | Precio Precio de los titulos negociados

12 | Valor transado Valor transado de la operacion

13 | Tasa de cambio Tasa de cambio de la operacion

14 | Cédigo del tipo de cliente Cédigo del tipo de cliente

15 | Codigo del cliente segun la casa | Codigo del cliente de acuerdo a la casa de corredores de bolsa
de corredores de bolsa

16 | Namero de identificacion del | Numero correlative de identificacion del cliente asignado por la
cliente asignado por la casa de | casa de corredores de bolsa
corredores de holsa

17 | Rendimiento bruto Rendimiento bruto de la transaccién

18 | Rendimiento neto Rendimiento neto de la transaccion

19 | Comision cobrada por la bolsa de | Valor de la comisidn cobrada por la bolsa de valores
valores

20 | Comision cobrada por la casa de | Valor de la comisidn cobrada por la casa de corredores de bolsa.
corredores de bolsa

21 | Fecha de liquidacion Fecha en que se efectuara la liquidacién de la operacion

22 | Nombre del broker Nombre del broker (Intermediario Intemacional con el cual se

realiza la operacion)

lameda Juan Pablo |, entre 15 v 17 Av. Norte, San Salvador, EI Salvador,
Tel. {503} 2281-8000
WWW D07 gob.sY

Pagina 48 de b2

Banco Central de Reserva




CN-0z/2017
s , NDMC-12
Aprebacion, G8/03/2017 NORMAS TECNICAS PARA LA NEGOCIACION DE VALORES EXTRANJERQOS __
| Vigencia: 03/04/2017 ¢ e e
Anexo No. 6
N° Nombre del campo Descripcion
23 | Namero de orden de la casa de | NUmero de orden de acuerdo a la boleta preimpresa de érdenes
corredores de bolsa de compra y venta, |a cual debe estar incluido en el registro de

ordenes de compra y venta de valores legalizado que lleva la casa
de corredores de bolsa

24 | Tipo de cliente Especifica si el cliente es persona natural o juridica

25 | NIT del cliente Numero de ldentificacion Tributaria del cliente

26 | DUl del cliente Nimero del Documento Unico de Identidad en el caso de las
personas naturales

27 | Genero del cliente Especifica el género del cliente en el caso de las personas
naturales

28 | Primer apellido del cliente Primer apellido del cliente en el caso de las personas naturales

29 | Segundo apellido del cliente Segundo apellido del cliente en el caso de las personas naturales

30 | Apellido de casada del cliente Apellido de casada del cliente en el caso de las personas
naturales

31 | Primer nombre del cliente Primer nombre del cliente en el caso de las personas naturales

32 | Segundo nombre del cliente Segundo apellido del cliente en el caso de las personas naturales

33 | Nombre de la sociedad cliente Nombre de la sociedad cliente en el caso de las personas jurtdicas
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INFORMACION RELATIVA A LOS NIVELES DE SUPERVISION Y REGULACION DEL PAIS EN
CUESTION
Pais:
No. Organizacion Estado Miembro Informacion

(Indicar consi ¢ | {Detallar los sitios web en donde se pueda
no, si el Pais es confirmar dicha informacion o cualguier

miembro del otra informacidn con el objeto de
organismo comprobar su suscripcion al Organismo
internacional) Internacional)

1 La Organizacion Internacional de
Comisiones de- Valores, 10SCO
{por sus siglas en inglés).
El Consejo Interamericanc de
) Autoridades  Reguladoras  de
Valores, COSRA {por sus siglas
en inglés).
La  Organizacion para |la
Cooperacion y el Desarrollo
Econémico (OCDE), siempre vy
3 cuando El Salvador haya
celebrado un tratado
internacional vigente para el libre
comercio con el Estado al que el
mercado pertenece.
Grupo de Accion Financiera
4 Internacional, {GAFI).

Mercado Regional Integrado, en
5 |el que participe una holsa
salvadorefia.
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El mercado o el sistema en que se negocien, sea administrade por una entidad que cuente con
facultades de autorregulacién equivalentes, a las que cuentan las bolsas en El Salvador

No.

Bolsa de valores

(Indicar las bolsas del pais 0 mecanismos
centralizados de negociacion con valores
autorizadas para negociar valores en el pais)

Informacion
{Indicar el marco normativo aplicable a fa bolsa en
cuestion, se podra indicar el sitio Web de la balsa
en donde se detalle su marce normativo aplicable)

3

Que el mercado tenga implementados iguales o superiores estandares de supervision y regulacion
propuestos por la Organizacién Internacional de Comisiones de Valores (I0OSCO por sus siglas en
_inglés), respecto de los implementados en El Salvador.

No.

Nombre de la entidad supervisora

Informacion

1

{Indicar el nombre del superviscr en el
pais en cuestion)

(Indicar el sitic web del ente supervisor en donde se
indique &l marco legal aplicable de supervisidn)

2
3
4

Que existan instituciones para el depésito de valores o instituciones encargadas del depdsito y
custodia, administracién, compensacion, liquidacién y transferencia de valores, que cuenten ¢on
sistemas automatizados para el manejo de los valores.

Nombre de la entidad encargada
de realizar el depésito vy

No. | custodia, administracion, Funciones Informacién

compensacion, liquidacion vy

transferencia de valores

(Indicar el nombre de la sociedad} | (indicar las funciones que | (Indicar los  sitios web
realiza la entidad con | siguientes:

1 referencia  al  depbsito, | De la entidad supervisora
custodia, administracion, | en donde indique que esté
compensacién, liquidacion autorizada o registrada para
y transferencia de valores) prestar el servicio; y

» De la sociedad en cuestién)

2

3

4
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Anexo No. 7

Asimismo, se debera anexar a la solicitud:

a)

b)

Evaluaciones o estudios que realicen organismos financieros de caracter internacional respecto del nivel
de adecuacion regulatoria del pais a los estandares internacionales, cuando existan;

Informacidn cualitativa y cuantitativa del mercado de que se trate, de los Gitimos 3 afios, relativa al indice
de Precios mas representativo de la bolsa, descripcion y nimero de intermediarios, formadores de
mercado, emisores, inversionistas, caracteristicas de los valores negociados, importe y volimenes
mensuales operados, asi como numero de operaciones y demas informacion relativa a su estructura
operativa y a las caracteristicas para la negociacion de valores; y

Descripcion de los medios y mecanismos por los cuales los inversionistas que negocien con valores
emitidos en dichos mercados, tendran acceso a la informacion financiera, econémica, contable, juridica y
administrativa de los emisores, incluyendo la relativa a hechos relevantes con la misma oportunidad y
frecuencia con que sea divulgada en el mercado extranjero. Como minimo, se podra sefialar el sitio web
a través del cual dicha informacion podra ser obtenida.
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