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PRESENTACION

La Bolsa de Valores de El Salvador, con el propoésito de facilitar a las Casas de
Corredores de Bolsa las herramientas necesarias para el desempefio de
funcién dentro del mercado de valores, ha elaborado el presente manual sobre
inscripcién de emisores y emisiones, en el Registro Publico Bursatil de la

Superintendencia del Sistema Financiero y en la Bolsa de Valores.

Este manual contiene una breve descripcién del proceso de inscripciéon de
emisiones y emisores, asi como listados de verificaciéon de requisitos
establecidos en las normas y leyes aplicables, modelos de documentos a
presentar, circulares giradas por la Superintendencia del Sistema Financiero y
la Bolsa de Valores relacionadas con el proceso de inscripcién, tarifas y

normativas aplicables.

OBIJETIVOS

Proporcionar a las Casas de Corredores de Bolsa una descripcién del proceso de
registro e inscripcién de emisiones de valores de oferta publica y el listado de
requisitos y documentos a presentar de conformidad con la normativa y ley

aplicable.
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PASO A PASO: REGISTRO E INSCRIPCION DE EMISORES Y
EMISIONES

Como resultado de las reformas a la Ley del Mercado de Valores—en vigencia desde 14 de
octubre de 2014—, se introdujeron varios cambios en el proceso y documentacién a presentar
paralainscripcién de emisores y emisiones. A continuacion se presenta, paso a paso, el proceso
de autorizaciéon de emisiones que qued6 como resultado de las referidas reformas y que
actualmente se encuentra en vigencia.
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1. REGISTRO EN LA SUPERINTENDENCIA DEL SISTEMA FINANCIERO

1 > Presentacion de documentacion

Observaciones por parte de la SSF:

*Observaciones por una sola vez
eLas observaciones interrumpen el plazo del proceso de registro

Subsanacién de observaciones por parte de la
Casa de Corredores de Bolsa (15 dias habiles)

Acuerdo del Consejo Directivo de la
Superintendencia del Sistema Financiero

Presentacion de documentos en version final y pago
de derechos registrales

Asiento registral en el Registro publico bursatil (6 dias
habiles)

6

15 dias habiles

60 dias
habiles

S

6 dia
habiles
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2. INSCRIPCION EN BOLSA DE VALORES

1 > Presentacion de documentacion

Observaciones por parte de la BVES:

eObservaciones por una sola vez
eLas observaciones interrumpen el plazo del proceso de registro

Subsanacién de observaciones por parte de la
Casa de Corredores de Bolsa

10 dias habiles

Acuerdo de la Junta Directiva o del sus
delegados

Presentacion de documentos autorizados con datos de
inscripcion en BVES

5
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HOJAS DE
VERIFICACION DE
REQUISITOS

VERIFICACION DEL CUMPLIMIENTO DE REQUISITOS PARA INSCRIPCION DE EMISORES
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DOCUMENTOS A PRESENTAR

VISTO BUENO

FOTOCOPIA

SI

N/A

FALTA

SI

NO

1. Solicitud para inscripcién del emisor en la BVES, suscrita por el
representante legal o apoderado de la CCB, con firma autenticada.

2. Documento que ampara la solicitud del Emisor para ser inscrito en la
BVES, suscrita por el representante legal o apoderado del emisor, con
firma autenticada.

3. Copia del acuerdo del Consejo Directivo de la SSF de la inscripcion del
Emisor.

4. Copia de certificacidn del asiento del registro publico bursatil de la SSF.

5. Declaracién jurada del representante legal o apoderado del emisor
otorgada ante Notario, en la que manifieste que la informacion
proporcionada a la Casa es veraz, precisa y completa, asi como el
compromiso de mantener en todo momento actualizada la
informacidn ante la Superintendencia y facilitar la informacion
requerida por la Ley.

6. Copia certificada de testimonio de la escritura de constitucién social
del emisor, de sus modificaciones si las hubieren, inscrita(s) en el
Registro de Comercio; asi como de los estatutos vigentes, si fuere el
caso debidamente depositados en el registro correspondiente, o en su
caso, decreto legislativo de creacion;

7. Noémina de los socios, asociados o accionistas, con su participacién
dentro del capital de la sociedad, especificando la cantidad de
acciones y porcentaje de participacion, el tipo y nimero del
documento de identidad vigente y Numero de Identificacion
Tributaria.

La referida ndmina debera contener informacion actualizada, a la
fecha de presentacién de la solicitud, asi como copia del documento
de identidad vigente y Numero de Identificacion Tributaria de las
personas cuya participacion sea igual o mayor al 10% del capital social
del emisor;

8. Nodmina de administradores del emisor, indicando el tipo y nimero de
documento de identidad, Niumero de Identificacion Tributaria, asi
como la copia de las credenciales de la Junta Directiva, apoderados
administrativos y administradores, indicando el respectivo periodo de
funciones, debidamente inscrita en el registro correspondiente,
adjuntando copia del documento de identidad vigente, Numero de
Identificacion Tributaria, y curriculum vitae que acredite experiencia
profesional o empresarial de cada uno de los administradores;

9. Estados financieros auditados del emisor, correspondientes a los
ultimos tres ejercicios anteriores a la solicitud, por un auditor externo
registrado en la Superintendencia. En el caso de entidades que tengan

9
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menos de tres afios de existencia, deberan presentar los estados
financieros auditados que posean a la fecha de la solicitud;

10. Declaracion jurada de los accionistas propietarios de mas del diez por
ciento del capital accionario, de acuerdo al formato del Anexo.

11. Copia del Numero de Identificacién Tributaria del emisor;

12. Si el emisor forma parte de un grupo empresarial, conforme lo
definido por la Ley, debera proporcionar la siguiente informacion:

i. Denominacion o razon social de las sociedades integrantes del grupo
empresarial;

ii. Némina de los socios, asociados o accionistas cuya participacion sea
superior al diez por ciento del capital de cada una de las sociedades
integrantes del grupo empresarial, incluyendo las entidades filiales o
subsidiarias del emisor. Para el caso que los accionistas fueran
personas juridicas, deberan también presentar la nédmina de sus
accionistas con mas del diez por ciento del capital;

iii. Nomina de los directores de cada una de las sociedades integrantes
del grupo empresarial, incluyendo las entidades filiales o subsidiarias
del emisor;

iv. Estados financieros de la entidad controlante, al cierre del dltimo
ejercicio;

v. Estados financieros consolidados del emisor con las entidades filiales
o subsidiarias, al cierre del ultimo ejercicio. Dichos estados financieros
deberan identificar claramente las operaciones realizadas entre estas
entidades;

vi. Estados financieros consolidados del grupo empresarial al que
pertenece el emisor, siempre que el emisor mantenga relaciones
comerciales o financieras con alguno de las entidades integrantes de
su grupo empresarial, y que el emisor tenga constituidas reservas de
saneamiento del diez por ciento o mas en alguna de las instituciones
financieras del sistema; e

vii. Denominacidn o razdn social de entidades con las que el emisor
mantenga relaciones empresariales, conforme lo definido en la Ley.

10
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Anexo No. 1

MODELO DE DECLARACION JURADA PARA ACCIONISTAS DE EMISORES DE VALORES

Yo, , (en representacion de la sociedad
), accionista de la sociedad , con 10% 6 mas de
participacion en el capital, declaro bajo juramento que:

1) No soy (o no es) deudor (a) del sistema financiero por créditos a los que se les haya
constituido una reserva de saneamiento del cincuenta por ciento o mas del saldo
adeudado.

2) No me encuentro (o no se encuentra) en estado de quiebra o de insolvencia.

3) No he sido condenado por delito relacionado con la administracién de una institucién o
empresa nacional.

San Salvador, de de

Nombre y Firma

No. Documento de Identidad

CERTIFICACION DE NOTARIO

11
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EMISIONES LOCALES. VERIFICACION DEL CUMPLIMIENTO DE REQUISITOS QUE DEBEN
LLEVAR LOS DOCUMENTOS A PRESENTAR PARA INSCRIBIR EMISIONES

VISTO BUENO FOTOCOPIA

DOCUMENTO Y REQUISITOS
SI | N/A | FALTA SI NO

Solicitud para el registro de una emisidn presentada por la CCB, con
firma autenticada.

Copia de autorizacion de inscripcion de la emision por parte del
Consejo Directivo de la SSF.

Copia de la certificacion del Asiento registral de la emision en el
Registro Publico Bursatil.

Solicitud para el registro de una emisidn presentada por el emisor
(Firmada por el representante legal o apoderado del emisor, con firma
autenticada por notario)

Certificacion de punto de acta de Junta Directiva del Emisor,
autenticada ante notario, en la que se acordé la emision y su
inscripcion.

Nota: deberad revisarse el pacto social o regulacién especial para
verificar el drgano competente para autorizar la emision.

Declaracién jurada del representante legal o apoderado del emisor,
otorgado ante Notario, en la que manifieste que la informacién
proporcionada a la Casa y que acompana a la solicitud de su registro
de la emision es veraz, precisa y completa. Asimismo, el compromiso
de mantener, en todo momento, actualizada la informacion ante la
Superintendencia y la BVES.

Estados financieros proyectados del emisor, por el plazo de cinco
anos, el flujo de efectivo y proyecciones que reflejen la capacidad de
pago del emisor durante la vigencia de la emisién asi como los
supuestos basicos de proyeccion utilizados para su elaboracion.
Ademas se deberan presentar los objetivos financieros y el analisis del
mercado objetivo al que estd orientada la emision incluyendo las
condiciones de la oferta bajo las cuales competira la emision en el
mercado de valores.

Informe completo de la clasificacién de riesgo de la emision;

Copia de la escritura publica de emision, que refleje la clase de valor
que desee registrar y sus caracteristicas.

. Cuando la emision se encuentre garantizada con determinado tipo de
caucion o cobertura, debera presentarse los documentos que
comprueben su existencia; si fuere el caso, ademas debera
presentarse el valto realizado por un perito inscrito en el Registro de

12
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Peritos de la SSF y el documento que acredita el otorgamiento de la
caucion o cobertura de que se trate.

11. Cuando la emisidn se encuentre avalada por una entidad que no sea
una institucion regulada por la Ley de Bancos y Ley de Bancos
Cooperativo y Sociedades de Ahorro y Crédito, ésta debera
proporcionar la informacién establecida en el articulo 9 literal d) de la
LMV.

12. Prospecto de emision, que contenga lo siguiente

12.1. Caratula, que contenga como minimo:

a) Nombre del emisor;

b) Denominacién de la emision;

c) Principales caracteristicas de la emision;

d) Fecha: Indicar el mes y afio de elaboracién del prospecto;

e) Razones literales:

“Los valores objeto de esta oferta se encuentran asentados en el Registro
Publico Bursatil de la Superintendencia. Su registro no implica certificacion
sobre la calidad del valor o la solvencia del emisor”.

“La inscripcion de la emisidn en la bolsa no implica certificacidn sobre la
calidad del valor o la solvencia del emisor”.

“Es responsabilidad del inversionista leer la informacion que contiene este
prospecto”.

Si la emisidn se encuentra avalada por otras sociedades, se debera indicar
lo siguiente: “El avalista de esta emision es responsable solidario del pago
de capital e intereses de la presente emisién”.

f) Denominacién de la casa de corredores de bolsa (razon social completa);

g) Denominacion social del estructurador (razén social completa);

h) Clasificacidn de riesgo otorgada (razén social completa);

i) Referencias de autorizaciones de inscripcion en la bolsa respectiva y
autorizaciéon de asiento registral en el Registro Publico Bursatil que lleva la
Superintendencia, del emisor y de la emision.

12.2. Contraportada: que debera contener la siguiente informacion del
emisor, de la casa de corredores de bolsa, del estructurador, de la
Superintendencia del Sistema Financiero, de |la Bolsa de Valores, de los
auditores externos, de los asesores legales y de cualquier otra persona
natural o juridica que haya intervenido en la estructuracién de la emision:
Nombres completos, direccion, teléfono, fax, pagina web, correo
electronico de la persona de contacto.

Nota: el contacto de la SSF es: contacto@ssf.gob.sv . El contacto de la
BVES es: info@bolsadevalores.com.sv

12.3. indice.

13
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12.4. Declaracion de veracidad de la informacion contenida en el
prospecto, la cual debe otorgarse por el Representante Legal o apoderado
del emisor en acta notarial.

12.5. Presentacidn del prospecto suscrito por la persona facultada para
ello.

12.6. Historial y datos del emisor, incluyendo personeria vigente del
emisor, breve descripcion del negocio del emisor que incluya sus
actividades principales sean locales o internacionales y el organigrama del
mismo.

Nota: Incluir referencia a las emisiones vigentes a esa fecha.

12.7. Informacidn relevante del emisor (incluyendo litigios promovidos en
su contra y sentencias condenatorias de pago que puedan afectar o
disminuir la capacidad de pago del emisor con respecto a la emision
correspondiente).

Nota: revisar que se incluya lo acordado en la junta general de accionistas
del afio en que se presenta la solicitud. Basta con incluir 3 afios de hechos
relevantes.

12.8. Nomina de la Junta Directiva del emisor, con los datos de inscripcion
en el Registro de Comercio, y el plazo de vigencia de la misma.

12.9. Breve curriculum vitae del presidente, del gerente general o director
ejecutivo o quien haga sus veces y de los principales ejecutivos del emisor.
Nota: si el proceso comienza a inicio de afo, debe incorporarse los
nombres de los nuevos directores aunque aln no hayan sido asentado en
el RPB.

12.10. En caso que el emisor pertenezca a un GRUPO EMPRESARIAL
(segun la definicidn del art. 5 de la Ley del Mercado de Valores) también
deberd incluir las denominaciones COMPLETAS de las sociedades, con las
respectivas participaciones cuando corresponda:

a) La controlante de la emisora;

b) Las vinculantes y vinculadas con la emisora;

c) Las filiales del emisor;

d) Las de otras sociedades que formen parte del grupo empresarial;

e) Breve descripcién del grupo empresarial, la posicidn del emisor dentro
del grupo; y

f) La proporcién del derecho de voto del emisor con respecto a las filiales y
a la controlante.

12.11. Caracteristicas de la emision que contenga como minimo:

Nota: no deben agregarse mas elementos que los listados. En caso deseen
agregarse, deberan ser incluidos en otras partes del prospecto pero no
como caracteristicas de la emision.

a) Nombre del emisor;

b) Denominacién de la emision;

14
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c) Naturaleza del valor;

d) Clase de valor

e) Monto de la emisidn

f)  Valor minimo y multiplos de contratacién de anotaciones electrénicas
de valores en cuenta

g) Moneda de negociacion

h) Forma de representacion de los valores: por anotaciones electrénicas
de valores en cuenta.

i) Transferencia de los valores: Expresar que los traspasos de los valores
representados por anotaciones en cuenta se efectuaran por medio de
transferencia contable;

j)  Redencion de los valores: Detallar las condiciones bajo las cuales se
redimiran los valores, o hacer constar que no aplica.

k) Plazo de la emision

I) Formay lugar de pago: Detallar de las condiciones de pago de capital
e intereses

m) Respaldo o garantia de la emisidn: Explicar a qué se refiere el respaldo
o garantia especial, o informar que no cuenta con respaldo o garantia
especifica; Si la emisién cuenta con garantia especifica, se debera
expresar en qué consistira la misma, con todas sus caracteristicas,
incluyendo el procedimiento y jurisdiccidén en que sera reclamada o
hecha efectiva la garantia por los tenedores de los valores.

n) Destino de los recursos

o) Negociabilidad en la Bolsa correspondiente;

p) Estructuracion de los tramos a negociar de la emisidn, detallar las
generalidades de la forma en que se estructuraran los tramos

g) Rendimiento: tasa de interés o de descuento aplicables durante todo
el periodo de vigencia de la emisién.

r) Interés moratorio; detalle de todas las condiciones relacionadas al
interés que surja en caso de mora en el pago del capital.

s) Custodiay depdésito, detallar, cuando aplique, que la emisién de los
valores estara depositada en los registros electrdénicos que lleva la
sociedad especializada en el depdsito y custodia de valores
contratada;

t) Formay lugar de pago: Detallar de las condiciones de pago de capital
e intereses

u) Modificacidn a las caracteristicas de la emision; sefialando claramente
el procedimiento a seguir para solicitar aprobacién de modificaciones

v) Plazo de negociacion.
Nota: para papel bursatil es el plazo de todo el programa.

15
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w) Las clasificaciones de riesgo asignadas a la emisidn, los nombres de las
clasificadoras, el significado de la clasificacién asignaday la fecha de la
informacidn financiera utilizada para elaborar el dictamen.

x) Prelacién de pagos;y

y) Amortizacidn de capital: Detallar de las condiciones en que se
amortizara el capital, incluyendo tablas de contenido.

12.12. Autorizaciones de la emisidn:

a) Fechay sesion de la autoridad competente del emisor que
autorizé la emision; y

b) Fechay sesidén de Consejo Directivo de la Superintendencia en que
autorizo el asiento registral de la emision de valores.

12.13. Informacidn financiera:

a) Estados financieros auditados sin consolidar y consolidados en
caso de pertenecer a un grupo empresarial, dictamen del auditor
externo y notas a los estados financieros de dos ejercicios
anteriores como minimo;

b) Estados financieros del emisor a la fecha mas reciente, ésta debe
ser de los dos meses anteriores a la fecha de presentacion de los
documentos a la Bolsa;

c) Indicadores financieros y su significado, de los dos ejercicios
anteriores y a fecha reciente, es decir de los dos ultimos meses
respecto de la fecha de presentacion de los documentos a la
Bolsa; y

d) Estados financieros consolidados del controlante del emisor.

12.14. Informes completos de las clasificaciones de riesgo correspondiente
a la emision.

12.15 Factores de riesgo del emisor y de la emision.

12.16 Procedimiento a seguir en caso de mora o de accidn judicial en
contra del emisor.

12.17 Ultimo informe de gobierno corporativo aprobado por la Junta
General de Accionistas del emisor y hacer referencia a sitio web u oficinas
del emisor donde se pueda tener acceso a consultar las politicas y el
codigo de gobierno corporativo adoptado por el emisor.

12.18 Practicas y politicas del emisor en materia de gestion de riesgo.

12.19 Cualquier otra informacion del emisor que se considere importante
dar a conocer al publico inversionista, tal como: el cuerpo ejecutivo de la
sociedad emisora, ubicacidn de sus agencias y sucursales, otros servicios
qgue brinda el emisor, entre otros.

REQUISITOS PARA CASOS ESPECIALES:
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Normas aprobadas por el BCR para el manejo de estos valores
desmaterializados.

REVISAR QUE LAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION SEAN COMPATIBLES
CON LAS DE ESTAS NORMAS.

Nota: Este requisito es solo para Bancos y Sociedades de Ahorro y Crédito,
art.55 Ley de Bancos.

ACTUALIZACION DE INFORMACION DEL EMISOR

Verificar que la Junta Directiva del emisor que consta en el Prospecto
coincida en nombres y vigencia con la Junta Directiva ingresada en el
Registro Publico Bursatil (RPB) o en la credencial archivada en el
expediente del emisor a efectos de que sea la vigente.

Si existe nueva Junta Directiva distinta a la asentada en el RPB se debe:

Adjuntar fotocopia de documento de identidad, NIT, curriculum vitae de
los nuevos directores y de la nueva credencial y enviarla a la SSF junto con
la documentacidn de la emisidn a inscribir a efectos de que se actualice el
RPB.
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EMISIONES DE VALORES TITULARIZADOS. VERIFICACION DEL CUMPLIMIENTO DE
REQUISITOS QUE DEBEN LLEVAR LOS DOCUMENTOS A PRESENTAR PARA INSCRIBIR
EMISIONES

VISTO BUENO FOTOCOPIA
DOCUMENTO Y REQUISITOS

SI | N/A | FALTA | SI [NO

1. Solicitud para el registro de una emisién presentada por la CCB, con firma
autenticada por un Notario.

2. Solicitud para el registro de la emisién de valores titularizados presentada
por el emisor (Firmada por el representante legal del emisor y con firma
autenticada por notario).

3. Copia de autorizacion de inscripcion de la emisidn por parte del Consejo
Directivo de la SSF.

. Copia del asiento en el Registro Publico Bursatil.

. Copia certificada del contrato de titularizacion.

. Copia certificada del contrato de cesion.

. Copia certificada del contrato de administracion.

IN[OO|U | D>

. Informe del valtio de los activos a titularizar emitido por un perito
calificado o reconocido por la Superintendencia, segun fuere el caso,
incluyendo la metodologia de evaluacién.

9. Detalle de la individualizacién o determinacion de cada uno de los activos
gue componen el Fondo, de ser el caso.

10. Descripcidon detallada de las garantias o seguros que amparan los activos
o derechos a titularizar, asi como el vallio por un Perito y el documento
gue acredite el otorgamiento de la caucién o la cobertura.

11.Descripcidon de los mecanismos de mejora crediticia para la calificacion de
riesgo de la emision.

12.Modelo financiero de la estructura de la titularizacion.

13.Analisis de viabilidad legal de la estructura de la titularizacion.

14.Documento explicativo de los procedimientos de ejecucion de hipotecas o
prendas en el caso de Fondos constituidos por créditos hipotecarios o
prendarios, cuando aplique.

15.Documento técnico explicativo de los proyectos de construccion que
involucran al Fondo de titularizacion; asi como de los criterios y
procedimientos a aplicar para la supervision y seguimiento de obras en el
caso de Fondos de inmuebles, cuando aplique.

16.Detalle de la relacién de costos, gastos e ingresos proyectados a cargo del
Fondo.

17.Contrato de servicio a suscribir por la sociedad titularizadora conforme al
Art. 26 de la Ley de Titularizacién de Activos.

18.Proyectos de contratos de administracion y custodia de los activos a
titularizar, elaborados conforme a la normativa aplicable (CEDEVAL).

19.Politicas generales de administracion del Fondo.
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20.Certificacion del acuerdo de la junta directiva de la titularizadora que
autoriza la inscripcion de la emision.

21.Copia del nombramiento del representante de tenedores de valores, del
auditor externo y fiscal si procede.

22.Informe completo de la clasificacion de riesgo.

23.Estados financieros proyectados del Fondo por el plazo de 5 afios, el flujo
de efectivo, y proyecciones que reflejen la capacidad de pago del Fondo
durante la vigencia de la emision, asi como los supuestos basicos de
proyeccidn utilizados para su elaboracidon. Ademas se deberan presentar
los objetivos financieros y el analisis del mercado objetivo al que esta
orientada la emisidn.

24.Prospecto de Emision suscrito por persona autorizada. En el caso de
emisiones que corresponden a valores titularizados debera contener los
requisitos que se detallan en Anexo 3 de la norma NRP10.

25.Contratos de depdsito de activos titularizados (si fuere el caso)

26.Descripcion del procedimiento técnico de valuacion de los activos a
titularizar y del fondo, el cual debera elaborarse conforme a la normativa
aplicable.

27.Cuando la emisidn se encuentre avalada por una entidad que no sea una
institucion regulada por la Ley de Bancos y Ley de Bancos Cooperativo y
Sociedades de Ahorro y Crédito, ésta deberd proporcionar la informacion
establecida en el articulo 9 literal d) de la LMV (*)

28.0tra documentacion e informacion que pudiera ser relevante para los
tenedores de valores, a juicio de la Titularizadora respectiva, o a
requerimiento de la Superintendencia.

(*) LMV, Articulo 9 Literal d) “En caso que el emisor pertenezca a un grupo empresarial debera proporcionar: denominacién de las
sociedades del grupo; los estados financieros de la sociedad controlante y de la sociedad emisora; nombres de los accionistas que posean mds del
diez por ciento del capital accionario y de los directores de éstas, ademas los estados financieros consolidados del emisor con las sociedades en
las que posea una participacidon de mas del cincuenta por ciento en el capital accionario, asi como los nombres de los directores y de los accionistas
que posean mas del diez por ciento de las acciones de éstas. Se deberan indicar las cuentas que registren operaciones entre las sociedades del
grupo. En caso que las emisiones de valores se encuentren avaladas por una sociedad que no sea banco o financiera, ésta debera proporcionar,
en su caso, la informacidn antes indicada.

La Superintendencia requerira los estados financieros consolidados del grupo empresarial al que pertenece la sociedad emisora; siempre que

alguna de las sociedades del grupo tenga relaciones comerciales o financieras con el emisor y que dicha sociedad tenga constituidas reservas de
saneamiento del diez por ciento o mas en algunas de las instituciones financieras del sistema”.
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ANEXO 1. CONTENIDO DEL PROSPECTO DE OFERTA DE EMISIONES DE
VALORES TITULARIZADOS

Anexo 3 de la NRP10 Normas Técnicas para la Autorizacion y Registro de Emisores y Emisiones
de Valores de Oferta Publica. (CN-05/2015, Vigencia 09/03/2015)

El prospecto de emisidén debera contener, en los casos que aplique conforme al tipo de activos
titularizados que respaldan la emision, al menos la siguiente informacion:

1) Caratula, la cual debe contener como minimo:

a) Denominacioén social de la Titularizadora;

b) Denominacién del Fondo;

c) El monto de la emisidn, detalle de los tramos con montos;

d) Naturaleza del activo a titularizar y el valor total de los activos;

e) Denominacioén social del emisor (Titularizadora a cargo del Fondo de titularizacién), agente
estructurador (Titularizadora), Casa y representante de tenedores de valores.

f) Principales caracteristicas de la emision;

g) Referencias de:

i)  Autorizaciones del érgano competente del emisor, para inscribirse en una Bolsa y
registrarse en la Superintendencia como emisor y de la Emision;

ii) Numeroy fecha de sesiones de acuerdos de Junta Directiva que autorizé la inscripcion
en una Bolsa y de registro autorizado por el Consejo Directivo de la Superintendencia;
y

iii) Referencia de la escritura del contrato de titularizacién de activos titularizados, con las
referencias de la misma, suscrita por la Titularizadora y el representante de tenedores.

h) Razones literales:

i)  “Losvalores objeto de esta oferta se encuentran asentados en el Registro Publico de la
Superintendencia. Su registro no implica certificacién sobre la calidad del valor o la
solvencia del emisor”;

ii)  “La inscripcion de la emisidn en la bolsa no implica certificacion sobre la calidad del
valor o la solvencia del emisor”;

iii) “Esresponsabilidad del inversionista leer la informacion que contiene este prospecto”;
y

iv) Sila emisidn se encuentra avalada por otras sociedades, se deberd indicar lo siguiente:
“El avalista de esta emisidn es responsable solidario del pago de capital e intereses de
la presente emision”.

i) Fecha: Indicar el mes y afio de elaboracién del prospecto.

2) Contraportada, que debera contener la siguiente informacién de la sociedad Titularizadora, de
la casa de corredores de bolsa, del auditor externo, del asesor legal y de cualquier otra persona
natural o juridica que brinde servicios al fondo de titularizacion: Nombre, direccidn, sitio de
internet, teléfono, asi como el correo electrénico de la persona designada como contacto.
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3) findice.
4) Declaracion de veracidad de la informacidn contenida en el Prospecto la cual debe otorgarse
por el Representante Legal o apoderado de la Titularizadora en acta notarial.

5) Presentacién del prospecto, el cual debera estar suscrito por el representante legal de la
Titularizadora, actuando ésta en su calidad de administradora del Fondo respectivo.

6) Aprobaciones de la Emision. Referencias de:

a) Autorizaciones por parte del 6rgano competente del emisor del asiento registral en el
Registro Publico que lleva la Superintendencia, como emisor y de la emisién de valores;

b) Numero y fecha de sesiones de Consejo Directivo de la Superintendencia, que autorizo el
asiento registral de la Titularizadora como emisora a cargo del Fondo de titularizacion
respectivo y la emision de valores; y

c) Referencia de la escritura del contrato de titularizacion de activos titularizados
(especificando el tipo de activos de que se trate), con las referencias de la misma, suscrita
por la Titularizadora y el representante de tenedores.

7) Caracteristicas de la Emisidn. Deberan contener como minimo, informacion referida a:

a) Denominacién de la Titularizadora;

b) Denominacion de la emisién, en que conste si corresponden a valores de deuda o de
participacién en un patrimonio y el nombre del Fondo que corresponde;

c) Clase devalor;

d) Naturaleza del valor: Especificar que se refiere a valores que representan la participacion en
un crédito colectivo a cargo de un Fondo o en el patrimonio de un Fondo, conforme lo
definido en el Art. 73 de la Ley de Titularizacién de Activos;

e) Forma de representacion: por anotaciones electrénicas de valores en cuenta;

f)  Moneda de negociacion;

g) Valor minimo y multiplos de contratacion de las anotaciones electronicas de valores en
cuenta;

h) Plazo de la emision;

i) Destino de los recursos;

i) Negociabilidad en la Bolsa respectiva;

k) Rendimiento (tasa de interés o de descuento): Detallar de todas las condiciones
relacionadas a la tasa de interés o de descuento aplicables durante todo el periodo de
vigencia de la emision;

I) Interés moratorio: Detallar de todas las condiciones relacionadas al interés que surja en caso
de mora en el pago del capital;

m) Estructuracién de los tramos a negociar: Detallar las generalidades de la forma en que se
estructuraran los tramos;

n) Prelaciéon de pagos;

o) Formay lugar de pago: Detallar de las condiciones de pago de capital e intereses;

p) Garantia de la emisidn: Si la emision cuenta con garantia especifica, se debera expresar en
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qué consistird la misma, con todas sus caracteristicas, incluyendo el procedimiento y
jurisdiccion en que sera reclamada o hecha efectiva la garantia por los tenedores de los
valores;

Si la emisidn cuenta con garantia especifica, se debera expresar en qué consistira la misma,
con todas sus caracteristicas, incluyendo el procedimiento y jurisdiccion en que sera
reclamada o hecha efectiva la garantia por los tenedores de los valores;

g) Transferencia de los valores: Expresar que los traspasos de los valores representados por
anotaciones en cuenta se efectuaran por medio de transferencia contable;

r)  Redencidn de los valores: Detallar las condiciones bajo las cuales se redimiran los valores o
hacer constar que no aplica;

s) Amortizacién de capital: Detallar de las condiciones en que se amortizara el capital,
incluyendo tablas de contenido;

t) Plazo de negociacion: Exponer el plazo con los que cuenta la Titularizadora para negociar:
i) El 75% de la totalidad de la emisién a que se refiere el articulo 76 de la Ley de

Titularizacion de Activos; y
ii) El monto restante de la emision, conforme a las disposiciones de la Bolsa en que se
negociara la emision.

u) Modificaciones a las caracteristicas de la emision, sefialando claramente el procedimiento
a seguir para solicitar aprobacién de modificaciones;

v) Custodiay depdsito: Detallar que la emisidn de los valores estara depositada en los registros
electronicos que lleva la sociedad especializada en el depdsito y custodia de valores
contratada, para lo cual serd necesario presentar el testimonio del contrato de titularizacién
correspondiente a favor de la depositaria y la certificacidn del asiento registral que emita la
Superintendencia, a la que se refiere el parrafo final del articulo 35 de la Ley de Anotaciones
Electrénicas de Valores en Cuenta;

w) Clasificacion de riesgo: Detallar la categoria de riesgo asignada y su significado o
implicaciones, fecha de referencia de la clasificacidon y de la informacion financiera utilizada
como base para la clasificacién, asi como la denominacion de la sociedad clasificadora de
riesgo; y

X) Procedimiento a seguir en caso de mora o de accidn judicial en contra de la Titularizadora.

Informacién de la Titularizadora:

a) Denominacidn social, nombre comercial, Nimero de Identificacién Tributaria, nimeros y
fecha de inscripcién en el Registro, direccidon de la oficina principal, nimeros de teléfono y
fax, correo electrdnico, direccidon del sitio de Internet;

b) Detalle de los accionistas, sea persona natural o juridica, propietario, directamente o a
través de interpdsita persona, en forma individual o conjunta con otros accionistas, de mas
del cincuenta por ciento de las acciones representativas del capital. Y en caso de no existir
los anteriores, detallar los accionistas propietarios directamente o a través de interpdsita
persona, en forma individual o conjunta con otros accionistas, del diez por ciento o mas de
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las acciones representativas del capital;

c) Detallar las emisiones asentadas en el Registro Publico como maximo durante los ultimos
cinco anos anteriores al presente prospecto, indicando: denominacidon, monto, activos
titularizados y la fecha de registro;

d) Nomina de la Junta Directiva, gerente general o directores ejecutivos de la Titularizadora
detallando el nimero de asiento registral en el Registro Publico y un resumen del curriculum
vitae de los mismos;

e) Informacidn relevante (incluyendo litigios promovidos en su contra);

f)  En caso que la sociedad Titularizadora pertenezca a un grupo empresarial, debera incluir
una breve descripcion del grupo y la posicién de la Titularizadora dentro del mismo; asi
como las denominaciones con las respectivas participaciones de las sociedades que forman
parte del grupo y cuando corresponda sobre:

i) Las entidades vinculantes y vinculadas con la Titularizadora; y
ii) Las entidades filiales de la Titularizadora.

Activos titularizados:

a) Descripcidon de la naturaleza de los activos, incluyendo ademas cualquier antecedente que
sea relevante para entender la naturaleza del tipo de activo a titularizar;

b) Principales caracteristicas de los activos a titularizar, segiin corresponda: cantidad de activos
o derechos, valor total y representacion porcentual respecto del monto de la emisién (el
cual no deberd ser superior al 100%), plazo de los activos, y cualquier indicador sea relevante
para describir los activos titularizados;

c) Presentar, cuando corresponda, la individualizacion o determinaciéon de cada uno de los
activos que componen el Fondo;

d) Descripciéon del plazo de caducidad de los activos transferidos al Fondo, cuando
corresponda;

e) Descripcidon del procedimiento técnico de valuacién de los activos a titularizar y del Fondo;

f)  Clausulas referentes al procedimiento de sustitucion de activos del fondo titularizado.
Incluyendo caracteristicas, tales como: monto, plazo y porcentajes a sustituir;

g) Sefalar la proporcién o margen de reserva existente entre el valor de los activos objeto de
movilizacion y el valor de los titulos emitidos cuando sea el caso;

h) Para el caso de los Fondos conformados por carteras hipotecarias o prendarias se debera
incluir adicionalmente, segln corresponda:

i)  Criterios de aplicacion de los prepagos de los créditos;
ii) Criterios de tratamiento de las hipotecas abiertas, de ser el caso;
iii) Descripcion de los procedimientos de ejecucion;
iv) Politica de endeudamiento que aplicard el Fondo, debiendo incluir aspectos tales
como: niveles, causas y la administracion del endeudamiento;
v) Politica de reinversion en cartera de créditos; y
vi) Seleccidn de peritos valuadores, conforme a normas vigentes.
i)  Para el caso de Fondos inmobiliarios se debera incluir adicionalmente:
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i)  Caracteristicas o condiciones minimas a requerir de las sociedades constructoras
encargadas de la administracion y ejecucion de los proyectos en los que se involucra el
Fondo;

ii) Criterios de seleccidon de los peritos valuadores;

iii) Politica a aplicar en la supervision de los proyectos de construccion;

iv) Politica de endeudamiento que aplicard el Fondo, debiendo incluir aspectos tales
como: niveles, causas y la administracion del endeudamiento;

v) Politica de reinversion en inmuebles u otros activos; y

vi) Descripcidon de seguros contra riesgos que cubren a inmuebles.

10) Informacidn del Originador:

a) Denominacidn social del originador de los activos, indicando el sector econdmico en el cual
participa y una breve descripciéon de las actividades y negocios que realiza; y

b) Indicar cualquier relacién relevante, ya sea de propiedad, comercial u otra que exista con
otros participantes del proceso de titularizacion. (Se excluyen las relaciones que surjan
como producto de la emision).

11) Factores de Riesgo:

a) Explicacion de los factores de riesgo que podrian afectar a los activos titularizados y la
generacion de flujos de los mismos;

b) Explicacion de los factores de riesgo especificos del originador y su sector econémico, asi
como el efecto que pueden tener éstos en la emision; y

c) Descripcidon de otros factores de riesgo, que puedan afectar la emision.

12) Pérdidas y Redencién Anticipada:

a) Explicacion de la responsabilidad asumida por los tenedores de valores en caso de pérdidas
y redencidn anticipada de la emision, asi como el procedimiento a seguir, de acuerdo a las
disposiciones del articulo 74 y 75 de la Ley de Titularizacion de Activos; y

b) Detalle de las condiciones para redencidon anticipada por opcién de la Sociedad
Titularizadora.

13) Administracion de los Activos Titularizados:

a) Denominacidn social del administrador de los activos, direccion de las oficinas, nimero de
teléfono, fax y direccidn de sitio de Internet;

b) Detalle de los accionistas que tengan mas del 10% del capital social del administrador;y, en
el caso de personas juridicas que posean mas 50% del capital social, detalle de los
accionistas que tengan mds del 10% del capital social de la entidad que se trate;

c) Politicas de administracion de los activos titularizados;

d) Detalle del régimen de retiro de activos extraordinarios y forma de disponer de bienes
remanentes; y

e) Indicar cualquier relacién relevante, ya sea de propiedad, comercial u otra que exista con
otros participantes del proceso de titularizacidn. (se excluyen las relaciones que surjan como
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producto de la emisidn).
14) Custodia de los Activos Titularizados:

a) Denominacidn social del o los custodios de los activos, indicando si la totalidad o parte de
los activos titularizados seran entregados para custodia;

b) Detalle de principales obligaciones del o los custodios de los activos titularizados; o de las
politicas de custodia cuando sea la Titularizadora quién mantenga la custodia de los mismos;

c) Detalle de los accionistas, sea persona natural o juridica, propietario, directamente o a
través de interpdsita persona, en forma individual o conjunta con otros accionistas, de mas
del cincuenta por ciento de las acciones representativas del capital. Y en caso de no existir
los anteriores, detallar los accionistas propietarios directamente o a través de interpdsita
persona, en forma individual o conjunta con otros accionistas, del diez por ciento o mas de
las acciones representativas del capital;

d) Indicar cualquier relacion relevante, ya sea de propiedad, comercial u otra que exista con
otros participantes del proceso de titularizacion (se excluyen las relaciones que surjan como
producto de la emisién); y

e) En caso que parte o la totalidad de los activos se encuentren custodiados por la
Titularizadora, se debera indicar las razones de dicho hecho y las medidas adicionales que
se han considerado para el resguardo de estos activos.

15) Clasificacion de Riesgo: Adjuntar el informe completo de la clasificacion de riesgo de la emision.
16) Representante de los Tenedores de Valores:

a) Denominacidn social del Representante de los Tenedores de Valores, direcciéon de las
oficinas, nimero de teléfono, fax y direccion de sitio de Internet. Referencia de la
autorizacién otorgada por la Superintendencia para ser representante de tenedores de
valores, cuando aplique;

b) Referencia del nombramiento por parte de la Titularizadora para ser representante de
tenedores de valores emitidos a cargo del Fondo;

c) Detalle de los accionistas que tengan mas del 10% del capital social del representante de los
tenedores de valores; y, en el caso de personas juridicas que posean mas 50% del capital
social, detallar de los accionistas que tengan mas del 10% del capital social de la entidad que
se trate;

d) Indicar cualquier relacion relevante, ya sea de propiedad, comercial u otra que exista con
otros participantes del proceso de titularizacidon (se excluyen las relaciones que surjan como
producto de la emisidn);

e) Principales obligaciones de informacién que el representante debera proporcionar a los
tenedores de valores y a la Superintendencia;

f)  Detalle de las principales facultades de control atribuidas al representante de tenedores,
teniendo entre otras las obligaciones las establecidas en el Art. 78 y 80 de la Ley de
Titularizacidn de Activos; y

g) Detalle de los principales derechos de los tenedores de los valores, conforme lo definido en
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el Art. 79 de la Ley de Titularizacidn de Activos.
17) Informacidn Financiera a los Tenedores de Valores:

a) Estados financieros auditados de la Titularizadora y del Fondo a la fecha de elaboracién del
prospecto;

b) Periodicidad y forma para proporcionar los informes financieros a los tenedores de valores;
y

c) Lugares de obtencidn de los estados financieros. Indicar brevemente que el Ultimo estado
financiero anual auditado y su respectivo analisis razonado se encuentran disponibles en las
oficinas de la sociedad Titularizadora, en la Superintendencia y en las oficinas de los
colocadores si fuere el caso. La misma informacion debera realizarse respecto al ultimo
informe trimestral individual y consolidado (cuando corresponda).

18) Informacidn de servicios contratados por la Titularizadora:

a) Informacidn de los Auditores Externos para el periodo cubierto por la informacion financiera
gue se adjunta al prospecto: Nombre, direccidn, contacto, teléfonos, sitio web, nimero de
registro en el Consejo de Vigilancia de la Profesién de la Contaduria Publica y Auditoria y
numero de asiento registral en la Superintendencia;

b) Informacion el perito valuador: Nombre, direccidn, sitio de internet, teléfono, asi como
nombre y correo electrénico de la persona designada como contacto;

c) Informacidn sobre los asesores legales de la sociedad Titularizadora: Nombre, direccion,
teléfono, contacto, sitio web, correo electrdnico de la persona designada como contacto; y

d) Informacién sobre cualquier otro tercero que preste servicios al Fondo de titularizacion.

19) Impuestos y Gravamenes:

a) Descripcidn clara del régimen fiscal aplicable, transcribiendo literalmente las disposiciones
legales aplicables; y

b) Indicar el porcentaje de la imposicién sobre la renta de las personas naturales y juridicas
derivada de la emisidn.

20) Costos y Gastos. Detallar en forma especifica todos los costos asociados al proceso, detallando
al menos los siguientes:

a) Comisionesy gastos de la emisidn que se realizardn con cargo al Fondo, tales como pagos al
intermediario, asesores, clasificadoras de riesgo, custodios, administradores de activos,
impuestos, registro (Superintendencia, Bolsa y cualquiera otra entidad), publicidad vy
colocacién. Debe especificarse la base de célculo utilizado; y

b) Indicar con claridad, veracidad y precisidn las condiciones de la adquisicién de los valores
emitidos por procesos de titularizacién, incluyendo las comisiones que estaran a cargo de
los inversionistas.

26



Manual de Registro e Inscripcion de Emisores y Emisiones ‘

EMISION DE ACCIONES Y MODIFICACIONES DE CAPITAL. VERIFICACION DEL
CUMPLIMIENTO DE REQUISITOS QUE DEBEN LLEVAR LOS DOCUMENTOS A
PRESENTAR PARA INSCRIBIR EMISIONES

DOCUMENTO Y REQUISITOS

VISTO BUENO

FOTOCOPIA

SI | N/A | FALTA

SI

NO

13.

Solicitud para el registro de una emisidn presentada por la CCB, con
firma autenticada.

14.

Solicitud para el registro de una emisidn presentada por el emisor
(Firmada por el representante legal del emisor o apoderado, con
firma autenticada por notario).

15.

Copia de autorizacion de inscripcion de la emisidn por parte del
Consejo Directivo de la SSF y del asiento registral de la emision en el
Registro Publico Bursatil.

16.

Copia de certificacién del asiento del registro publico bursatil de la
SSF.

17.

Para inscripcidn de acciones por primera vez:

Certificacion de punto de acta de Junta Directiva del Emisor en la que
se acordd inscribir la emisidn (siempre que esté en armonia con el
pacto social o con ley especial, caso contrario presentar acuerdo de
junta general extraordinaria de accionistas). La firma del que suscribe
el punto de acta autenticada ante notario.

18.

Certificacion de punto de Acta de Junta General Extraordinaria de
Accionistas.

19.

Declaracidn jurada del representante legal o apoderado del emisor,
otorgado ante Notario, en la que manifieste que la informacién
proporcionada a la Casa y que acompana a la solicitud de su registro
de la emision es veraz, precisa y completa. Asimismo, el compromiso
de mantener, en todo momento, actualizada la informacion ante la
Superintendencia y la Bolsa de Valores y de facilitar la informacion
requerida por la Ley.

20.

Copia certificada de la escritura publica de aumento/disminucion de
capital o constitucién de la sociedad inscrita, o certificacion del
aumento/disminucidn registrado en el libro de aumento y
disminucion de capital contable.

21.

Proyecto de nuevo certificado de acciones segun el art. 149 Cédigo de
Comercio, Art. 9 LMV y pacto social, excepto cuando se trate de
acciones representadas por anotaciones electrdnicas de valores en
cuenta.

a) Denominacién, domicilio y plazo de la sociedad

b) Fecha de escritura publica, nombre del notario y los datos de
inscripcion en el registro de comercio

c) Nombre del accionista en el caso que sean titulos denominativos
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d) El importe de capital social, el nimero total y el valor nominal de
las acciones

e) La serie y nimero de la accion o del certificado, con indicacion del
numero total de acciones que corresponde a la serie.

f) Llamamientos que sobre el valor de la accién haya pagado el
accionista o la indicacién de estar totalmente pagada.

g) Firma de los administradores que conforme a la escritura social
deban suscribir el titulo

h) Datos de autorizacion de la SSF

i) Las razones literales mencionadas en el Art. 9 de la LMV:

“Los valores objeto de esta oferta se encuentran asentados en el
Registro Publico Bursatil de la Superintendencia. Su registro no
implica certificacion sobre la calidad del valor o la solvencia del
emisor”.

“Lainscripcidon de la emisidn en la bolsa no implica certificacion sobre
la calidad del valor o la solvencia del emisor”.

“Es responsabilidad del inversionista leer la informacién que contiene
este prospecto”.

j) Entre los derechos y deberes del accionista deben mencionarse el
de "depdsito" y "custodia”, "transferencia", "negociabilidad", "reparto
de dividendos" y "que el emisor tiene 5 dias habiles para registrar el

traspaso de una accion hecha a través de la BVES".

De conformidad a lo establecido en el articulo 20 del Reglamento
General Interno de la Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V.,, la
Sociedad debera realizar el asiento en su Libro de Registro de
Accionistas, dentro de los cinco dias siguientes a la presentacion de la
documentacién necesaria para efectuar el correspondiente asiento.

22. Informe completo de la clasificacion de riesgo de la emision o del
emisor.

23. Copia de la escritura de constitucidn, o en su caso de aumento o
disminucion de capital minimo o la certificacién del aumento o
disminucion en el libro respectivo que lleva el emisor, segln
corresponda.

24. Prospecto de emisidn, que contenga lo siguiente:

12.1) Caratula, que contenga como minimo:

a) Nombre del emisor;

b) Denominacién de la emision;

c) Principales caracteristicas de la emision;

d) Fecha: Indicar el mes y afio de elaboracién del prospecto;

e) Razones literales:

“Los valores objeto de esta oferta se encuentran asentados en el Registro
Publico Bursatil de la Superintendencia. Su registro no implica

“La inscripcion de la emisidn en la bolsa no implica certificacidn sobre la
calidad del valor o la solvencia del emisor”.
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“Es responsabilidad del inversionista leer la informacion que contiene este
prospecto”.

f) Denominacién de la casa de corredores de bolsa (razén social
completa);

g) Denominacion social del estructurador (razén social completa);

h) Clasificacidn de riesgo otorgada (razén social completa);

i) Referencias de autorizaciones de inscripcion en la bolsa respectiva y
autorizaciéon de asiento registral en el Registro Publico Bursatil que lleva la
Superintendencia, del emisor y de la emision.

Para aumentos/disminucidn de capital: relacionar la junta general
extraordinaria de accionistas como autorizacién de la emisidn por parte
del emisor.

12.2) Contraportada que debera contener la siguiente informacion del
emisor, de la casa de corredores de bolsa, del estructurador, de la
Superintendencia del Sistema Financiero, de la Bolsa de Valores, de
los auditores externos, de los asesores legales y de cualquier otra
persona natural o juridica que haya intervenido en la estructuracion
de la emision: Nombres completos, direccién, teléfono, fax, pagina
web, correo electrénico de la persona de contacto.

Nota: El contacto de la SSF es: contacto@ssf.gob.sv. El contacto de la

BVES es: info@bolsadevalores.com.sv

12.3) indice.

12.4) Declaracién de veracidad de la informacion contenida en el
prospecto, la cual debe otorgarse por el representante legal o apoderado
del Emisor en Acta notarial (puede ser Anexo del Prospecto).

12.5) Presentacion del prospecto suscrito por la persona facultada para

12.6) Historial y datos del emisor, incluyendo personeria vigente del

emisor, breve descripcion del negocio del emisor que incluya sus
actividades principales sean locales o internacionales y el organigrama del
mismo.

Nota: incluir referencia a las emisiones vigentes a esa fecha.

12.7) Informacion relevante del emisor (incluyendo litigios promovidos en
su contra y sentencias condenatorias de pago que puedan afectar o
disminuir la capacidad de pago del emisor con respecto a la emision
correspondiente).

Nota: revisar que se incluya lo acordado en la junta general de accionistas
del afio en que se presenta la solicitud. Basta con incluir 3 afios de hechos
relevantes.

12.8) Némina de la Junta Directiva del emisor, con los datos de inscripcion
en el Registro de Comercio, y el plazo de vigencia de la misma.

12.9) Breve curriculum vitae del presidente, del gerente general o director
ejecutivo o quien haga sus veces y de los principales ejecutivos del emisor.
Nota: Si el proceso comienza a inicio de afio, debe incorporarse los
nombres de los nuevos directores aunque aln no hayan sido asentado en
el RPB.
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12.10) En caso que el emisor pertenezca a un Grupo Empresarial (segun la
definicidn del Art. 5 de la Ley del Mercado de Valores) también debera
incluir las denominaciones completas de las sociedades, con las
respectivas participaciones cuando corresponda:

a) La controlante del emisor;

b) Las vinculantes y vinculadas con el emisor;

c) Las filiales del emisor;

d) Las de otras sociedades que formen parte del grupo empresarial;

e) Breve descripcidon del grupo empresarial, la posicidn del emisor dentro
del grupo; y

f) La proporcién del derecho de voto del emisor con respecto a las filiales
y a la controlante.

12.11) Caracteristicas de la emisidn que contenga como minimo:

Nota: no deben agregarse mas elementos que los listados. En caso deseen
agregarse, deberan ser incluidos en otras partes del prospecto, pero no
como caracteristicas de la emision

a) Nombre del emisor;

b) Denominacién de la emision;

c) Naturaleza del valor (titulos de participacion en el capital social)

d) Clase de valor (especificar si son comunes o preferentes)

e) Monto TOTAL de la emision: USS

Cantidad de acciones que componen el capital social:

Capital minimo: USS

Capital variable: USS

f) Valor nominal de las acciones: USS cada una
g) Valor contable de las acciones a la fecha
uss

h) Moneda de negociacién:

i) Forma de representacion de los valores: por anotaciones electrénicas
de valores o certificados de acciones;

j) Plazo de la sociedad

k) Transferencia de los valores (los certificados de acciones seran
transferidos por endoso consignado al reverso de cada titulo, seguido
de la inscripcidn en el Libro de Registro de Accionistas que lleva la
sociedad y la entrega material al adquirente; o por cualquier otro
medio legal); expresar que los traspasos de los valores representados
por anotaciones en cuenta se efectuaran por medio de transferencia
contable;

I) Reposicidn de titulos: en caso que el tenedor de un certificado de
accion solicite la reposicidon del mismo al emisor, este ultimo debera
enviar a la Bolsa de Valores a mas tardar el dia siguiente habil de
recibida la solicitud de reposicion, una notificacion de dicha situacion,
indicando las caracteristicas del certificado.
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m) Negociabilidad en la Bolsa correspondiente;

n) Politica de dividendos;

o) Custodia y depdsito: los certificados de acciones que se negociaran en
la Bolsa de Valores deberdan estar depositados y endosados en
administracion a favor de Central de Depdsito de Valores, S.A. de C.V.
(CEDEVAL, S.A. DE C.V.), el mismo dia a su negociacion.

Nota: detallar, cuando aplique, que la emisidn de los valores estara
depositada en los registros electrénicos que lleva la sociedad
especializada en el depésito y custodia de valores contratada;

p) Detalle de los principales derechos y obligaciones conforme el Codigo
de Comercio; y

qg) Las clasificaciones de riesgo asignadas a la emisidn o al emisor, los
nombres de las clasificadoras, el significado de la clasificacidon asignada
y la fecha de la informacién financiera utilizada para elaborar el
dictamen,

r) Prelacién de pagos.

12.12) Autorizaciones de la emision:
c) Fechay sesion de la autoridad competente del emisor que
autorizé la emision; y
d) Fechay sesion de Consejo Directivo de la Superintendencia en que
autorizo el asiento registral de la emision de valores.

12.13) Informacién financiera:
e) Estados financieros auditados sin consolidar y consolidados en
caso de pertenecer a un grupo empresarial, dictamen del auditor

externo y notas a los estados financieros de dos ejercicios
anteriores como minimo;

f) Estados financieros del emisor a la fecha mas reciente, ésta debe
ser de los dos meses anteriores a la fecha de presentacion de los

documentos a la Bolsa;

g) Indicadores financieros y su significado, de los dos ejercicios
anteriores y a fecha reciente, es decir de los dos ultimos meses
respecto de la fecha de presentacion de los documentos a la
Bolsa; y

h) Estados financieros consolidados del controlante del emisor.

12.14) Informes completos de las clasificaciones de riesgo
correspondiente a la emisidn o al emisor en el caso de acciones.

12.15) Factores de riesgo del emisor y de la emision.

12.16) Procedimiento a seguir en caso de mora o de accion judicial en
contra del emisor.

12.17) Ultimo informe de gobierno corporativo aprobado por la Junta
General de Accionistas del emisor y hacer referencia a sitio web u
oficinas del emisor donde se pueda tener acceso a consultar las
politicas y el cédigo de gobierno corporativo adoptado por el emisor.

12.18) Practicas y politicas del emisor en materia de gestion de riesgo.
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12.19) Cualquier otra informacién del emisor que se considere importante
dar a conocer al publico inversionista, tal como: el cuerpo ejecutivo de la
sociedad emisora, ubicacidn de sus agencias y sucursales, otros servicios
qgue brinda el emisor, entre otros.

La tarifa por inscribir las acciones por primera vez es de USS 1,145.00 mas IVA.
La tarifa por aumento/disminucion de capital es de USS$ 1,000.00 mas IVA.
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DOCUMENTO Y REQUISITOS

VISTO BUENO

FOTOCOPIA

SI

N/A

FALTA

SI

NO

25.

Solicitud para el registro de la emision presentada por la CCB, con firma
autenticada.

26.

Copia de autorizacion de inscripcion de la emisidn por parte del Consejo
Directivo de la SSF.

27.

Copia de la certificacidn del Asiento registral de la emision en el Registro
Publico Bursatil.

28.

Solicitud para el registro de una emisidn presentada por el emisor
(Firmada por el representante legal o apoderado de la Gestora, con firma
autenticada por notario)

29.

Certificacidn del acuerdo de la Junta Directiva de la Gestora en el cual se
acordé la constitucion del Fondo, asi como la aprobacién del reglamento
interno y el prospecto de colocacion;

30.

Escritura de emisidn de cuotas de participacion;

31.

Reglamento interno, el cual debera incluir el contenido minimo definido
en el Anexo No.3 (Norma de registro de emisiones);

32.

Prospecto de colocaciéon de cuotas de participacion, el cual debera incluir
el contenido minimo definido en el Anexo No. 4 (Norma de registro de
emisiones);

33.

Modelo de contrato de suscripcidon de cuotas de participacion entre la
Gestora y el participe;

34.

Documentos relacionados con la constitucion de la garantia del Fondo, de
acuerdo a la naturaleza de la misma;

35.

Certificacion del acuerdo de la Junta Directiva de la Gestora en la cual se
designa a la entidad que sera representante de los beneficiarios de la
garantia;

36.

Aceptacidn de la entidad como representante de los beneficiarios de la
garantia;

37.

Método de valuacion de las inversiones en valores, de acuerdo a lo
establecido en el articulo 102 de la Ley de Fondos;

38.

Manual de procedimientos y politicas para el manejo de las operaciones
gue se realicen en la administracién de Fondos, personal responsable que
intervendra en dichos procedimientos, incluyendo flujogramas que
describan el proceso de la gestion del Fondo en los que se identifiquen las
actividades, departamentos, los niveles jerarquicos que intervienen en los
mismos y los modelos de formularios que utilizaran en la administracion
de los Fondos, como son: registro de firmas, formularios de identificacion
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de clientes, estados de cuenta, control de disponibilidad diaria, solicitudes
de aportaciones y rescates, entre otros;

39.

Nombre de la(s) persona(s) designada(s) como administrador(es) de
inversiones, se debera especificar la fecha de autorizacion del asiento
registral por parte de la Superintendencia;

40.

Proyecciones de flujos de ingresos y gastos para el primer afio del Fondo;

41.

Sistema contable del Fondo que sera utilizado por la Gestora y la
descripcidn de la plataforma informatica sobre la cual se ha desarrollado,
descripcidn de sus sistemas de informacidn, descripcion de respaldos de
informacidn, la seguridad y controles en los sistemas. Los sistemas
contables deberan presentarse conforme a las normas técnicas que al
respecto emita Banco Central; y

42,

Otra documentacidn e informacidn que por la naturaleza del Fondo sea
necesario presentar
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ANEXO 1. CONTENIDO DEL REGLAMENTO INTERNO DE LOS FONDOS CERRADOS

Anexo 3 de la NDMC-06 Normas Técnicas para la Autorizacidn, Registro y Funcionamiento de
Fondos de Inversién. (CN-03/2016, Vigencia 11/04/2016)

El reglamento interno de cada Fondo Cerrado debera contener al menos lo siguiente:

1) Caratula, que deberda contener como minimo lo siguiente:

a) Denominacion de la Gestora;

b) Denominacion del Fondo;

c) Objeto del Fondo: sefialar en forma resumida y descriptiva, el destino de la mayor parte
de las inversiones o uso de los recursos del fondo, adicionalmente especificar el tipo de
fondo en funcion su politica de inversion;

d) Tipo de inversionista a quien va dirigido el Fondo, el cual debera considerar aspectos
como horizonte de inversidn, necesidad de liquidez, tolerancia al riesgo, conocimiento
y experiencia previa en el mercado de valores;

e) Consignar las razones literales siguientes:

i) “El fondo de inversidén cerrado (denominacién) ha sido inscrito en el Registro
Publico Bursatil de la Superintendencia del Sistema Financiero lo cual no implica
que ella recomienda la suscripcidén de sus cuotas y opine favorablemente sobre la
rentabilidad o calidad de dichos instrumentos.”; y

ii) “Las cantidades de dinero que se reciben en concepto de aportes para un Fondo de
Inversion son inversiones por cuenta y riesgo de los inversionistas, no son depdsitos
bancarios y no tienen la garantia del Instituto de Garantia de Depdsitos”.

f) Denominacién de las entidades comercializadoras incluyendo referencia de

autorizacién en la Superintendencia;
g) Referencias de autorizacién del asiento registral en el Registro Publico que lleva la
Superintendencia de la Gestora y del Fondo;

h) Fecha: Indicar el mes y afio de elaboracion del reglamento interno o referencia de su
actualizacidon; e

i) Otra informacion que la Gestora considere importante.

2) Declaracién de veracidad de la informacién contenida en el reglamento interno la cual debe
otorgarse por el representante legal o apoderado de la Gestora en acta notarial.

3) Presentacién del reglamento interno suscrito por la persona facultada para ello.

4) indice y Glosario: incluir el indice del contenido, asi como un glosario en el que se definan los
términos técnicos que formen parte del reglamento interno.

5) Extracto del reglamento interno, resumen de la informacién que a continuacion se detalla:

a) Denominacion de la Gestora y aspectos relevantes de la misma;
b) Denominacién del Fondo;
c) Tipo de Fondo, Monto del fondo, monto nominal y nimero de cuotas de participacion,
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porcentajes maximos de participacion de participes y plazo de duracion;

Politica de inversion de los recursos, diversificacion de las inversiones, liquidez de sus
activos, endeudamiento, distribucion de beneficios;

Comisiones que cobrard la Gestora, indicando si son con cargo al Fondo o al
inversionista, expresadas como porcentajes o montos;

Informacion que se le entregara a los participes;

Comité de Vigilancia: Especificar sus funciones y atribuciones;

Procedimiento para el aumento y disminucién del Patrimonio del Fondo;

Asamblea de participes;

Procedimiento para la atencién de clientes;

Causas que originan el derecho a retiro del participe; y

Otra informacién que la Gestora considere importante.

Aspectos Generales del Fondo:

a)

O T

o
_ = = =

@D

=

Expresion “Fondo de Inversién Cerrado”, seguida de un nombre o denominacion que lo
individualice de cualquier otro Fondo autorizado por la Superintendencia;

Tipo de Fondo: Clasificacion del Fondo en funcion de su politica de inversion;

Tipo de Inversionista a quien va dirigido el Fondo;

Plazo de duracion del Fondo;

Monto del Fondo;

Garantia: Especificar que la ejecucion de la garantia requiere un procedimiento judicial
previo, el cual debera ser promovido por el representante de los beneficiarios de la
garantia, de conformidad al articulo 23 de la Ley de Fondos;

Comisiones a cobrar por la Gestora, indicando su periodicidad, la base para la
determinacion de su calculo y si son con cargo al Fondo o al inversionista, debiendo ser
expresadas como porcentajes o montos;

Gastos que seran con cargo al Fondo, detallando claramente sus conceptos, expresados
como porcentajes o montos;

Régimen tributario aplicable al Fondo y a los participes; y

Especificar el lugar o lugares en donde se encontraran a disposicion de los participes los
documentos o evaluaciones relativos al Fondo.

Aspectos Generales de la Gestora:

a)

b)

Denominacién, domicilio y grupo empresarial o conglomerado al que pertenece la
Gestora, asi como los datos indicadores de su autorizacion en el Registro; y
Especificar el drgano facultado para acordar la modificacion del reglamento interno.

Informacidn sobre la emisién y colocaciéon de cuotas:

a)
b)
)
)

O

d

Caracteristicas de la emision de cuotas del Fondo y su valor nominal;

Monto minimo de inversién o de nimero de cuotas si fuese aplicable;

Forma del pago de la colocacién de cuotas de participacion;

Valor inicial de la cuota y el procedimiento para el calculo del valor de la cuota;
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Porcentajes maximos de participacion de los participes en el Fondo;

Procedimiento de colocacion de las cuotas;

Términos, condiciones y plazos en el evento de realizar disminuciones de capital
voluntarias y parciales; y

Especificar las causales que originen el derecho a retiro de participe.

Politicas relacionadas con el funcionamiento del Fondo:

3)

f)

Politica de inversidn de los recursos y de diversificacion de las inversiones, detallandose
las caracteristicas de activos en que se invertira el Fondo, describiendo los tipos, plazos,
politicas de cobertura de ser el caso. Ademas, debera detallar el tratamiento de los
excesos de inversion;

Politica de liquidez de los activos del Fondo, para efectos de contar con los recursos
necesarios para cumplir con las operaciones del Fondo;

Politicas de endeudamiento con relacidn al patrimonio del Fondo;

Politica de aumento de capital a través de emision de cuotas de participacion,
especificando el procedimiento y plazo maximo para que los participes ejerzan el
derecho de suscripcién preferente;

Politica de disminuciéon de capital, especificando informacién para optar a la
disminucion, la forma y condiciones, plazos, fechas de pago, metodologia para el
calculo del valor de devolucién de las cuotas de participacion; y

Politica para la distribucién de los beneficios obtenidos por el Fondo.

Otras politicas de gestion adoptadas:

a)

Politicas sobre las operaciones del Fondo con personas relacionadas, el manejo de
conflictos de interés y asignacion de operaciones cuando se administren distintos
Fondos; y

Politicas, medidas y procedimientos cuyo objeto sea la adecuada solucion de conflictos
de interés entre el Fondo y su Gestora, tales como: inversiones y operaciones con
personas relacionadas operaciones entre Fondos y operaciones entre el Fondo y su
Gestora.

Controles y procedimientos:

a)

Procedimientos, plazos y demas reglas para la atencion por parte de la Gestora a
participes con relacién a: Consultas realizadas, atencién y resolucién de quejas,
reclamos. Debera especificarse el medio de recepcién de los mismos, direccién de la
oficina, teléfono, correo electrdnico en el cual el participe puede realizar las consultas,
quejasy reclamos;

Procedimiento para solucionar diferencias o conflictos entre los participes, o entre éstos
y la Gestora;

Procedimientos para llevar a cabo la modificacién del reglamento interno; y

Normas de administracién y liquidacion del Fondo.
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Sistema de custodia de los activos del Fondo: detallar el sistema de custodia para los valores

que integran sus activos.

Auditor externo, fiscal y clasificacion de riesgo del Fondo:

Criterios de seleccién y renovacidon del auditor externo y fiscal en su caso; y
Indicacion que el Fondo cuenta con clasificacidn de riesgo, especificando la denominacion de
la sociedad clasificadora de riesgo.

Comité de Vigilancia:

3)
b)
©)

Atribuciones, deberes y responsabilidades del Comité de Vigilancia;
Periodicidad de reuniones;y
Remuneracion del Comité de Vigilancia en el caso sea aplicable.

Causas que originen el derecho a retiro: especificar las circunstancias que generan que el

participe ejerza el derecho de retirarse del Fondo, incluyendo el plazo y mecanismo mediante

el cual el participe puede ejercer el derecho.

Asamblea de Participes: materias que corresponderan al conocimiento de la asamblea

extraordinaria de participes, adicionales a las establecidas en la Ley. Debera incluirse el

mecanismo para realizar la convocatoria a los participes para la asamblea de inversionistas.

Derechos, obligaciones y comunicacién para el participe:

3)

Especificar los derechos y obligaciones del participe: Derechos en el Fondo, informacion
obligatoria que se entregara a los participes adicional a la establecida en la Ley de
Fondos y la obligatoriedad del participe de mantener informada a la Gestora sobre los
posibles cambios de domicilio, entre otros;

Mecanismos para informar a los participes sobre hechos relevantes que afecten su
inversion;

Nombre del periddico impreso o electronico de circulacion nacional en que se
efectuaran las publicaciones;

Formay periodicidad en que la Gestora debera informar de la propiedad de acciones de
entidades en las cuales circunstancialmente el Fondo sea controlador; y

Sitio de internet de la Gestora.
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ANEXO 2. CONTENIDO DEL PROSPECTO DE COLOCACION DE CUOTAS DE PARTICIPACION DE
FONDOS CERRADOS

Anexo 4 de la NDMC-06 Normas Técnicas para la Autorizacidn, Registro y Funcionamiento de
Fondos de Inversién. (CN-03/2016, Vigencia 11/04/2016)

El prospecto de colocacién de cuotas de participacion para los Fondos Cerrados debera contener,
en los casos que aplique conforme al tipo de Fondo, al menos la siguiente informacién:

1) Caratula, que deberd contener como minimo lo siguiente:
a) Denominacidn la Gestora;
b) Denominacidon del Fondo;
c) Objetoy tipo de fondo en funcién su politica de inversion;
d) Tipo de inversionista a quien va dirigido el Fondo, el cual debera considerar aspectos
como horizonte de inversién, necesidad de liquidez, tolerancia al riesgo y conocimiento

y experiencia previa en el mercado de valores;

e) Principales caracteristicas de la emisién del Fondo;
f)  Consignar las razones literales siguientes:

i) “Elfondo de inversidn abierto (denominacidn) ha sido inscrito en el Registro Publico
Bursatil de la Superintendencia del Sistema Financiero lo cual no implica que ella
recomienda la suscripcion de sus cuotas y opine favorablemente sobre la
rentabilidad o calidad de dichos instrumentos.”;

ii) “Las cantidades de dinero que se reciben en concepto de aportes para un Fondo de
Inversion son inversiones por cuenta y riesgo de los inversionistas, no son depdsitos
bancarios y no tienen la garantia del Instituto de Garantia de Depdsitos”.

g) Denominacion de la Casa a través de la cual la Gestora realizard la colocacién en Bolsa;

h) Clasificacion de riesgo otorgada;

i)  Referencias de autorizaciones de inscripcion en la bolsa respectiva y autorizacién de
asiento registral en el Registro Publico que lleva la Superintendencia, de la Gestora y de

la emisién de cuotas; y

i) Fecha: Indicar el mes y ano de elaboracion del prospecto o referencia de su
actualizacion.

2) Contraportada, que debera contener la siguiente informacién de la Gestora, Casa, de los
Auditores Externos, de los asesores legales y de cualquier otra persona natural o juridica que
haya intervenido en la constitucion y colocacion de la emisidon de cuotas de participacion:
Nombre, direccion, sitio web, teléfono, fax, correo electrénico de la persona designada como
contacto.

3) Declaracién de veracidad de la informacién contenida en el prospecto la cual debe otorgarse
por el representante legal o apoderado de la Gestora en acta notarial.

4) Presentacién del prospecto suscrito por el representante legal de la Gestora, actuando en su
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calidad de administrador del Fondo.
indice.

Extracto del prospecto de colocacion: Incluir un resumen de la informacion que a
continuacién se detalla:

a) Denominacion de la Gestora y aspectos relevantes de la misma;

b) Denominacién del Fondo;

c) Nombre de la entidad comercializadora que realizara la colocacién en bolsa;

d) Politica de inversion, tratamiento del exceso de inversién y politica de endeudamiento;
e) Descripcién de las comisiones y gastos;

f) Porcentaje maximo de participacién de los participes en el Fondo;

g) Causales que originan el derecho del retiro del Fondo;

h) Potenciales riesgos a los que esta expuesto el Fondo;

i) Informacidn a entregar y remitir a los participes; y

i) Otra informacion que la Gestora considere importante.

Autorizaciones del Fondo:

a) Fecha vy sesién de la autoridad competente de la Gestora que autorizé el reglamento
interno del Fondo; y
b) Fechay sesién de autorizacién del asiento registral del Fondo en la Superintendencia.

Caracteristicas de la emisién del Fondo, que contenga como minimo:

a) Nombre de la Gestora y del Fondo;

b) Tipo Fondo: clasificacién del Fondo en funcidn de su politica de inversion;

c) Tipo de inversionista a quien va dirigido el Fondo, el cual deberd considerar aspecto
tales como: horizonte de inversion, tolerancia al riesgo, conocimiento y experiencia
previa en el mercado de valores;

d) Denominacién de la emision;

e) Naturalezay clase de valor;

f)  Monto de la emisién y nimero de cuotas de participacion;

g) Valor minimo y multiplos de contratacion de anotaciones electrénicas de valores en
cuenta;

h) Precio de colocacién de las cuotas de participacion, incluyendo la forma de actualizacion
diaria del precio de colocacién durante el periodo de suscripcion;

i)  Moneda de negociacion;

j)  Garantias: especificar que la Gestora ha constituido una garantia para el Fondo,
estableciendo los eventos o causales cubiertos por la misma. Ademas debera dallar el
nombre de la entidad designada como representante de los beneficiarios;

k) Forma de representacidn: por anotaciones electrénicas de valores en cuenta;

I) Transferencia de los valores: expresar que los traspasos de los valores representados
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por anotaciones en cuenta se efectuaran por medio de transferencia contable;

m) Redencién de los valores: detallar las condiciones bajo las cuales se redimiran los
valores si fuese aplicable;

n) Plazo de la emisidn;

o) Negociabilidad en la Bolsa correspondiente;

p) Forma de actualizaciéon diaria del precio de colocacion durante el periodo de
suscripcion;

dq) Activos en que se invertiran los recursos aportados durante el periodo de suscripcion;

r) Descripcién de la politica de inversidn y de diversificaciéon de inversiones del Fondo,
detallando los tipos de activos en que invertiran, tratamiento del exceso de inversién,
principales sectores o proyectos de inversidon y otros antecedentes que permitan
conocer de los riesgos y potenciales retornos del Fondo;

s) Descripcion de la politica de distribucion de beneficios del Fondo, especificando la
forma de célculo, asi como el plazo, lugar, medio de informar y modo establecido para
ejercer el derecho a recibirlos;

t) Descripcion de la politica sobre aumentos y disminuciones de capital;

u) Descripcion de la politica de endeudamiento;

v) Modificacidn a las caracteristicas de la emisidn, sefialando claramente el procedimiento
a seguir para solicitar aprobacion de modificaciones, especificando los drganos internos
y externos facultados para su aprobacién;

w) Custodia y depdsito, detallar cuando aplique, que la emisién estara depositada en los
registros electrénicos que lleva la sociedad especializada en el depdsito y custodia de
valores contratada;

x)  Clasificacién de riesgo de la emisidon, nombre de la clasificadora de riesgo, el significado
de la clasificacién asignada y la fecha de referencia del informe de clasificacion;

y) Condiciones en las que se considerara fallida una emision; y

z) Procedimiento a seguir en caso de accién judicial contra el Fondo.

9) Causas que originen el derecho a retiro: especificar las circunstancias que generan que el
participe ejerza el derecho de retirarse del Fondo, incluyendo el plazo y mecanismo mediante
el cual el participe puede ejercer el derecho.

10) Nombre de la Casa que participa en la colocacion, si la hubiere, asi como la referencia de
autorizacion por parte de la Superintendencia.

11) Informacion de la Gestora:

a) Denominacién social, Nimero de Identificacion Tributaria (NIT), nimeros y fecha de
inscripcion en el Registro, direccién de la oficina principal, nimeros de teléfono y fax,
correo electrénico, direccion del sitio de internet;

b) Detalle de los accionistas, sean persona natural o juridica; incluyendo el porcentaje de
participacion;

c¢) NoOmina de la Junta Directiva con sus datos de inscripcién en el Registro de Comercio,
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Gerente General, o Director Ejecutivo de la Gestora, de los principales ejecutivos y de
las personas que tendran a su cargo las funciones relacionadas a las decisiones de
inversion en el Fondo, incorporando un resumen del curriculum vitae de los mismos;

d) Informacién relevante (incluyendo litigios promovidos en su contra y sentencias
condenatorias de pago); y

e) En caso que la Gestora pertenezca a un grupo empresarial o conglomerado, debera
incluir la controlante de la Gestora, las denominaciones de las sociedades, asi como una
breve descripcién del grupo empresarial y la posicidn de la Gestora dentro del mismo.

12) Informacidn financiera: informacion financiera auditada del Fondo, cuando se trate de
segundas emisiones.

13) Clasificacion de Riesgo: adjuntar el informe completo de la clasificacion de riesgo de la
emision.

14) Registro de participes: especificar el nombre de la entidad responsable de llevar el referido
registro.

15) Factores de Riesgo del Fondo: identificar y explicar los principales riesgos inherentes al Fondo.

16) Practicas y politicas de la Gestora en materia de gestidn de riesgo en la gestién del Fondo.

17) Procedimiento a seguir en caso de accion judicial en contra de la Gestora.

18) Comisiones: descripcién de las comisiones cobrar indicando su periodicidad, la base para la
determinacién de su célculo y si son con cargo al Fondo o al inversionista, debiendo ser
expresadas como porcentajes o montos.

19) Gastos que serdn con cargo al Fondo, detallando claramente sus conceptos y serdn
expresados como porcentajes o montos.

20) Impuestos: descripcién clara del régimen fiscal aplicable al Fondo y al participe.
1) Informacion a los participes:

a) Resumen de la informaciéon que obligatoriamente debe entregarse a los participes del
Fondo especificando su periodicidad;

b) Periodicidad y forma para proporcionar los informes financieros a los participes;
C) Detalle de los principales derechos de los participes; y
d) Lugares para obtener informacién de los estados financieros de la Gestora y del Fondo.

2) Cualquier otra informacién que la Gestora considere importante dar a conocer al publico
inversionista.
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REQUISITOS PARA INSCRIBIR VALORES EXTRANJEROS |

Para inscribir valores emitidos por los estados y bancos centrales de los paises centroamericanos,
asi como organismos financieros regionales e internacionales de los cuales el estado de El Salvador
o el Banco Central de Reserva de El Salvador sean miembros: (ART. 10 LMV, y Normas para la
negociacion de valores extranjeros RCTG — 1/2011, emitida por la Superintendencia del Sistema

Financiero).

VISTO BUENO FOTOCOPIA
DOCUMENTO Y REQUISITOS
SI | N/A | FALTA | SI NO
1. Solicitud de la Casa de Corredores de Bolsa interesada pidiendo la
inscripcion.
2. Copia de autorizacion de inscripcion de la emisidon por parte del

Consejo Directivo de la SSF.

. Constancia expedida por la Bolsa de Valores en la que se listaron

originalmente los mismos, debidamente apostillada; o Acuerdo
gue autoriza la emision de dichos valores o del respectivo decreto
legislativo (esta puede ser copia simple).

. Prospecto de la emision (electrénico)

. Completar el Formato de Datos de Valores Extranjeros (FODIVEX).

. Historial de precios del mercado en que cotiza la emision.

. Costos a incurrir en la negociacién y mantenimiento de los valores.

0N U

. Procedimiento de compensacién y liquidacion de los valores en El

Salvador, emitido por la CCB.

9.

Descripcion de la forma en que se efectla la negociacion.

10. Suplemento Informativo para los inversionistas salvadorefios

segln Anexo 1 de la Norma RCTG1/2011 de la SSF.

(Para completar el Suplemento necesita contar con el prospecto de emisidn de los valores y con

la descripcion de la emisidn que aparece en Bloomberg).
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REQUISITOS PARA INSCRIBIR VALORES EXTRANJEROS I

Los valores emitidos por los estados y por las instituciones encargadas del manejo de la politica
monetaria de los paises extranjeros fuera de la regidén centroamericana; asi como los emitidos por

sociedades, corporaciones o todo tipo de personas juridicas, publicas o privadas, de cualquier pais
extranjero, deberan cumplir con los siguientes requisitos: (ART. 10 LMV, y Normas para la
negociacion de valores extranjeros RCTG — 1/2011, emitida por la Superintendencia del Sistema

Financiero).

DOCUMENTO Y REQUISITOS

VISTO BUENO

FOTOCOPIA

SI | N/A | FALTA

SI NO

=

Solicitud de la Casa de Corredores de Bolsa interesada pidiendo la
inscripcion.

2. Copia de autorizacidon de inscripcion de la emisidon por parte del
Consejo Directivo de la SSF.

3. Copia de la certificacion del Asiento registral de la emisién en el
Registro Publico Bursatil.

4. Prospecto de emision (en electrénico).

5. Que se encuentren inscritos en un organismo regulador o fiscalizador
o coticen en un mercado de valores organizado, tales como: bolsa de
valores, mercados sobre el mostrador o su equivalente, y mercados
electronicos (esto se puede comprobar presentado la pagina impresa
de la bolsa u organismo fiscalizador, donde estan inscritos a la fecha).

6. Que la informacion de los valores, se encuentre disponible en
sistemas de informacién bursatiles o financieros internacionales
reconocidos por la Superintendencia (esto se comprueba presentando
las caracteristicas de los valores obtenidos de Bloomberg o Reuters).

7. Que provengan de un pais en el cual funcione un mercado de valores
organizado, el cual tenga similares o superiores requisitos de
supervision con respecto a los de El Salvador (indicar en que mercados
se negocian)

8. Suplemento para el inversionista salvadorefio el cual debera
elaborarse de conformidad a las Normas para la negociacién de
valores extranjeros RCTG — 1/2011, vigente a partir del 1 de febrero
de 2011 emitida por la Superintendencia del Sistema Financiero.

9. Historial de precios de al menos un afo, cuando corresponda.

10. Costos a incurrir en la negociacidon y mantenimiento de los valores.

11. Descripcién de la forma en que se efectta la negociacidn de los
valores.

12. Descripcidén de los Activos subyacentes de la emisién, cuando
corresponda

13. Procedimiento de compensacion y liquidacién de valores y efectivo.
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14. El Formato de Datos de Valores Extranjeros (FODIVEX).

15. Clasificaciéon de riesgo internacional vigente. En caso de deuda
soberana y las acciones se tendra en cuenta la clasificacidn del pais de
origen o de su emisor, segln corresponda.

Nota: en caso que no exista clasificacion de riesgo se deben
completar los requisitos que establece el BCR.
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Anexo 1

PAISES HOMOLOGADOS POR LA SSF*

PAIS RESOLUCION S.V./FECHA VIGENCIA
MEXICO RCD.MV-11/2002 del 21/3/02 21/03/2002
CHILE RCD.MV-11/2002 del 21/3/02 21/03/2002
LUXEMBURGO RSTG-MV.4/2005 del 15/7/2005 22/07/2005
ESTADOS UNIDOS RCD.MV-11/02 del 21/3/02 21/03/2002
ESPANA RS-MV.11/2003 del 28/7/03 28/07/2003
COSTARICA RS-MV.12/2003 del 29/08/03 29/08/2003
PANAMA RS-MV.03/2003 25/02/2003
REP. DE IRLANDA RS-MV.8/2003 del 24/6/03 24/06/2004
PROVINCIA DE ONTARIO RSTG-3/2006 25/08/2006
REINO UNIDO RSTG-1/2010 del 08/03/2010 15/03/2010
ISLAS CAIMAN RSTG-2/2010 del 24/03/2010 06/04/2010
COLOMBIA RSTG-4/2010 del 14/05/2010 14/05/2010
PERU RSTG-6/2010 del 29/07/2010 29/07/2010
BRASIL RSTG-08/2010 del 15/12/2010 15/12/2010
ALEMANIA RSTG-1/2011 del 04/01/2011 07/01/2011
FRANCIA RSTG-1/2011 del 04/01/2011 07/01/2011
PAISES BAJOS (HOLANDA) |RSTG-1/2011 del 04/01/2011 07/01/2011
ITALIA RSTG-1/2011 del 04/01/2011 07/01/2011
ECUADOR http://ssf.gob.sv/images/stories/desc re
conocimientos%20de%20mercado/homo
logacion Ecuador.pdf

NICARAGUA NOTA DS-23683 del 07/11/2014 06/11/2014
TAIWAN NOTA DS-007503 del 24/03/2015 24/03/2015

*NOTA IMPORTANTE: leer las resoluciones de homologacién de cada pais para verificar la
existencia o no de condiciones especiales. Ir a: http://ssf.gob.sv/index.php/temas/normativa-
189547?id=539
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REQUISITOS PARA MODIFICACIONES AL PACTO SOCIAL DE UN EMISOR INSCRITO QUE
NO ES SUPERVISADO POR LA SSF

VISTO BUENO FOTOCOPIA

DOCUMENTOS A PRESENTAR Sl | N/A| FALTA | I NO

1. Solicitud del Emisor, firmada por su Representante Legal, con
firma autenticada por un Notario. Esta solicitud debe ser
presentada a través de una CCB.

2. Solicitud de la CCB, firmada por su Representante Legal, con
firma autenticada por un Notario.

3. Certificacidn de punto de acta de Junta General Extraordinaria
de Accionistas en la que se acordd la modificacién al pacto
social.

4. Proyecto de escritura publica de modificacidn al pacto social
inscrita en el Registro de Comercio.

5. Prospecto de acciones actualizado y con los cambios
acordados en la Junta de Accionistas incorporados (si aplica).

6. Certificado de accion actualizado y con los cambios acordados
en la Junta de Accionistas incorporados (si aplica).

Nota: ademads de cumplir con estos requisitos deben de cumplir con los requisitos para la inscripcién de
modificaciones por disminuciones o aumentos de capital.
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REQUISITOS PARA INSCRIBIR MODIFICACIONES A LAS EMISIONES YA INSCRITAS EN LA
BVES

VISTO BUENO FOTOCOPIA
DOCUMENTOS A PRESENTAR

SI | N/A | FALTA SI NO

Solicitud para inscripcién del emisor en la BVES, suscrita por el
representante legal o apoderado de la CCB, con firma
autenticada.

Documento que ampara la solicitud del Emisor para ser inscrito
en la BVES, suscrita por el representante legal o apoderado del
emisor, con firma autenticada.

Copia del acuerdo del Consejo Directivo de la SSF de la inscripcion
del Emisor.

Copia de certificacion del asiento del registro publico bursatil de
la SSF.

Verificar si el emisor ha realizado colocaciones de esa emision

Presentar certificacidén de punto de acta de junta directiva del
emisor para modificar la emisién o notificacion de algun
funcionario del emisor para modificar la emisién de acuerdo a
autorizaciéon conferida en las autorizaciones otorgadas a la
emision

Presentar modificacidn a la escritura de emisidn

Presentar insertos al prospecto de emisidn: actualizacién de
informacidn financieray legal y descripcion de nuevas
caracteristicas de la emisién
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SOLICITUD DE REGISTRO E INSCRIPCION DE EMISOR Y EMISION

__ (ciudad), _de___de
Senor /Sefiores

Superintendente del Sistema Financiero /Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V.
Presente.-

Estimados Sefiores:

Yo, ,de afios de edad, (profesion), de nacionalidad del
domicilio de , departamento de , actuando en mi calidad de (Representante
Legal/apoderado) de la sociedad ; por este medio solicito al Consejo Directivo de la

Superintendencia del Sistema Financiero/Junta Directiva de la Bolsa de Valores de El Salvador,
S.A. de C.V,, el inicio del tramite de registro/inscripciéon de la sociedad que represento como
emisor de valores (o de la emision de ,denominada , por un monto de );
para lo cual presento la siguiente documentacion:

Asimismo, por medio de la presente y en nombre de mi representada, declaro el sometimiento
de la sociedad por la que actuo, a todas las leyes y reglamentos que rigen al mercado de valores,
y que ademas se somete a los reglamentos, instructivos, circulares que elabore la Bolsa y a los
que emita la Superintendencia, en virtud de lo establecido en el art. 9 del Reglamento General
Interno de la Bolsa.

Atentamente,

AUTENTICA DE FIRMA CON PERSONERIA
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CONTRAPORTADA DEL PROSPECTO DE EMISION

Emisor:

Nombre:
Direccion:
Teléfono: __
Fax:

Correo electroénico:

Casa de Corredores de Bolsa y estructurador
Nombre: ____

Direccion:

Teléfono: ____

Fax:

Pagina web:

Correo electrénico:i____

Superintendencia del Sistema Financiero

Direccién: 7a. Avenida Norte No. 240, Apdo. Postal # 2942, El Salvador, C.A.
Teléfono: 2281-2444

Fax: 2221-3404

Pagina web: http://www.ssf.gob.sv/

Correo electrénico: contacto@ssf.gob.sv

Bolsa de Valores de El Salvador

Direcciéon: Urbanizacién Jardines de la Hacienda, Antiguo Cuscatlan, La Libertad, El Salvador,
C.A.

Teléfono: 2212-6400

Fax: 2278-4377

Pagina web: www.bolsadevalores.vom.sv

Correo electrénico: info@bolsadevalores.com.sv

Auditor Externo
Nombre: ___
Direccion:
Teléfono: __
Webside:

Asesores Legales
Nombre: ___
Direccién: _____
Teléfono:

Pagina web:
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DECLARACION DE VERACIDAD DE LA INFORMACION DEL EMISOR Y DE LA EMISION

En la ciudad de _ ,alas__ horas del dia___ de___ del afio dos mil trece. Ante mi, __, notario

del domicilio de , Departamento de ___, comparece , de __ anos de edad,

(profesion/oficio), del domicilio de , Departamento de ,a quien conozco/no conozco e
identifico por medio de su Documento Unico de Identidad nimero ; ¥ con Numero de

Identificacion Tributaria , actuando en nombre y representacion, en su calidad de de

”,que puede abreviarse “ , ,del domicilio de , Departamento de , con

Numero de Identificacion Tributaria , que en lo sucesivo se denominara " ", de cuya

personeria doy fe de ser legitima y suficiente por haber tenidoalavista: ______; yental calidad
BAJO JURAMENTO DECLARA: que la informacién proporcionada a la Casa de Corredores de
Bolsa y que acompaiia la solicitud de registro como emisor de valores (de la emisién de valores
___) es veraz, precisa y completa. Asimismo, el compromiso de mantener en todo momento,
actualizada la informacion ante la Superintendencia y facilitar la informacién requerida por la
Ley. Asi se expres6 el compareciente a quien expliqué los efectos legales de la presente acta
notarial que consta en una hoja; y leido que le fue por mi lo escrito, en un solo acto, sin

interrupcion e integramente, ratifica su contenido y firmamos. DOY FE.

52



Manual de Registro e Inscripcion de Emisores y Emisiones ‘

NOMENCLATURA DE LAS EMISIONES DE VALROES PARA INSCRIPCION EN LA BOLSA DE

VALORES
1. Distribucion de caracteres
Maximo: 10 caracteres

I L ]
Y
[ | J
TIPO DE TITULO Y
IDENTIFICACION DEL EMISOR
O DEL FONDO ANO/NUMERO DE
EMISION

2. Tipo de titulo
e  A:acciones
e  PB: papel bursatil
o  CI: certificados de accién
e BC: Bonos corporativos
e NT: Notas
o ETF:ETF
e FI: Fondos de Inversion

3. Identificacion del emisor o del fondo

ETF. En el caso de los ETF, puede colocarse el nombre del ticker de identificacion del valor en
mercados internacionales. Por otro lado, en el caso de los fondos de inversion extranjeros, ya
que sus plazos de vigencia son bastante amplios, puede obviarse sefialar en el nemotécnico el
afno de vencimiento.

Por ejemplo: el tiker de busqueda del fondo de inversion Vanguard FTSE Emerging Markets
ETF, en la Bolsa de Nueva York (NYSE) es VWO. Por tanto, el nemotécnico de la emision de la
BVES puede ser ETFVWO.

Valores de Titularizacion. Los valores de titularizacion tienen una nomenclatura especial que
indica que son valores de titularizacién, la Titularizadora que lo emite, identificacion del

originador y el nimero de emision de ese originador.

Ejemplo: para valores de titularizacion, Ricorp Titularizadora Fovial 03, el nemotécnico es
VTRTFOV03
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MODELO DE COSTOS DE MANTENIMIENTO Y NEGOCIACION DE VALORES

EXTRANJEROS

1. Bolsa de Valores
OPERACIONES CON VALORES DE DEUDA EN MERCADO SECUNDARIO Y TARIFA
PRIMARIO
Sobre la base de los dias al vencimiento VENTA ‘ 0.0625% mas IVA
Sobre la base de los dias al vencimiento COMPRA 0.0625% mas IVA
Sobre el valor transado de la operacion

2. CEDEVAL
POR ADQUISICION O VENTA DE LOS VALORES TARIFA
Por instrucciones libres de pago US$20.00
Por instrucciones de entrega contra pago US$30.00
Depdsito de valores en circulacion (comision minima US$0.57) 0.0005%
Transferencias entre cuentas. Paga cuenta de origen y cuenta de destino. (si los 0.0010%

valores son adquiridos y vendidos en mercado salvadorefio)
Retiro de valores. Cuando los valores son vendidos en mercados internacionales; 0.0050%
no aplica para accién. (Comisién minima US$0.57).

CUSTODIA INTERNACIONAL (*)

Hasta USS2 mill 0.0018%
M3ds de USS2 mill hasta US$S100 mill 0.0016%
Mds de USS100 mill hasta USS400 mill 0.0014%
Mas de US$400 mill 0.0012%

COBRO DE INTERESES Y PRINCIPAL

Por el cobro del principal de emisiones mayores de un afio (Comisién minima | 0.010%

USS$1.14)

Cobro del principal de emisiones menores a un afio (Comisién minima US$10.00) = 0.010%

Por el cobro de cupones de intereses (comisidon minima USS0.11) 0.048%
(*) Comisiones calculadas con base al promedio mensual de los saldos diarios
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PROCESO DE NEGOCIACION, COMPESACION Y LIQUIDACION DE VALORES

1. Descripcion de la forma en que se efectiia la negociacion de los valores

e La Casa de Corredores de Bolsa recibe de orden de compra/venta del titulo valor por
parte del inversionista.

o LaCasade Corredores de Bolsa gestiona la firma de la orden de compra/venta del titulo
valor por parte del inversionista.

e La Casa de Corredores de Bolsa cotiza el precio de compra/venta de los valores con
diferentes intermediarios internacionales con quien tiene relacién contractual previa.

e La Casa de Corredores de Bolsa cierra la operacion con el intermediario internacional
que ofreci6 el mejor precio para la compra/venta de valores, y se obtiene del
intermediario internacional una copia del trade ticket en donde se especifica todos los
datos relacionados a la operacién, incluyendo fechas de negociacién, fecha de
liquidacion, precio, caracteristicas del titulo, monto de la operacion, entre otros.

e Las operaciones pueden pactarse para liquidacién T+0 a T+5.

e Las operaciones pueden ser realizadas bajo el método de entrega contra pago o libres
de pago, seguin lo instruya el inversionista a su Casa de Corredores de Bolsa.

2. Procedimiento de compensacion y liquidacidn:
e Por compra

0 LaCasade Corredores de Bolsa registra la operacion de mercado internacional
en Bolsa de Valores de El Salvador e imprime hoja de liquidacion.

0 La Casa de Corredores de Bolsa informa a CEDEVAL a través de medios
electrénicos todas las caracteristicas de la operacion.

0 Elinversionista realiza el pago de la operacion a la Casa de Corredores de Bolsa.

0 La Casa de Corredores de Bolsa envia transferencia bancaria a CEDEVAL en el
exterior para liquidar la operacion.

0 CEDEVAL monitorea el ingreso de los fondos en la cuenta en el exterior.
0 Cuando los fondos han sido transferidos CEDEVAL se instruye la operacién de
compra en los sistemas del custodio internacional, e informa la liquidacién de

la operacion a la Casa de Corredores de Bolsa.

e Porventa
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Casa de Corredores de Bolsa registra operacién de mercado internacional en
Bolsa de Valores de El Salvador e imprime hoja de liquidacion.

Casa de Corredores de Bolsa informa a CEDEVAL a través de medios
electronicos todas las caracteristicas de la operacion.

CEDEVAL instruye la operacion de venta en los sistemas del custodio
internacional, de conformidad a la informacion recibida

El dia de la liquidacién, una vez CEDEVAL confirma que la operacién ha
liquidado, procese a realizar la transferencia de los fondos a la Casa de

Corredores de Bolsa.

La Casa de Corredores de Bolsa recibe el dinero en efectivo de la venta y paga a
la cuenta del cliente correspondiente.
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CIRCULAR SABAO-BCO-SO 17926, del 14 de agosto de 2012: circular que soIici’Fa
informacidn financiera especial para los sujetos supervisados por la Superintendencia

Adjunta de Bancos

17926

Superintendencia del Sistema Financiera

CIRCLLAR

Son Salvodor, 34 de agosto de 3012

Mo steag-acose T U G-
Asunter informacidn gue debe remitise @n forma
Frevio o o preseatocion de  seleifud  de
dularizacidn para emisidn de titulos valores,
Eeifares

Presfdentes y/o Representontes Legales de Barces

Presidentes de Socledades de Ahorro ¥ Crédita

Presidentes de Baneos Cooperativas

Presidente de Federoeidn de Cojars de Credito y de Bancos de fos Trobajadores (FEQECREDITE)
Presanite,

Swfiores Presidentes vio Representarntes Legmies!

Higa referencs o fas disposiciones conienidas en fos erticuios I p 5 ge g Ley de Supervision y Regulacitn del
Sistema Financlera, especificamente o \os establecidas ot fos fiterales ef y a) de loy MISmRE, respectivamente
reiptives o los competencios de esta Superiitendengio, ios cunles eitoblecen que dita ps Feigansobie ge
supervisar kr gctividod individeal p sonsoldada de fog integrantes del sistema financisee v g2 maniteregr
Areventivamentes fos riEsgos ¢ wstos; osi comg de outarizar. suspender o coneelor f aferta miblica de
volares v el funcisnamients de PEMONG U aperocianes goe se replicen en of mercodo bursdnl, de
canformidad ok establecide an a5 dispasicianes oplicables,

1. Objetivas finenclers de fo smisida ¥ exphrocidn de tdmo encajo dsta en fas ohjetivs estretégicos de g
entided,

2. Estudio de mercade p de viohilidad fingnciers desarroiiada, con clarg especifioaoidn e s cararteristicgs
QUE teRdrd o emisidn v provecridn de Estados Financieros sarg un pervde N menar g tees pias, que
permitan detarminar ef impercto de lo emisidn ea lo sifvecidn Sinonciero de ja entidod y fo copecidos de
fa entidod parg hacer frente o ds obfigacianes derivedas de Iz misma, Dithos Sroyecciones doberan
srompatiarse d¢ fos boses y  los SUPUESISS que \as sustentan, es’ come de une deschipeign de ins
ESCENGIis di stresy que se utilizaran para volidargs,

Alrnfonente,

roesto Ourdn Tokor
Sugerintendente Adfunte de Bancos, Asegurodores
¥ Otros Entidodes Finoneieras.
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CIRCULAR GG-03/2015. Sobre nuevo Instructivo de Emisiones de la BVES y fecha de
vigencia.

5 Bolsa
WL deYalores

L& DECISION CUE GEMERA VALDR

CIRCULAR GG-03/2015

PARA: Casas de Corredores de Bolsa
DE: Javier Mayora Re

Gerente General A
ASUNTO: Huewa Instructivo de Emislones, ,."II

FECHA: 15 de Mayo de 2015

Se hace de su conocimiento los siguientes acuerdos de Junta Directiva de 1a Bolsa de Valores
¥ autorizaciin del Comlté de Normas del Banee Central de Reserva, por medio de los cuales
s aprabi un nieva Instructive de Emisiones de |a Bolsa de Valores:

| Acuverdos de BVES Acuerdo de Fecha de entrada |
| Comité de Normas | en vigencia de las
I | | reformas
Instructivo de  Junta Directiva [D- CD-059/Z015, de 2 dejuniode 2015
Emisiones | 06/2015, de fecha 21 | fecha 13 de mayo
: de abril de 2015 de 20115
|

Atentamente,

Comitré de Normas del Banco Central de Reserva
Superintendencia del Sistema Financiero
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CIRCULAR GG-07/2015. Sobre reformas al nuevo Instructivo de Emisiones de la BVES y
fecha de vigencia.

B ® Bolsa
‘ de’jablure_s

CIRCULAR GG-07/2015

PARA: Casas de Corredores de Bolsa

DE: Gerancia General

ASUNTO: Reformas al articule 19 del Instructiva de Emisiones.

FECHA: 256 de noviembre de 2015

Se hzce de su concoimiento los sigulentes acuardos de lunta Directiva de la Bolsa de Valores v

autorizacian del Comité de Marmas del Banca Central de Reserva, por medio de los cuales se
reforma el articulo 19 del Instrustivo de Emisiones;

de Normas de las reformas
| Reforma al art. 19, | 20-15/2015 de fecha ! CM-17/2015 de fecha | 7 de Diciembre de 2015

| Acverdosde BVES | Acuerdo de Comild Fecha de entrada en vigencla

Instructive de Embsiones | 30 de octubre de 2015 | 24 de noviembre de
| 2015,

C.LC.;

= Comité de Normas del Bance Central de Reserva
Superintendencis del Sistema Financiero
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A M Bolsa

REFORMAS AL INSTRUCTIVO DE EMISIONES EN BOLSA

TEXTC ANTE RICH

FEFCRMA

DEFMIFICICN DE PAPEL BLIRSATIL

Art. 18, Son valores representados por anotEciones
elechmnicas en cuenta, gue representan la
participackin indesidusl del tenador an un crédito
colectiva a cango del emisor.

El papel bursdlil es wn programa oe emision de
titulos de dewda gue consiste en la colocacibn de
trames cuyos planos mdximos seran de dos aios, Fl
plazo mdaino del programa serd de once afios,

La disponibdidad del monic de emison de dicho
programa puede ser restablecids hasta por la suma
teal aprobada, degendiendo de b edkienca o no
de tramos vigantes.

Podrdn emitirse papeles bursatiles por ©ualguis
tipo de emisor Inscrite; pueden ser ermitidos sin
Earaniia especlics o grantizados con careras de
creditns  hipotecanios,  hipotecas, prenda,  wio
cualguer oUo bpo de garanta, mecanismo de
asaguramsenta @ cobertura financiena, Asimisma, la
EMBon puede ser a destuenio o con pagn de
inbiereses, segun lo estabkecido por & emesor.

CEFMIFICICN DF PAPEL BURSATIL

Art. 19, Son valonss representadss por anotacones
eloctidnicas  en  cuentd, gue  repiesentan  la
parpcipacdn ndraidual dol tenedor én wun crddo
coleclivo a cargn del emisor,

Bl papel Dursdtl @4 un programa de eralsada de
titulos de deuda gue corsiste en kb colocacidn de
trarms cuners plados masimoe serdn e dea-Ines
afinz, El plazo mdximo dal programa serd de once
Afos. (1)

La disporsbifdad del monto de emision de dicho
programa pueda sar restablecida hasta por |2 suma
total aprobada, dependiends de b esntencia o no
da ramos vigenies,

Podman emitirse papeles bursitiles por cualquier
tiop de emisar inscrio; los vakwes pueden ser
emibdos @n garantia especifica o con garantia de
carleras @ créditos  hipolecanios,  hipolecas,
prenck,  yfo oualquier obre tipe de garantia,
mecanismo  de  ameguamsento o coberfura
financiera. Asmlemo, la emiudn puede ser a
descuentio o con pa@o de intereses, segin lo
establecido porel emisor. {1)
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CIRCULAR GG-02/2016. Incorporacién de datos de inscripcién en la Bolsa de Valores en
los documentos de las emisiones

CIRCULAR GG-02/2016

PARA: Casas de Corredores de Bolsa

DE: Javier Mayora Re
Gerente General

ASUNTO: Incorporacién de datos de inscripcién e

FECHA: 2 de marzo de 2016

Dada la entrada en vigencia de las reformas a la Ley del Mercado de Valores, el 14 de octubre de 2014,
se modificé el proceso de inseripcién de emisiones en la Bolsa de Valores y la Superintendencia del
Sistema Financiero, dando inicio dicho proceso en esta Gltima institucidn.

De tal manera, en el actual proceso de inscripcidén de emislones, los documentos de una emisién —
prospecto de emisién, suplementos informativos para inversionistas y certificados de accién—, son
autorizados por la Superintendencia sin contener los datos de la autorizacién de la Bolsa de Valores.

En ese sentido, y a fin de continuar proveyendo al mercado de la informacidn respecto de todas las
autorizaciones de una emision, de la manera mas atenta se solicita lo siguiente:

1. Al finalizar el proceso de inscripcidn ante la Bolsa de Valores, incorporar los datos de esta
autorizacion en los prospectos, suplementos informativas y certificados de acci6n.

2. Remitir las tltimas versiones de dichos documentos a la Bolsa de Valores para que ésta lo
comunique a la Superintendencia del Sistema Financiero y al mercado.
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TARIFAS
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TARIFAS DEL REGISTRO PUBLICO BURSATIL

El Consejo Directivo de la Superintendencia de Valores, considerando:

L. Que el Art. 5 de la Ley Organica de la Superintendencia de Valores establece que dentro de su
ambito de competencia, debe facilitar el desarrollo del mercado de valores, para lo cual debe
adoptar las medidas orientadas a facilitar el desarrollo de un mercado de valores de largo plazo;

II. Que haciendo uso de las facultades establecidas en literal i) del Art. 16 de la Ley Organica de la
Superintendencia de Valores, emitié en Sesion No. CD-40/2001 del 1 de noviembre de 2001, la
Resolucién “RCD.MV.40/2001 TARIFAS DEL REGISTRO PUBLICO BURSATIL”, por lo que siendo

necesaria su actualizacion, se establecen las siguientes:

TARIFAS DEL REGISTRO PUBLICO BURSATIL

Entes sujetos a registro y tarifas.

Art. 1. El asiento en el Registro Publico Bursatil, en adelante denominado “Registro”, de los
entes que participan en el mercado, estara sujeto al pago de los siguientes derechos de registro,

expresados en dolares de Estados Unidos de América:

ENTE MONTO
Bolsas 1,200.00
Casas de Corredores de Bolsa 600.00
Sociedades Especializadas en el Deposito y Custodia de Valores 600.00
Clasificadoras de Riesgo 600.00
Registro de otros entes 600.00
Emisores 100.00
Administradores 10.00
Auditores externos :

Asiento de registro 111.00

Renovacion 111.00

Art. 2. Por modificacién o por la cancelacion de los asientos de los entes registrados y de los
administradores, se debera pagar, en concepto de derechos de registro, US$10.00. Este pago
no procedera cuando la modificacién o la cancelacién sea de oficio o por orden judicial.1/
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Art. 3. Las modificaciones a los asientos de registro que han sido autorizados por el Consejo
Directivo, excepto las que ya se encuentran reguladas en otros articulos de la presente
Resolucién, estaran sujetas al pago de US$ 200.00. La renovacion anual a que se refiere el
Articulo 10 de la Ley del Mercado de Valores para negociar con valores extranjeros, esta sujeta
al pago de US$ 100.00.

Emisiones de valores nacionales.

Art. 4. Los derechos de registro de emisiones de valores, para la negociaciéon en mercado
primario, son:

a. Emisiones con un plazo de hasta cinco afios, deberan pagar 0.025% sobre el monto
emitido.

b. Emisiones con plazo superior a cinco afios, deberan pagar 0.02% sobre el monto
emitido.

Art. 5. Los derechos de registro de emisiones de valores para la negociacién inicamente en
mercado secundario, deberan pagar 0.02% sobre el monto que emitan.

Art. 6. En ningln caso, el monto que se cobre por derechos de registro a que se refieren los dos
articulos anteriores, podra ser menor de US$ 500.00, ni mayor de US $ 8,000.00.

Art. 7. Por la modificacion de los asientos originados por los aumentos de capital social, los
derechos de registro se pagaran sobre el monto aumentado y se aplicara 0.02% sobre dicho
monto.

El monto que resulte de la aplicacién del porcentaje anterior, no podra ser inferior a US$ 100.00
ni superior a US $ 8,000.00.

Art. 8. Por modificacién o por la cancelacion de asientos de emisiones de valores se debera
pagar en concepto de derechos registrales la cantidad de US$100.00. Las modificaciones a que
se refiere este articulo, no incluye aumento o disminucion de montos emitidos. Este pago no
procedera cuando la modificacion o la cancelacion sea de oficio o por orden judicial®

Art. 9. Por modificacién originada por disminucién de capital social, se debera pagar en
concepto de derechos registrales un monto de US$ 100.00.

Emisiones de valores extranjeros

Art. 10. Los derechos de registro de emisiones de valores, para su negociaciéon en mercado
primario, cuando hayan sido emitidos por Estados y por las instituciones encargadas del
manejo de la politica monetaria de los paises extranjeros fuera de la regién centroamericana;
asf como los emitidos por sociedades, corporaciones o todo tipo de personas juridicas, publicas
o privadas, de cualquier pais extranjero u organismos internacionales fuera de la regiéon
centroamericana, se les aplicaran los mismos derechos de registro establecidos para emisores
nacionales. Al mismo régimen estaran sometidos los valores emitidos por Fideicomisos, Fondos
de Titularizacién, Fondos de Inversion u otros analogos.
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Art. 11. Los valores emitidos por emisores a que se refiere el articulo anterior, para ser
colocados Unicamente en mercado secundario y que no se hayan negociado en alguna bolsa
local en mercado primario, pagaran una tarifa por asiento de US$ 100 délares 2,3, 4y 5.

Art. 12. Los Estados centroamericanos y bancos centrales, asi como los organismos financieros
regionales e internacionales de los cuales el Estado de El Salvador o el Banco Central de Reserva
de El Salvador sean miembros, no pagaran derechos de registro de emisor ni de emisién de
valores, siempre que exista reciprocidad o que asi lo dispongan los tratados o convenciones
internacionales; caso contrario pagaran los derechos sefialados en el Articulo 11 anterior.

Certificaciones y otros derechos.

Art. 13. Las certificaciones que emita el Registro Publico Bursatil, solicitadas por cualquier
interesado, pagaran US$ 25.00, excepto las certificaciones que se otorguen de asientos de
auditores externos, los cuales no pagaran ningun cargo.

Art. 14. Otros asientos no especificados en la presente Resoluciéon por asientos unicos o
modificaciones, pagaran US$ 25.00.

Verificacion del Pago.

Art. 15. La Superintendencia efectuara el asiento registral, previa verificaciéon del pago del
derecho correspondiente.

Art. 16. El pago de los derechos debera efectuarse en las oficinas principales de la
Superintendencia, por medio de cheque certificado o a través de remesa a la cuenta bancaria de
la misma, cuyo comprobante en original debe ser presentado en las referidas oficinas.

Derogatoria.

Art. 17. La presente Resolucién derogala “RCD.MV.40/2001 TARIFAS DEL REGISTRO PUBLICO
BURSATIL”, aprobada en Sesién No. CD-40/2001 del 1 de noviembre de 2001.

Vigencia.

Art. 18. Esta resolucién se aplicara a los asientos Unicos o modificaciones solicitadas a partir
de esta fecha.

Ing. René Mauricio Guardado Rodriguez

Presidente del Consejo Directivo
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COMISIONES DE LA BOLSA DE VALORES

Inscripcion de Emisores y Emisiones

Concepto Comision
Inscripcién de un Emisor US$250.00 mas IVA
Inscripcion de una emision de valores de un emisor inscrito  US$1,145.00 mas IVA
Inscripcion de aumentos de capital de emisores de acciones US$1,000.00 mas
ya inscritos (2) IVA.
Renovacién anual de la inscripcion US$ 575.00 mas IVA

Comisiones por Operaciones en Mercado Primario

Concepto Comision
V.  Operaciones en Mercado Primario Accionario
a. Venta 0.125% mas IVA
b. Compra 0.125% mas IVA
VI Operaciones en Mercado Primario de Valores del Sector 0.09375% mas IVA,
Publico o Privado a través de Bolsa: anualizado
a. Venta: Cuando el plazo sea hasta 360 dias y el monto

del tramo de una misma emision, colocado en un
maximo de cinco sesiones consecutivas, sea mayor o
igual a US$ 20,000,000.00.

La comisién que se cobrara mientras no se haya
alcanzado el monto establecido sera de 0.125% mas
IVA anualizado; sin embargo una vez se alcance el
monto estipulado, siempre y cuando sea dentro del
plazo previsto en el parrafo anterior, la bolsa procedera
arealizar la devolucion de lo cobrado en exceso de
0.09375% mas IVA anualizado

Cuando el plazo sea mayor a 360 dias y el monto del 0.09375% mas IVA
tramo de una misma emision, colocado en un maximo
de cinco sesiones consecutivas, sea mayor o igual a US$
20,000,000.00.

La comisién que se cobrard mientras no se haya
alcanzado el monto establecido sera de 0.125% mas
IVA; sin embargo una vez se alcance el monto
estipulado, siempre y cuando sea dentro del plazo
previsto en el parrafo anterior, la bolsa procedera a
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realizar la devolucion de lo cobrado en exceso de

0.09375% mas IVA.

Cuando el plazo sea hasta 360 dias y el monto del tramo
de una emision colocado en un maximo de cinco
sesiones seguidas, sea menor a US$ 20,000,000.00

Cuando el plazo sea mayor de 360 dias y el monto del
tramo de una emision colocado en un maximo de cinco
sesiones seguidas, sea menor a US$20,000,000.00

b. Compra:

i.  Cuando el plazo sea hasta 360 dias

ii.  Cuando el plazo sea mayor de 360 dias
c. Compra de valores de deuda publica en Mercado
Primario a través del SINEVAL web por Casas de

Corredores de Bolsa:

i.  Cuando el plazo sea hasta 360 dias

ii.  Cuando el plazo sea mayor de 360 dias

Aplica inicamente para titulos emitidos por el B.C.R. y
el Ministerio de Hacienda.
Operaciones en Mercado Primario de valores emitidos por
entidades sujetas a privatizaciéon

a. Venta

b. Compra

Operaciones en Mercado Primario de valores del sector
publico o privado a través de ventanilla del emisor:

Sobre la base del plazo

La comision la pagara el Emisor sobre el valor transado de

la operacion.

Operaciones en Mercado Primario de valores a través de
colocacién garantizada o en firme:

El Emisor pagara:
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0.125% mas IVA,
anualizado

0.125% mas IVA

0.0625% mas IVA,
anualizado
0.0625% mas IVA

0.125% mas IVA,

anualizado

0.125% mas IVA

0.125% del valor
transado mas IVA

0.125% del valor
transado mas IVA

0.25% mas IVA

0.125% del valor de
la emisién mas IVA.
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Nota: Las comisiones de los valores de deuda se calcularan sobre la base que fue autorizada la

emisién, 360 o 365 dias seglin corresponda

Registro de valores negociados en el Extranjero en Mercado Primario y Secundario

IX.

(2)
Concepto
a) Venta:

Comision
Sobre la Base de los dias al vencimiento, sobre el valor

transado de la operacion: 0.03125 % mas IVA.

b) Compra

0.0625% mas IVA Devolviendo el 100% de la comision al

negociar exclusivamente en mercado secundario local, en el
plazo de un afio, contado a partir de a fecha de registro.

Comisiones por Operaciones en Mercado Secundario

X.

XI.

XII.

Concepto

Operaciones con valores de deuda en Mercado Secundario
a. Venta: Sobre la base de los dias al vencimiento

b. Compra:
i. Sobre la base de los dias al vencimiento
ii. Sobre el valor transado de la operacién
Operaciones en Mercado Secundario de valores de
entidades sujetas a privatizaciéon
a. Venta

b. Compra
Operaciones en Acciones en Mercado Secundario

La respectiva Casa pagara a nombre de su cliente:
a. Venta

b. Compra

Comision

0.0625% mas IVA

0.0625% mas IVA

0.03125% del valor
transado, mas IVA

0.03125% del valor
transado, mas IVA

0.03125% mas IVA,
sobre el valor
transado

0.03125% mas IVA,
sobre el valor
transado

Nota: Las comisiones de los valores de deuda se calcularan sobre la base que fue autorizada la

emisién, 360 o 365 dias seglin corresponda

69



Manual de Registro e Inscripcion de Emisores y Emisiones ‘

Comisiones por Operaciones de Reporto

XIIL

Concepto
Comisiones por operaciones de Reporto

Comision
0.25% mas IVA
anualizada

Otras Comisiones

XIV.

XV.

XVI.

XVIL
XVIIL

XIX.

Concepto
Comisiones que cobraran las Casas de Corredores a
sus clientes por sus servicios
Gastos mensuales de operacién y mantenimiento
de la Bolsa a cargo, inicamente de las Casas Activas
a. LaCasade que genere ala Bolsa comisiones
por US$300.00 o mas
b. En caso las comisiones generadas fueran
menores a US$300.00
Por cada certificacion de la autorizacion de casas
de corredores de bolsa y de sus agentes:
a) Casa

b) Agente

Derecho de un nuevo Puesto de Bolsa
Transferencia del derecho de un Puesto de Bolsa:
La transferencia del derecho de un puesto de bolsa,
ya sea directamente, o indirectamente cuando se
transfieran las acciones de la sociedad que posea el
derecho, pagara a la Bolsa:

Para obtener la autorizacién del traspaso del
derecho de una Casa de Corredores (o Puesto), se
debera estar solvente de todas sus obligaciones con
la Bolsa.

El. 60% de esta cantidad estara destinada para que
ingrese al Fondo de Desarrollo del Mercado
Bursatil

Comision por operaciones Anuladas (1)

Para las primeras 5 operaciones que anule el
corredor en un mismo afio
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Comision
Libre negociacion

No pagaran comision

El faltante para completar
US$300.00, mas IVA

US$115.00 mas IVA

US$35.00 mas IVA
US$91,430.00 mas IVA
10% del valor de un puesto
nuevo, mas IVA

Se cobraran las comisiones
estipuladas para cada
mercado, en todo caso la suma
de la comisién de compra y
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venta no podra ser inferior a
$10.00 ni mayor a $100.00
(mas IVA)
De la sexta operacion en adelante, anulada por el
corredor en un mismo ano $100.00 mas IVA

Tabla de tarifas autorizada en sesién de Junta Directiva JD-02/2007 del 23 de enero de 2007,
en vigencia desde el 29 de enero de 2007.

Nota: A todas las tarifas debe agregarseles el IV

Francisco Javier Mayora Re

Gerencia General
Modificaciones:

(1) Modificada en sesion de Junta Directiva JD-07/2013 del 23 de abril 2013 la cual entra en
vigencia a partir del 23 de abril de 2013.

(2) En sesién de Junta Directiva JD-11/2015 del 21 de julio de 2015, en vigencia desde el 26
de agosto de 2015.

71



Manual de Registro e Inscripcion de Emisores y Emisiones ‘

COMISIONES DE CEDEVAL

CENTRAL DE DEPOSITO DE VALORES, S.A. DE C.V.
COMISIONES VIGENTES POR SERVICIOS

NO INCLUYEN IVA]

(") CUSTODIA LOCAL

OPERACIONES

COBRO DE INTERESES Y PRINCIPAL
1. Por el cobro del principal de emisiones > 1 afio

Hasta US%25 mill. 0.0014%|DEPOSITO DE VALORES EN CIRCULACICN (Comisién minima US$0.57) 0.0005%
T o,

mgz 32 Eg%g E:g:g ng?gomr:ili'u E'EE]EJ“ DEPOSITO INICIAL DE VALORES (Anualizada para emisiones menores a 364 dias y | oo,

. . o . . - - | o
Mas de USS180 hasta US$300 mill. 0.0008% flat para emisiones mayores a 364 dias) Tarifa maxima US5%515.00
Mas de US$300 millones 0.0006% |TRANSFERENCIAS ENTRE CUENTAS (Paga cuenta origen y cuenta destino) 0.0010%
Custodia de Certificados de Traspaso y de acciones cuyo fitular s un s e - . . o
conglomerado financiero, mientras no se negocien el Bolsa. 0.0002%|RETIRC DE VALORES {Comision minima US$%0.57) No aplica para Acciones 0.0050%

(*) CUSTODIA INTERNACIONAL INSCRIPCION ¥ CUOTAS ANUALES
Hasta US3%2 mill. 0.0018%/|1. Inscripcion de Participantes (pago unico) 5 200.00
Mas de US52 mill. hasta USS100 mill. 0.0016%|2. Cuota anual por Participante 5 300.00
Mas de US5%100 mill. Hasta US$400 mill. 0.0014% OTROS SERVICIOS
Mas de US$ 400.00 millones 0.0012% |Emision de Constancia, Ceriificaciones y Estados de Cuenta adicionales $ 10.00
Por instrucciones libres de pago $20.00 g:‘[?;?]?‘l;adse instrumentos de fianzas otorgadas por sociedades nacionales y/o 0.0002%
Por instrucciones de entrega contra pago $30.00 ADMINISTRACION ELECTRONICA PARA EMISORES
1. Administracion Electronica del Registro de Accionistas. Comision minima $ 100.00
CUSTODIA DE DOCUMENTOS (**) hasta 200 accionistas, mas $ 025 por cada accionista adicional.
Documentos relacionados a emisiones inscritas en bolsa y a procesos de 2. Administracién de Eventos Corporativos. (sobre la base de monto del Evento 0.05%
titularizacion Corporativo, hasta un maximo de $500.00) e
Hasta US$30 mill. 0.00080% DESMATERIALIZACION DE ACCIONES
Mas de US$90 hasta US$180 mill 0.00064% g;::?.:g? minima $ 200.00 hasta 100 accionistas, $ 0.50 por cada accionista
Mas de US$180 millones 0.00048%
DERECHOS PATRIMONIALES Y SOCIALES SERVICIOS ELECTRONICOS

CANJE DE VALORES 1. Instalacion de Software (por estacion de trabajo) $ 150.00
Por cada titulovalor canjeado $3.00]2. Servicios Electronicos (pago mensual por usuario activo en el sistema) $ 2500

(*) Las comisiones por custodia son calculadas en base al promedio mensual de los saldos diarios a precio de

mercado

{**) Las comisiones por custodia son calculadas en base al promedio mensual del valor nominal asignado al

documento. Reduccién de tarifa en un 20%, vigente a partir de 1 de marzo de 2015.

(***) Con vigencia a partir del 1 de abril de 2013 para emisiones y colocaciones efectuadas a partir de esa fecha.

de renta fija (***). Aplica para emisores de valores

{Comision minima US$1.14) 0.010%
2. El cobro del principal de emisiones < 1 afio sera Anualizado (Comision

minima US%10.00)

3. Por el cobro de cupones de intereses (comision minima US$0.11) 0.048%
4. Por el cobro del principal de valores emitidos por BCR y Ministerio de

Hacienda realizado en un solo evento (SOLAMENTE PARA EMISIONES | $ 20.00
LOCALES)

5. Por el pago de cupones de intereses por cuenta de emisiones privadas 0.048%
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NORMATIVA APLICABLE

INSTRUCTIVO DE EMISIONES DE VALORES

La Junta Directiva de Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V,, en ejercicio de las
facultades que le otorga el articulo 29 de la Ley del Mercado de Valores en sesion de Junta
Directiva JD-06/2015, de fecha 21 de abril de 2015, acordé autorizar el presente
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instructivo. Este instructivo fue autorizado mediante resolucion del Comité de Normas del
Banco Central de Reserva No. CN-09/2015, de fecha 13 de mayo de 2015.

INSTRUCTIVO DE EMISIONES DE VALORES
TiTULO PRIMERO
CAPITULO I
DISPOSICIONES PRELIMINARES
OBJETO, ALCANCE Y TERMINOS UTILIZADOS

Art. 1- El presente instructivo regula las emisiones que se negocien a través de la Bolsa de
Valores, reglas para su estructuracion, inscripcién y garantias.

No serd aplicable el presente Instructivo a las emisiones de valores del Estado de El Salvador y
del Banco Central de Reserva de El Salvador, las que se regiran por lo dispuesto en sus propias
normas.

Para los efectos de este instructivo se entendera por:

a) Bolsade Valores o Bolsa: Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V,;

b) Banco Central de Reserva, Banco Central o BCR: Banco Central de Reserva de El Salvador;
c) CEDEVAL o la Depositaria: Central de Deposito de Valores, S.A. de C.V,;

d) Superintendencia: Superintendencia del Sistema Financiero.

CAPITULO II
INSCRIPCION DE EMISIONES
APOYO A CASAS DE CORREDORES DE BOLSA

Art. 2.- Con el fin de facilitar a las Casas de Corredores de Bolsa en el proceso de registro e
inscripcién de las emisiones, la Bolsa podra proporcionar a través de su pagina web o por correo
electronico, formatos o listas de verificaciéon de la documentaciéon minima a presentar para la
inscripcion de los diferentes tipos de emisiones, los cuales contendran la informacién requerida
por la ley y la normativa aplicable.

INTERMEDIACION DE LAS CASAS

Art. 3- Sin perjuicio de las excepciones que se establezcan en la Ley y el Reglamento General
Interno de la Bolsa de Valores, la solicitud de inscripcién de emisiéon debera presentarse ala Bolsa,
através de una Casa de Corredores de Bolsa, acompafiada de copia de la comunicacién del acuerdo
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de autorizacion de asiento registral por parte del Consejo Directivo de la Superintendencia y una
copia del Asiento Registral en el Registro Publico Bursatil, ademas de la documentacion
establecida en la Ley, en el Reglamento General Interno de la Bolsa y en la normativa aplicable.

La casa de corredores que gestione la inscripcion de una o mas emisiones emision, debera atender
ante la Bolsa todos los asuntos que se presenten durante el proceso de inscripcion.

INSCRIPCION DE EMISIONES

Art. 4- La Bolsa de Valores dispondra de un plazo de diez dias habiles para resolver sobre las
inscripciones de emisiones, contados desde la fecha de presentaciéon de la respectiva solicitud,
acompafiada de la documentacién correspondiente. Este plazo podra ser interrumpido por una
Unica ocasion, cuando la Bolsa de Valores comunique a la Casa de Corredores de Bolsa solicitante
las observaciones a la documentacién presentada.

La Bolsa debera verificar el cumplimiento de las disposiciones legales, normativas aplicables y el
Reglamento General Interno. No obstante, la Bolsa podra requerir informaciéon adicional
Unicamente con el proposito de comprender la operatividad de la emisién y su negociacidn, asi
como para brindarle suficientes y relevantes elementos de decisién para el inversionista.

La autorizacidn de la inscripcion de las emisiones sera otorgada por la Junta Directiva de la Bolsa
de Valores o por las personas a quienes esta delegue dicha facultad, de conformidad con el art. 33
de la Ley del Mercado de Valores, segtin el procedimiento establecido internamente por la Bolsa.

El pago de la comisién por inscripcién de una emision debera realizarse en el momento de
presentar la solicitud.

AUMENTOS DE CAPITAL DE EMISORES DE ACCIONES

Art. 5.- Los emisores de valores que tengan inscritas sus acciones en la Bolsa de Valores y, deberan
inscribir los aumentos de su capital social y posterior a haber registrado el aumento de Capital en
la Superintendencia, a través de una Casa de Corredores de Bolsa.

Sin perjuicio del cumplimiento de los otros requisitos correspondientes, no serd necesario
sustituir los Certificados de Acciones, siendo suficiente que los cambios a éstos se realicen por
medio de un sello u otro medio que lo haga constar en el valor, de conformidad con el articulo 151
del Cédigo de Comercio siempre y cuando la informacién quede legible y no genere confusiéon
alguna.

Paralainscripciéon de los aumentos de capital, la Bolsa de Valores procedera de la manera descrita
en el articulo anterior.

MODIFICACION DE UNA EMISION

75



Manual de Registro e Inscripcion de Emisores y Emisiones ‘

Art. 6.- Las caracteristicas de una emision de valores podran modificarse antes de la primera
colocacién, siempre que dicha modificacion haya sido previamente autorizada por la
Superintendencia y asentada en el Registro Publico Bursatil. Para tales efectos, la Casa de
Corredores solicitante debera remitir la siguiente documentacion:

a) Copia de la comunicacién del acuerdo de asiento registral por parte del Consejo Directivo
de la Superintendencia.

b) El acuerdo del 6rgano social competente autorizado para modificar las caracteristicas de
la emision;

c) Un proyecto de escritura publica de modificacion a las caracteristicas de la emision;

d) Copia de la escritura publica de modificacion a las caracteristicas de la emision.

e) Insertos o el prospecto que contengan informaciéon actualizada y ultimos hechos
relevantes ocurridos, en version digital y fisica.

f) Actualizacién de la informaciéon a que hacen referencia los numerales 1 y 2 del articulo 6
del Instructivo de Informacion Bursatil, si fuera necesario.

g) Eldetalle de las nuevas caracteristicas de la emision;

h) La clasificacion de riesgo que considere los cambios que se hubieren realizado (cuando se
haya realizado una modificacién que la afecte);

i) Unresumen de las causas que motivaron el cambio solicitado.

Sin perjuicio de lo regulado en el inciso primero de este articulo, cuando sea necesario y siempre
que no se cause perjuicio a los intereses de los inversionistas, la Bolsa de Valores podra inscribir
una modificacién a las caracteristicas de la emision posterior a la primera colocacién, mediante
resolucién razonada y siempre que dicha modificacién haya sido previamente autorizada por la
Superintendencia del Sistema Financiero.

La resolucion de la Junta Directiva de la Bolsa de Valores o de las personas delegadas por esta, se
comunicara a la Superintendencia del Sistema Financiero y a la Casa de Corredores de Bolsa
solicitante, en un plazo maximo de tres dias habiles.

CAPITULO III
ESTRUCTURACION DE EMISIONES DE VALORES DE DEUDA
ESTRUCTURACION DE LA EMISION
Art. 7- Cada emisor podra estructurar sus emisiones, dentro de los limites que establezca la Ley.

En los valores emitidos en serie o también llamados valores homogéneos agrupados en emisiones
segun el articulo 72 de la Ley de Anotaciones Electrénicas de Valores en Cuenta, las caracteristicas
de cada serie o tramo deberan comunicarse a la Bolsa y a la Superintendencia, simultaneamente,
dentro del plazo definido para la colocacién y previo a que dicho tramo sea colocado. Los valores
que conforman un mismo tramo o serie tendran idénticas caracteristicas.
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VENCIMIENTO DE LOS TRAMOS

Art. 8- Cada tramo o serie debera tener una sola fecha de vencimiento y el plazo de vigencia, el
cual se empezara a contar a partir de la fecha de la primera liquidacién del mismo.

Respecto a las definiciones de la fecha de colocacién o colocacién, fecha de negociacién o
negociacion y fecha de liquidacion o liquidacion, se estara a lo dispuesto en el Instructivo de
Colocaciones en Bolsa.

Sin perjuicio de lo establecido en el primer inciso, en los casos en que la Ley no lo prohiba podran
existir recompras y redenciones anticipadas de los tramos, siempre y cuando asi se haya
establecido en la escritura de emision.

En aquéllos casos en que la Ley prohiba la recompra de los valores o la redencién anticipada de los
mismos, podran haber amortizaciones parciales programadas, si asi se ha anunciado antes de la
colocacién del tramo respectivo; en este caso deberan especificarse las fechas de amortizacién y
los montos o porcentajes de los tramos que se amortizaran en cada fecha. Para poder realizar
amortizaciones parciales programadas es necesario que esta posibilidad se haya previsto en las
caracteristicas de la emision.

VALOR NOMINAL MINIMO

Art. 9- El valor nominal de cada uno de los valores fisicos de deuda, cuando se trate de valores
individuales, no podra ser inferior a US$1,000.00; asimismo, el valor nominal de los valores debera
ser un multiplo de US$1,000.00.

El valor nominal de los valores de deuda representados por medio de anotaciones en cuenta no
podra ser inferior a US$100.00; de igual manera, el valor nominal de dichos valores debera ser
multiplos de US$100.00. Se exceptian de lo dispuesto en este inciso aquellos valores que por su
naturaleza no puedan negociarse en estas cantidades.

TASA DE INTERES

Art. 10- Para calcular la tasa de interés de los tramos de las emisiones de valores, podran utilizarse
tasas fijas, variables, crecientes, decrecientes, tasas minimas, maximas, o bien, podrd no
establecerse el pago de tasas de interés. En este ltimo caso los valores iinicamente se colocaran a
descuento, en los otros casos quedara a discrecion del emisor si coloca o no a descuento.

Cuando se establezca el pago de una tasa fija, esta se mantendra tal cual se haya establecido en la
colocacion, durante todo el tiempo en el cual la emision se encuentre vigente.

Cuando el emisor establezca que la tasa a emplear sea variable, podra utilizarse la Tasa de Interés
Basica Pasiva (TIBP) publicada la semana anterior a la primera negociacion de cualquier tramo o
de su reajuste, por el Banco Central de Reserva de El Salvador, o la entidad a quien le
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correspondiese, en un periodico de circulacion nacional. La TIBP que se aplique correspondera a
la periodicidad de los reajustes asi: si se reajustara semestralmente, debera utilizarse la TIBP para
depositos a seis meses, si se reajustara cada tres meses, debera utilizarse la TIBP para depdsitos a
tres meses, y asf sucesivamente.

Asimismo, también se podra utilizar, para el calculo de la tasa de interés, la Tasa London Interbank
Offered Rate (LIBOR) publicada por Barclay’s Bank, la Tasa LIBOR publicada por Citibank o la Tasa
LIBOR publicada por la British Bankers” Association. En estos casos, la tasa de interés de cada
tramo y los reajustes, se calcularan sobre la base de la Tasa LIBOR correspondiente, publicada el
dia miércoles de la semana anterior a la primera negociacién de cualquier tramo o al reajuste.

La Tasa LIBOR que se aplique corresponderd a la periodicidad de los reajustes, de la siguiente
manera: si se reajustara semestralmente, debera utilizarse la Tasa LIBOR para depositos a seis
meses, si se reajustara cada tres meses, debera utilizarse la Tasa LIBOR para depésitos a tres
meses, y asi sucesivamente.

No obstante lo anterior, cuando un emisor desee utilizar una tasa base de reajuste distinta a las
referidas en el presente articulo o alguna de esas mismas tasas pero publicada por un sujeto
distinto a los mencionados en este articulo, el emisor debera solicitar autorizacién para ello a la
Junta Directiva de la Bolsa de Valores. La Junta Directiva, o a quién estd delegue, autorizara lo
anterior, previa verificacion de la viabilidad de la tasa en los sistemas informaticos de la Bolsa y la
regulacion pertinente.

En todos los casos, cuando el Banco Central de Reserva de El Salvador, o la entidad a quien
correspondiese, no hubiese publicado la TIBP, la LIBOR o la tasa e que se trate, de acuerdo a la
periodicidad establecidas al momento de la colocacion, se utilizara la tasa inmediata anterior a la
primera negociacién o de la fecha del reajuste, segin corresponda.

Sin excepcion, las condiciones y opciones particulares determinadas por el emisor para establecer
la tasa de interés, deberan especificarse en al aviso de colocacidén y en la respectiva publicacion
que realice la colocacién de la emisién. Para que un emisor pueda utilizar cualquiera de las
opciones contempladas en este articulo debera haberlo previsto asi en las caracteristicas de la
emisién especificadas en el prospecto de emision.

Para los efectos de este articulo la semana se considera de lunes a domingo.

REAJUSTE DE TASA

Art. 11- Si la tasa de interés es reajustable, el emisor debera comunicar la nueva tasa por medio
electréonico a la Bolsa y a la Superintendencia, a mas tardar el dia habil antes del reajuste,
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especificando el calculo de la tasa de referencia y la sobretasa. A esta notificacién se debera
adjuntar una copia de la publicacién que fue base para el reajuste.

El mismo dia en que el emisor notifique el reajuste de la tasa a la Bolsa de Valores y a la
Superintendencia, debera publicarlo en su pagina web y comunicarlo a las Casas de Corredores de
Bolsa.

SOBRETASA

Art. 12- La sobretasa la fijaran libremente los emisores al momento de colocar la emisién en
mercado primario y sera fija durante todo el plazo de vigencia de los valores que componen el
tramo.

CAPITULO IV
MANE]O DE LAS GARANTIAS DE LAS EMISIONES
OBLIGACION DE MANTENER LA GARANTIA

Art. 13- Todo emisor se encuentra obligado a mantener vigente la garantia de la emision, en la
proporcion y calidad con que se comprometié a respaldar los valores emitidos en la escritura
respectiva, hasta el pago total de la emisién. En todo caso, cuando la garantia consista en valores,
no podran garantizarse un monto superior a su precio de referencia o valor nominal de los valores
dados en garantia, tomando como referencia el menor entre ambos.

El precio de referencia se calculara de conformidad con el Instructivo de Operatividad Bursatil.
OBLIGACION DE INFORMAR VARIACIONES DE LAS GARANTIAS

Art. 14- Los emisores estan obligados a Informar a la Bolsa de Valores cualquier variacion o
cambio en la garantia que respalda una emisién, mensualmente, dentro de los primeros diez dias
habiles de cada mes.

Cuando un emisor proporcione informacion falsa, se niegue a proporcionar informacién o no la
proporcione dentro del plazo que la Bolsa de Valores le establezca, la Bolsa podra suspender la
negociacion de los valores correspondientes hasta que se regularice la situacién.

DISMINUCION DE LA GARANTIA

Art. 15- Si los bienes dados en garantia sufriesen deterioro en su calidad o cantidad de forma que
no alcanzare a cubrir el monto garantizado, deberan ser sustituidos de inmediato por el emisor
por bienes que llenen las caracteristicas de la garantia que se comprometié a mantener vigente
durante la emisién. Cuando los bienes dados en garantia sean valores, sin perjuicio de otro tipo de
deterioro en su calidad o cantidad, se considerara que han sufrido deterioro siempre que su precio
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de referencia sea inferior a su valor nominal, en estos casos el emisor deber3, de inmediato,
constituir garantia adicional, hasta cubrir el monto garantizado.

En caso que el emisor no pueda hacer la sustitucion de que se habla en el parrafo anterior, debera
otorgar a mas tardar dentro de cinco dias habiles, otro tipo de garantia de igual valor a la ofrecida
en la escritura de emision, mientras se subsana a la brevedad posible el problema que le impide
dar la garantia que originalmente se oblig6 a mantener.

La garantia de que se habla en el inciso anterior podra consistir en hipotecas, prendas, fianza,
cheque certificado o valores emitidos por el Estado de El Salvador o el Banco Central; asimismo,
podra consistir en valores de oferta publica emitidos por otros emisores, publicos o privados, con
calificaciéon de riesgo no menor de “AA”.

Para efectos de este articulo se entendera por precio de referencia, lo establecido en el Instructivo
de Operatividad Bursatil.

INCUMPLIMIENTOS A LA OBLIGACION DE SUSTITUIR LA GARANTIA

Art. 16- Si el emisor no hiciere la sustitucion o no otorgase otro tipo de garantia en la formay plazo
que regula el articulo anterior, la Bolsa de Valores suspendera la negociaciéon de los valores
correspondientes hasta que se otorgue la garantia correspondiente e informara a la
Superintendencia del Sistema Financiero.

TiTULO SEGUNDO
CAPITULO I
VALORES BURSATILES

Art. 17- Sin perjuicio de los valores individuales que emitan los bancos, de conformidad al articulo
4 de la Ley del Mercado de Valores, y de los valores consagrados por el uso y costumbre bursatil
que sean distintos a los contemplados en este Titulo, a través de la Bolsa unicamente podran
emitirse y negociarse los valores descritos en el presente Titulo, como valores representados por
anotaciones electrénicas en cuenta y como valores fisicos o titulosvalores, cuando la Ley lo
permita.

Para la inscripcion en la Bolsa de Valores se debera dar cumplimiento a lo regulado en la Ley del
Mercado de Valores y demds normativa aplicable, segtin corresponda a la naturaleza de cada valor.

Para los efectos de este titulo, se entendera:

a) Por corto plazo: hasta 1 afio.
b) Por mediano plazo: mas de 1 afio hasta 5 afios.
c) Porlargo plazo: mas de 5 afios.
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CAPITULO II
CERTIFICADOS DE INVERSION
DEFINICION DE CERTIFICADOS DE INVERSION

Art. 18- Son valores representados por anotaciones electrénicas en cuenta, que representan la
participacion individual del tenedor en un crédito colectivo a cargo del emisor.

Los Certificados de Inversiéon pueden ser emitidos a corto, mediano o largo plazo, por bancos e
instituciones de crédito o cualquier tipo de persona juridica, Municipios o Instituciones
Auténomas.

Podran emitirse Certificados de Inversién sin garantia especifica. También podran estar
garantizados y/o respaldados con carteras de créditos hipotecarios, hipotecas, prenda, y/o
cualquier otro tipo de garantia, mecanismo de aseguramiento o cobertura financiera.

CAPITULO 111
PAPEL BURSATIL
DEFINIFICION DE PAPEL BURSATIL

Art. 19. Son valores representados por anotaciones electronicas en cuenta, que representan la
participacion individual del tenedor en un crédito colectivo a cargo del emisor.

El papel bursatil es un programa de emision de titulos de deuda que consiste en la colocacién de
tramos cuyos plazos maximos seran de tres afios. El plazo maximo del programa sera de once afios.

(1)

La disponibilidad del monto de emisién de dicho programa puede ser restablecida hasta por la
suma total aprobada, dependiendo de la existencia o no de tramos vigentes.

Podran emitirse papeles bursatiles por cualquier tipo de emisor inscrito; pueden ser emitidos sin
garantia especifica; los valores pueden ser emitidos sin garantia especifica o con garantia de
carteras de créditos hipotecarios, hipotecas, prenda, y/o cualquier otro tipo de garantia,
mecanismo de aseguramiento o cobertura financiera. Asimismo, la emision puede ser a descuento
o con pago de intereses, seglin lo establecido por el emisor. (1)

CAPITULO IV
CEDULAS HIPOTECARIAS

DEFINICION
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Art. 20- Las Cédulas Hipotecarias son obligaciones negociables representadas por anotaciones
electrénicas en cuenta, emitidas por Bancos, los Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y
Crédito, que conceden garantia preferente a sus titulares o adquirentes, sobre la totalidad o una
parte de los créditos hipotecarios constituidos a favor del emisor.

No se admitiran como garantias para Cédulas Hipotecarias, los créditos amparados por hipotecas
abiertas, salvo cuando éstas garanticen créditos por montos fijos o decrecientes.

CARACTERISTICAS DE LAS CEDULAS HIPOTECARIAS

Art. 21.- Las caracteristicas, modalidades y condiciones de la emisién deberan establecerse en la
Escritura de Emision y en las normas que al efecto elabore cada banco, las cuales deberan ser
previamente aprobadas por el Banco Central de Reserva de El Salvador. En todo caso, las Cédulas
Hipotecarias, deberan emitirse conforme a lo establecido en el C6digo de Comercio.

INSCRIPCION DE ESCRITURA DE EMISION

Art. 22- La escritura publica de emisiéon de Cédulas Hipotecarias se inscribird en el Registro
Publico Bursatil que lleva la Superintendencia del Sistema Financiero, con base en el literal b) y en
el inciso penultimo del Art. 6 de la Ley del Mercado de Valores.

MANE]O DE LA GARANTIA

Art. 23- La suma de los créditos que garantizan una emisién o un tramo de Cédulas Hipotecarias
no podra ser inferior al 125% del monto de la emision o del tramo correspondiente.

El emisor de Cédulas Hipotecarias debera llevar las hipotecas en garantia, contable y fisicamente
separadas del resto de otras hipotecas otorgadas a su favor, y debera llevar un registro especial de
aquellas, anotando al dia sus movimientos de pagos, deterioros por moras, sustituciones o nuevas
hipotecas, etc.

Si el conjunto de créditos con hipotecas afectas a una emisién llegare a sufrir deterioros en su
calidad o cantidad, reduciéndose a menos del 125%, el emisor debera proceder de conformidad
al tratamiento que se indica en el articulo 16 de este Instructivo.

PAGOS PARCIALES PREESTABLECIDOS

Art. 24- Las Cédulas hipotecarias no podran redimirse antes de que venza su plazo o plazos
estipulados para su emisién, sin embargo, podran haber amortizaciones por montos parciales en
fechas previamente establecidas, determinadas de acuerdo a las necesidades o programas de
inversion de los bancos emisores.

GARANTIA PREFERENTE
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Art. 25- Los titulares de Cédulas Hipotecarias gozan de garantia preferente sobre los créditos
hipotecarios que las garanticen.

LEYES SUPLETORIAS

Art. 26- La emision de las Cédulas Hipotecarias negociables en la Bolsa de Valores se regira por el
presente instructivo, la Ley de Bancos, la Ley de Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y
Crédito y la Ley del Mercado de Valores, pudiendo recurrirse al Cédigo de Comercio sélo en lo no
previsto en ellas.

CAPITULOV
CERTIFICADOS FIDUCIARIOS DE PARTICIPACION
EMISION DE CERTIFICADOS

Art. 27- Son valores emitidos por bancos en su rol de fiduciarios en un fideicomiso e incorporan
alguno de los siguientes derechos:

a) Derecho a una parte alicuota de los rendimientos de los derechos o bienes que tenga en
fideicomiso irrevocable el banco emisor

b) Derecho a una parte alicuota del dominio sobre los bienes o de la titularidad de los
derechos fideicomitidos.

c) Derecho a una parte alicuota del producto neto de la venta de los bienes o derechos
fideicomitidos.

Unicamente los bancos pueden emitir certificados fiduciarios de participacién, siempre que,
previamente, hayan cumplido los requisitos que al efecto les establezca la Ley de Bancos, el Cédigo
de Comercio y la normativa aplicable.

CAPITULO VI
VALORES PRODUCTO DE TITULARIZACIONES
DEFINICION

Art. 28- Podran emitirse valores producto de Titularizaciones, siempre y cuando, hayan cumplido
los requisitos que les establezca la Ley de Titularizacién de Activos, la Ley del Mercado de Valores
y la normativa aplicable.

CAPITULO VII

CUOTAS DE PARTICIPACION DE FONDOS CERRADOS
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Art. 29- Podran emitirse cuotas de participaciéon de Fondos de Inversion Cerrados, siempre y
cuando hayan cumplido los requisitos que les establezca la Ley de Fondos de Inversion, la Ley del
Mercado de Valores y la normativa aplicable.

CAPITULO VIII

LETRAS DE CAMBIO BURSATILES PARA SER NEGOCIADAS EXCLUSIVAMENTE EN LA BOLSA
DE VALORES

DEFINICION

Art. 30- Las Letras de Cambio Bursatiles o su abreviatura "LCB" son valores de deuda o crédito,
individuales o no agrupados en emisiones, que de conformidad al inciso segundo del articulo 4 de
la Ley del Mercado de Valores, solo pueden ser emitidos por bancos y financieras debidamente
autorizados para realizar operaciones pasivas en El Salvador, los cuales deben estar inscritos como
emisores en el Registro Publico Bursatil que lleva la Superintendencia del Sistema Financiero y en
la Bolsa de Valores.

Los bancos y financieras que emitan este tipo de instrumentos deberan ademas tener al menos
una clasificacion de riesgo otorgada por una Clasificadora de Riesgo autorizada por la
Superintendencia del Sistema Financiero. Las Letras de Cambio Bursatiles podran tener plazos
hasta de 180 dias. En todo caso, el plazo debe estar en relacién directa con la rotaciéon de
inventarios y con el plazo de recuperacion de las cuentas por cobrar de los aceptantes de las Letras
de Cambio corrientes.

De conformidad a lo regulado en el articulo 1 inciso tercero y articulo 72, ambos de la Ley de
Anotaciones Electrénicas de Valores en Cuenta, las Letras de Cambio Bursatiles podran emitirse
en forma fisica o representarse por anotaciones en cuenta. En este ultimo caso se aplicara lo
dispuesto en este capitulo, en todo aquello que no sea contrario a su naturaleza.

NEGOCIABILIDAD

Art. 31- La negociacién de las LCB se efectuard exclusivamente en Bolsa, a descuento, de
conformidad a las reglas establecidas para las obligaciones negociables por la Ley del Mercado de
Valores, del Reglamento General Interno de la Bolsa de Valores, del Cédigo de Comercio, por los
usos y costumbres bursatiles y segin lo dispuesto en el presente instructivo.

No se consideraran aceptables como base para emitir LCB, las letras de cambio corrientes que
garantizan créditos o cuentas de tarjetas de crédito u otras de similar caracteristica.

Tampoco se consideraran aceptables como base para emitir LCB, las letras de cambio corrientes
cuando el valor por el cual fueron libradas sean menores a las transacciones que ampare.

CARACTERISTICAS DE LAS LETRAS DE CAMBIO BURSATIL

84



Manual de Registro e Inscripcion de Emisores y Emisiones ‘

Art. 32- Las caracteristicas de las LCB son:

a) Emisores: Bancos.

b) Las Letras de Cambio Bursatiles son valores individuales.

¢) Emitidos ala orden y a descuento.

d) Librador y aceptante sera el Banco emisor

e) Garantia: No tiene garantia especifica

f) Deben sujetarse, en lo pertinente, a las disposiciones legales sobre las letras de cambio;

g) Deben ser libradas para ser pagadas a fecha fija no mayor de 180 dias maximo;

h) Estas deberan mantener un plazo de vencimiento menor o igual al plazo de vencimiento
de la Letra de Cambio corriente de menor plazo, del grupo o conjunto de Letras de Cambio
corrientes;

i) Debe constar en su texto, que es letra Unica (Art. 781 Cédigo de Comercio);

j) Debe constar en su texto, la cldusula, "sin protesto”;

k) Deben ser emitidas a valor nominal, para ser negociadas a descuento.

DEPOSITO Y CUSTODIA PARA NEGOCIACION EN MERCADO SECUNDARIO.

Art. 33- Las Casas de Corredores presentaran a CEDEVAL, las LCB con base en los instructivos
preestablecidos por esta, las cuales deberan ser endosadas en administracion a favor de CEDEVAL.

CAPITULO IX
OBLIGACIONES CONVERTIBLES EN ACCIONES

Art. 34.- Se podran emitir y negociar a través de la Bolsa de Valores obligaciones convertibles en
acciones, previo el cumplimiento de las disposiciones legales aplicables a este tipo de valores y a
la normativa del mercado de valores.

CAPITULO X
FORMACION DE SOCIEDADES DE CAPITAL POR SUSCRIPCION PUBLICA
SOLICITUD Y ANEXOS

Art. 35- Cuando se pretenda constituir una sociedad anénima por suscripcién publica y los
promotores deseen que el proceso de venta de las suscripciones se realice en una Bolsa, el
representante de aquellos debera solicitarlo a la Bolsa de Valores, a través de una Casa de
Corredores, previa autorizaciéon de la Superintendencia. Dicha solicitud debera estar acompafnada
del programa, un estudio en el que se demuestre la factibilidad del proyecto y de los demas
requisitos establecidos en la Ley y la normativa dictada para tal efecto.
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El Presidente de la Bolsa de Valores o en quien él delegue, previa verificaciéon de los requisitos
correspondientes autorizara la solicitud e informara su resolucién a los promotores, por medio de
la Casa respectiva, y a la Superintendencia del Sistema Financiero.

Una vez depositado el programa y el estudio de factibilidad en el Registro de Comercio, con sus
debidas autorizaciones, los promotores tendran ciento ochenta dias para completar el proceso de
suscripcién, de conformidad con el art. 9-A de la Ley del Mercado de Valores y el Codigo de
Comercio.

NOTIFICACION DE NOMBRAMIENTO DEL REPRESENTANTE DE LOS PROMOTORES

Art. 36- Los promotores del proyecto deberan, por medio de acuerdo unanime, proponer a un
representante comun, quién a su vez fungird como administrador de los fondos que sean aportados
por los mismos promotores. Dicho nombramiento debera ser comunicado a la Bolsa de Valores y
contener las formalidades que dicten la normativa o ley respectiva.

NOTIFICACION DE REVOCATORIA DEL NOMBRAMIENTO DEL REPRESENTANTE DE LOS
PROMOTORES

Art. 37- Larevocatoria del nombramiento del Representante de los Promotores debera notificarse
ala Superintendencia, ala Bolsa, a la Casa de Corredores solicitante del tramite y al representante
revocado, a mas tardar tres dias habiles posteriores a la fecha de efectuada la revocatoria.

DE LA PUBLICIDAD O PROPAGANDA Y DIFUSION

Art. 38- Toda publicidad, propaganda o documento de difusién que se pretenda divulgar o hacer
del conocimiento del publico, debera ser previamente aprobado por la Superintendencia y a la
Bolsa de Valores. La Casa de Corredores puede enviar la solicitud simultdneamente a ambas
instituciones.

RAZONES LITERALES

Art. 39- Tanto en el programa que sea depositado en el Registro de Comercio, como en toda clase
de publicidad o propaganda que se hiciere por los promotores, debera de hacerse menci6n de la
siguiente leyenda:

“El proceso de constitucion social sera realizado a través de la Bolsa de Valores de El Salvador, S.A.
de C.V, sin embargo, este hecho no implica certificacién sobre la viabilidad o factibilidad
econdmica del proyecto ni sobre ninguna clase de solvencia de los promotores y futuros
suscriptores”.

DEL REGISTRO DE LAS APORTACIONES
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Art. 40- La Casa de Corredores respectiva, tendra la obligacién de llevar y actualizar por lo menos
cada quince dias, un registro pormenorizado de las aportaciones realizadas y debera notificar por
escrito al menos quincenalmente, el estado de dicho registro, al representante de los promotores,
a la institucién Bancaria en donde estuviere abierta la cuenta restringida, a la Superintendencia y
ala Bolsa.

SUSCRIPCION PUBLICA

Art. 41- Una vez cumplidos los requisitos exigidos por este instructivo y por la normativa
aplicable, y estando por lo tanto depositado en la cuenta respectiva, la totalidad del capital que
conjuntamente se obligaron a pagar, la Casa de Corredores debera notificar por escrito dicha
circunstancia al representante de los promotores, a la Superintendencia y a la Bolsa, debiendo
adjuntar a dicha notificacidn, una certificacion emitida por la institucién Bancaria en la que se haga
constar dicha circunstancia.

NEGOCIACION DE LAS SUSCRIPCIONES

Art. 42- Luego de que la Casa de Corredores de Bolsa notifique a esta la fecha de negociacién segin
el Instructivo de Colocaciones, la Bolsa habilitard una sesién especial de negociacion en la fecha en
que esta se realice.

Realizada la sesién, la Casa de Corredores compradora y la Casa de Corredores vendedora
gestionaran que sus respectivos clientes firmen la suscripcion. Cada suscripcidn se recogera por
duplicado y debera ser firmada por el representante de los promotores y el comprador, debiendo
quedar en poder del primero el original y el duplicado en poder de cada uno de los compradores.
Adicionalmente, quedara bajo custodia de cada una de las Casas de Corredores que intervinieron
en la operacion, una copia certificada notarialmente de cada una de las suscripciones realizadas.

LIQUIDACION EN EFECTIVO

Art. 43- Las aportaciones deberan liquidarse en efectivo, para aquellas operaciones que se realicen
através de la Bolsa de Valores.

PLAZO PARA LA SUSCRIPCION TOTAL DE LAS ACCIONES

Art. 44- Todas las acciones deberan quedar suscritas dentro del plazo de ciento ochenta dias,
contados a partir de la fecha del depdsito del programa en el Registro de Comercio. Cuando no se
hubieren vendido todas las suscripciones en el plazo sefialado o por cualquier motivo no su llegare
a constituir la sociedad, la Casa de Corredores respectiva deberd informar este hecho a la
Superintendencia del Sistema Financiero y a la Bolsa de Valores y proceder conforme lo instruya
la Superintendencia.

87



Manual de Registro e Inscripcion de Emisores y Emisiones ‘

Vendidas la totalidad del capital social previsto, la Casa de Corredores debera comunicar dicha
circunstancia a los promotores a la Bolsa, a la Instituciéon Bancaria y a la Superintendencia y
proceder de conformidad con las normas aplicables.

EMISION DE LAS ACCIONES

Art. 45- Unavez otorgada e inscrita en el Registro de Comercio la Escritura Publica de constitucién
de la sociedad, los administradores en ella nombrados, deberan proceder a emitir los certificados
de acciones correspondientes cumpliendo con todos los requisitos legales. Dicha emision tendra
el caracter de oferta publica y por tanto debera cumplir con lo que se establece para tal efecto en
la Ley del Mercado de Valores y la normativa e instructivos aplicables.

CAPITULO XI
ACCIONES DE TESORERIA

Art. 46- Las acciones de tesoreria, segin el art. 5, literal o) de la Ley del Mercado de Valores, son
aquellas emitidas por una sociedad, que se encuentran pendientes de suscripcién y pago, las
cuales, una vez suscritas se convierten en acciones ordinarias.

Este tipo de acciones se regiran por lo prescrito en el art. 72-A de la Ley del Mercado de Valores,
el Codigo de Comercio y las leyes o normativas especiales que resulten aplicables, segtin el tipo de
emisor.

CAPITULO XII
ACCIONES PREFERIDAS
EMISION DE ACCIONES PREFERIDAS

Art. 47- Para que una Sociedad Anénima salvadorefia pueda emitir acciones preferidas, debe
establecerse esa autorizacién en su pacto social o estatutos, en donde se establezca los derechos y
obligaciones de esta clase de acciones.

NEGOCIABILIDAD DE LAS ACCIONES PREFERIDAS

Art. 48- Para que las acciones preferidas puedan ser negociadas en la Bolsa de Valores, estas
deberan cumplir con lo establecido en la Ley del Mercado de Valores y el Cédigo de Comercio.

DESMATERIALIZACION DE LAS ACCIONES PREFERIDAS

Art. 49- Las acciones preferidas podran emitirse desmaterializadas, a discrecion de la sociedad
emisora. En este caso, deberan cumplirse todos los requisitos pertinentes. Sin perjuicio de lo
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anterior, para poder emitir acciones preferidas desmaterializadas es necesario que todas las
acciones se encuentren desmaterializadas.

CAPITULO XIII
VALORES EXTRANJEROS
REGISTRO Y NEGOCIABILIDAD

Art. 50. Para que una emision de valores extranjeros se inscriba en la Bolsa de Valores debera
cumplir con lo establecido en el articulo 10 de la Ley del Mercado de Valores, con este instructivo
y la normativa aplicable, y estar previamente asentado en el Registro Publico Bursatil que lleva la
Superintendencia.

Cuando estos valores hayan cumplido todos los requisitos para ser de oferta publica, podran ser
objeto de negociacion en el mercado, en las condiciones que establezca la Bolsa de Valores.

REQUISITOS DE INSCRIPCION

Art. 51- La Junta Directiva de la Bolsa de Valores o sus delegados, a solicitud de una Casa de
Corredores de Bolsa podra inscribir los valores a que hace referencia este capitulo, siempre y
cuando se presente la solicitud respectiva, acompafiada de la siguiente informacion:

a) Copia de la comunicacion del acuerdo de autorizacién de asiento registral del Consejo
Directivo de la Superintendencia, asi como copia de la certificacion del Asiento Registral
de la emision en el Registro Publico Bursatil de la Superintendencia.

b) El Formulario de Informacién de Valores Extranjeros (FODIVEX) debidamente
completado, que sera proporcionado por la Bolsa de Valores.

c) Prospecto de emisién, el cual debe presentarse debidamente traducido al espafiol en la
parte correspondiente a las caracteristicas de la emisién. En caso que no se emita
prospecto, se presentara un resumen de las caracteristicas de la emision.

d) Otrainformacién que se hubiera presentado a la Superintendencia.

La informacién requerida debera encontrarse debidamente actualizada a la fecha que se presente
la solicitud y podra obtenerse de sistemas de informacién internacionales reconocidos por la
Superintendencia del Sistema Financiero. La Casa de Corredores debera presentar la informacion
haciéndose responsable de la veracidad de la misma y de que la documentacién presentada
concuerde con la registrada en la fuente de informacién.

VALORES EMITIDOS POR ESTADOS U ORGANISMOS DE ESTADOS CENTROAMERICANOS O
REGIONALES.

Art. 52.- Los valores emitidos por los Estados y Bancos Centrales de los paises centroamericanos,
asi como organismos financieros regionales e internacionales de los cuales el Estado de El Salvador
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o el BCR sean miembros, podran ser inscritos en la Bolsa de Valores, previa autorizacion de la
Superintendencia del Sistema Financiero.

Para tales efectos, la Casa de Corredores presentara a esta Bolsa de Valores la autorizacién del
Consejo Directivo de la Superintendencia, asi como la demas documentaciéon presentada en su
momento ante la Superintendencia.

Una vez inscritos estos valores podran negociarse en la Bolsa de Valores.
DEROGATORIA Y TRANSITORIO

Art. 53.- Por la emision del presente instructivo, se deroga el Instructivo de Emisiones de Valores
autorizado por la Junta Directiva de Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V.,, en sesién nimero
JD-10/2011, de fecha 19 de julio de 2011, y autorizado por la Superintendencia del Sistema
Financiero mediante resolucién de No. RSTE-1/2011, de fecha 29 de julio de 2011.

Las emisiones de valores que antes de la entrada en vigencia de este instructivo se negociaban bajo
las reglas contempladas en el instructivo derogado o las establecidas por los usos y las costumbres
vigentes a la fecha de inscripcién de las mismas, se continuaran rigiendo bajo las mismas reglas y
normas por las que fueron aprobados.

VIGENCIA:

Art. 54.- El presente instructivo entrara en vigencia a partir del martes dos de junio de dos mil
quince.

Francisco Javier Mayora Re
Gerente General
Modificaciones:

(1) Modificaciones acordadas en Junta Directiva de la Bolsa de Valores en sesiones JD-15/2015 de
fecha 30 de octubre de 2015 y aprobadas por el Comité de Normas del Banco Central de Reserva
de El Salvador, en Sesiéon No. CN-17/2015 de fecha 24 de noviembre de 2015.
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NORMAS TECNICAS PARA LA AUTORIZACION Y REGISTRO DE EMISORES Y EMISIONES DE
VALORES DE OFERTA PUBLICA

EL COMITE DE NORMAS DEL BANCO CENTRAL DE RESERVA DE EL SALVADOR,
CONSIDERANDO:

[.  Queelarticulo 3 de la Ley del Mercado de Valores, establece que todo valor que sea objeto de
oferta publica, asi como los emisores de los mismos deberan asentarse en el Registro Publico
Bursatil, que para tal efecto llevara la Superintendencia del Sistema Financiero e inscribirse
posteriormente en una bolsa de valores.

II. Que las emisiones y ofertas publicas de valores estan sujetas a lo previsto en el articulo 9 de
la Ley del Mercado de Valores y a los articulos 72 y 93 de la Ley de Titularizacion de Activos.

[II. Que el articulo 3 literal h) de la Ley de Supervisiéon y Regulacién del Sistema Financiero,

establece que es competencia de la Superintendencia del Sistema Financiero autorizar las
inscripciones, los asientos registrales, las modificaciones y cancelaciones de las personas,
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instituciones y operaciones que estuvieren sujetos a dicho requisito, de conformidad con las
leyes de la materia.

POR TANTO,
en virtud de las facultades normativas que le confiere el articulo 99 de la Ley de Supervisién y
Regulacién del Sistema Financiero,

ACUERDA, emitir las siguientes:

NORMAS TECNICAS PARA LA AUTORIZACION Y REGISTRO DE EMISORES Y EMISIONES DE
VALORES DE OFERTA PUBLICA

CAPITULO I
OBJETO, SUJETOS Y TERMINOS
Objeto

Art. 1.- Las presentes Normas tienen por objeto el desarrollo de las disposiciones legales
aplicables al registro de emisores y emisiones de valores de oferta publica que lleva la
Superintendencia del Sistema Financiero, con el propoésito de brindar lineamientos generales en
las solicitudes de autorizacién respectivas incluyendo el contenido minimo de los prospectos de
emisiones, con base a las disposiciones legales aplicables.

Sujetos

Art. 2.- Los sujetos obligados al cumplimiento de las disposiciones establecidas en estas
Normas son:

a) Casas de corredores de bolsa;

b) Emisores de valores; y

c) Titularizadoras.

Términos

Art. 3.- Para efectos de estas Normas, los términos que se indican a continuacion tienen el
siguiente significado:

a) Bolsa(s): Bolsas de Valores constituidas en El Salvador y registradas en la Superintendencia
del Sistema Financiero;

b) Casa(s): Casas de corredores de bolsa, autorizadas y registradas en la Superintendencia del
Sistema Financiero;

c) Consejo Directivo: Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero;
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d) Depositaria: Sociedad especializada en el depdsito y custodia de valores constituida en El
Salvador y registrada en la Superintendencia del Sistema Financiero;

e) Emisor(es): Emisores de valores de oferta publica segin la Ley del Mercado de Valores. Para
efectos de las presentes Normas, se exceptuan el Estado y el Banco Central de Reserva de El
Salvador;

f) Fondo: Fondo de titularizacién administrado por una sociedad titularizadora;

g) Grupo empresarial: De conformidad con el articulo 5 de la Ley del Mercado de Valores, es
aquel en que una sociedad o conjunto de sociedades tienen un controlador comun, quien
actuando directa o indirectamente participa con el cincuenta por ciento como minimo en el
capital accionario de cada una de ellas 0 que tienen accionistas en comun que, directa o
indirectamente, son titulares del cincuenta por ciento como minimo del capital de otra
sociedad, lo que permite presumir que la actuacién econémica y financiera esta determinada
por intereses comunes o subordinados al grupo;

h) Ley: Ley del Mercado de Valores;

i) Registro: Registro Publico Bursatil de la Superintendencia del Sistema Financiero;

j) Relaciones Empresariales: De acuerdo a lo establecido en el articulo 5 de la Ley del Mercado
de Valores, son las que existen entre sociedades controlantes, filiales, vinculantes o vinculadas;
asf como, cuando mantienen vinculos de administracién o responsabilidades crediticias que
hagan presumir la posibilidad de riesgos financieros comunes en los créditos que reciban, o en
la adquisicion de los valores que emitan;

k) Superintendencia: Superintendencia del Sistema Financiero; y

1) Titularizadora: Sociedad titularizadora registrada en la Superintendencia del Sistema
Financiero.

93



Manual de Registro e Inscripcion de Emisores y Emisiones ‘

CAPITULO II
REGISTRO DE EMISORES DE VALORES
Entidades interesadas en registrarse como emisores

Art. 4.- La entidad que pretenda ser registrada como emisor de valores solicitara su asiento
en el Registro a través de una Casa, siendo esta tltima la responsable de asegurar el cumplimiento
de los requisitos y obligaciones que para dichos efectos se establezcan.

Solicitud e informacion para el registro de emisores

Art. 5.- Para la autorizaciéon de asiento en el Registro de emisores de valores, el
representante legal o apoderado de una Casa debera presentar a la Superintendencia una solicitud
de autorizacién de asiento registral del emisor correspondiente, acompafiada de la documentacion
siguiente:

a) Declaracién jurada del representante legal o apoderado del emisor otorgada ante Notario, en la
que manifieste que la informacién proporcionada a la Casa y que acompafia la solicitud de su
registro como emisor de valores es veraz, precisa y completa. Asimismo, el compromiso de
mantener en todo momento, actualizada la informacién ante la Superintendencia y facilitar la
informacién requerida por la Ley;

b) Copia de testimonio de la escritura de constitucion social del emisor, de sus modificaciones si
las hubieren, inscrita (s) en el Registro de Comercio; asi como de los estatutos vigentes, si fuere
el caso debidamente depositados en el registro correspondiente o en su caso, decreto legislativo
de creacion;

c) Nomina de los socios, asociados o accionistas, con su participaciéon dentro del capital de la
sociedad, especificando la cantidad de acciones y porcentaje de participacidn, el tipo y nimero
del documento de identidad vigente y Niimero de Identificaciéon Tributaria. La referida némina
debera contener informacion actualizada, a la fecha de presentacion de la solicitud, asi como
copia del documento de identidad vigente y Numero de Identificaciéon Tributaria de las
personas cuya participacion sea igual o mayor al 10% del capital social del emisor;

d) Némina de administradores del emisor, indicando el tipo y niimero de documento de identidad,
Numero de Identificacion Tributaria, asi como la copia de las credenciales de la Junta Directiva,
apoderados administrativos y administradores, indicando el respectivo periodo de funciones,
debidamente inscrita en el registro correspondiente, adjuntando copia del documento de
identidad vigente, Numero de Identificacién Tributaria, y curriculum vitae que acredite
experiencia profesional o empresarial de cada uno de los administradores;

e) Estados financieros auditados del emisor, correspondientes a los ultimos tres ejercicios
anteriores a la solicitud, por un auditor externo registrado en la Superintendencia. En el caso
de entidades que tengan menos de tres afios de existencia, deberdn presentar los estados
financieros auditados que posean a la fecha de la solicitud;

f) Declaracién jurada de los accionistas propietarios de mas del diez por ciento del capital
accionario, de acuerdo al formato del Anexo No.1 de las presente Normas;
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g) Copia del Nimero de Identificacién Tributaria del emisor;

h) Si el emisor forma parte de un grupo empresarial, conforme lo definido por la Ley, debera
proporcionar la siguiente informacion:

i. Denominacién o razoén social de las sociedades integrantes del grupo empresarial;

ii. Noémina de los socios, asociados o accionistas cuya participacion sea superior al diez por ciento
del capital de cada una de las sociedades integrantes del grupo empresarial, incluyendo las
entidades filiales o subsidiarias del emisor. Para el caso que los accionistas fueran personas
juridicas, deberan también presentar la némina de sus accionistas con mas del diez por ciento
del capital;

iii. Nomina de los directores de cada una de las sociedades integrantes del grupo empresarial,
incluyendo las entidades filiales o subsidiarias del emisor;

iv. Estados financieros de la entidad controlante, al cierre del Ultimo ejercicio;

v. Estados financieros consolidados del emisor con las entidades filiales o subsidiarias, al cierre
del ultimo ejercicio. Dichos estados financieros deberan identificar claramente las operaciones
realizadas entre estas entidades;

vi. Estados financieros consolidados del grupo empresarial al que pertenece el emisor, siempre
que el emisor mantenga relaciones comerciales o financieras con alguno de las entidades
integrantes de su grupo empresarial, y que el emisor tenga constituidas reservas de
saneamiento del diez por ciento o mas en alguna de las instituciones financieras del sistema; e

i) Denominacién o razén social de entidades con las que el emisor mantenga relaciones
empresariales, conforme lo definido en la Ley.

En la solicitud, la Casa debera establecer el lugar para recibir notificaciones y la designacion de las
personas comisionadas para tal efecto.
CAPITULO III
REGISTRO DE EMISIONES DE VALORES
Emisores interesados en registrar sus emisiones

Art. 6.- El emisor interesado en registrar una emision en el Registro que para tales efectos
lleva la Superintendencia, debera solicitar el correspondiente asiento de la emisién a través de una
Casa, la cual sera responsable de asegurar el cumplimiento de los requisitos y obligaciones
definidos en estas Normas.

Solicitud e informacidn para el registro de emisiones

Art. 7.- Para la autorizacion del asiento registral de la emisién que para tales efectos lleva
la Superintendencia, el representante legal o apoderado de una Casa deberad presentar a la
Superintendencia una solicitud acompafiada de la documentacién siguiente:
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Declaracion jurada del representante legal o apoderado del emisor otorgada ante Notario, en la
que manifieste que la informacién proporcionada a la Casa y que acompafia a la solicitud de su
registro de la emision es veraz, precisa y completa. Asimismo, el compromiso de mantener, en
todo momento, actualizada la informacién ante la Superintendencia y de facilitar la informacion
requerida por la Ley;

Certificacién del acuerdo de la Junta Directiva o de la autoridad competente, que autoriz6 la
emisién. La referida certificacién debera ser firmada por la persona facultada para dichos
efectos;

Informe completo de la clasificacion de riesgo de la emisién o del emisor cuando se trate de una
emision de acciones;

Estados financieros proyectados del emisor, por el plazo de cinco afios, el flujo de efectivo y
proyecciones que reflejen la capacidad de pago del emisor durante la vigencia de la emision asi
como los supuestos basicos de proyeccién utilizados para su elaboraciéon. Ademas se deberan
presentar los objetivos financieros y el analisis del mercado objetivo al que esta orientada la
emisién incluyendo las condiciones de la oferta bajo las cuales competird la emisién en el
mercado de valores;

Proyecto de la escritura publica de emisién, que refleje la clase de valor que desee registrar y
sus caracteristicas. En el caso de acciones, copia de la escritura de constitucidn, o en su caso de
aumento o disminucién de capital minimo o la certificacién del aumento o disminucién en el
libro respectivo que lleva el emisor, segiin corresponda, asi como el proyecto de certificado que
ampare las acciones correspondientes, excepto cuando se trate de acciones representadas por
anotaciones electronicas de valores en cuenta;

Proyecto del prospecto de emision, de conformidad al tipo de valor aplicable, que incluya el
contenido minimo definido en los Anexos No. 2 y No. 3 de las presentes Normas;

Cuando la emisién se encuentre garantizada con determinado tipo de caucién o cobertura,
deberan presentarse los documentos que comprueben su existencia; si fuere el caso, ademas
debera presentarse el valdo realizado por un perito inscrito en el Registro de Peritos de la
Superintendencia y el instrumento que acredite el otorgamiento de la caucién o cobertura de
que se trate; y

Cuando la emisién se encuentre avalada por una entidad que no sea una institucién regulada
porla Ley de Bancos y Ley de Bancos Cooperativo y Sociedades de Ahorro y Crédito, ésta debera
proporcionar la informacién establecida en el articulo 9 literal d) de la Ley.

En la solicitud, la Casa debera establecer el lugar para recibir notificaciones y la designacién de las

personas comisionadas para tal efecto.

Solicitud de registro de emisores y emisiones de valores titularizados

Art. 8.- Se registrard como emisor de valores a la Titularizadora respectiva, por las
emisiones a cargo de los Fondos que administre, para lo cual le aplicara lo establecido en el articulo

5 de estas Normas.
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Art. 9.- La solicitud de autorizacion referida en el articulo 7 de estas Normas, debera hacer
referencia a la denominacién de la emisién, en la que se detalle el nombre del Fondo y si la misma
corresponde a valores de deuda o de participacién en el patrimonio del Fondo. Para dichos efectos,
debera adjuntarse, ademas de la documentacién sefialada en dicho articulo, la informacién
siguiente:

a) Proyecto de contrato de titularizacién, de acuerdo a la norma correspondiente;

b) Documentos correspondientes a la enajenaciéon de los activos a titularizar, debidamente
formalizados cuando corresponda;

¢) Informe del valtio de los activos a titularizar emitido por un perito que cumpla con los requisitos
definidos en la Ley de Titularizacién de Activos, incluyendo la metodologia de valuacién;

d) Detalle de la individualizacién o determinacién de cada uno de los activos que componen el
Fondo, de ser el caso;

e) Descripcion detallada de las garantias o seguros que amparan los activos o derechos a
titularizar, si fuere el caso, ademas debera presentarse el valtiio realizado por un perito, que
cumpla con los requisitos definidos en la Ley de Titularizaciéon de Activos y el instrumento que
acredite el otorgamiento de la caucién o cobertura de que se trate;

f) Descripcion de los mecanismos de mejora crediticia;

g) Modelo financiero de la estructura de la titularizacién;

h) Andlisis de viabilidad legal de la estructura presentada;

i) Documento explicativo de los procedimientos de ejecucion de hipotecas o prendas en el caso
de Fondos constituidos por créditos hipotecarios o prendarios, cuando aplique;

j) Documento técnico explicativo de los proyectos de construccién que involucran al Fondo, asi
como de los criterios y procedimientos a aplicar para la supervisidn y seguimiento de obras en
el caso de Fondos de inmuebles, cuando aplique;

k) Detalle de la relacién de costos, gastos e ingresos proyectados a cargo del Fondo;

1) Contratos de servicios a suscribir por la sociedad titularizadora conforme al articulo 26 de la
Ley de Titularizacion de Activos;

m) Politicas generales de administracion del Fondo;

n) Copia del nombramiento del representante de tenedores de valores, del auditor externo y fiscal
si procede, firmada por la autoridad competente; y

0) Otradocumentacién e informacion que pudiera ser relevante paralos tenedores de valores, por
requerimiento de la Superintendencia.

En la solicitud, la Casa debera establecer el lugar para recibir notificaciones y la designacién de las
personas comisionadas para tal efecto.

En todo caso, previo a la presentacién de la solicitud, la Titularizadora, podra solicitar a la
Superintendencia una reunién para exponer la estructuraciéon del Fondo a constituir, a efecto de
facilitar el proceso de autorizacion de asiento registral
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Solicitud de registro de emision de acciones de entidades autorizadas por Ila
Superintendencia

Art. 10.- Cuando se trate de entidades que por ministerio de ley, deban ser autorizadas por
la Superintendencia para la constitucién e inicio de operaciones en el pais y estén obligadas a
registrar sus acciones en una Bolsa, podran solicitar su registro como emisor de valores al
momento de remitir a la Superintendencia los requisitos para su inicio de operaciones.

La solicitud de autorizacion de los asientos registrales en el Registro de Emisores y de Emisiones
de Valores que lleva la Superintendencia, a la que se hace referencia el inciso anterior, debera ser
presentada a través de una Casa, para lo cual debera adicionarse la documentacién siguiente:

a) Proyecto de prospecto de las acciones, en lo que sea aplicable conforme a lo establecido en
el Anexo No. 2 de estas Normas; y

b)  Proyecto de certificado que ampare las acciones correspondientes, excepto cuando se trate
de acciones representadas por anotaciones electronicas de valores en cuenta.

Art. 11.- Al otorgarse la autorizaciéon de Asientos Registrales como emisor y de la emision
de sus acciones, se comunicara a la Casa que gestiono la solicitud, para que ésta en el plazo maximo
de treinta dias cancele los derechos de registro y remita la documentacién en forma definitiva
detallada en el articulo anterior, para el otorgamiento del asiento registral correspondiente.

Cuando la Superintendencia hubiere emitido el asiento registral de la emisidn, lo notificara a la
sociedad especializada en depésito y custodia de valores, de conformidad a lo establecido en el
articulo 35 de la Ley de Anotaciones Electrénicas de Valores en Cuenta y a la Casa que efectud el
tramite, en un plazo maximo de seis dias habiles.

A partir de la comunicacién de asiento registral, la Casa podra solicitar la inscripcién de las
acciones del emisor en una bolsa de valores.

Solicitud de emisores con emisiones recurrentes

Art. 12.- Cuando se solicite el registro de una nueva emision respecto de un emisor al que se
le hubieren registrado emisiones anteriores con asiento no mayor a un afio, debera remitirse la
documentacién que establecen los articulos 7 y 9 de estas Normas en su caso.

Respecto de los documentos que respaldan la informacién del prospecto de la emision, tales como:
credenciales de administradores del emisor y del grupo empresarial y pactos sociales vigentes, no
estaran obligados a remitir dicha documentacién, si la misma se encuentra actualizada en los
Registros que lleva esta Superintendencia.

En el caso de los estados financieros del emisor y del grupo empresarial anexos al prospecto,
deberan presentarse los que corresponden al dltimo ejercicio.
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CAPITULO IV
ASIENTO EN EL REGISTRO DE LA SUPERINTENDENCIA

Art. 13.- La solicitud de asiento en el Registro de emisores o emisiones de valores, que lleva
la Superintendencia, debera ser presentada ante la misma, de forma completa y con los
requerimientos formales conforme lo dispuesto en estas Normas, para dar inicio al plazo de
registro definido en la Ley.

Procedimiento de autorizacion en el Registro de la Superintendencia

Art. 14.- Recibida la solicitud de autorizacién de asiento en el Registro correspondiente, con
la informacién establecida en los articulos 7 y 9 de las presentes Normas de forma completa, la
Superintendencia procedera a verificar el cumplimiento de los requisitos definidos por la Ley y
estas Normas, pudiendo solicitar informacién o documentacién adicional o emitir observaciones
sobre los documentos presentados, cuando lo considere necesario.

La Superintendencia por una sola vez, prevendra a la Casa respectiva para que subsane las
deficiencias que se le comuniquen o presente documentaciéon o informacién adicional, segiin
corresponda, interrumpiéndose de esta manera el plazo sefialado en la Ley.

La Casa dispondra de un plazo maximo de quince dias habiles, para solventar las observaciones o
presentar la informacién adicional requerida por la Superintendencia.

La Superintendencia podra prorrogar el plazo anterior antes de su vencimiento a solicitud de la
Casa, para lo cual debera presentar un escrito justificando el motivo de la prérroga. El plazo de la
prorroga no podra exceder de sesenta dias y correra a partir de la fecha de vencimiento del plazo
original.

Art. 15.- Posterior a la comunicacién del acuerdo favorable a la solicitud por parte del
Consejo Directivo, la Casa en el plazo maximo de sesenta dias habiles, debera realizar el pago de
los derechos registrales y remitir los siguientes documentos para el otorgamiento del asiento
registral de emisiones de valores, segin corresponda a:

a) Emisién de valores de deuda:

i. Testimonio de escritura de emision;
ii. Prospecto definitivo suscrito por la persona facultada para ello por el emisor,
incluyendo todos los anexos referenciados en el mismo; y
iii. Documentacién que compruebe el otorgamiento de garantias, esto aplica inicamente
cuando la emision se encuentre garantizada en su totalidad.

b) Emision de acciones:
i. Certificado de acciones definitivo; y
ii. Prospecto definitivo debidamente firmado por la persona facultada para ello por el
emisor, incluyendo todos los anexos referenciados en el mismo.
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c) Emisién de valores de titularizacidn:
i. Testimonio de contrato de titularizacion;

ii. Prospecto definitivo debidamente firmado por la persona facultada para ello por el
emisor, incluyendo todos los anexos referenciados en el mismo;

ili. Testimonio de contrato de administraciéon de activos titularizados;
iv.  Documentos definitivos respecto de la enajenacion de los activos;

v. Dictamen del perito valuador de los activos titularizados debidamente presentado en la
Direccion General de Impuestos Internos del Ministerio de Hacienda, con su respectiva
metodologia de valuacion;

vi. Documentacién que compruebe el otorgamiento de garantias, esto aplica ilnicamente
cuando la emision cuente con ellas; y

vii.  Cualquier otro documento que conforme a la estructura de titularizaciéon autorizada
deba ser otorgado en debida forma.

Para el caso de valores de titularizacion, se debera contar previamente con la autorizacion de la
Superintendencia del sistema contable del Fondo.

Recibida por la Superintendencia, la documentacién y verificada que la misma se encuentre
conforme lo autorizado por el Consejo Directivo, la Superintendencia procedera a emitir el asiento
registral y lo notificard a la sociedad especializada en depdsito y custodia de valores de
conformidad a lo establecido en el articulo 35 de la Ley de Anotaciones Electrénicas de Valores en
Cuenta, en un plazo maximo de seis dias habiles.

Modificacion de asiento registral

Art. 16.- Cuando el Emisor pretenda modificar las caracteristicas de una emisién vigente,
debera presentar ante la Superintendencia una solicitud de autorizaciéon de modificacién de
asiento registral de la emision, a través de una Casa, adjuntando la siguiente documentacion:

a) Comunicaciéon de acuerdo de autorizacién de modificacién, emitida por quién tenga la
autoridad de aprobacién correspondiente, conforme a lo establecido en las caracteristicas de la
emisién vigente;

b) Proyecto de escritura publica de modificacion a las caracteristicas de la emision;

c) Explicacion de las causas de las modificaciones realizadas, incluyendo la documentacién de
respaldo cuando aplique;

d) Prospecto actualizado; y

e) Informe de clasificacion de riesgo de la emision, en el caso las modificaciones realizadas hagan
variar el referido informe.

Archivo de diligencias iniciadas por solicitud de registro
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Art. 17.- La Superintendencia procedera sin mas tramite a archivar las diligencias iniciadas
en el procedimiento de registro detallado en estas Normas, cuando se presenten las situaciones
siguientes:

a) La Casa no hubiere subsanado las observaciones o no hubiere presentado la informacién
requerida, de acuerdo al articulo 14 de estas Normas;

b)  El Consejo Directivo haya revocado la autorizacion favorable por no haber realizado el pago
de los derechos registrales o presentado la informaciéon requerida en el articulo 15 de estas
Normas; y

) La Casa presente carta a la Superintendencia, informando el deseo de desistir de la solicitud,
en cualquier momento.

En todo caso, los interesados mantendran su derecho de presentar nueva solicitud ante la

Superintendencia, lo que dara lugar a un nuevo tramite.

CAPITULOV

COLOCACION DE SERIE O TRAMO DE EMISIONES REGISTRADAS

Art. 18.- La autoridad competente del emisor de conformidad alo establecido en la escritura
de emision, deberda determinar las series o tramos de las emisiones, con posterioridad al
otorgamiento del asiento registral por la Superintendencia y previo a su colocacién en una Bolsa.

Art. 19.- Para efecto de colocaciéon de series o tramos de una emision, la Casa debera
comunicar por escrito a la Superintendencia, la fecha prevista de colocacién, en un plazo minimo
de tres dias habiles anteriores a la fecha prevista para la colocacién de la serie o tramo, debiendo
adjuntar la siguiente documentacién:

a) Copia del acuerdo o resolucién que al respecto haya adoptado la autoridad competente del
emisor; y

b) Prospecto de emision, actualizado a la fecha, cuando la colocacién se realice después de
transcurrido un afio del otorgamiento del asiento registral en la Superintendencia.

Ademas, cuando las series o tramos se encuentren garantizadas, deberan presentar con ocho dias
habiles previos a la fecha de colocacién prevista:

a) Documento legal de otorgamiento de la garantia, que corresponda; y

b) Testimonio de escritura de otorgamiento de la garantia, cuando ésta se encuentre constituida
por cartera de créditos, asf como la certificacion del auditor externo respecto de la cartera que
conforma la garantia que incluya el listado de los créditos conforme lo requerido por normas
aplicables y detalle de los mismos en forma impresa y en formato de hoja de calculo electrénica,
que contenga la informacién que se establece en la caracteristica de garantia.
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Para el caso de los emisores a los cuales les aplica la Ley de Bancos, deberan contar previamente
con la comunicacién de no objecién emitida por la Superintendencia, respecto al cumplimiento de
lo establecido en el articulo 57 de la Ley de Bancos.

Art. 20.- La Superintendencia podra suspender la colocacién del tramo o serie, cuando la
documentacién referida en el articulo anterior, no sea conforme a lo autorizado por el Consejo
Directivo.

CAPITULO VI

OTRAS DISPOSICIONES Y VIGENCIA

Art. 21.- La documentacion presentada ante la Superintendencia, en cumplimiento con lo
previsto en estas Normas, debera estar conforme a las formalidades legales correspondientes,
especialmente lo referido a:

a) Las fotocopias presentadas deberan ser legibles y certificadas por notario salvadorefio;

b) Las firmas que calcen en todo tipo de documentacién, deberan estar legalizadas por un notario
salvadoreiio;

c) Los documentos publicos o auténticos emanados de pais extranjero, y sus fotocopias deben
cumplir lo establecido en el Articulo 334 del Cédigo Procesal Civil y Mercantil o el tramite de
apostille, en el caso de los paises signatarios del "Convenio de la Haya sobre Eliminacion del
Requisito de Legalizacion de Documentos Publicos Extranjeros”, ratificado por Decreto
Legislativo No. 811, de fecha 12 de septiembre de 1996, publicado en el Diario Oficial No. 194,
Tomo No. 333, del 16 de octubre de ese mismo afio; y

d) Las néminas de accionistas o directores, que se presenten, deberan estar debidamente suscritas
por una persona facultada para ello.

Transitorio

Art. 22.- Las solicitudes presentadas de acuerdo a lo establecido en la Norma RCTG-
12/2010 Registro de los Emisores de Valores y las Emisiones de Valores a negociarse en una Bolsa
de Valores, que estuvieren en tramite al momento de entrar en vigencia las presentes Normas, se
continuaran y concluirdn de conformidad a la normativa con la cual se iniciaron.

No obstante a lo establecido en el inciso anterior, si transcurrido el plazo de seis meses los
solicitantes no hubieren continuado con el tramite de registro, previa notificaciéon por parte de la
Superintendencia, se archivaran las solicitudes de registro.

Aspectos no previstos

Art. 23.- Los aspectos no previstos en temas de regulacion en las presentes Normas, seran
resueltos por el Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El Salvador.
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Derogatoria

Art. 24.- Las presentes Normas derogan la Norma RCTG-12/2010 “Registro de los Emisores
de Valores y las Emisiones de Valores a negociarse en una Bolsa de Valores” aprobada en Sesi6n
CD-9/2010 del 11 de mayo de 2010 por el Consejo Directivo de la Superintendencia de Valores,
cuya Ley Organica se derogd por Decreto legislativo nimero 592 que contiene la Ley de
Supervision y Regulacion del Sistema Financiero, publicada en el Diario Oficial nimero 23 Tomo
390 de fecha 2 de febrero de 2011.

Vigencia

Art. 25.- Las presentes Normas entrardn en vigencia a partir del nueve de marzo de 2015.
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Anexo No. 1

MODELO DE DECLARACION JURADA PARA ACCIONISTAS DE EMISORES DE VALORES

Yo, , (en representacion de la sociedad ), accionista de la
sociedad ,con 10% 6 mas de participacién en el capital, declaro bajo juramento que:
1) No soy (o no es) deudor (a) del sistema financiero por créditos a los que se les haya

constituido una reserva de saneamiento del cincuenta por ciento o mas del saldo adeudado.

2) No me encuentro (o no se encuentra) en estado de quiebra o de insolvencia.

3) No he sido condenado por delito relacionado con la administracién de una institucion o
empresa nacional.

San Salvador, de de

Nombre y Firma
No. Documento de Identidad

CERTIFICACION DE NOTARIO
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Anexo No. 2

CONTENIDO DE PROSPECTO DE EMISION DE VALORES

El prospecto de emision debera contener, en los casos que aplique conforme al tipo de valores a
emitir, al menos la siguiente informacion:

1) Caratula, que contenga como minimo:

2)

3)
4)

5)
6)

a) Nombre del emisor;

b) Denominaciéon de la emision;

c) Principales caracteristicas de la emision;

d) Fecha: Indicar el mes y afio de elaboracion del prospecto;
e) Razones literales:

i) “Los valores objeto de esta oferta se encuentran asentados en el Registro Ptblico de la
Superintendencia. Su registro no implica certificaciéon sobre la calidad del valor o la
solvencia del emisor”;

ii) “La inscripcion de la emision en la bolsa no implica certificacion sobre la calidad del
valor o la solvencia del emisor”; y

iii) “Es responsabilidad del inversionista leer la informacién que contiene este
prospecto”;

iv)Sila emision se encuentra avalada por otras sociedades, se debera indicar lo siguiente:
“El avalista de esta emision es responsable solidario del pago de capital e intereses de
la presente emision”.

f) Denominacién de la Casa;

g) Denominacion social del estructurador;

h) Clasificacién de riesgo otorgada; y

i) Referencias de autorizaciones de inscripcion en la bolsa respectiva y autorizacion de
asiento registral en el Registro Publico que lleva la Superintendencia, del emisor y de la
emision.

Contraportada que deberd contener la siguiente informaciéon del emisor, de la Casa, del

estructurador, de la Bolsa, de los auditores externos, de los asesores legales y de cualquier

otra persona natural o juridica que haya intervenido en la estructuraciéon de la emisién:

Nombre, direccion, sitio web, teléfono, fax, correo electrénico de la persona designada como

contacto.

Indice.

Declaracion de veracidad de la informacién contenida en el Prospecto la cual debe otorgarse
por el Representante Legal o apoderado del emisor en acta notarial.

Presentacion del prospecto suscrito por la persona facultada para ello.

Historial y datos del emisor, incluyendo personeria vigente del emisor, breve descripcion del
negocio del emisor que incluya sus actividades principales sean locales o internacionales y el
organigrama del mismo.
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7) Informacion relevante del emisor (incluyendo litigios promovidos en su contra y sentencias
condenatorias de pago que puedan afectar o disminuir la capacidad de pago del emisor con
respecto a la emision correspondiente).

8) Nomina de la Junta Directiva del emisor, con los datos de inscripciéon en el Registro de
Comercio, y el plazo de vigencia de la misma.

9) Breve curriculum vitae del presidente, del gerente general o director ejecutivo o quien haga
sus veces y de los principales ejecutivos del emisor.

10) En caso que el emisor pertenezca a un grupo empresarial también debera incluir las
denominaciones de las sociedades, con las respectivas participaciones cuando corresponda:

a)
b)
‘)
d)
e)
f)

La controlante del emisor;

Las vinculantes y vinculadas del emisor;

Las filiales del emisor;

Las de otras sociedades que formen parte del grupo empresarial;

Breve descripcién del grupo empresarial, la posicion del emisor dentro del grupo; y

La proporcién del derecho de voto del emisor con respecto a las filiales y a la controlante.

11) Caracteristicas de la emisién que contenga como minimo:

a)
b)

c)
d)

g)
h)

j)

k)
D

Nombre del emisor;

Denominacion de la emision;

Naturaleza del valor;

Clase de valor (cuando se refiera a acciones, especificar: las series, si son comunes o
preferentes);

Monto de la emisién (cuando se refiera a acciones debe, separarse como monto del capital
social total con la cantidad de acciones, capital social minimo y capital social variable);
Valor minimo y multiplos de contratacién de anotaciones electronicas de valores en
cuenta, o valor nominal cuando sean acciones;

Moneda de negociacion;

Forma de representacion de los valores: por anotaciones electrénicas de valores en cuenta
o0 en caso de acciones, representadas por certificados de acciones;

Transferencia de los valores: Expresar que los traspasos de los valores representados por
anotaciones en cuenta se efectuaran por medio de transferencia contable;

Redencion de los valores: Detallar las condiciones bajo las cuales se redimiran los valores,
o hacer constar que no aplica;

Plazo de la emision;

Forma y lugar de pago: Detallar de las condiciones de pago de capital e intereses;
Respaldo o garantia de la emisién: Explicar a que se refiere el respaldo o garantia especial,
o informar que no cuenta con respaldo o garantia especifica;

Sila emisién cuenta con garantia especifica, se debera expresar en qué consistira la misma,
con todas sus caracteristicas, incluyendo el procedimiento y jurisdicciéon en que sera
reclamada o hecha efectiva la garantia por los tenedores de los valores;

Destino de los recursos;
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Negociabilidad en la Bolsa correspondiente;

Estructuracién de los tramos a negociar de la emision, detallar las generalidades de la
forma en que se estructuraran los tramos;

Rendimiento: tasa de interés o de descuento aplicables durante todo el periodo de vigencia
de la emision.; cuando se refiera a acciones, debe sustituirse por politica de dividendos;
Interés moratorio; detalle de todas las condiciones relacionadas al interés que surja en
caso de mora en el pago del capital;

Custodia y deposito, detallar, cuando aplique, que la emisiéon de los valores estara
depositada en los registros electrénicos que lleva la sociedad especializada en el depésito
y custodia de valores contratada;

Forma y lugar de pago: Detallar de las condiciones de pago de capital e intereses;
Modificacidn a las caracteristicas de la emision; sefialando claramente el procedimiento a
seguir para solicitar aprobacion de modificaciones;

Plazo de negociacidn;

Cuando sean acciones, el detalle de los principales derechos y obligaciones conforme el
Codigo de Comercio;

Las clasificaciones de riesgo asignadas a la emision, los nombres de las clasificadoras, el
significado de la clasificacion asignada y la fecha de la informacioén financiera utilizada para
elaborar el dictamen;

Prelacion de pagos; y

Amortizaciéon de capital: Detallar de las condiciones en que se amortizara el capital,
incluyendo tablas de contenido.

12) Autorizaciones de la emision:

a)
b)

Fecha y sesidon de la autoridad competente del emisor que autorizoé la emision; y
Fecha y sesién de Consejo Directivo de la Superintendencia en que autorizé el asiento
registral de la emision de valores.

13) Informacion financiera:

a)

b)

<)

d)

Estados financieros auditados sin consolidar y consolidados en caso de pertenecer a un
grupo empresarial, dictamen del auditor externo y notas a los estados financieros de dos
ejercicios anteriores como minimo;

Estados financieros del emisor a la fecha mas reciente, ésta debe ser de los dos meses
anteriores a la fecha de presentacion de los documentos a la Bolsa;

Indicadores financieros y su significado, de los dos ejercicios anteriores y a fecha reciente,
es decir de los dos ultimos meses respecto de la fecha de presentacion de los documentos
alaBolsa; y

Estados financieros consolidados del controlante del emisor.

14) Informes completos de las clasificaciones de riesgo correspondiente a la emision o al emisor
en el caso de acciones.

15) Factores de riesgo del emisor y de la emisidn.

16) Procedimiento a seguir en caso de mora o de accion judicial en contra del emisor.
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17) Ultimo informe de gobierno corporativo aprobado por la Junta General de Accionistas del
emisor y hacer referencia a sitio web u oficinas del emisor donde se pueda tener acceso a
consultar las politicas y el c6digo de gobierno corporativo adoptado por el emisor.

18) Practicas y politicas del emisor en materia de gestién de riesgo.

19) Cualquier otra informacién del emisor que se considere importante dar a conocer al publico
inversionista, tal como: el cuerpo ejecutivo de la sociedad emisora, ubicacién de sus agencias
y sucursales, otros servicios que brinda el emisor, entre otros.
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Anexo No. 3

PROSPECTO DE OFERTA DE EMISIONES DE VALORES TITULARIZADOS

El prospecto de emision debera contener, en los casos que aplique conforme al tipo de activos

titularizados que respaldan la emisidn, al menos la siguiente informacion:

1) Caratula, la cual debe contener como minimo:

2)

j)
k)
D
m)

n)

0)
p)

q)

r)

Denominacion social de la Titularizadora;

Denominacion del Fondo;

El monto de la emision, detalle de los tramos con montos;

Naturaleza del activo a titularizar y el valor total de los activos;

Denominaciéon social del emisor (Titularizadora a cargo del Fondo de titularizaciéon),

agente estructurador (Titularizadora), Casa y representante de tenedores de valores.

Principales caracteristicas de la emisidn;

Referencias de:

iv) Autorizaciones del 6rgano competente del emisor, para inscribirse en una Bolsa y
registrarse en la Superintendencia como emisor y de la Emision;

v) Numeroy fecha de sesiones de acuerdos de Junta Directiva que autoriz6 la inscripcion
en una Bolsa y de registro autorizado por el Consejo Directivo de la Superintendencia;
y

vi) Referencia de la escritura del contrato de titularizacion de activos titularizados, con
las referencias de la misma, suscrita por la Titularizadora y el representante de
tenedores.

Razones literales:

v) “Losvalores objeto de esta oferta se encuentran asentados en el Registro Publico de la
Superintendencia. Su registro no implica certificaciéon sobre la calidad del valor o la
solvencia del emisor”;

vi) “Lainscripcion de la emisién en la bolsa no implica certificacién sobre la calidad del
valor o la solvencia del emisor”;

vii) “Es responsabilidad del inversionista leer la informacién que contiene este
prospecto”; y

viii) Sila emision se encuentra avalada por otras sociedades, se debera indicar lo siguiente:
“El avalista de esta emision es responsable solidario del pago de capital e intereses de
la presente emision”.

Fecha: Indicar el mes y afio de elaboracion del prospecto.

Contraportada, que debera contener la siguiente informacién de la sociedad Titularizadora, de
la casa de corredores de bolsa, del auditor externo, del asesor legal y de cualquier otra persona
natural o juridica que brinde servicios al fondo de titularizacién: Nombre, direccion, sitio de
internet, teléfono, asf como el correo electrénico de la persona designada como contacto.

3) Indice.

4) Declaracién de veracidad de la informacién contenida en el Prospecto la cual debe otorgarse
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por el Representante Legal o apoderado de la Titularizadora en acta notarial.

5) Presentacion del prospecto, el cual debera estar suscrito por el representante legal de la

Titularizadora, actuando ésta en su calidad de administradora del Fondo respectivo.

6) Aprobaciones de la Emision. Referencias de:

a)

b)

Autorizaciones por parte del érgano competente del emisor del asiento registral en el
Registro Publico que lleva la Superintendencia, como emisor y de la emisién de valores;
Numero y fecha de sesiones de Consejo Directivo de la Superintendencia, que autoriz6 el
asiento registral de la Titularizadora como emisora a cargo del Fondo de titularizacién
respectivo y la emisién de valores; y

Referencia de la escritura del contrato de titularizaciéon de activos titularizados
(especificando el tipo de activos de que se trate), con las referencias de la misma, suscrita
por la Titularizadora y el representante de tenedores.

7) Caracteristicas de la Emision. Deberan contener como minimo, informacién referida a:

a)
b)

c)
d)

g)

h)

j)
k)

D

Denominacioén de la Titularizadora;

Denominacién de la emisién, en que conste si corresponden a valores de deuda o de
participacién en un patrimonio y el nombre del Fondo que corresponde;

Clase de valor;

Naturaleza del valor: Especificar que se refiere a valores que representan la participaciéon
en un crédito colectivo a cargo de un Fondo o en el patrimonio de un Fondo, conforme lo
definido en el Art. 73 de la Ley de Titularizacién de Activos;

Forma de representacion: por anotaciones electrénicas de valores en cuenta;

Moneda de negociacion;

Valor minimo y multiplos de contratacidn de las anotaciones electrénicas de valores en
cuenta;

Plazo de la emision;

Destino de los recursos;

Negociabilidad en la Bolsa respectiva;

Rendimiento (tasa de interés o de descuento): Detallar de todas las condiciones
relacionadas a la tasa de interés o de descuento aplicables durante todo el periodo de
vigencia de la emisidn;

Interés moratorio: Detallar de todas las condiciones relacionadas al interés que surja en
caso de mora en el pago del capital;

Estructuraciéon de los tramos a negociar: Detallar las generalidades de la forma en que se
estructuraran los tramos;

Prelacion de pagos;

Forma y lugar de pago: Detallar de las condiciones de pago de capital e intereses;

Garantia de la emision: Si la emisién cuenta con garantia especifica, se debera expresar en
qué consistirad la misma, con todas sus caracteristicas, incluyendo el procedimiento y
jurisdiccion en que serd reclamada o hecha efectiva la garantia por los tenedores de los
valores;

Si la emisién cuenta con garantia especifica, se debera expresar en qué consistira la misma,
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con todas sus caracteristicas, incluyendo el procedimiento y jurisdiccién en que sera
reclamada o hecha efectiva la garantia por los tenedores de los valores;

Transferencia de los valores: Expresar que los traspasos de los valores representados por

anotaciones en cuenta se efectuaran por medio de transferencia contable;

Redencion de los valores: Detallar las condiciones bajo las cuales se redimiran los valores

o hacer constar que no aplica;

Amortizaciéon de capital: Detallar de las condiciones en que se amortizara el capital,

incluyendo tablas de contenido;

Plazo de negociacion: Exponer el plazo con los que cuenta la Titularizadora para negociar:

iii) El 75% de la totalidad de la emisién a que se refiere el articulo 76 de la Ley de
Titularizacion de Activos; y

iv) El monto restante de la emision, conforme a las disposiciones de la Bolsa en que se
negociara la emisién.

Modificaciones a las caracteristicas de la emision, sefialando claramente el procedimiento

a seguir para solicitar aprobacién de modificaciones;

Custodia y deposito: Detallar que la emisién de los valores estara depositada en los

registros electrénicos que lleva la sociedad especializada en el depdsito y custodia de

valores contratada, para lo cual serd necesario presentar el testimonio del contrato de

titularizacion correspondiente a favor de la depositaria y la certificaciéon del asiento

registral que emita la Superintendencia, a la que se refiere el parrafo final del articulo 35

de la Ley de Anotaciones Electronicas de Valores en Cuenta;

Clasificacién de riesgo: Detallar la categoria de riesgo asignada y su significado o

implicaciones, fecha de referencia de la clasificacién y de la informacién financiera

utilizada como base para la clasificaciéon, asi como la denominacién de la sociedad

clasificadora de riesgo; y

Procedimiento a seguir en caso de mora o de accién judicial en contra de la Titularizadora.

Informacién de la Titularizadora:

a)

b)

d)

Denominacion social, nombre comercial, Numero de Identificaciéon Tributaria, ndmeros y
fecha de inscripcion en el Registro, direccién de la oficina principal, ndmeros de teléfono y
fax, correo electronico, direccidn del sitio de Internet;

Detalle de los accionistas, sea persona natural o juridica, propietario, directamente o a
través de interpoésita persona, en forma individual o conjunta con otros accionistas, de mas
del cincuenta por ciento de las acciones representativas del capital. Y en caso de no existir
los anteriores, detallar los accionistas propietarios directamente o a través de interposita
persona, en forma individual o conjunta con otros accionistas, del diez por ciento o mas de
las acciones representativas del capital;

Detallar las emisiones asentadas en el Registro Puiblico como maximo durante los dltimos
cinco afios anteriores al presente prospecto, indicando: denominacién, monto, activos
titularizados y la fecha de registro;

Noémina de la Junta Directiva, gerente general o directores ejecutivos de la Titularizadora
detallando el nimero de asiento registral en el Registro Publico y un resumen del
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curriculum vitae de los mismos;

Informacién relevante (incluyendo litigios promovidos en su contra);

En caso que la sociedad Titularizadora pertenezca a un grupo empresarial, debera incluir
una breve descripcién del grupo y la posicion de la Titularizadora dentro del mismo; asi
como las denominaciones con las respectivas participaciones de las sociedades que forman
parte del grupo y cuando corresponda sobre:

iii) Las entidades vinculantes y vinculadas con la Titularizadora; y

iv) Las entidades filiales de la Titularizadora.

9) Activos titularizados:

a)

b)

g)

h)

Descripcion de la naturaleza de los activos, incluyendo ademas cualquier antecedente que

sea relevante para entender la naturaleza del tipo de activo a titularizar;

Principales caracteristicas de los activos a titularizar, segin corresponda: cantidad de

activos o derechos, valor total y representacién porcentual respecto del monto de la

emision (el cual no debera ser superior al 100%), plazo de los activos, y cualquier indicador
sea relevante para describir los activos titularizados;

Presentar, cuando corresponda, la individualizacién o determinacién de cada uno de los

activos que componen el Fondo;

Descripcion del plazo de caducidad de los activos transferidos al Fondo, cuando

corresponda;

Descripcion del procedimiento técnico de valuacion de los activos a titularizar y del Fondo;

Clausulas referentes al procedimiento de sustitucién de activos del fondo titularizado.

Incluyendo caracteristicas, tales como: monto, plazo y porcentajes a sustituir;

Sefialar la proporcién o margen de reserva existente entre el valor de los activos objeto de

movilizacion y el valor de los titulos emitidos cuando sea el caso;

Para el caso de los Fondos conformados por carteras hipotecarias o prendarias se debera

incluir adicionalmente, segtin corresponda:

vii) Criterios de aplicacion de los prepagos de los créditos;

viii) Criterios de tratamiento de las hipotecas abiertas, de ser el caso;

ix) Descripcion de los procedimientos de ejecucion;

x) Politica de endeudamiento que aplicard el Fondo, debiendo incluir aspectos tales
como: niveles, causas y la administracién del endeudamiento;

xi) Politica de reinversion en cartera de créditos; y

xii) Seleccion de peritos valuadores, conforme a normas vigentes.

Para el caso de Fondos inmobiliarios se debera incluir adicionalmente:

vii) Caracteristicas o condiciones minimas a requerir de las sociedades constructoras
encargadas de la administracion y ejecucion de los proyectos en los que se involucra
el Fondo;

viii) Criterios de seleccion de los peritos valuadores;

ix) Politica a aplicar en la supervision de los proyectos de construccion;

x) Politica de endeudamiento que aplicard el Fondo, debiendo incluir aspectos tales
como: niveles, causas y la administracién del endeudamiento;
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xi) Politica de reinversién en inmuebles u otros activos; y
xii) Descripcién de seguros contra riesgos que cubren a inmuebles.

10) Informacién del Originador:

<)

d)

Denominacion social del originador de los activos, indicando el sector econémico en el cual
participa y una breve descripcién de las actividades y negocios que realiza; y

Indicar cualquier relacién relevante, ya sea de propiedad, comercial u otra que exista con
otros participantes del proceso de titularizacion. (Se excluyen las relaciones que surjan
como producto de la emisién).

11) Factores de Riesgo:

a)

b)

<)

Explicacién de los factores de riesgo que podrian afectar a los activos titularizados y la
generacion de flujos de los mismos;

Explicacién de los factores de riesgo especificos del originador y su sector econémico, asi
como el efecto que pueden tener éstos en la emision; y

Descripcion de otros factores de riesgo, que puedan afectar la emision.

12) Pérdidas y Redencién Anticipada:

a)

b)

Explicacién de la responsabilidad asumida por los tenedores de valores en caso de
pérdidas y redencion anticipada de la emision, asi como el procedimiento a seguir, de
acuerdo a las disposiciones del articulo 74 y 75 de la Ley de Titularizacion de Activos; y
Detalle de las condiciones para redenciéon anticipada por opciéon de la Sociedad
Titularizadora.

13) Administracién de los Activos Titularizados:

a)

b)

Denominacion social del administrador de los activos, direccion de las oficinas, nimero de
teléfono, fax y direccion de sitio de Internet;

Detalle de los accionistas que tengan mas del 10% del capital social del administrador; y,
en el caso de personas juridicas que posean mas 50% del capital social, detalle de los
accionistas que tengan mas del 10% del capital social de la entidad que se trate;

Politicas de administracién de los activos titularizados;

Detalle del régimen de retiro de activos extraordinarios y forma de disponer de bienes
remanentes;y

Indicar cualquier relacién relevante, ya sea de propiedad, comercial u otra que exista con
otros participantes del proceso de titularizacién. (se excluyen las relaciones que surjan
como producto de la emision).

14) Custodia de los Activos Titularizados:

a)

b)

Denominacion social del o los custodios de los activos, indicando si la totalidad o parte de
los activos titularizados seran entregados para custodia;

Detalle de principales obligaciones del o los custodios de los activos titularizados; o de las
politicas de custodia cuando sea la Titularizadora quién mantenga la custodia de los
mismos;

Detalle de los accionistas, sea persona natural o juridica, propietario, directamente o a
través de interpoésita persona, en forma individual o conjunta con otros accionistas, de mas

113



d)

Manual de Registro e Inscripcion de Emisores y Emisiones ‘

del cincuenta por ciento de las acciones representativas del capital. Y en caso de no existir
los anteriores, detallar los accionistas propietarios directamente o a través de interposita
persona, en forma individual o conjunta con otros accionistas, del diez por ciento o mas de
las acciones representativas del capital;

Indicar cualquier relacion relevante, ya sea de propiedad, comercial u otra que exista con
otros participantes del proceso de titularizacién (se excluyen las relaciones que surjan
como producto de la emisién); y

En caso que parte o la totalidad de los activos se encuentren custodiados por la
Titularizadora, se debera indicar las razones de dicho hecho y las medidas adicionales que
se han considerado para el resguardo de estos activos.

15) Clasificacién de Riesgo: Adjuntar el informe completo de la clasificacién de riesgo de la

emision.

16) Representante de los Tenedores de Valores:

a)

b)

g)

Denominacion social del Representante de los Tenedores de Valores, direccién de las
oficinas, nimero de teléfono, fax y direccion de sitio de Internet. Referencia de la
autorizacion otorgada por la Superintendencia para ser representante de tenedores de
valores, cuando aplique;

Referencia del nombramiento por parte de la Titularizadora para ser representante de
tenedores de valores emitidos a cargo del Fondo;

Detalle de los accionistas que tengan mas del 10% del capital social del representante de
los tenedores de valores; y, en el caso de personas juridicas que posean mas 50% del capital
social, detallar de los accionistas que tengan mas del 10% del capital social de la entidad
que se trate;

Indicar cualquier relacion relevante, ya sea de propiedad, comercial u otra que exista con
otros participantes del proceso de titularizacién (se excluyen las relaciones que surjan
como producto de la emision);

Principales obligaciones de informacién que el representante debera proporcionar a los
tenedores de valores y a la Superintendencia;

Detalle de las principales facultades de control atribuidas al representante de tenedores,
teniendo entre otras las obligaciones las establecidas en el Art. 78 y 80 de la Ley de
Titularizacion de Activos; y

Detalle de los principales derechos de los tenedores de los valores, conforme lo definido en
el Art. 79 de la Ley de Titularizacién de Activos.

17) Informacion Financiera a los Tenedores de Valores:

a)

b)

c)

Estados financieros auditados de la Titularizadora y del Fondo a la fecha de elaboracion
del prospecto;

Periodicidad y forma para proporcionar los informes financieros a los tenedores de
valores; y

Lugares de obtencidn de los estados financieros. Indicar brevemente que el dltimo estado
financiero anual auditado y su respectivo analisis razonado se encuentran disponibles en
las oficinas de la sociedad Titularizadora, en la Superintendencia y en las oficinas de los
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colocadores si fuere el caso. La misma informacién debera realizarse respecto al ultimo
informe trimestral individual y consolidado (cuando corresponda).

18) Informacién de servicios contratados por la Titularizadora:

a) Informaciéon de los Auditores Externos para el periodo cubierto por la informacién
financiera que se adjunta al prospecto: Nombre, direccion, contacto, teléfonos, sitio web,
numero de registro en el Consejo de Vigilancia de la Profesion de la Contaduria Publica y
Auditoria y nimero de asiento registral en la Superintendencia;

b) Informacién el perito valuador: Nombre, direccién, sitio de internet, teléfono, asi como
nombre y correo electrénico de la persona designada como contacto;

c) Informacién sobre los asesores legales de la sociedad Titularizadora: Nombre, direccidn,
teléfono, contacto, sitio web, correo electrénico de la persona designada como contacto; y

d) Informacién sobre cualquier otro tercero que preste servicios al Fondo de titularizacién.

19) Impuestos y Gravamenes:

a) Descripcién clara del régimen fiscal aplicable, transcribiendo literalmente las
disposiciones legales aplicables; y

b) Indicar el porcentaje de la imposicion sobre la renta de las personas naturales y juridicas
derivada de la emision.

20) Costos y Gastos. Detallar en forma especifica todos los costos asociados al proceso, detallando
al menos los siguientes:

a) Comisionesy gastos de la emision que se realizaran con cargo al Fondo, tales como pagos
al intermediario, asesores, clasificadoras de riesgo, custodios, administradores de activos,
impuestos, registro (Superintendencia, Bolsa y cualquiera otra entidad), publicidad y
colocacién. Debe especificarse la base de calculo utilizado; y

b) Indicar con claridad, veracidad y precisién las condiciones de la adquisicién de los valores
emitidos por procesos de titularizacion, incluyendo las comisiones que estaran a cargo de
los inversionistas.
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NORMAS PARA LA NEGOCIACION DE VALORES EXTRANJEROS

El Consejo Directivo de la Superintendencia de Valores, CONSIDERANDO:

i.  Que el inciso segundo y siguientes del articulo 10 de la Ley del Mercado de Valores
establece los requisitos que deben ser satisfechos para que determinados valores
extranjeros puedan ser objeto de oferta publica en una bolsa de valores;

ii. Que en virtud de lo dispuesto en los articulos 1 y 3 de la Ley Organica de la
Superintendencia de Valores y en el articulo 1 de la Ley del Mercado de Valores,
corresponde a esta Superintendencia facilitar y promover el desarrollo eficiente del
mercado de valores, velando siempre por los intereses del publico inversionista;

iii. =~ QuelaLeyde Proteccion al Consumidor, contiene normas que rigen relaciones comerciales
entre consumidores y proveedores, estableciendo derechos basicos del consumidor, asi
como las obligaciones y prohibiciones de los proveedores de servicios bursatiles o
financieros en general;

iv.  Que en virtud de resolucién RCTG-3/2006 vigente a partir del 18 de agosto de 2006, el
Consejo Directivo de la Superintendencia de Valores acordé establecer los lineamientos
claros que deberan cumplirse para la negociacién de valores extranjeros, atendiendo las
condiciones distintas en que operan los mercados de donde provienen los valores, y
brindando informacién suficiente y oportuna a los inversionistas del mercado
salvadorefio; y

v.  Que ante el desarrollo de los mercados financieros internacionales y ante el creciente
interés de que determinados valores negociados previamente en el extranjero, sean objeto
de oferta publica en El Salvador, se vuelve necesario emitir una nueva normativa que se
adecue a la actual realidad de tales mercados, velando siempre en todo momento, por la
debida proteccion de los intereses del publico inversionista.

Por tanto, con base a los considerandos antes sefialados, el Consejo Directivo de la
Superintendencia de Valores, ACUERDA, emitir las siguientes:

NORMAS PARA LA NEGOCIACION DE VALORES EXTRANJEROS.
L. REQUISITOS PARA AUTORIZAR VALORES EXTRANJEROS.

Art. 1.-Para la autorizacién de los valores emitidos por los Estados y Bancos Centrales de los
paises centroamericanos, asi como organismos financieros regionales e internacionales de los
cuales el Estado de El Salvador o el Banco Central de Reserva de El Salvador sean miembros; se
debera observar lo dispuesto a continuacion.

La Bolsa de Valores local donde se inscriba la emisién de valores emitidos por los Estados u
Organismos que se citan en el inciso anterior, y las casas de corredores de bolsa en adelante “las
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casas” o “la casa”, autorizadas para negociar estos valores, deberan presentar a la
Superintendencia, como requisitos para aquellos valores que se pretendan negociar en el
mercado bursatil secundario salvadorefio, un Suplemento Informativo para Inversionistas
Salvadorefios, el que debera contener como minimo la informaciéon del emisor y de los valores,
que se lista en el Anexo No.1. Asimismo, deberan disponer de dicha informacién a partir de la
autorizacion, y distribuir y mantener en medios de comunicacién utilizados para mostrar en todo
momento, informacion de los valores autorizados. Si alguna informacién no es presentada se
debe justificar la razonabilidad de ello.

La informacién anterior debera ser presentada a esta Superintendencia por quien solicite
inicialmente su autorizacién o inscripcién, debiendo actualizarse dicha informacién con una
periodicidad minima mensual, siempre que la misma no aparezca en un sistema de informacién
internacional. Si alguna informacién no es presentada se debe justificar la razonabilidad de ello.

IL REQUISITOS PARA REGISTRAR VALORES EXTRANJEROS.
Art. 2.-Para el registro de valores emitidos por los Estados y por las instituciones encargadas del
manejo de la politica monetaria de los paises extranjeros fuera de la regiéon centroamericana; asf
como los emitidos por sociedades, corporaciones o todo tipo de personas juridicas, publicas o
privadas, de cualquier pais extranjero, deberan observarse las siguientes reglas:

Proceso de Registro y autorizacion de valores extranjeros.
Art. 3.-La solicitud de registro de los valores a que se refiere el presente romano, debera
presentarse por el interesado, debiendo adjuntar:
1. Documentacién que permita corroborar que dichos valores retinen las caracteristicas
establecidas en los literales a y b del Art. 10 de la Ley del Mercado de Valores.

2. Informacién general del emisor y de los valores a registrar para ser negociados en mercado
bursatil secundario, que debe listarse en el documento denominado Suplemento
Informativo para Inversionistas Salvadorefos, el que debe contener como minimo la
informacién del emisor y valores transados en mercados internacionales, tales como:
Acciones de sociedades extranjeras, Anexo No.2; Unidades de Participacion en
Fideicomisos de Inversidn, Anexo No.3; American Depositary Receipt (ADR), Anexo No.4;
Emision de deuda de entidades extranjeras, Anexo No.5; o cualquier otro instrumento
cuyas operaciones se publiquen en sistemas internacionales de informacion.

3. La Casa deberd entregar a la Superintendencia de Valores, en adelante “la
Superintendencia” y a los inversionistas, anexo a los Suplementos Informativos para
Inversionistas Salvadorefios, la informacién siguiente:

a. Detalle del historial de precios de al menos el Gltimo afio, cuando corresponda;
b. Descripcion de los factores de riesgo asociados a la inversion;

c. Costos a incurrir en la negociaciéon y mantenimiento de los valores;

d. Ladescripciéon de la forma en que se efectia la negociacién de los valores;
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e. Activos subyacentes de la emisién (en caso aplique) y,
f. La descripcion de la forma en que se efectia la negociacion de los valores y el
procedimiento de compensacion y liquidacion de valores y efectivo.

4. La Casa, debe remitir a la Superintendencia y a los inversionistas, la actualizaciéon del
historial de precios como minimo mensualmente, y comunicar hechos relevantes
relacionados con los valores y los emisores, en cuanto los conozca, a fin de que éstos se
mantengan plenamente informados sobre las variaciones y comportamiento de los
precios.

Art. 4.-En caso que lainformacion de los valores a autorizar o registrar, se encuentre en un idioma
diferente al castellano, se debera presentar una traduccién libre de toda la informacién requerida.
No obstante, cuando la Superintendencia lo considere oportuno podra requerir una traduccion al
idioma castellano conforme la Ley del Ejercicio Notarial, de la Jurisdicciéon Voluntaria y otras
Diligencias.

Art. 5.-Para el registro de los valores, el Jefe del Departamento de Autorizacién y Registro, o quien
haga sus veces, por nombramiento del Superintendente, debera tener la constancia de pago de los
derechos registrales que ha establecido la Superintendencia en la normativa correspondiente,
para el registro de estos valores.

Art. 6.-Se consideraran como mercados con similares o superiores requisitos de supervision los
organizados en Chile, Estados Unidos de América y México y cualquier otro pais que el
Superintendente, mediante resoluciéon razonada, considere que tiene estandares similares o
superiores de supervision.

La Superintendencia, a solicitud de los interesados, podra considerar nuevos paises de los cuales
se aceptaran valores a negociacidn, para lo cual sera necesario presentar, en la solicitud
correspondiente, un analisis y la documentaciéon que permita establecer que la los mercados que
operan en el referido pafs tienen similares o superiores requisitos de supervisiéon con respecto a
los de El Salvador.

I1L. AUTORIZACION A CASAS DE CORREDORES DE BOLSA PARA NEGOCIAR VALORES
EXTRANJEROS.

Proceso de autorizacion.
Art. 7.-Para efectuar las operaciones con valores extranjeros a que alude el Art. 10 de la Ley del
Mercado de Valores, la Casa de Corredores interesada debera presentar una solicitud de
autorizacion a la bolsa de valores y ésta a su vez lo tramitara ante la Superintendencia, a la cual se
acompafiara la documentacion que demuestre el cumplimiento de los requisitos establecidos en
estos lineamientos para la negociacién de valores extranjeros.
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La autorizacién, estara limitada a los valores de los cuales la casa pueda presentar la informacién
requerida en el articulo 10 de la Ley del Mercado de Valores y en esta normativa.

Informacion.

Art. 8.-Las casas seran responsables de proveer y mantener a disposicién de los inversionistas,
permanentemente, la informacién que se encuentre en los sistemas internacionales de
informacién, como minimo el precio de cotizaciéon de esos valores en el mercado en el que se
negocien. Asi mismo, la informacién sobre los valores cotizados y transados en la bolsa local,
incluyendo informacion relevante del emisor, sus emisores y las operaciones bursatiles.

Las casas deberan remitir a los inversionistas, informacién actualizada sobre los valores
extranjeros autorizados, que ofrezcan a sus clientes o que éstos tengan custodiados a través de
ellas; la que podra provenir tanto de un sistema de informacién internacional o directamente de
sus intermediarios extranjeros, debiendo identificar en el envio de la misma, la fuente respectiva.

La informacion debera ser remitida diariamente y las veces que sean necesarias durante el
mismo dia, por los medios fisicos o electrénicos que estimen convenientes, debiendo dejar
evidencia de ello. En el caso de informacién remitida por medios electrénicos, las casas deberan
crear y mantener una lista de correos de sus clientes a quienes les envien informacion de valores
extranjeros, incluyendo la direccién informes@superval.gob.sv, la que debera identificar a sus
clientes y estar a disposicion de la Superintendencia.

Las casas deberan tomar las acciones que conduzcan a que no exista asimetria de informacién
entre el mercado local y el extranjero, de modo que los inversionistas del mercado de valores
salvadorefio no queden en desventaja respecto de otros.

Las casas estan obligadas a proveer toda aquella informacion que le sea requerida por los
clientes, relacionada a los valores extranjeros autorizados por la Superintendencia para ser
negociados localmente.

Art. 9.-Si una vez autorizados los valores extranjeros, no se tiene informaciéon disponible
actualizada de toda la documentacion que se presenté al momento de la autorizacién de
negociacion o del registro del valor, la Superintendencia, en un plazo maximo de 15 dias habiles,
posteriores al ultimo envio de informacién actualizada efectuada de manera oportuna, previa
notificacién a la Casa de Corredores respectiva, revocara la autorizacion de negociacién de valores
extranjeros a la casa que solicité el registro de los valores de los que se carece de informacidn, de
conformidad a lo dispuesto en el inciso tercero del articulo 10 de la Ley del Mercado de Valores.

Art. 10.- Las casas, deberan respaldar los registros contables de las operaciones con valores
extranjeros, con la documentacién suficiente y competente de la negociaciéon. La Casa debera
entregar alos inversionistas, ademas de la orden y la hoja de liquidacion de la operacion, una copia
del comprobante de la operacidn cerrada con el intermediario internacional, ya sea del trade ticket
o de documento equivalente, de las cuales se llevard un archivo especial debiendo identificar de
manera clara el intermediario internacional con el que ha actuado en la negociacién.
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Requerimientos informaticos para efectuar operaciones con valores extranjeros.

Art. 11.-El equipo computacional con que cuente la Casa deberda permitir el adecuado
funcionamiento del sistema de informacién y de las 6rdenes de compra y venta, de conformidad
con los lineamientos minimos siguientes:

1. ElSistema de Registro de 6rdenes de compra y venta electrénico debe permitir el registro
de las 6rdenes de compra y venta de operaciones locales e internacionales con valores
extranjeros, segin corresponda, asi como la generacion de la informacién a remitir a la
Superintendencia sobre las mismas, en forma diaria en el mismo dia que se recibe la
instruccion por parte del cliente, de acuerdo a lo establecido en el Sistema Electrénico de
Transferencia de Informacién Web (SETI WEB).

2. La incorporacion de la informacién de los clientes en una base de datos que ademas se
mantenga actualizada.

3. La existencia de un médulo de seguridad integrado que permita definir razonablemente
perfiles de usuario para acceso inicamente a los empleados y funcionarios de la Casa, a las
diferentes opciones de los sistemas de informacién automatizados, de acuerdo al principio
de segregacion de funciones y de separaciéon con el personal perteneciente a otras
entidades relacionadas o que conformen un Conglomerado o Grupo Empresarial.

4. La Casa debera contar con las siguientes politicas de seguridad y tolerancia a fallas
debidamente documentadas:

a. Politica de respaldo de la informacién;

b. Politica de seguridad fisica y de acceso a los sistemas computacionales;

c. Plan de recuperaciéon y continuidad en caso de fallas en la infraestructura
tecnolégica.

Manual de Procedimientos.

Art. 12.- La Casa de Corredores debera contar con un Manual de Procedimientos para Negociacién
de Valores Extranjeros, el cual incluird como minimo una descripcién de los siguientes
procedimientos:

1. Designacion y funcionamiento del personal responsable en las areas de promocidn,
tesoreria, contabilidad, administracién y operaciones, identificando los puestos y sus
responsabilidades, detallando los procedimientos que desarrollaran. Este manual debera
comprender las funciones relacionadas al envio de informacion a los clientes.

2. Tesoreria, que incluye el control de recepcién y entrega de fondos de los clientes para
adquirir o vender valores extranjeros.

120



Manual de Registro e Inscripcion de Emisores y Emisiones ‘

3. Procesos operativos para la compra y venta de valores, identificAndolos y describiendo el
ciclo completo de los mismos. Ademas, otros procesos operativos que deberan realizarse
en funcion de esta norma.

4. Contabilidad, estableciendo claramente la documentacién de respaldo de los registros
contables y la oportunidad en que se asentaran con base a la realizacién de los eventos.

5. Sistema de archivo de la documentaciéon que respalde los registros contables de las
transacciones efectuadas y los procedimientos de seguridad y disponibilidad.

6. Informacién a proporcionar a los inversionistas de la oferta o promociéon de los valores
extranjeros, mencionando ésta en forma detallada, y los medios por los cuales lo haran.

Este manual deberd ser autorizado por la Junta Directiva de la Casa de Corredores, y revisado al
menos una vez al aflo, para efectos de que sea actualizado a las condiciones y regulaciones
vigentes del mercado, el que debera ser remitido a la Superintendencia cada vez que sea
actualizado.

Personal autorizado para realizar operaciones con valores extranjeros.
Art.13.- La Casa de Corredores deberd contar con el personal necesario e idéneo para
desempefiar adecuadamente las operaciones con valores extranjeros.

El personal responsable de la realizacidn de las operaciones en el exterior, asi como de
proporcionar los servicios de informacion y asesoria a los clientes, debera reunir los siguientes
requisitos:

1. Poseer nimero de Agente Corredor debidamente registrado en una bolsa de valores
salvadorefia;

2. Poseer titulo superior universitario o su equivalente;

3. Acreditar el conocimiento y dominio de:

a. Operaciones en mercados financieros internacionales;

b Instrumentos de inversién en mercados bursatiles internacionales;

C. Terminologia financiera de mercados bursatiles internacionales;

d Administracién de portafolios, riesgos, inversiones en renta fija, variable, derivados

y otros instrumentos;
e. Conocimiento avanzado del idioma inglés técnico.

Las casas son responsables de verificar que el personal referido cuente con los requerimientos
minimos establecidos en el presente apartado, debiendo llevar un expediente actualizado para
cada agente corredor autorizado, en el que consten los documentos que evidencien el
cumplimiento de dichos requerimientos minimos.
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Los agentes corredores autorizados para negociar valores extranjeros, seran los tinicos
responsables de atender directamente a los clientes de la Casa de Corredores que compren,
vendan o mantengan valores extranjeros, debiendo proveerles la informacién requerida en esta
norma.

Solicitud.
Art. 14.- Las casas que soliciten autorizacién para negociar valores extranjeros, deberan cumplir
lo establecido en el presente apartado, debiendo anexar a su solicitud:

1. Manual de Procedimientos para Negociacién de Valores Extranjeros que permita a los
inversionistas la buena ejecucion de sus 6rdenes e instrucciones;

2. Copia del contrato que les permita acceso directo al menos a un sistema internacional
de informacidn financiera proveido por Bloomberg, Reuters u otro sistema equivalente
a estos reconocido por la Superintendencia, siempre que dicha informacién sea similar
a la que se encuentra en los sistemas internacionales de informacién mencionados, en
lo referente a su contenido, calidad y disponibilidad;

3. Copia del formato de Contrato de Comisioén para Operaciones con Valores Extranjeros
autorizado por el Superintendente de Valores;

4. Copia de los contratos o convenios con intermediarios extranjeros, que les permitan
ejecutar las ordenes de inversion de sus clientes, debiendo informar y remitir a la
Superintendencia en la misma fecha en que lo obtenga, copia de los contratos firmados
con posterioridad a la autorizacion inicial obtenida, ademas, la Casa debera contar con
un expediente especial que contenga todos los contratos firmados, el cual debera estar
disponible a la Superintendencia;

5. Plan de capacitaciéon permanente del personal que trabajara en estas operaciones, del
cual se debera presentar: nombre, edad, profesién u oficio y domicilio, asi como copia
de la documentaciéon que acredite el cumplimiento de lo establecido en el articulo
anterior. Posterior a la presentacion del Plan de capacitacién inicial, la Casa debera
presentar a la Superintendencia en el plazo de los primeros quince dias habiles del afio
i) Un informe de la ejecucion de dicho plan de capacitacién del afio anterior justificando
lo no realizado, y ii) El Plan de capacitacién correspondiente al afio en curso. La Casa
debera mantener un expediente de los Planes de capacitacion.

Los sistemas equivalentes a Bloomberg y Reuters sefialados en el numeral 2 anterior deberan
cumplir como minimo:

a) Que dispongan de informacion de todos los valores extranjeros que se hayan autorizado o
inscrito.
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b) Que proporcionen informacidén referente al emisor, emisidn, estados financieros, mercados
en que se negocian y otra informacion a que el inversionista tendria acceso si realizara la
transaccion en el pais donde se encuentra inscrito el valor; dicha informacién debe de
proporcionarse en lo aplicable a la naturaleza del valor.

c) Que el servicio sea proporcionado mediante la firma de un contrato entre la casa y el
proveedor del sistema, asi como asistencia técnica para la utilizaciéon del mismo.

d) Otros que el Superintendente considere prudentes requerir, siempre y cuando beneficie la
calidad y oportunidad de informacién a que tiene acceso el mercado.

Operacion con intermediarios internacionales.

Art. 15.- Las casas autorizadas para realizar adquisiciéon y venta de los valores extranjeros
inscritos en una bolsa y en la Superintendencia, deberan efectuar directamente a través de sus
agentes corredores autorizados para negociar valores extranjeros, las negociaciones con los
intermediarios extranjeros debidamente autorizados por la entidad fiscalizadora del mercado de
valores del pais donde operan, las que se realizaran con sujecién a las leyes del pais en que
desempefien tales actividades. No pudiendo los agentes corredores autorizados delegar esta
funcion. Ademas, las casas autorizadas podran efectuar oferta publica de los valores comprados
en el exterior por ellas mismas o por otra Casa de Corredores local autorizada.

Las casas deberan verificar que los intermediarios con quienes contraten en los mercados
financieros internacionales, estdn autorizados para negociar valores y contar con la suficiente
experiencia para realizar operaciones de intermediacion.

En el caso que las casas posean valores en custodia de los intermediarios internacionales
deberan mantener un expediente con los estados de cuenta actualizados, y obtener estos estados
de cuenta de manera oportuna.

Art. 16.- Las casas actuaran como comisionistas de sus clientes en los términos establecidos en
los presentes lineamientos y en el C6digo de Comercio para este tipo de contrato.

Art. 17.- Las casas podran prestar el servicio de intermediacién de valores de oferta publica en El
Salvador entre sus clientes y casas o intermediarios extranjeros debidamente autorizados.

Art. 18.- Lo dispuesto en los articulos anteriores, en ningin caso significara que las casas pueden
hacer oferta publica en El Salvador de valores extranjeros que no se encuentren registrados en el
Registro Publico Bursatil o autorizados por esta Superintendencia, de acuerdo a lo que establece

el Art. 10 de la Ley del Mercado de Valores.

Comunicacién y publicacién de informacion.
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Art. 19.- Las casas deberan comunicar diariamente a la Superintendencia, mediante el Sistema
Electrénico de Transferencia de Informacién Web (SETI WEB) o por otros medios que garanticen
la recepcion y disponibilidad de la informacién, las operaciones que realicen al amparo de esta
normativa, asi como a las bolsas locales donde estén inscritos los valores, y éstas seran
responsables de hacerlas del conocimiento de los demas puestos de bolsa, por los medios que

estimen conveniente. Dicha comunicacién incluir4, al menos, la siguiente informacion:

Informacién requerida

Descripcion

Numero

Numero de operacién bajo el cual se registra la operacién en
bolsa local.

Fecha de operacion

Fecha en que se realiza la operacion.

Fecha de liquidacion

Fecha en que se efectuara la liquidacion de la operacién.

Moneda

Moneda en que ha sido emitido el titulo valor.

Titulo

Nemotécnico que identifica la emisién del valor negociado.

Serie

Serie del titulo negociado (Cuando aplique).

Tipo de operacion

Tipo de operacion realizada (A plazo, Al Contado, A Hoy, etc).

Mercado

Descripcion del mercado transado.

Tasa de interés

Tasa de interés nominal del valor negociado.

Periodicidad de pago de
intereses

Mensual, anual, semestral, etc

Valor nominal

Valor Nominal de los valores negociados.

Precio

Precio de los titulos negociados.

Valor transado

Valor transado de la operacion.

Tasa de cambio

Tasa de cambio de la operacion.

Tipo cliente

Codigo del cliente de acuerdo al sector econémico del que
proviene (Se usara los mismos c6digos que se emplea para las
operaciones locales).

Cliente

Numero de identificacion del

Identificacidn del cliente asignado por la Casa de Corredores.

Rendimientos de la operacién.

Los rendimientos que presente la transaccion.

Comisiones

Valor de la comisiéon cobrada.

La informacion relativa al nimero de identificacion del cliente, nimero de orden, nombre del
intermediario internacional, y de las comisiones, debera ser remitida inicamente a la
Superintendencia de acuerdo a lo establecido en el Sistema Electrénico de Transferencia de

Informacién Web (SETI WEB).

El “Numero de identificacién Cliente”, debera ser asignado por la Casa de Corredores, el cual
debera formar parte de la informacion fisica y electréonica que la Casa lleva en el expediente de

cada Cliente.
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Las bolsas deberan divulgar al publico, informacién sobre las operaciones con valores
extranjeros efectuadas fuera del pais por las casas autorizadas, por lo medios establecidos por las
mismas.

La Casa que publicite o promocione los servicios de la compra y venta de valores extranjeros
autorizados o registrados por la Superintendencia, debera mencionar destacadamente, que los
valores involucrados y sus emisores se encuentran autorizados o registrados en El Salvador,
segln corresponda, y que en las operaciones de compra y venta realizadas en el exterior no son
aplicables las leyes que rigen al mercado de valores de El Salvador. Ademas, debera sefialar que
los inversionistas son responsables de informarse previamente de los valores de que se trata y de
sus circunstancias, antes de tomar cualquier decisién de inversion.

Cuando las operaciones sean en mercado secundario o de reporto realizadas en bolsas locales, y
dicha informacién se refleje en los sistemas de informacién de dichas bolsas, las casas no
remitiran la informacién de tales operaciones, salvo que la Superintendencia se los requiera.

Art. 20.- La compensacion y liquidacion de los valores adquiridos en el extranjero se regira por las
reglas del mercado en el cual se negocien, atendiendo el convenio de entendimiento entre la
central de dep0sito y custodia de valores salvadorefia y la extranjera, donde estén depositados los
valores negociados.

En todo caso, las casas seran responsables de la entrega puntual de la informacién, incluyendo el
precio de los valores, una vez que hayan sido adquiridos.

Las transacciones de valores extranjeros que realicen las casas para los portafolios de inversion
de Administracion de Cartera deberan ser liquidadas por medio de entrega contra pago. En el
caso de transacciones distintas de administracion de cartera que no sean liquidadas bajo esta
modalidad deberan revelarlo a sus clientes con anticipacién y mantener evidencia de ello.

Art. 21.- Las casas seran responsables ante el inversionista del cumplimiento de las obligaciones
de pago que corresponda realizar en el extranjero, siempre y cuando el cliente haya efectuado el
pago correspondiente a la Casa de Corredores.

Asesoria.

Art. 22.- Las casas seran responsables de brindar a sus clientes una asesoria adecuada en
relacién con la compra y venta de estos valores, asi como de proporcionarles la informacion
contenida en el sistema internacional de informacién que la Casa contrate para tal efecto.

Ademas, seran responsables de dar a conocer a los inversionistas que las operaciones con valores
extranjeros se realizan bajo condiciones distintas a las observadas en las negociaciones con
valores locales. Debiendo dejar evidencia de la transmision al cliente de la siguiente informacidn,
la primera vez que éstos decidan invertir en valores extranjeros. Asi mismo, deberan indicar en
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la informacién escrita que proporcionen a sus clientes, cada vez que estos manifiesten su
intencion y entreguen las 6rdenes a las casas:

1. Que los valores no estan sujetos a las leyes locales.

2. Quelainformacion de los valores puede encontrarse en un idioma distinto del castellano.

3. Que ante litigios, resolucion de conflictos, situaciones de no pago del emisor extranjero u
otros eventos similares, debera recurrir al respectivo emisor extranjero o ante las
autoridades del pais de origen de donde provienen dichos valores, para resolver sobre los
mismos.

4. Que la Casa local que ofrece los valores extranjeros es una casa de corredores autorizada
por la Superintendencia a negociar estos valores, que como tal, se le exige transmitir al
inversionista la misma informacién a que tienen acceso otros inversionistas, conforme
disposiciones definidas en el articulo 8 de esta norma, y a realizar estas operaciones con
operadores extranjeros autorizados para operar en los mercados donde el inversionista
decida realizar las inversiones.

Ejecucién de Ordenes.

Art. 23.- Las instrucciones que las casas reciban de los clientes se tramitaran en el orden de
recepcidn de las mismas, pudiendo ser en forma individual o global, para lo cual la Casa debera
indicarle al cliente, en el caso que sea global, la forma de aplicacién del precio que obtenga en la
operacion. La Casa debera obtener del cliente su conformidad con el procedimiento de obtencién
del precio. No podra ejecutarse ninguna orden de compra o venta a realizarse en el exterior, sin
que previamente haya sido ingresada al sistema de 6rdenes de compra y venta autorizado por esta
Superintendencia debiendo informarlas a la Superintendencia a través del SETI WEB en el dia que
se recibe la orden del cliente.

Art. 24.- Como consecuencia del contrato de intermediacién bursatil para operaciones con el
exterior, las casas deberan:

1. Actuar conforme a las instrucciones del cliente, consignadas en las 6rdenes de compra o
venta.

2. Ejecutar las instrucciones del cliente para la celebracién de operaciones por su cuenta, de
acuerdo al sistema de recepcién y asignacion de operaciones que tenga establecido, en el
orden de recepcién de las mismas.

3. Elaborar un comprobante de cada operaciéon realizada en cumplimiento con las
instrucciones del cliente, que contendra todos los datos necesarios para identificar tal
operacion. Este comprobante y el nimero de su registro contable quedara a disposiciéon
del inversionista en la oficina de la Casa.

Art. 25.- Las partes podran convenir libremente cualquier medio que permita establecer, de
manera razonable la recepcion de 6rdenes, el envio, intercambio o, en su caso, confirmacion de
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las mismas y demas avisos que deban darse conforme a lo estipulado en el contrato, asi como los
casos en que cualquiera de ellas requiera cualquier otra confirmacion por esas vias. En caso de que
las partes convengan el uso de medios electrénicos, de computo o de telecomunicaciones para el
envio, intercambio y, en su caso, confirmacién de las érdenes y demds avisos que deban darse,
habra de precisar las claves de identificaciéon reciproca y las responsabilidades que conlleva su
uso, estableciendo dichas condiciones en el contrato que firmen.

La Casa no estara obligada a cumplir las instrucciones que reciba del cliente, si éste no le ha
provisto de los recursos necesarios para ejecutar las instrucciones recibidas.

Art. 26.- En el manejo de las ordenes de sus clientes, las casas no deberan asumir la obligacién de
garantizar rendimientos, ni ser responsables de las pérdidas que el inversionista pueda sufrir
como consecuencia de las operaciones concertadas conforme a la Ley, hecho que debera hacerse
constar en el contrato respectivo.

Autorizacion.

Art. 27.- Cumplidos los requisitos establecidos en estos Lineamientos, y pagados los derechos por
autorizacion determinados en la normativa correspondiente, el Superintendente autorizara a la
Casa Corredora de Bolsa para que inicie operaciones con valores extranjeros debidamente
autorizados o registrados en esta Superintendencia. Los requisitos técnicos, informaticos y de
recursos humanos deberan ser permanentemente cumplidos y monitoreados por la Casa
Corredora de Bolsa informando de ello a su Junta Directiva con una periodicidad maxima de 6
meses, debiendo dejar evidencia de ello en las actas respectivas.

IV. DISPOSICIONES FINALES Y VIGENCIA.

Solicitud de autorizacion y registro.

Art. 28.- Para tramitar la autorizacién o registro ante la Superintendencia de los valores
extranjeros, segiin corresponda, las bolsas de valores deben presentar copia del convenio entre
una central de depoésito y custodia local y una extranjera, donde estén depositados dichos valores.
La presentacién de la referida copia del convenio no sera necesaria cuando la Superintendencia
tenga copia del mismo.

Art. 29.- Los anexos referenciados en la presente Norma son parte integrante de la misma.
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Art. 30.- La presente resoluciéon deroga a la resolucion RCTG-3/2006 “Lineamientos para la
Negociacion de Valores Extranjeros” aprobada por el Consejo Directivo en sesién CD-28/2006 de
fecha 25 de julio de 2006, vigente a partir del 18 de agosto de 2006.

Art. 31.- La presente resolucién entrara en vigencia a partir del 1 de febrero de 2011.

René Mauricio Guardado Rodriguez
Presidente del Consejo Directivo
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ANEXO No.1 RCTG-1/2011

SUPLEMENTO INFORMATIVO PARA INVERSIONISTAS SALVADORENOS

INFORMACION MINIMA RELACIONADA A EMISIONES DE VALORES DE
ESTADOS U ORGANISMOS FINANCIEROS REGIONALES E INTERNACIONALES

INFORMACION DEL EMISOR
NOMBRE DEL EMISOR:

INFORMACION DEL EMISOR:
(Aspectos generales del emisor, de su economia, y otros que considere prudente)

SITIOS WEB QUE PROVEEN INFORMACION DEL EMISOR:
(Direcciones de paginas Web, Sistema de informacion de Organismos Fiscalizadores y Reguladores, y Sistemas
Electronicos Internacionales reconocidos por la SV- Bloomberg)

CUALQUIER OTRA INFORMACION ESTADISTICA QUE FACILITE AL INVERSIONISTA SU DECISION DE
INVERSION.

INFORMACION DE LA EMISION (Caracteristicas de la emision)
NOMBRE DEL EMISOR:

CLASE DE VALOR:
(clase de valor, como Bonos, Notas, Eurobonos con su vencimiento)

DENOMINACION DE LA EMISION:
(denominacion con la que se negociaran en la Bolsa de Valores de El Salvador)

TIPO DE EMISION:
(deuda, descripcion del tipo de emision y estructuracion de la misma, incluyendo conceptos, instrumentos)

MONEDA:

MONTO TOTAL DE LA EMISION:
MONTO COLOCADO:

MONTO PRINCIPAL:

MONTO AGREGADO:

MINIMOS Y MULTIPLOS DE CONTRATACION:
(montos o denominaciones)

VALOR NOMINAL:

CODIGO COMUN:
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CODIGO ISIN:
CUSIP:
NUMERO DE BLOOMBERG:

LISTADO, INSCRITO O REGISTRADO:
(Bolsa de Valores, organismo regulador o fiscalizador)

PRECIO DE EMISION:
TASA DE INTERES:
BASE DE CALCULO:

TIPO DE TASA:
(variable o fija)

PERIODO DE REAJUSTE:

TASA BASE:

SOBRETASA:

TASA MINIMA Y MAXIMA:

FORMA DE EMISION DE LOS VALORES:

(Las distintas modalidades de las emisiones, tal como: a descuento, anotaciones electrénica en cuenta, bonos o
valores fisicos, global en una 0 mas notas registradas con o sin cupones)
PROCEDIMIENTO DE COMPENSACION Y LIQUIDACION:

FECHA DE ANUNCIO:

FECHA DE DEVENGO:

FECHA DE EMISION:

FECHA DE PRIMERA LIQUIDACION:

FECHA DE VENCIMIENTO:

FECHAS DE PAGO DE INTERESES: (Periodicidad de pago)

FECHA DE PAGO PRIMER CUPON:

PROXIMA FECHA DE PAGO:

PERIODICIDAD DE PAGOS: (para capital)

130



Manual de Registro e Inscripcion de Emisores y Emisiones ‘

CLASIFICACION DE RIESGO:

REDENCION Y COMPRA:
(Condiciones de la redencion a su vencimiento, a la par, etc.)

REDENCION OPCIONAL:

FORMA DE PAGO DE CAPITAL E INTERESES:
(clase de moneda de la emision u otra moneda vélida del mismo pais)

ESTATUS:
(Tratamiento especial, 0 comdn para cualquier otro bonos, u obligacién de los Estados, si tiene garantia, son
insubordinados, etc.)

DESTINO DE LOS FONDOS:
(Uso que se le daré a los fondos obtenidos de la emision)

EMISIONES FUTURAS:

(Se refiere a informar que el Estado puede, sin el consentimiento de los tenedores, crear y emitir series particulares
de valores de deuda adicionales que pueden formar parte de la misma emisién de bonos, revelando las condiciones
para ello, si existieren apartados del prospecto donde se de mayor informacion debe describirlos).

CANTIDADES ADICIONALES:
(son los derechos que se reservan los emisores para adicionar cantidades a las emisiones)

CLAUSULAS ADICIONALES:

(Se refiere a revelar cuando los bonos tengan clausulas que permitan modificacion a términos que difieran de
aquellos aplicables al endeudamiento externo, debe describirse los apartados del prospecto donde se de mayor
informacion).

REPOSICION, CAMBIO Y TRANSFERENCIA:
(Procedimiento a seguir en caso de pérdida o deterioro de los valores)

CLAUSULA DE NO COMPROMISO:
(Describir lo referente a limites y restricciones de los bonos)

EVENTOS DE INCUMPLIMIENTO:
(Describir si existieran eventos de incumplimiento cuya ocurrencia podria resultar en la aceleracién del
vencimiento de las obligaciones)

PRESCRIPCION:
( Describe los plazos que el inversionista tiene para reclamar el pago de capital e intereses de los valores)

REUNIONES Y ENMIENDAS:
(Convocacion a reuniones para modificar, enmendar o afiadir acuerdos)

LEYES APLICABLES:
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(Principales leyes a las que se encuentran sujetos los valores para su creacion y negociacion, obligaciones
impuestas en sus paises de origen)

RETENCION DE IMPUESTOS Y MONTOS ADICIONALES:
(describir los apartados del prospecto donde se de mayor informacion)

REGIMEN FISCAL EN PAIS DE ORIGEN:
(tratamiento fiscal que se le da en su pais de origen)

REGIMEN FISCAL EN EL SALVADOR:

NEGOCIABILIDAD EN LA BOLSA DE VALORES DE EL SALVADOR:
(aclarar cuando proceda condiciones especiales de negociacion para mercado primario 0 secundario)

PROCEDIMIENTO A SEGUIR EN CASO DE PROBLEMAS, LITIGIOS, RESOLUCION DE CONFLICTOS,
SITUACIONES DE NO PAGO DEL EMISOR EXTRANJERO U OTROS EVENTOS SIMILARES:

PARTICIPANTES INTERNACIONALES:

AGENTE FISCAL:
(Describir los acuerdos entre los Estados, y Agentes: Fiscales, de pago, de transferencias y de registros)

AGENTE ESTRUCTURADOR:
(denominacion social, direccion, teléfonos, direccion electronica)

AGENTE COLOCADOR:
(denominacion social, direccion, teléfonos, direccion electronica)

AGENTE DE DEPOSITO Y CUSTODIO INTERNACIONAL:
(denominacion social, direccion, teléfonos, direccion electronica)

AGENTE PRINCIPAL DE PAGO
(denominacion social, direccion, teléfonos, direccion electronica)

AGENTE DE PAGO:
(denominacion social, direccion, teléfonos, direccion electronica)

PARTICIPANTES NACIONALES:

AGENTE DE PAGO LOCAL:
(denominacion social, direccion, teléfonos, direccion electronica, e informar con qué custodio internacional tiene
contrato, y especificar el procedimiento para el cumplimiento de derechos y obligaciones de los inversionistas)

AGENTE DE DEPOSITO Y CUSTODIO LOCAL:
(denominacion social, direccion, teléfonos, sitio Web, e-mail)
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CASAS DE CORREDORES DE BOLSA LOCAL:
(denominacion, teléfonos, direccion, sitio Web, e-mail)

SITIOS WEB QUE PROVEEN INFORMACION DE LOS VALORES:
(Direcciones de paginas Web, Sistema de informacion de Organismos Fiscalizadores y Reguladores, y Sistemas
Electrénicos Internacionales reconocidos por la SV- Bloomberg)

AUTORIZACIONES PARA NEGOCIACION EN MERCADO BURSATIL DEL EL SALVADOR:
(referencias de las autorizaciones de inscripcion en Bolsa de Valores y registro en la Superintendencia de
Valores)

ANEXO DE TRADUCCIONES DE:

FACTORES DE RIESGO:
(detalle de los factores de riesgo tal como los listan en el prospecto de emision)

APARTADOS DEL PROSPECTO A LOS QUE EN LAS CARACTERISTICAS DE LOS VALORES SE HAGA
ALUSION:
(listar los contenidos de las caracteristicas completas segun el prospecto de emision)

RAZONES LITERALES:

1) Los valores objeto de esta oferta se encuentran asentados en el Registro Publico Bursétil de la
Superintendencia de Valores. Su registro no implica certificacion sobre la calidad del valor o la solvencia
del emisor.

2) Lainscripcion de la emision en la bolsa no implica certificacion sobre la calidad del valor o la solvencia
del emisor.

3) Lainformacion y material contenido en este suplemento se ofrecen tUnicamente con el propésito de
brindar informacion y no debera considerarse como una oferta para comprar, vender o suscribir valores u
otros instrumentos financieros.

4) Ninguna informacion en este suplemento se considerara como asesoria en materia de inversiones, legal,
contable o tributaria.

5) Cabe la posibilidad de que las inversiones y servicios a los que se hace referencia en este suplemento
no sean apropiados para usted y le recomendamos consultar con su asesor financiero si tuviera alguna
duda acerca de ellas.

6) Es responsabilidad del inversionista la lectura del suplemento de informacion, del prospecto y toda la
informacion disponible sobre estos valores.

7) Esresponsabilidad de la Casa de Corredores de Bolsa local, disponer del resumen de informacion que
contiene este suplemento informativo y el prospecto de emision.

8) LaBolsa de Valores de El Salvador, no se responsabiliza por la precision o exhaustividad del
suplemento. Asimismo, no se asume responsabilidad por el uso de la informacion contenida en este
suplemento.
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9) LaBolsa de Valores de El Salvador, no asegura que los valores a los que se refiere este reporte son
apropiados para algun inversionista en particular.

NOTAS: Informacién minima adicional al suplemento de informacion, que deben mantener las Casas de
Corredores de Bolsa para inversionistas:

Historial de precios diarios durante el mes inmediato anterior a las negociaciones de valores.

Ventajas y desventajas de la inversion.

Costos a incurrir en la negociacién y mantenimiento de los valores.

Descripcion de la forma en que se efectla la negociacion de valores.

Aspectos que determinan y afectan la formacion de precios de los valores.

Activos subyacentes de la emision; y

) Poner a disposicion de los inversionistas los informes anuales del Emisor, que estén disponibles en las
distintas paginas Web.

eesooe
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ANEXO No.2 RCTG-1/2011

SUPLEMENTO INFORMATIVO PARA INVERSIONISTAS SALVADORENOS

INFORMACION MINIMA RELACIONADA CON ACCIONES DE SOCIEDADES
EXTRANJEROS

INFORMACION DEL EMISOR
NOMBRE DEL EMISOR:

DIRECCION:
DOMICILIO:
LEYES QUE GOBIERNAN LA SOCIEDAD:

BREVE DESCRIPCION DEL EMISOR:
(Constitucién, plazo, historial, actividad economica, sector a que pertenece Y tipo de emision que se pretende
registrar)

CLASIFICACION DE RIESGO DEL EMISOR:
(Categoria asignadas por las distintas Clasificadoras de Riesgo Internacionales y su perspectiva).

CIERRE DE EJERCICIO FISCAL:

SITIOS WEB QUE PROVEEN INFORMACION DEL EMISOR:
(Direcciones de paginas Web, Sistema de informacidn de Organismos Fiscalizadores y Reguladores, y Sistemas
Electronicos Internacionales reconocidos por la SV- Bloomberg)

CUALQUIER OTRA INFORMACION ESTADISTICA QUE FACILITE AL INVERSIONISTA SU DECISION DE
INVERSION:
(Estados Financieros)

INFORMACION DE LA EMISION DE ACCIONES (Caracteristicas de la emision)

NOMBRE DEL EMISOR:

CLASE DE VALOR:
(descripcion del tipo de acciones)

DENOMINACION DE LA EMISION:
(denominacion con la que se negociaran en la Bolsa de Valores de El Salvador)

FORMA DE REPRESENTACION DE LOS VALORES:
(anotacion electronica de valores en cuenta u otra forma)

MONEDA:
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MONTO DE LA EMISION:
(monto que representan la cantidad de acciones por el precio de mercado a determinada fecha)

CANTIDAD DE ACCIONES EN CIRCULACION AL
(que representan el capital social suscrito y pagado)

SERIES:
PLAZO:

FORMA DE REPRESENTACION DE LAS ACCIONES:
(anotaciones electrdnica de valores en cuenta, o valores fisicos)

MINIMO Y MULTIPLOS DE CONTRATACION:

VALOR NOMINAL:

PRECIO DE MERCADO DE LAS ACCIONES AL
PROCEDIMIENTO DE COMPENSACION Y LIQUIDACION:

LISTADO, INSCRITO O REGISTRADO:
(Bolsa de Valores, Organismo Regulador o Fiscalizador)

CODIGO COMUN:

CODIGO ISIN:

CUSIP:

NUMERO DE BLOOMBERG:
CLASIFICACION DE RIESGO:

PAGO DE DIVIDENDOS:
(acuerdo de autoridad competente, periodicidad)

PROCEDIMIENTO DE PAGO DE DIVIDENDOS:
(através de que Agente de pago, o custodios internacionales los realiza)

REPOSICION, CAMBIO Y TRANSFERENCIA:
(Procedimiento a seguir en caso de pérdida o deterioro de los valores)

OTROS DERECHOS Y OBLIGACIONES:
REGISTRO DE ACCIONISTAS:

LEYES APLICABLES:
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(Principales leyes a las que se encuentran sujetas las acciones para su creacion y negociacion, obligaciones
impuestas en su pais de origen).

RETENCION DE IMPUESTOS Y MONTOS ADICIONALES:
(valores sujetos a retenciones )

REGIMEN FISCAL EN EL PAIS DE ORIGEN:
(tratamiento fiscal que se les da en el pais de origen a negociacion de acciones y a dividendos)

REGIMEN FISCAL EN EL SALVADOR:
NEGOCIABILIDAD EN LA BOLSA DE VALORES DE EL SALVADOR:
(Aclarar cuando proceda condiciones especiales de negociacion para mercado primario o secundario)

PROCEDIMIENTO A SEGUIR EN CASO DE PROBLEMAS, LITIGIOS, RESOLUCION DE CONFLICTOS,
SITUACIONES DE NO PAGO DEL EMISOR EXTRANJERO U OTROS EVENTOS SIMILARES:

PARTICIPANTES INTERNACIONALES:

AGENTE ESTRUCTURADOR:
(denominacion social, direccion, teléfonos, sitio Web, e-mail)

AGENTE COLOCADOR:
((denominacion social, direccion, teléfonos, sitio Web, e-mail)

AGENTE DE DEPOSITO Y CUSTODIO INTERNACIONAL:
(denominacion social, direccion, teléfonos, sitio Web, e-mail)

AGENTE DE PAGO
(denominacion social, direccion, teléfonos, sitio Web, e-mail)

PARTICIPANTES NACIONALES:

AGENTE DE PAGO LOCAL:
(denominacion social, direccion, teléfonos, direccion electronica, e informar con qué custodio internacional tiene
contrato, y especificar el procedimiento para el cumplimiento de derechos y obligaciones de los inversionistas)

AGENTE DE DEPOSITO Y CUSTODIO LOCAL:
(denominacion social, direccion, teléfonos, sitio Web, e-mail)

CASA DE CORREDORES DE BOLSA LOCAL:
(denominacion social, direccion, teléfonos, sitio Web, e-mail)

SITIOS WEB QUE PROVEEN INFORMACION DE LOS VALORES:
(Direcciones de paginas Web, Sistema de informacion de Organismos Fiscalizadores y Reguladores, y Sistemas
Electronicos Internacionales reconocidos por la SV- Bloomberg).

AUTORIZACIONES PARA NEGOCIACION EN MERCADO BURSATIL DEL EL SALVADOR:
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(Referencias de las autorizaciones de inscripcion en Bolsa de Valores y registro en la Superintendencia de
Valores)

ANEXO DE TRADUCCION DE:

FACTORES DE RIESGO:
(detalle de los factores de riesgo tal como los listan en el prospecto de emision)

APARTADOS DEL PROSPECTO A LOS QUE EN LAS CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES SE HAGA
ALUSION:
(listar los contenidos de las caracteristicas completas segun el prospecto de emision)

RAZONES LITERALES:

1) Los valores objeto de esta oferta se encuentran asentados en el Registro Publico Bursatil de la
Superintendencia de Valores. Su registro no implica certificacién sobre la calidad del valor o la solvencia
del emisor.

2) Lainscripcion de la emision en la bolsa no implica certificacion sobre la calidad del valor o la solvencia
del emisor.

3) Lainformacién y material contenido en este suplemento se ofrecen Gnicamente con el propdsito de
brindar informacién y no debera considerarse como una oferta para comprar, vender o suscribir valores u
otros instrumentos financieros.

4) Ninguna informacién en este suplemento se considerara como asesoria en materia de inversiones, legal,
contable o tributaria.

5) Cabe la posibilidad de que las inversiones y servicios a los que se hace referencia en este suplemento
no sean apropiados para usted y le recomendamos consultar con su asesor financiero si tuviera alguna
duda acerca de ellas.

6) Es responsabilidad del inversionista la lectura del suplemento de informacion, del prospecto y toda la
informacién disponible sobre estos valores.

7) Esresponsabilidad de la Casa de Corredores de Bolsa local, disponer del resumen de informacion que
contiene este suplemento informativo y el prospecto de emision.

8) LaBolsa de Valores de El Salvador, no se responsabiliza por la precision o exhaustividad del
suplemento. Asimismo, no se asume responsabilidad por el uso de la informacion contenida en este
suplemento.

9) LaBolsa de Valores de El Salvador, no asegura que los valores a los que se refiere este reporte son
apropiados para algun inversionista en particular.

NOTAS: Informacion minima adicional al suplemento de informacién, que deben mantener las Casas de
Corredores de Bolsa para inversionistas:
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Historial de precios diarios durante el mes inmediato anterior a las negociaciones de valores.

Ventajas y desventajas de la inversion.

Costos a incurrir en la negociacion y mantenimiento de los valores.

Descripcion de la forma en que se efectla la negociacion de valores.

Aspectos que determinan y afectan la formacion de precios de los valores.

Activos subyacentes de la emision; y

Poner a disposicion de los inversionistas los informes anuales del Emisor, que estén disponibles en las
distintas paginas Web.
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ANEXO No.3 RCTG-1/2011

SUPLEMENTO INFORMATIVO PARA INVERSIONISTAS SALVADORENOS

INFORMACION MINIMA RELACIONADA CON UNIDADES DE PARTICIPACION EN
FIDEICOMISOS DE INVERSION

INFORMACION DEL EMISOR
NOMBRE DEL EMISOR:
(Fideicomiso de Inversidn)

DIRECCION:
DOMICILIO:
LEYES QUE LO GOBIERNAN:

BREVE DESCRIICION DEL FIDEICOMISO: (constitucion, autorizaciones de autoridades competentes,
funcionamiento del fideicomiso y/o)

CALIFICACION DE RIEGO DEL FIDEICOMISO:
CIERRE DEL EJERCICIO FISCAL:

SITIOS WEB QUE PROVEEN INFORMACION DEL EMISOR:
(Direcciones de paginas Web, Sistema de informacion de Organismos Fiscalizadores y Reguladores, y Sistemas
Electrénicos Internacionales reconocidos por la SV- Bloomberg)

CUALQUIER OTRA INFORMACION ESTADISTICA QUE FACILITE AL INVERSIONISTA SU DECISION DE
INVERSION:
(Informacion general operativa del fideicomiso, acuerdos o condiciones del fideicomiso, estados financieros)

INFORMACION DE LA EMISION (Caracteristicas de la emision)

NOMBRE DEL EMISOR:
(denominacion del fondo)

CLASE DE VALOR:
(unidades de participacion)

DESCRIPCION DEL VALOR:
(qué son estos productos)

DENOMINACION DE LA EMISION:
(denominacion con la que se negociaran en la Bolsa de Valores de El Salvador)

FORMA DE REPRESENTACION DE LOS VALORES:
(anotacion electronica de valores en cuenta u otra forma)
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REPOSICION, CAMBIO Y TRANSFERENCIA:
FECHA DE CREACION DEL FIDEICOMISO:
MONEDA:

MONTO DE LA EMISION ACTIVOS TOTALES DEL FIDEICOMISO AL

ACTIVOS NETOS DEL FIDEICOMISO AL :
(a lafecha de referencia que se tome al momento de hacer la solicitud de registro)

CANTIDAD DE UNIDADES DE PARTICIPACION:

VALOR NETO DE PARTICIPACION POR UNIDAD AL :
( Basado en el valor de las acciones del portafolio, otros activos netos del fideicomiso y el nimero extraordinario de
unidades de participacion)

PRECIO DE MERCADO DE LAS UNIDADES DE PARTICIPACION AL
(valor a que se negocian)

FRACCION QUE REPRESENTA CADA UNIDAD EN EL FIDEICOMISO:
(1 dividido entre el niamero de unidades)

HORA DE VALORACION:
(el tiempo de cierre de la sesion regular de transacciones del lugar donde se encuentra listada )

LISTADO, INSCRITO O REGISTRADO:
(Bolsa de Valores, Organismo Regulador o Fiscalizador)

FECHA OBLIGATORIA DE FINALIZACION:
(Es la fecha programada de finalizacion del fideicomiso )

FINALIZACION DISCRECIONAL DEL FIDEICOMISO O EVENTOS DE TERMINACION:
(finalizacion del fideicomiso por circunstancias o condiciones especificas)

CODIGO ISIN:

CUSIP:

TICKER:

INDICE SUBYACENTE:

CLASIFICACION DE RIESGO DE LAS UNIDADES DE PARTICIPACION:

CONFORMACION DEL FONDO:
(compafifas mas importantes que conforman el fondo)

INFORMACIONN SOBRE EL PORTAFOLIO:
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(politicas del fondo, los procedimientos relacionados con revelacion de informacion)
PERIODICIDAD DE REGISTRO DE DIVIDENDOS:

PERIODICIDAD DE PAGO DE DIVIDENDOS:

FECHA DE PAGO DE DIVIDENDOQS:

RETRIBUCION O COMISION DEL FIDUCIARIO:
(porcentaje acordado)

COMISION ANUAL DEL ADMINISTRADOR:
(porcentaje acordado)

RESTRICCIONES DE VENTA Y TRANSFERENCIA:
(las impuestas por el Organismo regulador del pais de origen)

LEYES APLICABLES AL FIDEICOMISO:
(principales leyes a las que se encuentran sujetos los valores para su creacion y negociacion, obligaciones impuestas
en sus paises de origen)

RETENCION DE IMPUESTOS YMONTOS ADICIONALES:
(valores sujetos a retenciones)

REGIMEN FISCAL EN EL PAIS DE ORIGEN:
(tratamiento fiscal que se le da en el pais de origen a negociacién de unidades de participacion)

REGIMEN FISCAL EM EL SALVADOR:

NEGOCIABILIDAD EM LA BOLSA DE VALORES DE EL SALVADOR:
(Aclarar cuando proceda condiciones especiales de negociacion para mercado primario o secundario)

PROCEDIMIENTO A SEGUIR EN CASO DE PROBLEMAS, LITIGIOS, RESOLUCION DE CONFLICTOS,
SITUACIONES DE NO PAGO DEL EMISOR EXTRANJERO U OTROS EVENTOS SIMILARES:

PARTICIPANTES INTERNACIONALES:

CONSEJO DE INVERSION:
(denominacion social, direccion, teléfonos, sitio Web, e-mail)

ADMINISTRADOR DE PORTAFOLIOS:
(denominacion social, direccion, teléfonos, sitio Web, e-mail)

GESTORA:
(denominacion social, direccion, teléfonos, sitio Web, e-mail)

AGENTE ESTRUCTURADOR:
(denominacion social, direccion, teléfonos, sitio Web, e-mail)
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AGENTE COLOCADOR:
(denominacion social, direccion, teléfonos, sitio Web, e-mail)

AGENTE DEPOSITO Y CUSTODIA INTENACIONAL:
(denominacion social, direccion, teléfonos, sitio Web, e-mail)

AGENTE DE PAGO INTERNACIONAL:
(denominacion social, direccion, teléfonos, sitio Web, e-mail)

PARTICIPANTES NACIONALES:

AGENTE DE PAGO LOCAL:
(denominacion social, direccion, teléfonos, direccion electronica, e informar con qué custodio internacional tiene
contrato, y especificar el procedimiento para el cumplimiento de derechos y obligaciones de los inversionistas)

AGENTE DE DEPOSITO Y CUSTODIA LOCAL:
(denominacion social, direccion, teléfonos, sitio Web, e-mail)

CASA DE CORREDORES DE BOLSA LOCAL
(denominacion social, direccion, teléfonos, sitio Web, e-mail)

SITIOS WEB QUE PROVEEN INFORMACION DE LOS VALORES:
(Direcciones de paginas Web, Sistema de informacidn de Organismos Fiscalizadores y Reguladores, y Sistemas
Electronicos Internacionales reconocidos por la SV- Bloomberg)

AUTORIZACIONES PARA NEGOCIACION EN MERCADO BURSATIL DEL EL SALVADOR:
(referencias de las autorizaciones de inscripcién en Bolsa de Valores y registro en la Superintendencia de Valores

ANEXO DE TRADUCCION DE:

FACTORES DE RIESGO:
(detalle de los factores de riesgo tal como los listan en el prospecto de emision)

APARTADOS DEL PROSPECTO A LOS QUE EN LAS CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES SE HAGA
ALUSION:
(listar los contenidos de las caracteristicas completas segun el prospecto de emision)

RAZONES LITERALES:
1) Los valores objeto de esta oferta se encuentran asentados en el Registro Publico Bursatil de la
Superintendencia de Valores. Su registro no implica certificacién sobre la calidad del valor o la solvencia del

emisor.

2) Lainscripcion de la emision en la bolsa no implica certificacidn sobre la calidad del valor o la solvencia del
emisor.
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3) Lainformacion y material contenido en este suplemento se ofrecen Unicamente con el propésito de brindar
informacion y no deber& considerarse como una oferta para comprar, vender o suscribir valores u otros
instrumentos financieros.

4) Ninguna informacion en este suplemento se considerara como asesoria en materia de inversiones, legal,
contable o tributaria.

5) Cabe la posibilidad de que las inversiones y servicios a los que se hace referencia en este suplemento no
sean apropiados para usted y le recomendamos consultar con su asesor financiero si tuviera alguna duda
acerca de ellas.

6) Esresponsabilidad del inversionista la lectura del suplemento de informacion, del prospecto y toda la
informacion disponible sobre estos valores.

7) Es responsabilidad de la Casa de Corredores de Bolsa local, disponer del resumen de informacién que
contiene este suplemento informativo y el prospecto de emision.

8) La Bolsa de Valores de El Salvador, no se responsabiliza por la precision o exhaustividad del suplemento.
Asimismo, no se asume responsabilidad por el uso de la informacién contenida en este suplemento.

9) LaBolsa de Valores de El Salvador, no asegura que los valores a los que se refiere este reporte son
apropiados para algun inversionista en particular.

NOTAS: Informacién minima adicional al suplemento de informacién, que deben mantener las Casas de Corredores
de Bolsa para inversionistas:

Historial de precios diarios durante el mes inmediato anterior a las negociaciones de valores.

Ventajas y desventajas de la inversion.

Costos a incurrir en la negociacion y mantenimiento de los valores.

Descripcion de la forma en que se efectla la negociacion de valores.

Aspectos que determinan y afectan la formacion de precios de los valores.

Activos subyacentes de la emision; y

) Poner a disposicion de los inversionistas los informes anuales del Emisor, que estén disponibles en las
distintas paginas Web.
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ANEXO No.4 RCTG-1/2011

SUPLEMENTO INFORMATIVO PARA INVERSIONISTAS SALVADORENOS

EMISION DE AMERICAN DEPOSITAY RECEIPT (ADRs) DE

INFORMACION DEL EMISOR
DENOMINACION DEL EMISOR de los ADRs:
DIRECCION:
DOMICILIO:
LEYES QUE GOBIERNAN AL EMISOR DE LOS ADRs:

BREVE DESCRIPCION DEL EMISOR:
(Constitucion, historial, actividad o giro)

SECTOR EMISOR:
(grupo o conglomerados)

CLASIFICACION DE RIESGO DEL EMISOR:
(Categoria asignadas por las distintas Clasificadoras de Riesgo Internacionales y su perspectiva).

CIERRE DE EJERCICIO FISCAL:

SITIOS WEB QUE PROVEEN INFORMACION DEL EMISOR:
(Direcciones de paginas Web, Sistema de informacidn de Organismos Fiscalizadores y Reguladores, y Sistemas
Electronicos Internacionales reconocidos por la SV- Bloomberg)

CUALQUIER OTRA INFORMACION ESTADISTICA QUE FACILITE AL INVERSIONISTA SU DECISION DE
INVERSION:
(informacidn general operativa, estados financieros)

INFORMACION DE LA EMISION DE LOS ADRs (Caracteristicas de la emision)

NOMBRE DEL EMISOR:

DESCRIPCION DEL VALOR:
(qué son los ADRs)

DENOMINACION DE LA EMISION:
(denominacion con la que se negociaré en la Bolsa de Valores de El Salvador)

MONEDA:

MONTO DE LA EMSION DE LOS ADRs AL ;
(la fecha de referencia que se tome al momento de hacer la solicitud de registro)
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CANTIDAD DE ADRS EN CIRCULACION AL ;
(la fecha de referencia que se tome al momento de hacer la solicitud de registro)

NUMERO DE ACCIONES ORDINARIAS QUE REPRESENTA CADA ADRs:
(se refiere a acciones ordinarias, citando al emisor de las misma)

SERIE:
(solo si aplica)

VALOR NOMINAL DE LOS ADRs
(solo si aplica)

PRECIO DE MERCADO AL :
(la fecha de referencia que se tome al momento de hacer la solicitud de registro)

MINIMO DE CONTRATACION Y MULTIPLOS DE LOS ADRs:
FORMA DE REPRESENTACION DE LOS ADRs:

CALIFICACION DE RIESGO DE LOS ADR’s:
(categoria asignadas por las distintas clasificadoras de riesgo internacionales y su perspectiva)

DERECHOS DE LOS TENEDORES DE ADRs:
(por lo regular son los mismos que tienen los tenedores de las acciones ordinarias)

PROCEDIMIENTO DE COMPENSACION Y LIQUIDACION:

LISTADO, INSCRITO O REGISTRADO:
(Bolsa de Valores, Organismo Regulador o Fiscalizador)

CODIGO COMUN:

CODIGO ISIN:

CUSIP:

NUMERO DE BLOOMBERG:
CLASIFICACION DE RIESGO:

PAGO DE DIVIDENDOS:
(acuerdo de autoridad competente, periodicidad)

PROCEDIMIENTO DE PAGO DE DIVIDENDOS:
(atraves de que Agente de pago, o custodios internacionales los realiza)

REPOSICION, CAMBIO Y TRANSFERENCIA:
(Procedimiento a seguir en caso de pérdida o deterioro de los valores)
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OTROS DERECHOS Y OBLIGACIONES:
REGISTRO DE ACCIONISTAS:

LEYES APLICABLES A LOS ADR's:
(Principales leyes a las que se encuentran sujetos los valores para su creacion y negociacion, obligaciones impuestas
en el pais de origen).

RETENCION DE IMPUESTOS Y MONTOS ADICIONALES:
(valores sujetos a retenciones)

REGIMEN FISCAL EN EL PAIS DE ORIGEN:
(tratamiento fiscal que se le da en el pais de origen)

REGIMEN FISCAL EN EL SALVADOR:

NEGOCIABILIDAD EN LA BOLSA DE VALORES DE EL SALVADOR:
(aclarar cuando proceda condiciones especiales de negociacion para mercado primario o secundario)

PROCEDIMIENTO A SEGUIR EN CASO DE PROBLEMAS, LITIGIOS, RESOLUCION DE CONFLICTOS,
SITUACIONES DE NO PAGO DEL EMISOR EXTRANJERO U OTROS EVENTOS SIMILARES:

PARTICIPANTES INTERNACIONAES:

AGENTE ESTRUCTURADOR:
(denominacion social, direccion, teléfonos, sitio Web, e-mail)

AGENTE COLOCADOR:
(denominacion social, direccion, teléfonos, sitio Web, e-mail)

AGENTE DE DEPOSITO Y CUSTODIO INTERNACIONAL:
(denominacion social, direccion, teléfonos, sitio Web, e-mail)

AGENTE DE PAGO :
(denominacion social, direccion, teléfonos, sitio Web, e-mail)

PARTICIPANTES NACIONALES:

AGENTE DE PAGO LOCAL:
(denominacion social, direccion, teléfonos, direccion electronica, e informar con qué custodio internacional tiene
contrato, y especificar el procedimiento para el cumplimiento de derechos y obligaciones de los inversionistas)

AGENTE DE DEPOSITO Y CUSTODIO LOCAL:
(denominacion social, direccion, teléfonos, sitio Web, e-mail)

CASA DE CORREDORES DE BOLSA LOCAL:
(denominacion social, direccion, teléfonos, sitio Web, e-mail)
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SITIOS WEB QUE PROVEEN INFORMACION DE LOS VALORES:
(Direcciones de péginas Web, Sistema de informacion de Organismos Fiscalizadores y Reguladores, y Sistemas
Electrdnicos Internacionales reconocidos por la SV- Bloomberg)

AUTORIZACIONES PARA NEGOCIACION EN MERCADO BURSATIL DEL EL SALVADOR:
(Referencias de las autorizaciones de inscripcion en Bolsa de Valores y registro en la Superintendencia de Valores)

INFORMACION DE LAS ACCIONES ORDINARIAS QUE AMPARAN LOS ADRs
DESCRITOS ANTERIORMENTE

NOMBRE DEL EMISOR DE LAS ACCIONES REPRESENTADAS POR AMERICAN DEPOSITARY RECEIPTS
(ADRY:

DIRECCION DEL EMISOR DE LAS ACCIONES:

LEYES QUE GOBIERNAN AL EMISOR DE LAS ACCIONES:
(bajo qué ley ha sido constituido y organizado)

BREVE DESCRIPCION DEL EMISOR DE LAS ACCIONES:

(Desde su constitucion, inicio de operaciones, modificaciones o cambios sufridos en el tiempo, posicién en el
mercado, sectores 0 segmentos).

CODIGO ISIN DE LAS ACCIONES ORDINARIAS:

SECTOR DEL EMISOR DE LAS ACCIONES:
(industria, comercio, servicios, electricidad, financiero, telecomunicaciones)

CALIFICACION DE RIESGO DEL EMISOR DE LAS ACCIONES:
CIERRE DE EJERCICIO FISCAL DEL EMISOR DE LAS ACCIONES:

CANTIDAD DE ACCIONES ORDINARIAS EN CIRCULACION AL
(la fecha de referencia que se tome al momento de hacer la solicitud de registro)

MONEDA DE EMISION DE LAS ACCIONES ORDINARIAS:
PERIODICIDAD DE PAGO DIVIDENDOS:
PROCEDIMIENTO DE PAGO DE DIVIDENDOS:

AGENTE DE PAGO:
(denominacion, teléfonos, direccion, sitio Web)

DERECHOS DE LOS ACCIONISTAS:
(El Custodio salvadorefio ejercera a través del custodio extranjero, la representacion de los invesionistas, el proceso
de comunicacion de informacidn relevante, procedimiento de votacidn, suscripcion preferente)

ANEXO DE TRADUCCION DE:

FACTORES DE RIESGO:
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(detalle de los factores de riesgo tal como los listan en el prospecto de emision, traducidos al castellano en su caso)

FACTORES DE RIESGO DE LAS ACCIONES QUE AMPARAN LOS ADRs:
(Conforme formularios exigidos en su pais de origen, en traduccion libre)

APARTADOS DEL PROSPECTO A LOS QUE EN LAS CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES SE HAGA
ALUSION:
(listar los contenidos de las caracteristicas completas segun el prospecto de emision)

RAZONES LITERALES:

1)

Los valores objeto de esta oferta se encuentran asentados en el Registro Plblico Bursatil de la
Superintendencia de Valores. Su registro no implica certificacién sobre la calidad del valor o la solvencia del
emisor.

La inscripcién de la emision en la bolsa no implica certificacidn sobre la calidad del valor o la solvencia del
emisor.

La informacién y material contenido en este suplemento se ofrecen Gnicamente con el propdsito de brindar
informacién y no debera considerarse como una oferta para comprar, vender o suscribir valores u otros
instrumentos financieros.

Ninguna informacién en este suplemento se considerara como asesoria en materia de inversiones, legal,
contable o tributaria.

Cabe la posibilidad de que las inversiones y servicios a los que se hace referencia en este suplemento no
sean apropiados para usted y le recomendamos consultar con su asesor financiero si tuviera alguna duda
acerca de ellas.

Es responsabilidad del inversionista la lectura del suplemento de informacion, del prospecto y toda la
informacién disponible sobre estos valores.

Es responsabilidad de la Casa de Corredores de Bolsa local, disponer del resumen de informacién que
contiene este suplemento informativo y el prospecto de emision.

La Bolsa de Valores de El Salvador, no se responsabiliza por la precision o exhaustividad del suplemento.
Asimismo, no se asume responsabilidad por el uso de la informacién contenida en este suplemento.

La Bolsa de Valores de El Salvador, no asegura que los valores a los que se refiere este reporte son
apropiados para algun inversionista en particular.

NOTAS: Informacion minima adicional al suplemento de informacion, que deben mantener las Casas de Corredores
de Bolsa para inversionistas:

RERTIREIRC)

Historial de precios diarios durante el mes inmediato anterior a las negociaciones de valores.
Ventajas y desventajas de la inversion.

Costos a incurrir en la negociacion y mantenimiento de los valores.

Descripcion de la forma en que se efectla la negociacion de valores.
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(o))

Aspectos que determinan y afectan la formacion de precios de los valores.

Activos subyacentes de la emision; y

Poner a disposicion de los inversionistas los informes anuales del Emisor, que estén disponibles en las
distintas paginas Web.
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ANEXO No.5 RCTG-1/2011

SUPLEMENTO INFORMATIVO PARA INVERSIONISTAS SALVADORENOS

EMISION DE DEUDA DE ENTIDADES EXTRANJERAS

INFORMACION DEL EMISOR
DENOMINACION DEL EMISOR:
DIRECCION:
DOMICILIO:
LEYES QUE GOBIERNAN AL EMISOR :

BREVE DESCRIPCION DEL EMISOR:
(Constitucion, historial, actividad o giro)

SECTOR EMISOR:
(grupo o conglomerados)

CLASIFICACION DE RIESGO DEL EMISOR:
(Categoria asignadas por las distintas Clasificadoras de Riesgo Internacionales y su perspectiva).

CIERRE DE EJERCICIO FISCAL:

SITIOS WEB QUE PROVEEN INFORMACION DEL EMISOR:
(Direcciones de paginas Web, Sistema de informacidn de Organismos Fiscalizadores y Reguladores, y Sistemas
Electronicos Internacionales reconocidos por la SV- Bloomberg)

CUALQUIER OTRA INFORMACION ESTADISTICA QUE FACILITE AL INVERSIONISTA SU DECISION DE
INVERSION:
(informacion general operativa, estados financieros)

INFORMACION DE LA EMISION
NOMBRE DEL EMISOR:
CLASE DE VALOR:

DENOMINACION DE LA EMISION:
(denominacion con la que se negociaran en la Bolsa de Valores de El Salvador)

TIPO DE EMISION:
(deuda, descripcion del tipo de emision y estructuracion de la misma, incluyendo conceptos, instrumentos)

MONEDA:
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MONTO TOTAL DE LA EMISION:

MONTO COLOCADO:

MONTO PRINCIPAL:

MONTO AGREGADO:

MINIMOS Y MULTIPLOS DE CONTRATACION:
VALOR NOMINAL:

CODIGO COMUN:

CODIGO ISIN:

CUSIP:

NUMERO DE BLOOMBERG:

LISTADO, INSCRITO O REGISTRADO:
(Bolsa de valores, organismo regulador o fiscalizador)

PRECIO DE EMISION:
(cuando sea a descuento)

SERIES:
(las distintas series que se hayan colocado de la emisién)

TASA DE INTERES:
BASE DE CALCULO:

TIPO DE TASA:
(variable o fija)

PERIODO DE REAJUSTE:

TASA BASE:

SOBRETASA:

TASA MINIMA Y MAXIMA:

FORMA DE EMISION DE LOS VALORES:

(Las distintas modalidades de las emisiones, tal como: a descuento, anotaciones electronica en cuenta, bonos o valores
fisicos, global en una 0 mas notas registradas con o sin cupones)

PROCEDIMIENTO DE COMPENSACION Y LIQUIDACION:
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PLAZOS:
(listar los distintos plazos de la emision)

FECHA DE ANUNCIO:

FECHA DE DEVENGO:

FECHA DE EMISION:

FECHA DE PRIMERA LIQUIDACION:
FECHA DE VENCIMIENTO:

FECHAS DE PAGO DE INTERESES:
(periodicidad de pago)

FECHA DE PAGO DE PRIMER CUPON:
PROXIMA FECHA DE PAGO:

PERIODICIDAD DE PAGOS:
(para capital)

CLASIFICACION DE RIESGO:

REDENCION ANTICIPADA Y COMPRA:
(Condiciones de la redenci6n a su vencimiento, a la par, etc.)

REDENCION OPCIONAL:

FORMA DE PAGO DE CAPITAL E INTERESES:
(clase de moneda de la emisidn u otra moneda vélida del mismo pais)

ESTATUS:
(tratamiento especial, 0 comdn para cualquier otro bono u obligaciones, si tiene garantia, son insubordinados)

DESTINO DE LOS FONDOS:
(uso que se le daran a los fondos obtenidos de la emisién)

EMISIONES FUTURAS:

(se refiere a informar que el emisor puede sin el consentimiento de los tenedores, crear y emitir series particulares de
valores de deuda adicionales que pueden formar parte de la misma emision, revelando las condiciones para ello, si
existieren apartados del prospecto donde se da mayor informacion deben ser descritos en el suplemento)

CANTIDADES ADICIONALES:
('son los derechos que se reservan los emisores para adicionar cantidades a las emisiones)

RESPALDO:
(cuando el emisor de garantia especial de sus mismos activos o0 de otras entidades relacionadas)
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GARANTIA:
(cuando consista en otra clase de garantia diferente al de respaldo o por un tercero)

CLAUSULAS ADICIONAES:
(se refiere a revelar cuando los valores tengan clausulas que permitan modificacion a términos que difieran de aquellos
aplicables, deben describirse los apartados del prospecto donde se de mayor informacion)

REPOSICION, CAMBIO Y TRANSFERENCIA:
(procedimiento a seguir en caso de pérdida o deterioro de los valores)

CLAUSULA DE NO COMPROMISO:
(describir lo referente a limites y restricciones de los valores)

EVENTOS DE INCUMPLIMIENTO:
(describir si existieran eventos de incumplimiento cuya ocurrencia podria resultar en la aceleracién del vencimiento de
las obligaciones)

PRESCRIPCION:
(describe los plazos que el inversionista tiene para reclamar el pago del capital e intereses de los valores)

REUNIONES Y ENMIENDAS:
(convocacion a reuniones para modificar, enmendar o afiadir acuerdos)

LEYES APLICABLES:
(Principales leyes a las que se encuentran sujetos los valores para su creacion y negociacion, obligaciones
impuestas en sus paises de origen)

RETENCION DE IMPUESTOS Y MONTOS ADICIONALES:
(describir los apartados del prospecto donde se de mayor informacién)

REGIMEN FISCAL EN EL PAIS DE ORIGEN:
(tratamiento fiscal que se le da en su pais de origen)

REGIMEN FISCAL EN EL SALVADOR:

NEGOCIABILIDAD EN LA BOLSA DE VALORES DE EL SALVADOR:
(aclarar cuando procedan condiciones especiales de negociacion para mercado primario o secundario)

PROCEDIMIENTO A SEGUIR EN CASO DE PROBLEMAS, LITIGIOS, RESOLUCION DE CONFLICTOS,
SITUACIONES DE NO PAGO DEL EMISOR EXTRANJERO U OTROS EVENTOS SIMILARES:

PARTICIPANTES INTERNACIONALES:

AGENTE FISCAL:
(Describir los acuerdos entre los Estados, y Agentes: Fiscales, de pago, de transferencias y de registros)

AGENTE ESTRUCTURADOR:
(denominacion social, direccion, teléfonos, direccion electronica)

154



Manual de Registro e Inscripcion de Emisores y Emisiones ‘

AGENTE COLOCADOR:
(denominacion social, direccion, teléfonos, direccion electronica)

AGENTE DE DEPOSITO Y CUSTODIO INTERNACIONAL:
(denominacion social, direccion, teléfonos, direccion electronica)

AGENTE PRINCIPAL DE PAGO
(denominacion social, direccion, teléfonos, direccion electronica)

AGENTE DE PAGO:
(denominacion social, direccion, teléfonos, direccion electronica)

PARTICIPANTES NACIONALES:

AGENTE DE PAGO LOCAL:
(denominacion social, direccion, teléfonos, direccion electronica, e informar con qué custodio internacional tiene
contrato, y especificar el procedimiento para el cumplimiento de derechos y obligaciones de los inversionistas)

AGENTE DE DEPOSITO Y CUSTODIO LOCAL:
(denominacion social, direccion, teléfonos, sitio Web, e-mail)

CASAS DE CORREDORES DE BOLSA LOCAL:
(denominacion, teléfonos, direccion, sitio Web, e-mail)

SITIOS WEB QUE PROVEEN INFORMACION DE LOS VALORES:
(Direcciones de paginas Web, Sistema de informacion de Organismos Fiscalizadores y Reguladores, y Sistemas
Electronicos Internacionales reconocidos por la SV- Bloomberg)

AUTORIZACIONES PARA NEGOCIACION EN MERCADO BURSATIL DEL EL SALVADOR:
(referencias de las autorizaciones de inscripcion en Bolsa de Valores y registro en la Superintendencia de Valores)

ANEXO DE TRADUCCIONES DE:

FACTORES DE RIESGO:
(detalle de los factores de riesgo tal como los listan en el prospecto de emision)

APARTADOS DEL PROSPECTO A LOS QUE EN LAS CARACTERISTICAS DE LOS VALORES SE HAGA
ALUSION:
(listar los contenidos de las caracteristicas completas segun el prospecto de emision)

RAZONES LITERALES:
1) Los valores objeto de esta oferta se encuentran asentados en el Registro Publico Bursatil de la

Superintendencia de Valores. Su registro no implica certificacién sobre la calidad del valor o la solvencia del
emisor.
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2) Lainscripcion de la emision en la bolsa no implica certificacion sobre la calidad del valor o la solvencia del
emisor.

3) Lainformacion y material contenido en este suplemento se ofrecen Unicamente con el propésito de brindar
informacion y no deber& considerarse como una oferta para comprar, vender o suscribir valores u otros
instrumentos financieros.

4) Ninguna informacion en este suplemento se considerara como asesoria en materia de inversiones, legal,
contable o tributaria.

5) Cabe la posibilidad de que las inversiones y servicios a los que se hace referencia en este suplemento no
sean apropiados para usted y le recomendamos consultar con su asesor financiero si tuviera alguna duda
acerca de ellas.

6) Es responsabilidad del inversionista la lectura del suplemento de informacion, del prospecto y toda la
informacién disponible sobre estos valores.

7) Es responsabilidad de la Casa de Corredores de Bolsa local, disponer del resumen de informacion que
contiene este suplemento informativo y el prospecto de emision.

8) LaBolsa de Valores de El Salvador, no se responsabiliza por la precision o exhaustividad del suplemento.
Asimismo, no se asume responsabilidad por el uso de la informacién contenida en este suplemento.

9) La Bolsa de Valores de El Salvador, no asegura que los valores a los que se refiere este reporte son
apropiados para algun inversionista en particular.

NOTAS: Informacion minima adicional al suplemento de informacién, que deben mantener las Casas de Corredores
de Bolsa para inversionistas:

Historial de precios diarios durante el mes inmediato anterior a las negociaciones de valores.

Ventajas y desventajas de la inversion.

Costos a incurrir en la negociacion y mantenimiento de los valores.

Descripcion de la forma en que se efectla la negociacion de valores.

Aspectos que determinan y afectan la formacion de precios de los valores.

Activos subyacentes de la emision; y

) Poner a disposicion de los inversionistas los informes anuales del Emisor, que estén disponibles en las
distintas paginas Web.

[(o)- o JN o g)
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REGULACIONES PARA EL MANEJO DE LA GARANTIA DE LAS EMISIONES DE VALORES DE
DEUDA CUANDO ESTA SE CONSTITUYA CON PRESTAMOS HIPOTECARIOS

El Consejo Directivo de la Superintendencia de Valores, considerando:

L. Que en Sesion numero CD-69/98 del 5 de noviembre de 1998, el Consejo Directivo de la
Superintendencia de Valores, acordé autorizar la Resolucion RCD-E.69/1998
REGULACIONES PARA EL MANEJO DE LA GARANTIA DE LAS EMISIONES DE
CERTIFICADOS DE INVERSION, CUANDO ESTA SE CONSTITUYA CON PRESTAMOS
HIPOTECARIOS.

IL. Que es deber de esta Superintendencia dar seguimiento a la situacién de las garantias que
amparen emisiones de valores de deuda de bancos y otros entes que emiten este tipo de
valores, con el objeto de proporcionar mayor informacion y transparencia al mercado de
valores y a los inversionistas.

[L Que la vigilancia del mercado de valores exige la adopciéon de medidas que propicien una
adecuada gestién de los riesgos y el manejo de los mismos.
IV. Que el Art. 5 de la Ley Organica de la Superintendencia de Valores, establece como uno

de los deberes de esta Superintendencia, facilitar el desarrollo del mercado de valores,
velando por el establecimiento de mercados justos, eficientes y transparentes.

Por tanto, con base a los considerandos antes sefialados, el Consejo Directivo de la
Superintendencia de Valores, ACUERDA:

1) Derogar la Norma RCD-E.69/1998, REGULACIONES PARA EL MANEJO DE LA GARANTIA DE
LAS EMISIONES DE CERTIFICADOS DE INVERSION, CUANDO ESTA SE CONSTITUYA CON
PRESTAMOS HIPOTECARIOS, de fecha 5 de noviembre de 1998.

2) Emitir la siguiente norma:

REGULACIONES PARA EL MANE]JO DE LA GARANTIA DE LAS EMISIONES DE VALORES
DE DEUDA CUANDO SE CONSTITUYA CON PRESTAMOS HIPOTECARIOS.

DE LA GARANTIA Y EL MANEJO DE LOS PRESTAMOS
Art. 1. La garantia con préstamos hipotecarios de las emisiones de valores de deuda, debera
cumplir lo siguiente:

a) Cuando se trate de garantia que otorguen los bancos y otras entidades fiscalizadas por la
Superintendencia del Sistema Financiero (SSF), constituida parcialmente o en su totalidad,
por préstamos hipotecarios, éstos deben estar clasificados con la categoria “A”, integrada
por “A1” y “A2”, conforme a las categorias establecidas en el instructivo emitido por la
Superintendencia del Sistema Financiero, o cualquier calificacion equivalente que
establezca la SSF en el futuro.
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b) Lasuma de los préstamos hipotecarios que integran la garantia, debera ser igual o mayor
al ciento veinticinco por ciento (125%) del monto vigente de la emision.

c) Elplazo delos préstamos debera ser igual o mayor al plazo vigente de la emision. En casos
que se consideren justificados, el Consejo Directivo de la Superintendencia de Valores
podra autorizar préstamos con plazos menores a los de la emision.

d) Los préstamos no deben estar garantizando simultidneamente cualquier otro tipo de
obligacién.

e) Los emisores deberan contar con mecanismos de control interno, que permitan el
adecuado seguimiento y que faciliten la rapida y oportuna consulta de los préstamos; los
que deberan estar en todo momento fisicamente separados de la cartera global de la
instituciéon de modo que sean perfectamente identificables.

Art. 2. Formalidad de los documentos que constituyen la garantia.
Todos los documentos remitidos a la Superintendencia de Valores, por la entidad emisora, en
medios impresos, deben estar debidamente legalizados y suscritos por el representante legal o

apoderado especialmente facultado para ello.

Art. 3. La informacion relativa a la cartera de préstamos hipotecarios que constituyen la garantia,
que deben remitir los emisores y su periodicidad, es la siguiente:

INFORMACION PERIODICIDAD FORMATO PARA ENVIO
Listados de cartera de|Mensualmente, en el plazo|Listado de Préstamos en
préstamos hipotecarios que | establecido por la | formato Electrénico. (Esta
garantizan las  emisiones | Superintendencia del Sistema |informacién estara sujeta a las
(Aplicable unicamente para | Financiero. especificaciones técnicas
emisores bancarios) definidas por la

Superintendencia del Sistema
Financiero (SSF) en la
normativa NPB4-17,
denominada "Procedimiento
paralarecoleccion de datos del
Sistema Central de Riesgos y
Deudores Relacionados".)

Certificacion del auditor | Trimestralmente, dentro de los | Formato impreso de
externo. veinte dias habiles siguientes | certificacibn que debe ser
al cierre de cada trimestre. suscrita por el Auditor Externo

responsable, que respalde el

listado trimestral de

préstamos, el que a su vez
debe ser suscrito por el
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externo de los saldos de cada
emisién de certificados y la
cancelacion de las obligaciones
derivadas el periodo

establecido.

en

INFORMACION PERIODICIDAD FORMATO PARA ENVIO
Representante Legal, Auditor
Externo y Notario
(Ver formato en Anexos 1y 2)
Certificacion del auditor | Mensualmente, dentro de los| Certificacién impresa

diez dias habiles del mes
siguiente.

(Ver formato en Anexo 3)

Certificacion de la Unidad de
Riesgo o del auditor interno de
la calificacion de los préstamos
adicionados, de que cumplen
los requisitos para constituirse
en garantia de emisiones de
valores

Mensualmente, dentro de los
diez dias habiles del mes
siguiente.

Certificaciéon impresa y reporte
impreso que contenga el
detalle de los préstamos
adicionados y los sustituidos
(Ver formato de certificacién
Anexo 4 y
electrénico en Anexo 5)-

en formato

de
en

Voluntad
escritura

Declaracion
manifestada
publica o en acta notarial
otorgada por el representante
legal del emisor, a través de la
cual otorgue el gravamen de
los nuevos préstamos que se
hayan afecto a la obligacidn, asi
como la desgravacion de los
préstamos sustituidos

Cada dos meses, dentro de los
diez dias habiles del mes
siguiente al periodo bimensual.
Esta informaciéon debera ser
enviada por los periodos de
enero y febrero; marzo y abril;
mayo y junio; julio y agosto;
septiembre 'y octubre 'y
noviembre y diciembre de cada
afio)

Formato Impreso suscrito por
el Representante Legal o
apoderado especialmente
facultado para ello,
debidamente legalizado.

Art.4 No obstante la periodicidad sefialada, para el envio de la declaraciéon de voluntad, la
Superintendencia podra requerir en cualquier momento su formalizacién la cual se refiere a que
dicha declaracién de voluntad esté suscrita por notario.

Art. 5 Toda la informacién remitida a la Superintendencia de Valores, por cualquier medio, es

responsabilidad de la instituciéon emisora, la que se somete a las sanciones correspondientes, en

caso que la misma sea falsa y no se actualice oportunamente.

Lo anterior es sin perjuicio de cualquier informacién adicional que, en virtud de sus facultades
legales, solicite la Superintendencia de Valores.
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Art. 6 En la Escritura Publica de Emision, en la parte relativa a la garantia, debera adicionarse lo
siguiente: “Los mutuos de los préstamos hipotecarios que garantizan la emisién se manejaran
separadamente del resto de documentos”.

Art. 7 Los auditores externos que certifiquen la situaciéon de los préstamos que garantizan las
emisiones de valores de deuda deberan:

a. Evaluar la muestra de préstamos en un niimero cuyo monto represente como minimo el 50%
del monto de la garantia de la emision;

b. Confrontar su calificacién con la otorgada por la Superintendencia del Sistema Financiero. Si
dicha Superintendencia no tuviere calificaciéon o la misma no estuviere actualizada, el auditor
debera confrontar su calificacion con las del emisor.

c. Si hubieren diferencias entre ambas calificaciones el auditor deberda informar a las
Superintendencias de Valores y del Sistema Financiero y a la institucion emisora
correspondiente. Esta dltima debera tomar las medidas necesarias para corregir de inmediato
dichas observaciones;

d. Tomar de base para su andlisis, la cartera de préstamos remitida por la emisora a la
Superintendencia del Sistema Financiero; y

e. Tener disponible en todo momento la documentacién que sustente la certificacién emitida.

Art. 8 Las infracciones de las presentes regulaciones seran sancionadas de conformidad con la Ley
Organica de la Superintendencia de Valores.

Art. 9 Lo no previsto en las presentes regulaciones sera resuelto por el Consejo Directivo de la
Superintendencia de Valores o por el Superintendente de Valores cuando le sea delegado.

Art.10. Las presentes regulaciones entraran en vigencia a partir del 3 de enero 2011.

La presente Resolucion entrard en vigencia el 3 de enero de 2011.

René Mauricio Guardado Rodriguez
Presidente del Consejo Directivo
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ANEXO UNO
MODELO DE CERTIFICACION TRIMESTRAL DE LA CARTERA DE PRESTAMOS
HIPOTECARIOS QUE GARANTIZAN LAS EMISIONES DE CERTIFICADOS DE INVERSION

El infrascrito auditor externo de , certifica que del examen de la
documentacién y registros contables, consta que al (fecha) , el listado de préstamos
adjunto que garantizan la emisiéon (denominacion) , por un monto de (en letras y

numeros), corresponde a préstamos calificados por la administracion como categoria “A”
integrados por las categorias “A1” y “A2” e inscritos en el Registro de la Propiedad Raiz e Hipotecas.
La vigencia de dichos préstamos se ajusta a las condiciones especiales de su aprobacién o, en su
caso, es igual o mayor al plazo de la emisién que garantizan. Asimismo, dichos préstamos no
garantizan simultaneamente ninguna otra obligacién que esté a cargo de la entidad emisora. La
citada emisién cumple los reglamentos e instructivos aprobados por el Banco Central de Reserva
de El Salvador para el manejo de certificados de inversién que le son aplicables.

San Salvador, de de
Nombre y firma del auditor responsable:
No. de registro y sello:
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ANEXO DOS
LISTADO TRIMESTRAL DE INFORMACION DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS QUE
GARANTIZAN EMISIONES DE VALORES DE DEUDA

NUMERO COLUMNA DESCRIPCION
COLUMNA
1 DENOEMISION Denominacién de la Emision. Ej. CIBAC$1
2 Fecha a la que se refieren los datos de la informacién.
FECHACORTE Formato: dd/mm/aa
Ejemplo: 31/01/1999
3 NUMREFEREN Es el nﬁmer-o -de la referencia que posee el deudor por la
deuda adquirida
4 Numero Unico de Identificacion del Deudor dentro de la
CODDEUDOR Institucion
Ejemplo: 02101812671012 (Sin guiones ni espacios)
5 Tipo de identificador con el que envia los datos la
TIPIDENTIF Institucion: N=NIT (Numero de Identificaciéon
Tributaria), U=NIU (Ntimero de Identificacién Unico)
6 PRIMAPELL Primer apellido del Deudor
7 SEGUAPELL Segundo apellido del Deudor
8 APECASADA Apellido de Casada de la Deudora
9 PRIMNOMB Primer Nombre del Deudor
10 SEGUNOMB Segundo Nombre
11 NOMSOCIE Nombre del Deudor (Persona Juridica)
12 MONTOREFER Monto del Saldo Original del Préstamo
13 SALDOREFER Saldo Total de la Referencia
14 FECOTORGAM Fecha en la que fue otorgado el Préstamo
15 FECVENCIMI Fecha de vencimiento de la referencia
16 TASAINTE Tasa de Interés Vigente
17 Forma de Pago del Capital
PAGOCAPI D: Diario, S: Semanal, Q: Quincenal, M: Mensual, T:
Trimestral, E: Semestral, A: Anual, E: Eventual
Forma de Pago de los Intereses
18 PAGOINTE D: Diario, S: Semanal, Q: Quincenal, M: Mensual, T:
Trimestral, E: Semestral, A: Anual, E: Eventual
19 NUREGISTRO Numero de Registro de la Hipoteca en el Centro Nacional
de Registro
20 FEREGISTRO Fecha (-le Registro de la Hipoteca en el Centro Nacional
de Registro
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Firmay sello Firmaysello Firmay Sello
Representante Legal Auditor externo Notario
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ANEXO TRES
MODELO DE CERTIFICACION MENSUAL DE SALDOS DE LAS OBLIGACIONES DERIVADAS DE
LA EMISION DE VALORES DE DEUDA

El infrascrito auditor externo de , certifica que con base al examen de la
documentacién y registros contables al de , consta que:

1. Lasobligaciones vigentes ascienden a (valor en letras y nimeros) y, que a través de la Bolsa
de Valores se han negociado la (s) (numero) emisiones referidas a continuacién:

FECHA DE FECHA DE
DENOMINACION MONTO COLOCACION VENCIMIENTO SALDO
1. Elpago en concepto de intereses por el periodo comprendido del al , relativos

a las emisiones arriba detalladas, se efectuaron en su respectiva fecha de vencimiento.

San Salvador, de de
Nombre y firma del auditor responsable:
No. de registro y sello:
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ANEXO CUATRO
MODELO DE CERTIFICACION MENSUAL DEL AUDITOR INTERNO SOBRE ADICIONES EN
PRESTAMOS HIPOTECARIOS QUE GARANTIZAN LAS EMISIONES DE VALORES DE DEUDA

El infrascrito auditor interno de ,certifica que los (cantidad)
préstamos hipotecarios por el monto de (en numero y letras), que fueron adicionados
durante el mes de al listado de préstamos hipotecarios que garantizan las emisiones
de Certificados de Inversiéon denominada , corresponde a préstamos calificados

por la administraciéon como categoria “A” integrados por las categorias “A1” y “A2” e inscritos en
el Registro de la Propiedad Raiz e Hipotecas. La vigencia de dichos préstamos se ajusta a las
condiciones especiales de su aprobacidn o, en su caso, es igual o mayor al plazo de la emisiéon que
garantizan. Asimismo, dichos préstamos no garantizan simultdneamente a ninguna otra obligacién
que esté a cargo de la entidad emisora. La citada emisién cumple los reglamentos e instructivos
aprobados por el Banco Central de Reserva de El Salvador para el manejo de certificados de
inversion que le son aplicables.

San Salvador, de de
Nombre y firma del responsable de la Unidad de Riesgo o del auditor interno:
No. de registro y sello:
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ANEXO CINCO
LISTADO DE PRESTAMOS ADICIONADOS Y ELIMINADOS QUE GARANTIZAN EMISIONES DE
VALORES DE DEUDA
NUMERO COLUMNA DESCRIPCION
COLUMNA
1 DENOEMISION | Denominacion de la Emision. Ej. CIBAC$1
2 Fecha a la que se refieren los datos de la informacién.
FECHACORTE | Formato: dd/mm/aaaa
Ejemplo: 31/01/1999
3 NUMREFEREN Es el -m-'lmero de la referencia que posee el deudor por la deuda
adquirida
4 Numero Unico de Identificacién del Deudor dentro de la
CODDEUDOR | Institucién
Ejemplo: 02101812671012 (Sin guiones ni espacios)
5 Tipo de identificador con el que envia los datos la Institucién:
TIPIDENTIF N=NIT (Numero de Identificaciéon Tributaria), U=NIU (NUmero de
Identificacién Unico)
6 PRIMAPELL Primer apellido del Deudor
7 SEGUAPELL Segundo apellido del Deudor
8 APECASADA | Apellido de Casada de la Deudora
9 PRIMNOMB Primer Nombre del Deudor
10 SEGUNOMB Segundo Nombre
11 NOMSOCIE Nombre del Deudor (Persona Juridica)
12 MONTOREFER | Monto del Saldo Original del Préstamo
13 SALDOREFER | Saldo Total de la Referencia
14 FECOTORGAM | Fecha en la que fue otorgado el Préstamo
15 FECVENCIMI | Fecha de vencimiento de la referencia
16 TASAINTE Tasa de Interés Vigente
17 Forma de Pago del Capital
PAGOCAPI D: Diario, S: Semanal, Q: Quincenal, M: Mensual, T: Trimestral,
E:Semestral, A: Anual, E: Eventual
Forma de Pago de los Intereses
18 PAGOINTE D: Diario, S: Semanal, Q: Quincenal, M: Mensual, T: Trimestral,
E:Semestral, A: Anual, E: Eventual
19 NUREGISTRO Nl'm-lero de Registro de la Hipoteca en el Centro Nacional de
Registro
20 FEREGISTRO Feck-la de Registro de la Hipoteca en el Centro Nacional de
Registro
21 ESTADOPRES Condicién del Préstamo A=Préstamo Adicionado, E=Préstamo

Eliminado
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