Un Financiamiento Exitoso
en la Bolsa de Valores

8 de junio de 2011
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Cantidad de clientes
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Cargos que componen la factura de electricidad
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Facturacion mensual @
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¢, Qué motivo a DELSUR a emitir en la Bolsa de Valores?

Necesidad de financiar su plan de inversion y su
capital de trabajo
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Inversiones
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Anterior fijacion del precio de la energia 0
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Financiamiento semestral para la compra de energia
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Financiamiento mensual por desfase tarifario ®
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Mitos

PRIMER MITO: No habrainterés en nuestra emisiéon de bonos

SEGUNDO MITO: El proceso es demasiado largo y engorroso

TERCER MITO: EIl costo de emitir es muy caro
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Mitos y Realidades

PRIMER MITO: No habrainterés en nuestra emisiéon de bonos

REALIDAD

vV

» Se establecié una base con las condiciones que las AFP’s tienen para
invertir: hasta 35% de la emision, un 10% méaximo del activo total del
emisor, 2 calificaciones de riesgo de “ A” como minimo
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Mitos y Realidades

SEGUNDO MITO: El proceso es demasiado largo y engorroso

REALIDAD
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* En el caso de DELSUR, dur6 un afio desde que su Junta
Directiva aprobo la emision en bolsa.
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Mitos y Realidades

TERCER MITO: EIl costo de emitir es muy caro
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¢, Como lo hizo Delsur ?

Etapas

1 - PREPARACION

2 - ESTRUCTURACION

3 - COLOCACION
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Preparacion de la empresa

Actualizacion de la proyeccion financiera de mediano y largo plazo
de la empresa y evaluacion de la capacidad financiera.

“ Revision especial de la generacion de flujo de efectivo a largo
plazo.

© Verificacion del cumplimiento de los aspectos legales y
autorizaciones para obtener la aprobacion de emitir en bolsa.

" Seleccion de empresa estructuradora.
© Contratacion de las 2 calificadoras de riesgos

Preparacion de informacién para el proceso de “Due Diligence” de
potenciales inversionistas.
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Estructuracion - Prospecto
Con base en la fortaleza financiera de la empresa y la asesoria la
estructuradora se definieron las caracteristicas principales de la
emision:

=  Denominacion

= Monto

=  Plazo

=  Redencion

=  Garantia

= Estructuracion de tramos
=  Plazo de negociacion

=  Tasa de interés

=  Clasificacion de riesgo

Tales caracteristicas son incluidas en el prospecto de la emision, documento
gue reune toda la informacion importante de la emision.
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Estructuracion - Autorizaciones

1 Organos de gobierno de la empresa, Junta Directiva o Junta
de Accionistas, de acuerdo a los estatutos y a las
caracteristicas de la emision.

1 Aprobacion como Emisor en la Bolsa de Valores.

] Autorizacion de la Emisién
a. Autorizacion de la Bolsa de Valores
b. Autorizacion de la Superintendencia de Valores
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Estructuracion — Tramos de la Emision

“ De acuerdo a los grupos de inversionistas interesados en la
emision, se definen los diferentes tramos y los vencimientos de
los mismos.

" Se establecen las tasas de interés para cada uno de los
tramos.

" Se define el momento adecuado para la colocacion de la
emision, dependiendo especialmente de la situacion del
mercado.

" Realizacion de visitas de presentacion y promocion de la
emision con los grupos interesados
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Estructuracion - Tasa de Interés

©

La definicion de la tasa de interés incluye los siguientes puntos
principales:

© Tasa de referencia (TIBP o LIBOR).

Fija o variable, con posibles piso y techo
Margen sobre la tasa de referencia (sobretasa)
Periodo de pago de intereses

En caso de tasas variables, evaluacion de cobertura para
minimizar el impacto de futuras variaciones (caps, swaps)
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Colocacion ®

» Publicacion en los periédicos

» Tipo de operacion: por remate o por medio del Sistema de
Interconexion Bursatil de la Bolsa de Valores (SIBE)

» Anotaciones electronicas: emision desmaterializada

» Recepcion de los fondos de la colocacion a muy corto plazo
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Primer Tramo - Agosto 2010

v Monto: $21 millones

v' Plazo: 10 afios

v Tipo de tasa: variable

v’ Tasa de referencia: LIBOR a 6 meses

v'Sobretasa: 3.0%.

v'Tasa minima (piso) de 5.0% y maxima (techo) de 8.0%
v’ Pagos de intereses: Trimestrales

v’ Pago del capital: al final del vencimiento

v/ Garantia: no cuenta con garantia especifica

v Compradores: AFP Crecer y AFP Confia
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Segundo y Tercer Tramo - Oct. 2010

v" Monto: $9 millones

v' Plazo: 5 afios

v’ Tipo de tasa: variable

v’ Tasa de referencia: LIBOR a 6 meses

v'Sobretasa: 2.5%

v'Tasa minima (piso) de 4.5% y méaxima (techo) de 6.5%
v’ Pagos de intereses: Trimestrales

v’ Pago del capital: al final del vencimiento

v/ Garantia: no cuenta con garantia especifica

v Compradores: personas naturales y juridicas

v Resultado: Emision sobre-suscrita
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Beneficios

» Disminucion de gastos financieros por $400,000 anuales

» Costos de 0.6% sobre el total de la emision

» Flexibilidad del flujo de efectivo

» Mejor estructura de la deuda a largo plazo

» Impulsa el crecimiento del negocio con fondos para inversion

» El pago del capital al final del plazo (bullet) permite planificar
futuras emisiones para mantener nivel sano de

endeudamiento de largo plazo

» Permite libertad de los activos para cubrir otros
requerimientos de garantias
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Resultados obtenidos

Las condiciones de la emision se definieron de acuerdo a las
necesidades de DELSUR vy la situacion del mercado
financiero local

Se logro la diversificacion de financiamiento esperada

Enriquecio las relaciones con los proveedores financieros vy
no financieros

Mejora la percepcion de riesgo de la empresa

Crea historia e imagen al emisor, lo cual construye
credibilidad y confianza en la empresa.
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Conclusiones

* DELSUR es la primera empresa multinacional no bancaria en
emitir bonos localmente.

% Mayor responsabilidad en cumplir con la revelacion de
informacion periodica al mercado.

2 Compromiso de mantener o superar los niveles de
clasificacion de riesgos, tanto para la empresa como para la
emision.

Clasificador
FITCH AA- AA-
EQUILIBRIUM AA AA-
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Conclusiones

v' DELSUR tuvo un buen proceso de aprendizaje con
resultados concretos y efectivos

v Muy buena colaboracion de las entidades publicas y privadas
gue intervienen en el proceso de asesoria y aprobacion

v Excelente recepcion del mercado para estos instrumentos

v' Se convierte para DELSUR en opcion preferente para
financiamientos futuros
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