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Renta fija localRenta fija local

Títulos de deuda del estado

Títulos de deuda privados



Títulos de deuda del estado

1. Letras del tesoro (LETES)

2. Certificados negociables de liquides 
(CENELIS)(CENELIS)

3. Notas de Crédito del Tesoro Publico 
(NTCP)

4. Papel bursátil del BMI (PBDES)



Características

Instrumento Emisor Plazo Rendimiento Exento a empresas

CENELIS B.C.R. 28 días a 364 días 4.50% a 5.25% siCENELIS B.C.R. 28 días a 364 días 4.50% a 5.25% si

LETES Estado 90 a 360 días 5.00% a 5.50% si

Papel Bursatil BMI 60 a 180 días 5.00% a 5.50% no

NCTP M. de Hacienda hasta 180 días 5.00% a 6.25% no



Condición especial de las NTCP

Las NTCP se utilizan para pago de
impuestos por lo tanto la rentabilidad es
mas atractiva del rendimiento pactado.

6 meses 6.00%6 meses 6.00%

4 meses 9.00%

3 meses 12.00%

2 meses 18.00%

1 mes 36.00%



Títulos de deuda privados

1. Certificados de Inversión

2. Papel Bursátil



Certificados de inversión

• Plazos: 6 meses a 5 años

• Rendimientos: de 5.00 a 7.00%

• Reajuste de tasas: trimestral y 
semestralsemestral

• Garantías: patrimonial e 
hipotecaria

• Volatilidad: Baja

• Monto mínimo: $100



ReportosReportos



REPORTOSREPORTOS

EsEs unauna dede laslas negociacionesnegociaciones másmás comunescomunes enen nuestranuestra
BolsaBolsa..

EstaEsta tienetiene lugarlugar cuandocuando unauna personapersona dueñadueña dede
títulos,títulos, necesitanecesita dinerodinero peropero nono quierequiere deshacersedeshacersetítulos,títulos, necesitanecesita dinerodinero peropero nono quierequiere deshacersedeshacerse
dede ellos,ellos, porpor lolo queque loslos traspasatraspasa concon pactopacto dede
recompra,recompra, eses decirdecir concon lala obligaciónobligación dede readquirirlosreadquirirlos
enen elel plazoplazo queque sese convenga,convenga, elel cualcual puedepuede serser

desdedesde 22 hastahasta 4545 díasdías..



REPORTOS A 7 DIAS CON SV2035
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Administración de 
carteracartera



ADMINISTRACIÓN DE CARTERA

• La Administración de Cartera es una

modalidad de inversión colectiva que

ofrecen algunas Casas de Corredores de

Bolsa autorizadas para ese fin.Bolsa autorizadas para ese fin.

• Reciben fondos de los inversionistas con

los cuales crean un portafolio de inversión,

inviertiéndolos en valores de renta fija

para diversificar el riesgo y maximizar el
rendimiento.



Renta fija 
internacionalinternacional



Renta fija internacionalRenta fija internacional

• Bonos del tesoro de los EE.UU.

• Eurobonos de países emergentes



Bonos del tesoro de EE.UU.

• Liquidez: Muy alta

• Riesgo: Muy bajo

• Plazos: de un mes a 30 años

• Rendimientos 0.15% a 4.25%

• Tipo de tasa a descuento y fija

• Volatilidad depende del plazo

• Monto min. $100,000





Eurobonos de países emergentes

• Liquidez: alta

• Riesgo: Depende del país

• Plazos: de 2 a 30 años

• Rendimientos 3.00% a 11.50%

• Tipo de tasa fija

• Volatilidad depende del plazo

• Monto min. $10,000



LAS CLASIFICACIONES DE RIESGO
Moody´s S&P Significado

Aaa AAA
Calidad superior, el riesgo más bajo. Emisor 
exepcionalmente estable

Aa AA Alta calidad, con alto grado durante buen tiempo

A A

Alta - Media calidad, con muchos atributos fuertes 
pero vulnerable a cambios  en condiciones 
económicas

Baa BBB
Mediana calidad, adecuado pero probablemente 
inestable en el largo plazo

Investment

Grade

Baa BBB inestable en el largo plazo
Ba BB Elemento especultaivo, moderada seguridad

B B
Con capacidad de pago hoy pero con riesgos de 
incumplimiento en el futuro

Caa CCC Pobre calidad, claro peligro de incumplimiento

Ca CC
Calidad altamente especulativa, frecuentemente en 
default

C C El más bajo calificado, pobre prospecto de repago
. D En default

Junk

Bonds



Eurobonos de países emergentes

• Chile A+
• México BBB+
• Brasil BBB-
• Perú BBB-
• Colombia BBB-• Colombia BBB-
• Panamá BB+
• Costa Rica BB+
• El Salvador BB 
• Guatemala BB
• Rep. Dom. B
Calificaciones según S&P



EUROBONOS 2011

3.07%
4.31%

5.80%
6.99%

3.00%
4.00%
5.00%
6.00%
7.00%
8.00%

0.00%
1.00%
2.00%
3.00%

P
an

am
a

20
11

C
os

ta
R

ic
a 

20
11

G
ua

te
m

al
a

20
11 E

l
S

al
va

do
r

20
11



8.83% 8.60%

7.55%
6.93% 6.83% 6.55% 6.48%

4.00%

5.00%

6.00%

7.00%

8.00%

9.00%

10.00%

EUROBONOS 2030

0.00%

1.00%

2.00%

3.00%

4.00%

El Salvador 
2035

Guatemala 
2034

Colombia 
2033

Panama 
2027

Perú 2033 Mexico 
2034

Brasil 2034







Renta Variable  localRenta Variable  local



Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad 

patrimonial patrimonial patrimonial patrimonial patrimonial 

2005 2006 2007 2008 31/12/2008

Bolsa 13.02% 6.50% 11.47% 4.86% 4.86%

CTE 25.71% 16.57% 15.80% 10.34% 10.34%

DELSUR 23.07% 22.38% 23.53% 28.95% 28.95%

CAESS 13.65% 12.48% 16.18% -2.14% -2.14%

EEO 17.42% 17.24% 15.90% 12.88% 12.88%

Capital Nivel Clasific. 

Patrimonio  Social ($) Utilidades ($) de de

deuda riesgo

Bolsa 4,204,400$        3,200,000$         204,240$         0.13 AAA
CTE 599,249,200$    448,024,800$     61,967,460$    0.16 AAA

DELSUR 40,720,700$      10,527,670$       11,790,150$    2.97 A+
CAESS 107,011,000$    28,165,000$       2,288,000-$      2.94 AA-

EEO 52,696,000$      32,727,000$       6,785,000$      1.79 AA-



valor en Valor en Precio de Valor libor / Utilidad/ 

libros libros proy. mercado precio precio de

31/12/2008  al 31/05/09  al 31/03/09 mercado mercado

Bolsa #¡REF! #¡REF! 62.00$     #¡REF! #¡REF!

CTE #¡REF! #¡REF! 40.00$     #¡REF! #¡REF!

DELSUR #¡REF! #¡REF! 22.00$     #¡REF! #¡REF!

CAESS #¡REF! #¡REF! 2.75$        #¡REF! #¡REF!

EEO #¡REF! #¡REF! 23.00$     #¡REF! #¡REF!

42.04           42.90 62.00$      1.45 3.29%

25.99 27.11 40.00$      1.48 6.72%

13.26 14.86 22.00$      1.48 17.45%

4.34 4.30 2.75$        0.64 -3.38%

16.73 17.63 23.00$      1.30 9.37%EEO #¡REF! #¡REF! 23.00$     #¡REF! #¡REF!

Acciones Dividendos Dividendos Dividendos Utilidad por 

en 2006 2007 2008 accion

circulación del periodo

Bolsa #¡REF! 1.00$         3.50$        1.00$        #¡REF!

CTE #¡REF! 9.55$         5.32$        1.13$        #¡REF!
DELSUR #¡REF! 4.03 10.56 0 #¡REF!

CAESS #¡REF! 0.35$         0.21$        -$          #¡REF!

16.73 17.63 23.00$      1.30 9.37%

Acciones Dividendos Dividendos Dividendos Utilidad por 

en 2006 2007 2008 accion

circulación del periodo

100,000          1.00$          3.50$        1.00$         2.04$       
23,060,101     9.55$          5.32$        1.13$         2.69$       
3,070,570       4.03 10.56 0 3.84$       

24,644,375     0.35$          0.21$        -$           0.09-$       



Renta Variable  
InternacionalInternacional



Acciones Inscritas por Sector:

FinanzasFinanzasFinanzasFinanzas:::: EnergíaEnergíaEnergíaEnergía::::

TecnologíaTecnologíaTecnologíaTecnología:::: FarmacéuticoFarmacéuticoFarmacéuticoFarmacéutico::::



Acciones Inscritas por Sector:

AlimentosAlimentosAlimentosAlimentos &&&& BebidasBebidasBebidasBebidas:::: RetailRetailRetailRetail::::

IndustriaIndustriaIndustriaIndustria::::
Comunicaciones,Comunicaciones,Comunicaciones,Comunicaciones,
MediosMediosMediosMedios yyyy EquiposEquiposEquiposEquipos::::



Índices

Materias primas

SLV iShares Silver Trust (ETF Plata)

iShares COMEX Gold Trust ETF







GRACIAS


