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El Salvador, 27 de octubre de 2026

Licenciado

José Genaro Serrano Rodriguez
Superintendente Adjunto de Valores
Superintendencia del Sistema Financiero
El Salvador

Ref: Comunicado de Clasificacién de Fondo Social para la Vivienda

En cumplimiento a lo descrito en las Normas Técnicas sobre Obligaciones de las Sociedades Clasificadoras
de Riesgo (NRP-07), especificamente en el articulo 22 que establece: “Los informes y divulgacion de
clasificaciones a los gue se refieren los articulos 19 y 20 de las presentes Normas, deberdn ser publicados
por la sociedad clasificadora, a través de su sitio de internet; en el mismo plazo que son remitidos a la
Superintendencia.” Se adjunta al presente comunicado de clasificacion de Fondo Social para la Vivienda.

Atentamente,

Eric Fabricio Cainpos Bolafios
Apoderado Administrativo
Moody’s Local ES S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo
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CLASIFICACIONES ACTUALES (%)
Clasificacidon Equivalencia  Perspectiva
Regulatoria

Clasificacidn de Emisor ~ AA+.sv EAA+ Estable
- Largo Plazo

(") La nomenclatura 'sv' refleja riesgos solo comparables en El Salvador.
Para mayor detalle sobre las clasificacianes asignadas ver la seccién de
informacidén complemaentaria, al final de este reporte.
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Fondo Social para la Vivienda
(FSV)

RESUMEN

Moody's Local El Salvador afirma la clasificacion de AA+.sv a Fondo
Social para la Vivienda (FSV) (en adelante FSV, el Fondo o la Entidad).
Por su parte, afirma la clasificacion de AAA.sv a los certificados de
inversion vigentes. La perspectiva de la clasificacion de largo plazo es
Estable.

La clasificacidon se fundamenta en la trayectoria y experiencia de FSV
en el sector hipotecario, consolidandose como lider en la colocacidn
de créditos para vivienda en la plaza salvadorefia. Asimismo, se
considera el desempefio intrinseco estable de la Entidad, con una
posicion patrimonial holgada, siendo una de las mas fuertes de la
plaza salvadorefia y una buena calidad de activos; limitado a su vez por
la restriccion a nivel rentable dada su naturaleza y razon social.

FSV posee una robusta estructura patrimonial, favorecida tanto por la
generacion interna de ingresos, como por las contribuciones de
trabajadores y patronos incorporados al programa de seguridad social
desde 1973 a 1998. Si bien dichos depdsitos dejaron de percibirse, la
devolucion de los mismos sera unicamente mediante jubilacién,
invalidez permanente, fallecimiento del titular, o bien, aplicado al saldo
de deuda en caso de contar con uno, brindando estabilidad al
patrimonio. Moody's Local espera que los niveles de solvencia se
mantengan estables en el horizonte de la clasificacién.

La calidad de activos se considera buena, reflejada en una cartera
hipotecaria con crecimiento sostenido, bajos niveles de morosidad y
amplias coberturas de provisiones. La agencia prevé que estos
indicadores se mantengan favorables, apoyados en practicas
conservadoras de originacién, una gestion activa de cobranza y un
entorno econdmico estable.

Finalmente, los resultados financieros muestran una rentabilidad
consistente, beneficiada por un bajo costo de fondeo y una mejora en
la recuperacion de cartera castigada, lo que ha contribuido a una
reduccidn de gastos por provisiones. Asimismo, la Entidad mantiene
una estructura de fondeo diversificada y adecuados niveles de
liquidez, que mitigan parcialmente las limitaciones estructurales de su
modelo de negocio.
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Fortalezas crediticias
— Amplia trayectoria y conocimiento en el sector hipotecario, que ubican a la Institucién como lider en la colocacidn
de créditos para vivienda.

— Robusta estructura patrimonial, siendo una de las mas fuertes de la plaza salvadoreiia.

— Buena calidad de activos, respaldada en una morosidad estable y amplias coberturas de sus provisiones.

Debilidades crediticias
— Dada su naturaleza, la Entidad presenta limitada flexibilidad para ajustar posiciones rentables, bajo un margen
moderado, por lo que depende en gran medida del volumen de operaciones que se generen.

Factores que pueden generar una mejora de la clasificacion

— Dado que la clasificacidn de FSV esta al nivel maximo posible para una entidad estatal, un aumento de las
clasificaciones podria resultar de una mejora del perfil crediticio del Estado en relacidon a otros emisores
clasificados en El Salvador, en combinacidn con una mejora de su perfil intrinseco.

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificacion

— Aumento en el apetito de riesgo de la Entidad que genere un deterioro sostenido en los indicadores de calidad de
cartera que afecte la cobertura de las provisiones y la rentabilidad o una disminucidn sostenida de la posicion
patrimonial.

— Cambios a nivel de gobernanza que afecten su modelo de negocios o sus resultados.

— Un debilitamiento en el perfil crediticio por parte del Gobierno de El Salvador, con impactos en el desempefio
financiero y operativo del Emisor.

Principales aspectos crediticios

Institucién auténoma del Estado dirigida al financiamiento de adquisicién de vivienda.

El Fondo Social para la Vivienda (FSV) fue creado mediante decreto legislativo No. 328 el 17 de mayo de 1973 como una
institucidon auténoma de crédito de derecho publico, cuyo propdsito principal es contribuir a la solucion del problema
habitacional de los trabajadores, facilitando los medios necesarios para la adquisicién de viviendas. Asimismo, en 1991
fue autorizado para financiar la adquisicion de lotes de terrenas para la construccion de viviendas e instalacién de
servicios de agua potable y saneamiento. FSV es la institucion nimero uno dentro del sistema financiero salvadorefio
en la colocacidn de créditos hipotecarios, enfocandose mayoritariamente en el segmento de bajos recursos que
adquieren vivienda de interés social.

Moody’s Local considera que, el Fondo cuenta con estandares y un marco de gobierno corporativo apropiado a su
naturaleza de creacidn, con representacion tripartita de los sectores publico, patronal y laboral, dentro de los tres
principales drganos de direccién y supervision: Asamblea de Gobernadores, autoridad suprema de FSV, Consejo de
Vigilancia y Junta Directiva, La conformacidn de dichos organismos cumplen con lo establecido en la Ley del Fondo
Social para la Vivienda asi como con las funciones mencionadas en la ley. Adicionalmente, la Junta cuenta con el apoyo
de 7 comités para el adecuado ejercicio de supervision y control, dentro de los que se encuentran: Comité de Auditoria,
Comité de Riesgos, Comité Ejecutivo, Comité de Créditos, Comité de Prevencion de Lavado de Dinero y Activos, entre
otros. La Entidad mantiene una adecuada gestion de riesgos, en funcidn a los parametros establecidos por ley.
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Sélido y consistente desempeiio financiero

Su modelo de negocio continla respaldado por una demanda sostenida de vivienda y un entorno econémico favorable,
lo que ha permitido que la cartera crediticia mantenga una trayectoria creciente. A junio de 2026, los préstamos
registraron un incremento interanual de 5.8%, acompafiado de una adecuada calidad de activos, reflejada en una mora
de 2.0% y una cobertura de provisiones ampliamente holgada, sustentada en la gestién de cobranza y recuperacion
implementada por la Entidad.

Moody’s Local considera que, el crecimiento proyectado para el cierre de 2026 es alcanzable, apoyado por la continua
demanda de crédito hipotecario y las iniciativas que la Administracién ejecuta para fortalecer la originacidn, optimizar
los procesos operativos y ampliar el acceso al financiamiento de interés social. Asimismo, el Fondo mantiene una
sélida posicion patrimonial, favorecida por una elevada generacién interna de capital y una rentabilidad exenta de
impuestos. Esto se traduce en una capacidad significativa para absorber pérdidas inesperadas y sostener el
crecimiento de sus operaciones. A junio de 2026, la razén de solvencia (patrimonio entre activos) se ubicé en 67.3%,
nivel que continta posicionandose entre los mas altos del sistema financiero salvadorefio.

En cuanto a la rentabilidad y liquidez, la utilidad neta se mantuvo estable durante el periodo, favorecida por una
efectiva gestion de recuperacion de cartera y una reduccidn del 27.5% en los gastos de saneamiento. Los indicadores
de rentabilidad contintan en niveles considerados muy buenos, con un ROE de 8.3% y un ROA de 6.3%.
Adicionalmente, la Entidad presenta una estructura de fondeo diversificada entre préstamos de organismos locales e
internacionales, depdsitos de exafiliados y emisiones de titulos valores. Si bien la liquidez esta condicionada por la
naturaleza de sus operaciones, Moody’s Local considera, que la adecuada cobertura de disponibilidades, junto con la
diversificacion de las fuentes de financiamiento y el sélido respaldo patrimonial, otorgan estabilidad y flexibilidad a su
perfil financiero.

TABLA 1 Indicadores clave

Jun-26 LTM Dic-25 Dic-24 Dic-23

Provisiones para pérdidas crediticias 993.1% 1,111.9% 1,024.3% 917.4%
Razdn de morosidad 2.0% 1.8% 1.9% 2.4%
Razén de solvencia 67.3% 65.5% 65.5% 61.3%
Margen financiero® 3.1% 3.4% 3.7% 4.2%
Rendimiento sobre el Patrimonio 8.3% 8.6% 7.7% 8.5%
Cobertura de Liquidez 2.48x 2.49x 1.95x 1.92x

Fuente: Fondo Social para la Vivienda / Elaboracién: Moody's Local El Salvador
LTM: Indicadores consideran cifras anualizadas para los ultimos 12 meses al cierre de junio 2026.
"El caleulo de margen financiero no considera el costo imputado al patrimonio, por lo que difiere con el registrado por el Fondo.

Clasificaciéon de Deuda

La clasificacién de los programas de emisién refleja la mayor proteccién estructural derivada de la garantia explicita de
cartera hipotecaria calificada en “A”, con una cobertura de hasta el 125% del saldo en circulacién, que fortalece la
posicion crediticia de la emisidn y, en opinidn de la agencia, contribuye a mitigar potenciales pérdidas para los
tenedores de los titulos.

Tipode Monto Monto colocado Tramos o
p .

ToEmme Instrumento Moneda Autorizado vigente (miles) Flazn Garantla series
CIFSV12 Certificados de  Délares USD82,285.71 USDS09.12 25 Cartera J-N

Inversion uUsD hipotecaria
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Tipo de Monto Monto colocado . Tramos o
Frograma Instrumento Maneda Autorizado vigente (miles) Plazo it series
CIFSV13 Certificados de  Ddlares USD100,000.00 USD5,480.00 25 Cartera A-L
Inversion usbD hipotecaria
CiFsvis ~ Certificadosde  Dolares \;qn405 00000  USD12,240.00 g | cAnem g
Inversidn usbD hipotecaria

Fuente: Fondo Social para la Vivienda / Elaboracion: Moody's Local El Salvadoer /Informacion al 30 de junio de 2026

Anexo
Entorno Operativo del Sistema Financiero Salvadoreno

El perfil crediticio de El Salvador refleja una fortaleza econdmica moderada, con mayores perspectivas de crecimiento e
inversion como resultado de la mejora estructural de la seguridad en todo el pais, asi como un mejor acceso al
financiamiento que ha fortalecido la liquidez del gobierno. Esto se ve equilibrado por una baja capacidad de pago de la
deuda y elevados niveles de deuda publica, los cuales limitan la fortaleza fiscal. Asimismo, persisten desafios en
materia institucional y de gobernanza debido a la concentracién del poder y a la limitada existencia de controles sobre
la autoridad del poder ejecutivo, aunque el gobierno ha venido construyendo un historial de formulacion de politicas
econdmicas mas consistente y basada en criterios técnicos.

El sistema bancario salvadorefio mantuvo una posicién solida durante el primer semestre de 2026, respaldada por el
dinamismo economico y la confianza de los depositantes. A junio de 2026, la cartera de crédito registrd un crecimiento
interanual de 10.4%, impulsado principalmente por el segmento empresarial, especialmente construccion, comercio y
servicios, asi como por consumo. Por su parte, los depdsitos aumentaron 13.4%, consolidandose como la principal
fuente de fondeo del sistema. La rentabilidad continud beneficiandose del crecimiento del crédito y la adecuada
calidad de los activas, reflejandose en un rendimiento sobre el patrimonio de 15.0%, mientras que la solvencia
permanecio en niveles saludables. Hacia adelante, se espera que el crédito contintie acompanando la actividad
economica, aunque con una posible moderacidn, en linea con la normalizacién del crecimiento econdmico, el
comportamiento de las remesas y la aplicacidn de criterios prudentes de colocacidn por parte de la banca. Asimismo, la
agencia estima que el sector conservara una resiliencia adecuada, apoyada por la implementacién de la Ley de
Estabilidad Financiera y el inicio de la incorporacién de criterios alineados con Basilea Il

Informacién Complementaria

Equivalencia

Tl_p_o de_ : Clasificacidn Eipiivaianety Perspectiva Clasificacion escala Perspectiva
clasificacion i escala : 2 2
actual (*) . actual anterior (*) regulatoria anterior
/Instrumento regulatoria actual ;
anterior

Fondo Social para la Vivienda (FSV)
Clasificacion de
Emisor -Largo AA+.sv EAA+ Estable AA+.sv EAA+ Estable
Plazo
CIFSV12 AAA.sv AAA Estable AAA.sv AAA Estable
CIFSV13 AAA.sv AAA Estable AAA.sv AAA Estable
CIFSV14 AAA.sv AAA Estable AAA.sv AAA Estable

(") La nomenclatura 'sv' refleja riesgos solo comparables en El Salvador.

Moody’s Local El Salvador, da servicio de clasificacion de riesgo a este emisor en El Salvador desde octubre 2025.
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Informacién considerada para la clasificacidn.

La informacidn utilizada en este informe comprende los estados financieros auditados al cierre de diciembre 2023,
2024 y 2025, asi como estados financieros intermedios a junio 2026 de Fondo Social para la Vivienda. De igual forma,
se considero informacion adicional proporcionada por la Administracion y datos extraidos del Regulador.

Moody's Local El Salvador considera que la informacidn recibida es suficiente y satisfactoria para el correspondiente
analisis.
Definicion de las clasificaciones asignadas

— EAA/AA.sv: Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una muy alta capacidad de pago de sus
obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en la entidad, en
la industria a que pertenece y en la economia. Los factores de proteccion son fuertes, el riesgo es modesto.

— AAA/AAA.sv: Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con la mas alta capacidad de
pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios
en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

— Perspectiva Estable: se percibe una baja probabilidad de que la clasificacion varie en el mediano plazo.

Moody's Local ES S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo(*Moody’s Local El Salvador™) agrega los modificadores “+"y “-" a
cada categoria de clasificacion genérica que va de AA a CCC, El modificador “+" indica que la obligacién se ubica en el
extremo superior de su categoria de clasificacion genérica, ningun modificador indica una clasificacion media, y el
modificador “-" indica una clasificacidn en el extremo inferior de la categoria de clasificacion genérica

La opinidn del Consejo de Clasificacion de Riesgo no constituira una sugerencia o recomendacion para invertir, ni un
aval o garantia de la emisidn; sino un factor complementario a las decisiones de inversion; pero los Miembros del
Consejo seran responsables de una opinion en la que se haya comprobado deficiencia o mala intencidn, y estaran
sujetos a las sanciones legales pertinentes

Metodologia Utilizada.

— La Metodologia de clasificacion de Instituciones Financieras de Crédito - (30/Sep/2024) utilizada, se encuentra
disponible en https://moodyslocal.com.sv/ .

Divulgaciones Regulatorias

— Nombres de los analistas que participaron en la elaboracidn de los anélisis de la clasificacion de
riesgo: Yoanna Garita Araya
—» Fecha de la reunidén del Consejo de Clasificacion que dio origen al acuerdo: 15 de octubre de 2026
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