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CrediQ, S.A. de C.V.  

RESUMEN  

Moody’s Local El Salvador afirma la clasificación de A-.sv a largo plazo 

a CrediQ, S.A. de C.V. (en adelante CrediQ SV, la Financiera o la 

Entidad). Asimismo, afirma la clasificación de largo plazo en A-.sv y de 

corto plazo en ML A-2.sv al programa de deuda vigente. La perspectiva 

de las clasificaciones a largo plazo es Estable. 

Las clasificaciones de CrediQ SV se encuentran respaldadas por una 

sólida calidad de cartera, una fuerte posición patrimonial y una 

rentabilidad consistentemente favorable, factores que compensan las 

limitaciones asociadas a una estructura de fondeo concentrada y a 

niveles de liquidez aún ajustados. La combinación de una adecuada 

gestión del riesgo crediticio, una elevada capacidad de generación 

interna de capital y una diversificación relevante de los ingresos 

sostiene la fortaleza financiera de la entidad. 

La calidad de activos continúa siendo uno de los principales factores 

positivos de la institución. A junio de 2026, la mora mayor a 90 días se 

situó en 1.8%, alineado al promedio registrado los últimos tres años, 

reflejando una evolución estable del riesgo crediticio. Asimismo, la 

cobertura de provisiones alcanzó 117%, proporcionando una adecuada 

protección frente a potenciales deterioros de la cartera. La elevada 

diversificación por deudor y los bajos niveles de castigos y 

reestructuraciones fortalecen adicionalmente el perfil de riesgo. 

El patrimonio representó el 18.1% de los activos totales a junio de 2026, 

respaldado por la capacidad de generación interna de capital y una 

política de distribución de dividendos conservadora, permitiéndole a la 

entidad sostener el crecimiento de las operaciones sin comprometer 

sus niveles de solvencia. 

Por su parte, la rentabilidad mantiene un desempeño favorable, 

sustentado en el incremento interanual de 66% en la utilidad neta al 

cierre del primer semestre de 2026, producto de la diversificación de 

ingresos y la contención de los gastos. El ROE alcanzó un 20.5% 

anualizado, superior al 18.8% registrado un año atrás, mientras que, el 

ROA fue de 3.8%.  

En contraste, el perfil de fondeo continúa representando una 

restricción relativa debido a la concentración en acreedores y al nivel 

aún relevante de pignoración de líneas de crédito. Aunque la liquidez 

ha mejorado y la entidad mantiene acceso a emisiones locales, 

titularizaciones y otras alternativas de financiamiento, persisten 

descalces de plazo en el corto plazo y niveles de liquidez inferiores a 

los considerados favorables por la metodología de la agencia. La 

capacidad para continuar diversificando sus fuentes de fondeo será un 

factor determinante para la evolución de su perfil financiero. 
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Fortalezas crediticias 

→ CrediQ SV pertenece al grupo regional Inversiones Credi Q Business S.A. (ICQB) el cual le brinda una ventaja 

importante mediante la adopción de mejores estándares provenientes de otras jurisdicciones y facilitando el 

acceso a una gama más amplia de fuentes de financiamiento a nivel internacional, aunado a las sinergias 

comerciales obtenidas de GrupoQ. 

→ Los resultados de la Entidad se benefician del rendimiento sólido de la cartera, el cual ha mostrado una tendencia 

creciente en los últimos años. La habilidad de CrediQ SV para gestionar eficientemente su margen ha sido clave 

para su buena rentabilidad.  

→ Sólida estructura patrimonial, ofreciendo un respaldo suficiente ante las principales exposiciones de su balance. 

Debilidades crediticias 

→ Concentración importante en las principales fuentes de fondeo. 

→ Restringido nivel de liquidez, acompañado de una dependencia importante en fuentes de financiamiento a corto 

plazo. 

→ Limitación intrínseca dado el enfoque de la compañía en un mercado de nicho, el cual tiende a ser más susceptible 

a factores externos. 

Factores que pueden generar una mejora de la clasificación 

→ Crecimiento importante y sostenido de su volumen y escala de negocios, acompañado de sanos indicadores 

crediticios. 

→ Mejoras significativas en la cobertura de liquidez consistentes en el tiempo. 

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificación 

→ Deterioro en los indicadores de cartera, aunado a una disminución en las coberturas de las provisiones. 

→ Disminución sostenida de la posición patrimonial. 

Principales aspectos crediticios  

Perfil de Compañía  

CrediQ SV es un participante importante y con experiencia dentro del sector de financiamiento de vehículos en El 

Salvador y Centroamérica, se destaca por ser parte del brazo financiero de GrupoQ, distribuidor de vehículos nuevos y 

usados de origen salvadoreño con presencia también en la región. CrediQ se especializa en proporcionar 

financiamiento a los clientes del GrupoQ, operando como una entidad financiera cautiva. Sin embargo, se distingue por 

no mantener una exclusividad en el financiamiento de marcas específicas a diferencia de otras financieras de 

automóviles en mercados más amplios.  

Por su parte, el gobierno corporativo de CrediQ SV está estrechamente vinculado al de su holding, ICQB, lo que 

favorece la difusión de los objetivos corporativos a toda la región. Esta integración se manifiesta en la composición de 

la Junta Directiva, compartida con el holding, y conformada por siete miembros, dos de los cuales son independientes. 

En cuanto a la plana gerencial local, cuenta con amplia experiencia dentro del sistema financiero salvadoreño lo que 

aporta a mantener un adecuado manejo de la institución. 

Para ejercer el gobierno corporativo, se ha establecido una serie de comités tanto regionales como locales, en los que 

participa activamente la Junta Directiva. Esta organización permite una supervisión y dirección efectivas en diferentes 

niveles, asegurando que las políticas y estrategias se implementen de manera uniforme en todas las operaciones. 
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Sólido y consistente desempeño financiero 

CrediQ SV presenta un perfil crediticio respaldado por una sólida calidad de cartera, una fuerte posición patrimonial y 

una rentabilidad favorable. La entidad ha logrado sostener un crecimiento moderado de sus colocaciones sin afectar 

sus indicadores de riesgo, reflejado en una mora mayor a 90 días de 1.8% a junio de 2026, nivel alineado con el 

promedio histórico de 1.7% de los últimos tres períodos. Asimismo, la cobertura de provisiones de 117%, junto con la 

elevada diversificación por deudor y los bajos niveles de castigos y reestructuraciones, respaldan una adecuada 

capacidad para enfrentar eventuales deterioros crediticios. 

La capitalización continúa siendo uno de los principales pilares de la entidad. A junio de 2026, el patrimonio representó 

el 18.1% de los activos totales, indicador favorecido por una adecuada generación interna de capital y una política 

prudente de distribución de dividendos. Esta fortaleza patrimonial proporciona una capacidad adecuada para absorber 

pérdidas inesperadas y apoyar el crecimiento de la cartera, manteniendo niveles de solvencia consistentes con el perfil 

de riesgo de la institución. 

Por su parte, la rentabilidad registró una evolución favorable, con un incremento interanual de 66% en la utilidad neta y 

un ROE anualizado de 20.5%, superior al 18.8% observado un año antes y al promedio histórico de 17.7%. La 

diversificación de ingresos, apoyada por la contribución de comisiones y seguros, fortalece la estabilidad de los 

resultados. No obstante, el perfil financiero continúa condicionado por una estructura de fondeo concentrada en 

acreedores mayoristas y por niveles de liquidez aún ajustados frente a los parámetros de la metodología de la agencia, 

aunque parcialmente mitigados por el acceso a emisiones, titularizaciones y el respaldo del grupo regional. 

Clasificación de Deuda  

Las clasificaciones del programa de deuda de CrediQ SV se encuentran al mismo nivel que las clasificaciones de 

emisor, al no contar con garantías especificas o estructura que mejore su recuperación poseen la misma probabilidad 

de incumplimiento que la del emisor. 

Programa 
Tipo de 

Instrumento 
Moneda 

Monto 

Autorizado 

Monto 

colocado 

vigente 

Plazo Garantía 
Tramos o 

series 

PBCREDIQ3 Papel bursátil Dólares 

USD 

USD40.0 

millones 

USD13.5 

millones 

Hasta 

tres años 

plazo 

Sin garantía 

especifica 

PBCREDIQ3 

 

TABLA 1 Indicadores clave 

 Jun-26 LTM Dic-25 Dic-24 Dic-23 

Provisiones para pérdidas crediticias 116.7% 114.4% 142.0% 164.9% 

Razón de morosidad 1.8% 1.9% 1.5% 1.7% 

Razón de solvencia 18.1% 17.3% 17.0% 18.7% 

Margen financiero 13.6% 13.6% 13.7% 13.5% 

Rendimiento sobre el Patrimonio 20.5% 16.9% 17.8% 17.2% 

Cobertura de Liquidez  12.7% 17.0% 12.5% 7.1% 

Fuente: CrediQ, S.A. de C.V. / Elaboración: Moody’s Local El Salvador 

LTM: Indicadores consideran cifras anualizadas para los últimos 12 meses al cierre de junio 2026. 
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Anexo  

Entorno Operativo del Sistema Financiero Salvadoreño 

El perfil crediticio de El Salvador refleja una fortaleza económica moderada, con mayores perspectivas de crecimiento e 

inversión como resultado de la mejora estructural de la seguridad en todo el país, así como un mejor acceso al 

financiamiento que ha fortalecido la liquidez del gobierno. Esto se ve equilibrado por una baja capacidad de pago de la 

deuda y elevados niveles de deuda pública, los cuales limitan la fortaleza fiscal. Asimismo, persisten desafíos en 

materia institucional y de gobernanza debido a la concentración del poder y a la limitada existencia de controles sobre 

la autoridad del poder ejecutivo, aunque el gobierno ha venido construyendo un historial de formulación de políticas 

económicas más consistente y basada en criterios técnicos. 

El sistema bancario salvadoreño mantuvo una posición sólida durante el primer semestre de 2026, respaldada por el 

dinamismo económico y la confianza de los depositantes. A junio de 2026, la cartera de crédito registró un crecimiento 

interanual de 10.4%, impulsado principalmente por el segmento empresarial, especialmente construcción, comercio y 

servicios, así como por consumo. Por su parte, los depósitos aumentaron 13.4%, consolidándose como la principal 

fuente de fondeo del sistema. La rentabilidad continuó beneficiándose del crecimiento del crédito y la adecuada 

calidad de los activos, reflejándose en un rendimiento sobre el patrimonio de 15.0%, mientras que la solvencia 

permaneció en niveles saludables. Hacia adelante, se espera que el crédito continúe acompañando la actividad 

económica, aunque con una posible moderación, en línea con la normalización del crecimiento económico, el 

comportamiento de las remesas y la aplicación de criterios prudentes de colocación por parte de la banca. Asimismo, la 

agencia estima que el sector conservará una resiliencia adecuada, apoyada por la implementación de la Ley de 

Estabilidad Financiera y el inicio de la incorporación de criterios alineados con Basilea III. 

Información Complementaria 
 

(*) La nomenclatura 'sv' refleja riesgos solo comparables en El Salvador. 

 

Moody´s Local El Salvador, da servicio de clasificación de riesgo a este emisor en El Salvador desde octubre 2024. 

Información considerada para la clasificación. 

La información utilizada en este informe comprende los estados financieros auditados a diciembre de 2023, 2024 y 

2025 así como los estados financieros intermedios a junio 2026 de CrediQ S.A. de C.V. e información adicional 

proporcionada por la Administración de la Entidad. Moody’s Local El Salvador considera que la información recibida es 

suficiente y satisfactoria para el correspondiente análisis. 

 

 

Tipo de 

clasificación 

/Instrumento 

Clasificación 

actual (*) 

Equivalencia 

escala 

regulatoria actual 

Perspectiva  

actual 

Clasificación  

anterior (*) 

Equivalencia 

escala 

regulatoria 

anterior 

Perspectiva 

anterior 

CrediQ S.A. de C.V. 

 Clasificación de 

Emisor – Largo 

Plazo 

A-.sv EA- Estable A-.sv EA- Estable 

PBCREDIQ3 

Largo Plazo 

A-.sv A- Estable A-.sv A- Estable 

PBCREDIQ3 

Corto Plazo 

ML A-2.sv N-2 - ML A-2.sv N-2 - 
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Definición de las clasificaciones asignadas 

→ EA/A.sv: Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una buena capacidad de pago de sus obligaciones en 

los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en la 

entidad, en la industria a que pertenece o en la economía. Los factores de protección son satisfactorios. 

 

→ A/A.sv: Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con una buena capacidad de pago del 

capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante 

posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economía. 

 

→ N-2/ML A-2.sv: Corresponde a aquellos instrumentos cuyos emisores cuentan con una buena capacidad de pago 

del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible a deteriorarse levemente ante 

posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economía. 

 

→ Perspectiva Estable: se percibe una baja probabilidad de que la calificación varíe en el mediano plazo. 

Moody’s Local ES S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo(“Moody´s Local El Salvador”) agrega los modificadores “+” y “-” a 

cada categoría de clasificación genérica que va de AA a CCC, El modificador “+” indica que la obligación se ubica en el 

extremo superior de su categoría de clasificación genérica, ningún modificador indica una clasificación media, y el 

modificador “-” indica una clasificación en el extremo inferior de la categoría de clasificación genérica 

La opinión del Consejo de Clasificación de Riesgo no constituirá una sugerencia o recomendación para invertir, ni un 

aval o garantía de la emisión; sino un factor complementario a las decisiones de inversión; pero los Miembros del 

Consejo serán responsables de una opinión en la que se haya comprobado deficiencia o mala intención, y estarán 

sujetos a las sanciones legales pertinentes 

Metodología Utilizada. 

→ La Metodología de clasificación de Instituciones Financieras de Crédito - (30/Sep/2024) utilizada, se encuentra  

disponible en https://moodyslocal.com.sv/ . 

Divulgaciones Regulatorias 

→ Nombres de los analistas que participaron en la elaboración de los análisis de la clasificación de  

riesgo: Yoanna Garita Araya 

→ Fecha de la reunión del Consejo de Clasificación que dio origen al acuerdo: 21 de octubre de 2026 

 

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusión o recomendación para adquirir, 

vender o negociar los instrumentos objeto de clasificación.  

 

https://moodyslocal.com.sv/
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