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Banco Promerica, S.A.  

RESUMEN  

Moody’s Local El Salvador (en adelante Moody’s Local o la Agencia) 

afirma la clasificación de largo plazo de Banco Promerica, S.A. (en 

adelante, Promerica, el Banco o la Entidad) en AA-.sv. Adicionalmente, 

afirma las clasificaciones del programa de bonos CIBAPROME1 en 

AA.sv para largo plazo con garantía y en AA-.sv para largo plazo sin 

garantía; mientras que, para el corto plazo afirma los tramos con y sin 

garantía en ML A-1.sv. La perspectiva de las clasificaciones de largo 

plazo se mantiene Estable.    

Las clasificaciones de Promerica consideran favorablemente su 

pertenencia a Promerica Financial Group (en adelante Grupo 

Promerica), así como un apetito de riesgo menor de crecimiento 

respecto a la plaza y una adecuada diversificación de la cartera de 

créditos por sector económico. Asimismo, incorpora una estructura de 

fondeo estable y concentrada en depósitos, que favorece el costo 

financiero y se complementa con el acceso a fuentes alternas de 

financiamiento. Estas fortalezas se balancean con niveles de 

capitalización moderados y un indicador regulatorio de solvencia que 

mantiene dependencia de la deuda subordinada, aunque el Banco ha 

demostrado históricamente capacidad para renovarla. Asimismo, los 

indicadores de rentabilidad, pese a mostrar una tendencia creciente, 

se mantienen por debajo del promedio de la plaza y de sus pares. 

Las clasificaciones de Promerica se fundamentan en la evaluación de 

su desempeño financiero. En la plaza, el Banco mantiene un tamaño 

de mercado moderado, con participaciones cercanas al 5.5% en 

activos, créditos y depósitos, a junio de 2026. La cartera de créditos se 

encuentra adecuadamente diversificada entre banca de personas y 

banca de empresas, que representaron el 56% y 44%, respectivamente, 

a la fecha de análisis, aunque con una ligera mayor orientación hacia 

el segmento de personas.  

La calidad de la cartera se mantiene en niveles adecuados y estables, 

apoyada además por una adecuada gestión del riesgo en las nuevas 

originaciones. La razón de créditos vencidos mayor a 90 días era a 

junio de 2026 de 2.0%, ligeramente superior al 1.9% registrado a 

diciembre de 2025 y en línea con el promedio de los últimos tres años. 

Por su parte, la cobertura de provisiones mostraba una moderada 

disminución a 107.7%, desde 112.7% al cierre de 2025.  

La rentabilidad continuó mostrando una evolución favorable durante el 

primer semestre de 2026. El retorno sobre el patrimonio promedio 

(ROAE) se ubicó en 9.4% a junio de 2026, superior al 8.4% registrado al 

cierre de 2025 y al promedio de 7.0% de los últimos tres años. Esta 

evolución estuvo favorecida por el crecimiento del margen impulsado 

por una reducción en el costo de fondeo, así como un crecimiento 

relevante por comisiones. A junio de 2026, la utilidad neta alcanzó 
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USD5.7 millones, por encima de las proyecciones del Banco para dicho período, y un crecimiento de casi el 29% 

respecto a junio de 2025. Moody’s Local estima que la rentabilidad podría mantener una evolución favorable durante el 

resto de 2026, apoyada por el crecimiento del portafolio, la generación de comisiones y el menor costo de fondeo.  

La capitalización mostró una mejora a junio de 2026, con un índice regulatorio de suficiencia patrimonial de 14.7%, 

frente al 13.4% registrado a diciembre de 2025, ampliando el colchón sobre el mínimo regulatorio de 12.0%. La razón de 

solvencia, medida como patrimonio sobre activos totales, también mejoró ligeramente a 7.9%, desde 7.7%. La mejora en 

la suficiencia patrimonial estuvo apoyada por la capitalización de utilidades.  

Los depósitos del público continúan ponderando la mayor parte del fondeo, siendo de 89.5% a junio de 2026, 

aumentando su participación respecto al cierre de 2025, y complementado con un acceso bueno a líneas de crédito y 

un programa vigente de emisiones en el mercado local. La liquidez, medida mediante la razón de cobertura, se mantuvo 

estable en 67.3% a junio de 2026, frente al 67.9% registrado a diciembre de 2025 y cercana al promedio de 68.1% de los 

últimos tres años. 

Fortalezas crediticias 

→ Pertenencia a un grupo financiero con presencia regional y con quien comparte una misma marca.   

→ Cartera de créditos bien diversificada por sector económico junto a un apetito de riesgo disminuido.   

→ Estabilidad en la estructura de fondeo, concentrada en depósitos, lo que favorece al costo financiero, así como el 

acceso a fuentes alternas de financiamiento. 

Debilidades crediticias 

→ Aunque con una tendencia creciente, indicadores de rentabilidad (ROAE y ROAA) aún por debajo del promedio de 

sus pares. 

→ Niveles de solvencia (relación de patrimonio a activos totales) moderados, y un indicador regulatorio de capital 

dependiente de la deuda subordinada, aunque conforme a los lineamientos de su grupo y que el Banco ha 

demostrado capacidad para renovarla a lo largo de su desempeño histórico.   

Factores que pueden generar una mejora de la clasificación 

→ Hacia el mediano y largo plazo, un fortalecimiento del tamaño de su operación acompañada de una mejora 

relevante y sostenida en la rentabilidad y solvencia, comparando por arriba del promedio de la plaza, manteniendo 

los indicadores de calidad de cartera, que reflejen la consolidación de su menor apetito de riesgo.  

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificación 

→ Dada la perspectiva Estable, bajas en las clasificaciones no son el escenario base, sin embargo, podrían darse ante 

una desviación sostenida de la calidad de la cartera de créditos, que derive en una menor rentabilidad y solvencia.  

→ Las clasificaciones también podrían bajar ante dificultades para sostener indicadores de capitalización si el 

indicador regulatorio de capital se ubica sostenidamente por debajo del 13.0%, aunque dado los niveles actuales 

por encima del 14.5%, tampoco es el escenario base de la Agencia. 

Principales aspectos crediticios  

Modelo de Negocio Diversificado y Pertenencia a un Grupo Regional 

Banco Promerica inició operaciones en El Salvador en 1996 y es controlado en un 99.99% por Inversiones Financieras 

Promerica, S.A., mientras que su controladora última es Grupo Promerica, grupo financiero con presencia en 

Centroamérica, incluyendo Panamá, así como en República Dominicana, Islas Caimán y Ecuador. En opinión de 

Moody’s Local, la pertenencia al Grupo le confiere beneficios derivados del apoyo estratégico, el acceso a fuentes de 

fondeo, la estandarización de procesos y la adopción de mejores prácticas operativas. 
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En la plaza, el Banco mantiene un tamaño de mercado moderado, con participaciones de 5.6% en activos, 5.5% en 

créditos y 5.4% en depósitos, a junio de 2026. Su modelo de negocio se encuentra adecuadamente diversificado entre 

banca de personas y banca de empresas, las cuales representaron aproximadamente 56% y 44% de la cartera de 

créditos, respectivamente, a la misma fecha. Dentro de la banca de personas, se mantiene una mayor exposición al 

segmento de consumo, que representa cerca del 39% de la cartera total. La estrategia del Banco se ha orientado hacia 

un crecimiento sano y selectivo de la cartera de créditos, en línea con su apetito de riesgo. Lo anterior ha resultado en 

tasas de crecimiento inferiores a las del mercado, reflejando una decisión estratégica de mantener criterios prudentes 

de originación. 

El gobierno corporativo es evaluado como adecuado, siendo el máximo ente de gobernanza la Junta Directiva, 

conformada por ocho miembros, de los cuales el 50% son independientes. Adicionalmente, la Junta se apoya en 

diversos comités de gobernanza que reportan directamente a ella y cuentan con la participación activa de sus 

integrantes, lo cual fortalece los procesos de supervisión y toma de decisiones. En cuanto a la administración, Moody’s 

Local considera que se encuentra alineada con el tamaño y la naturaleza de las operaciones del Banco y está 

conformada por ejecutivos con amplia experiencia en el sector financiero. Asimismo, la alta dirección ha mostrado 

estabilidad, favoreciendo la continuidad en la ejecución de la estrategia y la gestión de las principales líneas de 

negocio. 

FIGURA 1  Resumen Perfil Financiero Banco Promerica 

 

Fuente: Banco Promerica/ Elaboración: Moody’s Local El Salvador.  

*Margen Financiero: Cálculo propio bajo la metodología de Moody’s Local, cifras de Banco Promerica 

Calidad de Activos Estable, favorecida por un Apetito de Riesgo Conservador 

La calidad de activos de Promerica se mantiene adecuada y se beneficia de un apetito de crecimiento más conservador 

respecto del sistema financiero. A junio de 2026, la cartera registró un crecimiento de 2.7% respecto del cierre de 2025, 

por debajo del 4.9% observado en el sistema, reflejando un menor apetito en determinados segmentos y perfiles de 

riesgo. En opinión de Moody’s Local, este enfoque debería favorecer la estabilidad de los indicadores de calidad de 

cartera en los próximos períodos y una mayor resiliencia ante shocks externos respecto de la plaza. 
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A junio de 2026, los indicadores de cartera vencida y cobertura de reservas aún recogen el efecto de una exposición 

puntual, la cual se encuentra garantizada en más del 100%. Excluyendo esta operación, ambos indicadores 

compararían favorablemente respecto del sistema, en contraste con los niveles actuales, que se ubican 

moderadamente por debajo de la plaza. Asimismo, otros indicadores de calidad de cartera permanecen estables y en 

niveles controlados, con castigos y créditos reestructurados equivalentes a 1.1% y 2.3% de la cartera, respectivamente. 

Por su parte, el riesgo de concentración se mantiene moderado, con los 20 mayores deudores representando cerca del 

15% de la cartera total y 1.3 veces el patrimonio a junio de 2026. La calidad de estas exposiciones es mayoritariamente 

adecuada, lo que mitiga parcialmente el riesgo asociado a su concentración. En opinión de Moody’s Local, el perfil de 

crecimiento conservador, junto con la estabilidad de los indicadores complementarios de calidad de cartera, debería 

contribuir a preservar una calidad de activos adecuada en los próximos períodos. 

 FIGURA 2 Evolución de Cartera de Créditos por Categoría de Riesgo 

Fuente: Banco Promerica/ Elaboración: Moody’s Local El Salvador.  

 

Rentabilidad mantiene Tendencia Favorable 

La rentabilidad de Promerica mantiene una tendencia favorable, apoyada en la mejora de sus márgenes y una mayor 

generación de ingresos por comisiones. A junio de 2026, el ROAE anualizado se ubicó en 9.4%, desde 8.4% al cierre de 

2025 y 5.9% en 2024. Si bien esta evolución evidencia una mejora sostenida en la capacidad de generación de 

resultados, el indicador continúa comparando moderadamente por debajo del observado en el sistema financiero. 

Durante el primer semestre de 2026, la mejora de los resultados estuvo favorecida por el desempeño del portafolio 

crediticio y la reducción del costo de fondeo en relación a sus pasivos, dada la menor participación de depósitos de 

mayor costo. El margen financiero se situó por encima del registrado por el sistema, al igual que el rendimiento de la 

cartera respecto a la plaza. Adicionalmente, los ingresos por comisiones aumentaron 22.0%, impulsados principalmente 

por una mayor contribución del negocio de tarjetas de crédito. En este contexto, la utilidad operativa creció casi un 20% 

y la utilidad neta alcanzó USD5.7 millones a junio de 2026. 

Los gastos operativos aumentaron 8.8% durante el período, manteniendo un crecimiento ligeramente inferior al 

observado en el sistema. Hacia adelante, Moody’s Local considera que la continuidad de una estrategia de crecimiento 

controlado, junto con la estabilidad del margen financiero, el menor costo de fondeo en relación a sus pasivos y una 

mayor generación de ingresos por comisiones, debería favorecer una mejora gradual de la rentabilidad.  
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Capital Regulatorio Adecuado, aunque la Solvencia Patrimonial continúa por debajo de la Plaza 

A junio de 2026, el índice regulatorio de capital mejoró a 14.7%, desde 13.4% al cierre de 2025, manteniéndose por 

encima del límite regulatorio de 12.0%. El incremento respondió principalmente a la capitalización de USD8.5 millones 

de utilidades de ejercicios anteriores, que fortaleció el capital primario, así como a un aumento de USD4.5 millones en 

deuda subordinada computable como capital complementario. Asimismo, la capitalización se ha visto favorecida por la 

ausencia de distribución de dividendos. Considerando las expectativas de crecimiento del Banco, entre otros factores, 

la Agencia espera que el índice regulatorio converja gradualmente hacia niveles de entre 13.5% y 14.0%, manteniendo 

un colchón razonable para sostener el crecimiento y absorber potenciales pérdidas inesperadas.  

Sin embargo, la Agencia considera como un factor relevante en la evaluación de la capitalización la razón de solvencia, 

medida como la relación entre el patrimonio y los activos totales. Si bien este indicador se ha mantenido relativamente 

estable y mostró una ligera mejora a 7.9% en junio de 2026, desde 7.7% al cierre de 2025, continúa por debajo del 

promedio de la plaza de 9.1%, lo que limita la evaluación de este factor. La diferencia respecto del índice regulatorio de 

capital se explica principalmente por la utilización de deuda subordinada, que computa como capital complementario 

para efectos regulatorios, pero no forma parte del patrimonio contable. En este sentido, la evolución de la razón de 

solvencia continuará siendo un factor relevante en la evaluación crediticia del Banco. 

Perfil de Fondeo Estable Basado en Depósitos y Adecuada Posición de Liquidez 

El perfil de fondeo del Banco, alineado con la estructura observada en la plaza, se fundamenta principalmente en los 

depósitos del público, los cuales a junio de 2026 representaban cerca del 90% del fondeo total. La estructura de los 

depósitos se mantiene adecuadamente diversificada por producto, con aproximadamente 55% correspondiente a 

depósitos a la vista y 45% a depósitos a plazo. Los depósitos han mantenido un elevado ritmo de crecimiento, en línea 

con la dinámica del sistema financiero; y donde el Banco ha mostrado cambios favorables en su composición, 

orientándose hacia depósitos de mayor estabilidad y reduciendo su exposición a fuentes de fondeo más volátiles. 

Asimismo, el Banco ha mantenido un adecuado manejo del costo de sus depósitos, lo que ha contribuido 

favorablemente al margen financiero. 

El riesgo de concentración de los depósitos se mantiene acotado, dado que los 20 mayores depositantes representaban 

el 14.0% del total a junio de 2026, mientras que el principal depositante concentraba 2.2%. Adicionalmente, en opinión 

de la Agencia, el Banco se beneficia de su pertenencia a Promerica Financial Group en términos de acceso a fuentes de 

fondeo internacional. A la fecha de análisis, la Entidad mantenía un número adecuado de facilidades crediticias 

disponibles, que complementan su fondeo mediante depósitos y le proporcionan flexibilidad adicional ante eventuales 

necesidades de liquidez. Estas fuentes incluyen deuda subordinada, parte de la cual computa dentro del capital 

regulatorio. 

En cuanto al perfil de liquidez, el Banco mantiene un calce de plazos positivo en las primeras bandas, beneficiado por 

un elevado colchón de activos líquidos, compuesto por caja, depósitos e inversiones, que a junio de 2026 representaba 

cerca del 29% de los activos totales. A la misma fecha, estos activos cubrían el 67.3% de los depósitos de exigibilidad 

inmediata, nivel relativamente estable frente al 67.9% observado al cierre de 2025. Las inversiones que forman parte del 

colchón de liquidez se encuentran concentradas principalmente en títulos emitidos por el soberano de El Salvador. 
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Tabla 1 Indicadores de Promerica 

 Indicadores Jun-26 Dic-25 Dic-24 Dic-23 

Provisiones para Pérdidas Crediticias 
107.7% 112.7% 114.9% 

 

117.1% 

 

Razón de Morosidad 
2.0% 1.9% 2.1% 

 

2.1% 

 

Suficiencia Patrimonial 
14.7% 13.4% 14.6% 

 

14.7% 

 

Razón de Solvencia 
7.9% 7.7% 8.1% 

 

8.9% 

 

Rendimiento sobre el Patrimonio 
9.4% 8.4% 5.9% 

 

6.7% 

 

Margen Financiero* 
4.3% 4.2% 4.1% 

 

4.7% 

 

Cobertura de Liquidez 
67.3% 67.9% 70.5% 

 

66.0% 

 
Fuente: Banco Promerica 

*Margen Financiero: Cálculo propio bajo la metodología de Moody’s Local, cifras de Banco Promerica 

 

Clasificación de Deuda  

Análisis de la estructura, características y condiciones de la emisión 

Las clasificaciones para las emisiones del largo plazo del programa CIBAPROME1 sin garantía coinciden con las del 

emisor de largo plazo en AA-.sv, mientras que, los tramos con garantía, se clasifican un nivel más alto debido a su 

mayor probabilidad de recuperación, en AA.sv. Las clasificaciones para las emisiones de corto plazo con o sin garantía 

se ubican en ML A-1.sv. 

 

Programa 
Tipo de 

Instrumento 
Moneda 

Monto 

Autorizado 

Monto 

colocado 

vigente 

Plazo Garantía 
Tramos o 

series 

CIBAPROME1 Certificado 

de Inversión 

Dólares 

Estadounidenses 

150 30.5 De 1 

año 

hasta 

30 

años 

Sin garantía 

o con 

garantía de 

cartera 

hipotecaria 

2,3,4,10,11,12 

*Información al 30 de junio de 2026 

Anexo  

Anexo I  

Entorno Operativo del Sistema Financiero Salvadoreño 

El perfil crediticio de El Salvador refleja una fortaleza económica moderada, con mayores perspectivas de crecimiento e 

inversión como resultado de la mejora estructural de la seguridad en todo el país, así como un mejor acceso al 

financiamiento que ha fortalecido la liquidez del gobierno. Esto se ve equilibrado por una baja capacidad de pago de la 

deuda y elevados niveles de deuda pública, los cuales limitan la fortaleza fiscal. Asimismo, persisten desafíos en 

materia institucional y de gobernanza debido a la concentración del poder y a la limitada existencia de controles sobre 
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la autoridad del poder ejecutivo, aunque el gobierno ha venido construyendo un historial de formulación de políticas 

económicas más consistente y basada en criterios técnicos. 

El sistema bancario salvadoreño mantuvo una posición sólida durante el primer semestre de 2026, respaldada por el 

dinamismo económico y la confianza de los depositantes. A junio de 2026, la cartera de crédito registró un crecimiento 

interanual de 10.4%, impulsado principalmente por el segmento empresarial, especialmente construcción, comercio y 

servicios, así como por consumo. Por su parte, los depósitos aumentaron 13.4%, consolidándose como la principal 

fuente de fondeo del sistema. La rentabilidad continuó beneficiándose del crecimiento del crédito y la adecuada 

calidad de los activos, reflejándose en un rendimiento sobre el patrimonio de 15.0%, mientras que la solvencia 

permaneció en niveles saludables. Hacia adelante, se espera que el crédito continúe acompañando la actividad 

económica, aunque con una posible moderación, en línea con la normalización del crecimiento económico, el 

comportamiento de las remesas y la aplicación de criterios prudentes de colocación por parte de la banca. Asimismo, la 

agencia estima que el sector conservará una resiliencia adecuada, apoyada por la implementación de la Ley de 

Estabilidad Financiera y el inicio de la incorporación de criterios alineados con Basilea III. 

Información Complementaria 

 

La nomenclatura 'sv' refleja riesgos solo comparables en El Salvador. 

Moody´s Local El Salvador, da servicio de clasificación de riesgo a este emisor en El Salvador desde octubre de 2022. 

Tipo de 

clasificación 

/Instrumento 

Clasificación 

actual 

Equivalencia 

escala 

regulatoria actual 

Perspectiva  

actual 

Clasificación  

anterior 

Equivalencia 

escala 

regulatoria 

anterior 

Perspectiva 

anterior 

Banco Promerica, S.A. 

Clasificación de 

emisor en 

moneda local a 

largo plazo 

AA-.sv EAA- Estable AA-.sv EAA- Estable 

CIBAPROME1 

Con Garantía - 

Programa en 

moneda local a 

largo plazo 

AA.sv AA Estable AA.sv AA Estable 

CIBAPROME1 Sin 

garantía - 

Programa en 

moneda local a 

largo plazo 

AA-.sv AA- Estable AA-.sv AA- Estable 

CIBAPROME1 

Con Garantía - 

Programa en 

moneda local a 

corto plazo 

ML A-1.sv N-1 - ML A-1.sv N-1 - 

CIBAPROME1 Sin 

garantía -

Programa en 

moneda local a 

corto plazo 

ML A-1.sv N-1 - ML A-1.sv N-1 - 
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Información considerada para la clasificación. 

La información utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Auditados a diciembre de 2025, 2024 y 

2023 del Banco Promerica, S.A., así como los Estados Financieros Intermedios a junio de 2026 e información adicional 

proporcionada por la Administración de la Entidad.  

Moody’s Local El Salvador considera que la información recibida es suficiente y satisfactoria para el correspondiente 

análisis. 

Definición de las clasificaciones asignadas 

 

→ AA.sv/EAA: Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una muy alta capacidad de pago de sus 

obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual no se vería afectada ante posibles cambios en la entidad, en 

la industria a que pertenece y en la economía. Los factores de protección son fuertes, el riesgo es modesto. 

 

→ AA.sv/AA: corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con una muy alta capacidad de pago 

del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se vería afectada ante posibles cambios en el 

emisor, en la industria a que pertenece o en la economía. 

 

→ ML A-1.sv/N-1: corresponde a aquellos instrumentos cuyos emisores cuentan con la más alta capacidad de pago 

del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se vería afectada ante posibles cambios en el 

emisor, en la industria a que pertenece o en la economía.  

 

→ Perspectiva Estable: baja probabilidad de cambio de la clasificación en el mediano plazo. 

Moody’s Local ES S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo (“Moody´s Local El Salvador”) agrega los modificadores “+” y “-” 

a cada categoría de clasificación genérica que va de AA a CCC, El modificador “+” indica que la obligación se ubica en 

el extremo superior de su categoría de clasificación genérica, ningún modificador indica una clasificación media, y el 

modificador “-” indica una clasificación en el extremo inferior de la categoría de clasificación genérica 

La opinión del Consejo de Clasificación de Riesgo no constituirá una sugerencia o recomendación para invertir, ni un 

aval o garantía de la emisión; sino un factor complementario a las decisiones de inversión; pero los Miembros del 

Consejo serán responsables de una opinión en la que se haya comprobado deficiencia o mala intención, y estarán 

sujetos a las sanciones legales pertinentes 

 

Metodología Utilizada. 

→ La Metodología de clasificación de Instituciones Financieras de Crédito - (30/Sep/2024) utilizada, se encuentra  

disponible en https://moodyslocal.com.sv/ . 

 

Divulgaciones Regulatorias 

→ Nombres de los analistas que participaron en la elaboración de los análisis de la clasificación de  

riesgo. Amada Rubio 

→ Fecha de la reunión del Consejo de Clasificación que dio origen al acuerdo. 19/10/2026 

 

https://moodyslocal.com.sv/
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El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusión o recomendación para adquirir, 

vender o negociar los instrumentos objeto de clasificación.  
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