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RESUMEN

Moody’s Local El Salvador (en adelante, la Agencia) afirma la
clasificacidon de Banco Atlantida El Salvador, S.A. y Subsidiarias (en
adelante Banco Atlantida, la Entidad o el Banco) en A+.sv para el largo
plazo. De igual forma, afirma la clasificacion de las emisiones de largo
plazo sin garantia en A+.sv y la de las emisiones con garantia en AA-
.sv. Adema3s, afirma las clasificaciones de las emisiones de corto plazo
sin garantia en ML A-2.sv y la de las emisiones con garantia en ML A-
1.sv. La perspectiva de la clasificacidon de largo plazo es Estable.

La clasificacidon de Banco Atlantida se fundamenta en su perfil
crediticio intrinseco, con un modelo de negocios orientado a créditos
empresariales y su actual posicion de mercado. Asimismo, se
ponderan las sinergias que mantiene al formar parte del Grupo
Financiero Atlantida. La clasificacidon toma en consideracion el bajo
nivel de vencimientos del portafolio de préstamos y buena estructura
de colaterales, asi como los niveles de concentracién en ambos lados
del balance. Ademas, se retoman los avances en la posicion del
coeficiente patrimonial y niveles de rentabilidad moderados respecto
al mercado, mientras que la liquidez se mantiene estable.

La pertenencia del Banco al Grupo Financiero Atlantida le beneficia en
términos de aportes de capital, sinergias operativas y comerciales,
facilidades para el acceso a financiamientos y transferencia de
tecnologia. Esto contrarresta la acotada participacién que posee la
Entidad dentro del segmento de bancos comerciales del pais, y
favorece su orientacién a créditos productivos.

La calidad de los activos presenta una ligera mejora respecto al cierre
de 2025, pero aun en niveles por debajo del comportamiento histérico.
A junio de 2026, los préstamos vencidos representaron el 1.3% de la
cartera bruta, superior al promedio de 0.7% entre 2023-2025. El
portafolio es sensible a la concentracidn de los principales
prestatarios, sin embargo, dichos riesgos son parcialmente mitigados
por la alta proporcién de créditos que cuentan con garantias reales, y
los bajos niveles de créditos reestructurados y castigados.

La capitalizacién se ha fortalecido con la inyeccidén constante de
capital fresco, necesaria para sostener el crecimiento de sus
operaciones, ademas de la reciente incorporacién de deuda
subordinada. A junio de 2026, el coeficiente patrimonial se ubicé en
13.8%.

La rentabilidad sigue siendo acotada y por debajo del promedio de
mercado, reflejando su estrategia de posicionamiento, expansién e
inversidn tecnoldgica, que aun mantienen presionados los niveles de

BANCO ATLANTIDA EL SALVADOR, S.A. Y SUBSIDIARIAS


mailto:
mailto:

%COAOL DY’S El Salvador

gastos. El ROAE es de 4.6%, reflejando una generacién de ingresos consistente.

La liquidez se beneficia de la participacion elevada de las captaciones del publico, lo cual le atribuye estabilidad en su
esquema de fondeo, aunque con una alta concentracidn en los mayores depositantes. Los activos liquidos
representaron 35% de los activos totales, reflejando la capacidad del Banco para atender oportunamente sus
obligaciones de corto plazo.

Fortalezas crediticias
— Pertenencia a un grupo financiero que le brinda sinergias estratégicas, operativas y financieras.

— Portafolio crediticio con métricas de vencidos menores al promedio de la industria, y respaldado por un alto
porcentaje de garantias reales.

— Adecuados niveles de liquidez y calces de plazos que permiten una cobertura apropiada de sus obligaciones de
corto plazo.

Debilidades crediticias

— Rentabilidad por debajo del promedio de bancos comerciales, asociado a la estrategia de expansidn e inversiones
constantes.

— Capitalizacién dependiente de las aportaciones de capital, lo cual limita la capacidad del Banco para impulsar el
crecimiento con generacién interna.

— Sensibilidad a la concentraciéon de deudores y depositantes de mayor tamario, lo cual incrementa el riesgo de
variabilidad en los indicadores ante eventuales deterioros puntuales.

Factores que pueden generar una mejora de la clasificacién

— En el mediano plazo, por un fortalecimiento sostenido del perfil de negocio y financiero, reflejado en una mejora
relevante y consistente en la rentabilidad, suficiencia patrimonial y reducciones significativas en las
concentraciones.

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificacion

— Cambios en la opinidn de la agencia sobre la disposicidn del accionista ultimo para proporcionar apoyo financiero
podrian impactar negativamente las clasificaciones.

— Tendencia incremental en la morosidad de la cartera de créditos e insuficiencias en los niveles de cobertura, que
limiten su capacidad de generacién de resultados y afecte su posicién de capital.

— Prolongada estrechez en los niveles de coeficiente patrimonial, que limite el crecimiento del negocio y aumente el
riesgo de situarse por debajo del minimo exigido por la regulacién.

Principales aspectos crediticios

Banco orientado a créditos productivos, con respaldo de Grupo Financiero Atlantida

Banco Atlantida El Salvador, es una institucién bancaria enfocada en créditos productivos para los sectores
empresariales, corporativo, pequefia y mediana empresa (PYME) del sector formal, y en menor medida al
financiamiento destinado a consumo, ademas de productos de captacidn de ahorros del publico, y opera desde 2017. Al
1526, Banco Atlantida se ubica en la séptima posicion de trece bancos que conforman la industria bancaria comercial
local, por tamario de cartera neta (5.1% del mercado), y sexta en captacion de depdsitos y activos, con participaciones
de mercado del 5.4% y 5.5%, respectivamente.

El Banco pertenece al Grupo Financiero Atlantida, el cual cuenta con una trayectoria de mas de 100 anos, y
actualmente tiene presencia en Honduras, Nicaragua, Ecuador, Perd, Panamd y Espana. El Conglomerado Financiero en
El Salvador, estd compuesto por una serie de instituciones que ofrecen diversos servicios, como seguros,
administraciéon de fondos de pensiones, casa corredora de bolsa, gestora de fondos de inversidn, entre otras.
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Banco Atlantida implementa practicas de gobierno corporativo, alineadas con las exigencias de la regulacién local y
estandares del Grupo Financiero. Se rige por su Cédigo de Gobierno Corporativo, Pacto Social, Leyes y controles
financieros y de riesgo que regulan su funcionamiento y demas normativa interna. La maxima autoridad es la Junta
General de Accionistas, en los estatutos se reconoce esta atribucién al igual que sus funciones fundamentales y
competencias para adoptar toda clase de acuerdos referentes a su gobierno y en general. En cuanto a la
administracién de la Entidad, Moody’s Local opina que estéa alineada con el tamafio y naturaleza de las operaciones,
conformada por miembros con experiencia en el sector donde opera el Banco.

Comportamiento financiero estable, aunque sensible a concentraciones y rentabilidad atin moderada

Banco Atlantida mantiene una cartera de préstamos con niveles de morosidad consistentemente por debajo del
promedio del sistema bancario, y con una cobertura de reservas que se favorece del amplio respaldo de garantias. Al

30 de junio de 2026, los préstamos con mora mayor a 90 dias se ubicaron sobre el 1.3% de la cartera bruta, ligeramente
inferior al nivel de diciembre de 2025 y que el promedio del sistema bancario, ambos en 1.5%. No obstante, el aumento
de los préstamos vencidos respecto al promedio de 0.7% entre 2023 y 2025 fue producto del deterioro crediticio de un
cliente en particular, lo cual evidencia la sensibilidad del portafolio a la alta concentracién por deudor individual. Los
diez principales deudores representan 20.9% de la cartera bruta. Por su parte, la cobertura de reservas crediticias sobre
préstamos vencidos alcanzé 98.1%, debido al reconocimiento de reservas voluntarias, y del esquema de garantias
reales, que representan el 71% de los créditos brutos. El Banco, ademas, posee bajos niveles de créditos
reestructurados (1.8%) y castigados (0.1%), y diversificacion por actividad econémica, con mayor exposicién en comercio

(20.4%).

El coeficiente patrimonial se ubicé en un 13.8%, superior al 12.0% de junio de 2025, aunque aun inferior al promedio del
mercado (14.6%). Recientemente, el Banco ha fortalecido el capital a través de la formalizacién de deuda subordinada
que computa como capital complementario, ademas de las inyecciones recurrentes de capital por parte de su casa
matriz, necesarias para sostener el crecimiento de sus operaciones. Por su parte, los indicadores de rentabilidad han
mejorado respecto al ano anterior, vinculados a la generacidn consistente de ingresos operativos, asi como de ingresos
extraordinarios. Sin embargo, la rentabilidad del Banco se mantiene aln por debajo del promedio del mercado,
atribuido a una amplia estructura de gastos operativos relativos a sus estrategia de expansion y posicionamiento. A
junio de 2026, el ROAE fue de 4.6% frente al 2.2% del afio anterior, e inferior al promedio del sistema bancario de 14.9%.

La liquidez se beneficia de un calce positivo en los vencimientos contractuales de operaciones activas y pasivas, sin
desbalances relevantes en las bandas acumuladas. A junio de 2026, las disponibilidades e inversiones representaron
un 111.6% de las obligaciones depositarias de corto plazo, lo cual refleja la holgura de la Entidad para responder ante
necesidades inmediatas de liquidez. Lo anterior responde a una estructura de fondeo donde las captaciones del
publico constituyen la principal fuente de financiamiento, equivalente al 85% del pasivo total, los cuales descansan en
un 59% sobre depdsitos a plazo fijo. Si bien los 20 principales depositantes reflejan una alta concentracién del 55.3%
del total de las captaciones, Moody’s Local considera que el Banco posee acceso a liquidez contingente a través de
financiamiento institucional y de mercado, asi como, de su grupo financiero, en caso de necesitarlo.

TABLA 1 Principales Indicadores de Banco Atlantida El Salvador

Indicadores
Provisiones para pérdidas crediticias 98.1% 70.5% 164.9% 175.6%
Razén de morosidad 1.3% 1.4% 0.4% 0.4%
Suficiencia patrimonial 13.8% 12.5% 13.0% 12.9%
Razon de solvencia 9.0% 9.5% 9.9% 9.5%
Rendimiento sobre el patrimonio 4.6% 4.7% 3.3% 8.8%
Margen financiero 2.3% 2.5% 2.3% 2.7%
Cobertura de Liquidez 111.5% 112.8% 115.6% 131.0%

Fuente: Banco Atlantida / Elaboracién: Moody’s Local El Salvador
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Clasificacion de Deuda

Las clasificaciones de las emisiones de Banco Atlantida con garantia se asignan un escaldn por encima de las
clasificaciones del Banco, debido a que su probabilidad de incumplimiento es menor a la de la Entidad. Los tramos de
los programas emitidos podrdn no tener garantia especial o estar garantizados con cartera de préstamos hipotecarios
calificados como categoria "A" a favor del Banco, con un plazo de vencimiento mayor o igual a la vigencia del tramo que
garantizaran.

. Monto
Tipo de Monto . Tramos o
Programa Moneda . colocado Plazo Garantia .
Instrumento Autorizado . series
vigente
Certificados de Délares USD200.0 uUsD101.7 Hasta 7 Con o sin 1t € 2 0 £ 7f
ClziEn inversion estadounidenses millones millones afos arantia &), U T, T
g 13, 14, 15, 16
PBAEST Papel Bursatil Dolares UsD100.0 USD3.0 Hasta2 = Conosin 5, 45 38 39
estadounidenses millones millones anos garantia

Fuente: Banco Atlantida / Elaboracion: Moody’s Local El Salvador. Informacién al 30 de junio de 2026.

Anexo

Entorno Operativo del Sistema Financiero Salvadoreiio

El perfil crediticio de El Salvador refleja una fortaleza econémica moderada, con mayores perspectivas de crecimiento e
inversion como resultado de la mejora estructural de la seguridad en todo el pais, asi como un mejor acceso al
financiamiento que ha fortalecido la liquidez del gobierno. Esto se ve equilibrado por una baja capacidad de pago de la
deuda y elevados niveles de deuda publica, los cuales limitan la fortaleza fiscal. Asimismo, persisten desafios en
materia institucional y de gobernanza debido a la concentracion del poder y a la limitada existencia de controles sobre
la autoridad del poder ejecutivo, aunque el gobierno ha venido construyendo un historial de formulacién de politicas
econdmicas mas consistente y basada en criterios técnicos.

El sistema bancario salvadorefio mantuvo una posicién sélida durante el primer semestre de 2026, respaldada por el
dinamismo econdmico y la confianza de los depositantes. A junio de 2026, la cartera de crédito registré un crecimiento
interanual de 10.4%, impulsado principalmente por el segmento empresarial, especialmente construccién, comercioy
servicios, asi como por consumo. Por su parte, los depdsitos aumentaron 13.4%, consoliddndose como la principal
fuente de fondeo del sistema. La rentabilidad continué beneficidndose del crecimiento del crédito y la adecuada
calidad de los activos, reflejdndose en un rendimiento sobre el patrimonio de 15.0%, mientras que la solvencia
permanecio en niveles saludables. Hacia adelante, se espera que el crédito continie acompafiando la actividad
econdmica, aunque con una posible moderacidén, en linea con la normalizacién del crecimiento econdmico, el
comportamiento de las remesas y la aplicacidn de criterios prudentes de colocacidn por parte de la banca. Asimismo, la
agencia estima que el sector conservara una resiliencia adecuada, apoyada por la implementacién de la Ley de
Estabilidad Financiera y el inicio de la incorporacidn de criterios alineados con Basilea Ill.

Informacién Complementaria

Equivalencia

Tl_p_o de_ p Clasificacion Equivalencia Perspectiva Clasificacion escala Perspectiva
clasificacion escala . . .
actual . actual anterior regulatoria anterior
/Instrumento regulatoria actual .
anterior

Banco Atlantida El Salvador, S.A. y Subsidiarias
Clasificacién de
emisoren A+.sv EA+ Estable A+.sv EA+ Estable
moneda local a
largo plazo
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CIBAES2 con

garantia —

Programa en AA-.sv AA- Estable AA-.sv AA- Estable
moneda local a

largo plazo

CIBAES2 sin

garantia —

Programa en A+.sv A+ Estable A+.sv A+ Estable
moneda local a

largo plazo

PBAES1 con

garantia —

Programa en AA-.sv AA- Estable AA-.sv AA- Estable
moneda local a

largo plazo

PBAEST sin

garantia —

Programa en A+.sv A+ Estable A+.sv A+ Estable
moneda local a

largo plazo

CIBAES2 con

garantia —

Programa en ML A-1.sv N-1 - ML A-1.sv N-1 -
moneda local a

corto plazo

CIBAES2 sin

garantia —

Programa en ML A-2.sv N-2 - ML A-2.sv N-2 -
moneda local a

corto plazo

PBAES1 con

garantia —

Programa en ML A-1.sv N-1 - ML A-1.sv N-1 -
moneda local a

corto plazo

PBAEST sin

garantia —

Programa en ML A-2.sv N-2 - ML A-2.sv N-2 -
moneda local a

corto plazo

*La nomenclatura 'sv' refleja riesgos solo comparables en El Salvador.

Moody’s Local El Salvador, da servicio de clasificacién de riesgo a este emisor en El Salvador desde septiembre de
2017.

Informacién considerada para la clasificacion.

La informacidn utilizada en este informe comprende los Estados Financieros auditados de 2023, 2024 y 2025 y no
auditados al 30 de junio de 2026 de Banco Atlantida El Salvador, S.A. y Subsidiarias, y demas informacidn
proporcionada por la Entidad e informacién publica.

Moody’s Local El Salvador considera que la informacidn recibida es suficiente y satisfactoria para el correspondiente
analisis.
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Definicion de las clasificaciones asignadas

— EA/A.sv: corresponde a aquellas entidades que cuentan con una buena capacidad de pago de sus obligaciones en
los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en la
entidad, en la industria a que pertenece o en la economia. Los factores de proteccién son satisfactorios.

— AA/AA.sv: corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con una muy alta capacidad de pago
del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el
emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

— A/A.sv: corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con una buena capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante
posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

— N-1/ML A-1: corresponde a aquellos instrumentos cuyos emisores cuentan con la mas alta capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el
emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

— N-2/ML A-2: corresponde a aquellos instrumentos cuyos emisores cuentan con una buena capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible a deteriorarse levemente ante
posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

— Perspectiva Estable: se percibe una baja probabilidad de que la calificacién varie en el mediano plazo.

Moody’s Local ES S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo(“Moody’s Local El Salvador”) agrega los modificadores “+” y “-” a
cada categoria de clasificacion genérica que va de AA a CCC, El modificador “+” indica que la obligacién se ubica en el
extremo superior de su categoria de clasificacion genérica, ningin modificador indica una clasificacion media, y el
modificador “-” indica una clasificacion en el extremo inferior de la categoria de clasificacidn genérica

La opinién del Consejo de Clasificacion de Riesgo no constituird una sugerencia o recomendacién para invertir, ni un
aval o garantia de la emisidn; sino un factor complementario a las decisiones de inversién; pero los Miembros del
Consejo seran responsables de una opinién en la que se haya comprobado deficiencia o mala intencion, y estaran
sujetos a las sanciones legales pertinentes

Metodologia Utilizada.

— La Metodologia de clasificacion de Instituciones Financieras de Crédito - (30/Sep/2024) utilizada, se encuentra
disponible en https://moodyslocal.com.sv/ .

Divulgaciones Regulatorias

— Nombres de los analistas que participaron en la elaboraciéon de los andlisis de la clasificacion de
riesgo . Gabriela Rosales Quintanilla
— Fecha de la reunién del Consejo de Clasificacion que dio origen al acuerdo. 16 de octubre de 2026.

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacién para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de clasificacion.
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