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RESUMEN

Moody’s Local El Salvador afirma la clasificacidn de largo plazo de AAA.sv
de Banco Industrial El Salvador, S.A. (BIES), asi como las clasificaciones del
Programa de Bonos Bursatiles PBBIES1 en AAA.sv para los tramos de largo
plazo, cony sin garantia; en ML A-1+.sv para los tramos de corto plazo con
garantia; y en ML A-1.sv para los tramos de corto plazo sin garantia.
Asimismo, afirma las clasificaciones de largo y corto plazo del programa de
emisién de deuda tokenizada en AAA.svy ML A-1.sv, respectivamente. La
perspectiva de las clasificaciones de largo plazo es Estable.

Las clasificaciones reflejan el buen desempefio financiero de BIES, su
alineacidn con los objetivos estratégicos del grupo y el soporte que, en
opinion de la agencia, recibiria de su accionista, Banco Industrial, S.A. (BIl)
de Guatemala, en caso de ser necesario. La integracion con Bl también
genera sinergias comerciales y facilita el acceso a fondeo. No obstante, la
escala operativa moderada de BIES y las concentraciones relevantes en
ambos lados del balance contintian desafiando su perfil crediticio.

La calidad de activos permanece favorable, aunque el rapido crecimiento
crediticio y las concentraciones podrian generar presiones ante un entorno
adverso. A junio de 2026 (1526), la cartera crecié 24.2% interanual,
manteniendo una morosidad de 0.2% y una cobertura de provisiones de
213.8%, mientras que los 25 mayores deudores representaron 31.6% de la
cartera bruta y 2.3 veces el patrimonio.

La capitalizacién es adecuada, pero presenta sensibilidad frente al
crecimiento del balance. El indice de suficiencia patrimonial fue de 13.06%
al 1526 y, junto con el soporte implicito de Bl contindan proporcionando
una capacidad de absorcidn de pérdidas adecuada. La rentabilidad se
mantiene estable, con margenes moderados, en un entorno de tasas aun
exigente, con un ROE de 8.1%.

El fondeo se sustenta principalmente en depdsitos del publico, que
representan 85.3% del total y crecieron 29.7% interanual. Si bien existe
concentracidn en los 20 principales depositantes (26.9%), esta se mitiga
por su alta renovacion y fuentes complementarias. La liquidez es
adecuada, con activos liquidos de 23.6%.

Fortalezas crediticias

— Pertenencia al grupo bancario de Bl que le permite generar sinergias
comerciales, tener acceso a una base de clientes corporativos que se
caracterizan por su buena calidad crediticia y a fuentes de fondeo
relativamente amplias en caso de ser requeridas.

— Desempeiio financiero bueno que se alinea a los objetivos estratégicos del
grupo.
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Debilidades crediticias

— Escala operativa limitada y participaciéon de mercado modesta que podria derivar en presiones competitivas frente
a entidades de mayor tamaio con capacidad de fijacidn de precios y aprovechamiento de economias de escala.

— Concentraciones relevantes en ambos lados del balance.

Factores que pueden generar una mejora de la clasificacion

— Las clasificaciones actuales de BIES y de sus emisiones se ubican en el nivel més alto de la escala crediticia
nacional; por lo tanto, no presentan potencial de mejora adicional en el corto plazo.

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificacion

— Las clasificaciones nacionales de BIES podrian reducirse ante la percepcién de una menor capacidad o disposicion
de soporte por parte de Bl hacia su subsidiaria.

— Aunque no es el escenario base, un deterioro sostenido del perfil crediticio de BIES, principalmente a nivel de
liquidez y capitalizacidn, podria generar una reduccidn de las clasificaciones.

Principales aspectos crediticios

Modelo de Negocio Estable y en Expansion, Sélida Integracion con el Grupo

BIES inicié operaciones en 2010 como subsidiaria de Banco Industrial, S.A. de Guatemala (Bl), integrante del grupo
financiero Bicapital Corporation, uno de los més relevantes de Centroamérica. Su modelo de negocio es
predominantemente empresarial (aproximadamente 77.2%), complementado por operaciones de vivienda, consumo 'y
tarjetas de crédito. A junio de 2026, registré activos por USD1,109.6 millones y una cartera bruta de USD836.7 millones,
con crecimientos interanuales de 36.1% y 24.2%, respectivamente. No obstante, su participacion de mercado
aproximada de 3.8% por activos del sistema refleja una franquicia de escala moderada, aunque en expansion.

La integracidn estratégica y operativa con Bl mitiga parcialmente las limitaciones asociadas con la menor escala local y
facilita la adopcidén de politicas, controles y herramientas de gestidon de riesgos alineados con el grupo. La Junta
Directiva, gobierno corporativo y los érganos de control correspondientes supervisan los riesgos de crédito, mercado,
liquidez, operacional y tecnoldgico. La estrategia prioriza el crecimiento de las operaciones, la transformacion digital y
la diversificacidén del fondeo. La agencia opina que la estructura organizacional es adecuada para su perfil, con
estabilidad gerencial y una gestion integral de riesgos que se mantiene prudente. Adicionalmente, los créditos con
partes relacionadas permanecieron bajos, equivalentes a 3.0% del patrimonio a junio de 2026.

Perfil Financiero Adecuado, Aunque Sensible al Rapido Crecimiento del Crédito

La calidad de activos continta favorable, aunque el rapido crecimiento de la cartera y las concentraciones incrementan
los riesgos de deterioro. Al 1526, la morosidad fue de 0.2%, con una cobertura de provisiones de 213.8%. No obstante, la
expansion interanual de la cartera de 24.2%, el aumento de los créditos modificados y la concentracién de los 25
mayores deudores elevan la sensibilidad del portafolio ante un entorno adverso. Estos deudores representaron 31.6% de
la cartera bruta y 2.3 veces el patrimonio. Por su parte, el portafolio de inversiones representé 8.4% de los activos y
mantiene exposicidn principalmente a titulos soberanos salvadoreiios de mediano y largo plazo, parcialmente
compensada por inversiones en bonos del Tesoro de Estados Unidos.

La capitalizacion es adecuada, aunque mantiene sensibilidad al elevado ritmo de expansién crediticia. Al 1S26, el indice
de suficiencia patrimonial fue de 13.06%. La capitalizacidn se ve respaldada por el alto soporte implicito de su casa
matriz, Bl, que incluyd aportes estratégicos en el pasado, y contempla una inyeccién de USD20 millones en 2026, cuya
materializacidn sera relevante para ampliar la holgura sobre los requerimientos regulatorios. La generacioén interna de
capital también se beneficia de resultados consistentes, con un ROE de 8.1% y un margen financiero de 2.2%. El
crecimiento del negocio compensé el incremento de los gastos por provisiones y administrativos, permitiendo un
aumento interanual de 9.6% en la utilidad neta.
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El perfil de fondeo se beneficia del crecimiento de los depdsitos, aunque mantiene concentraciones relevantes que
generan sensibilidad a su costo y renovacion. Al 1S26, los depdsitos del publico crecieron 29.7% interanual y
representaron 85.3% del fondeo total; sin embargo, los 20 principales depositantes concentraron alrededor de 26.9%
del total. La liquidez se mantiene adecuada, con activos liquidos equivalentes a 23.6% de los activos y una cobertura de
80.0% de los depdsitos a la vista. La posicidn de liquidez se complementa con lineas institucionales disponibles y

acceso a emisiones tradicionales y digitales.

Tabla1 Indicadores Clave

Indicadores

Provisiones para Pérdidas Crediticias 213.8% 232.8% 276.5% 258.9%
Razén de Morosidad 0.2% 0.2% 0.2% 0.2%
Suficiencia Patrimonial 13.1% 13.6% 16.1% 14.0%
Razén de Solvencia 10.4% 10.6% 13.4% 11.2%
Rendimiento sobre el Patrimonio 8.1% 8.0% 8.3% 9.0%
Margen Financiero 2.2% 2.2% 2.3% 2.3%
Cobertura de Liquidez 80.0% 83.1% 77.2% 78.5%

Fuente: BIES / Elaboracién: Moody’s Local El Salvador

Clasificacion de Deuda

Las emisiones de PBBIES1 se clasifican en el mismo nivel que BIES, debido a que su probabilidad de incumplimiento es
la misma que la de la entidad y su pago depende de los flujos generales del Banco. El programa autoriza hasta USD75
millones en papel bursatil, con plazos de 15 dias a tres afios y tramos con o sin garantia. La garantia, cuando aplica,
corresponde a cartera de préstamos hipotecarios; debera mantenerse en el informe la cobertura contractual exacta de

cada tramo vigente.

TKNBIES1 es un programa no rotativo de activos digitales de deuda autorizado hasta por USD50 millones. Dada su
naturaleza, estos activos no se consideran titulos valores sujetos a inscripcidn en el Registro Publico Bursatil. El
programa cuenta con la supervision regulatoria de la CNAD sobre los riesgos operativos asociados al funcionamiento
de la plataforma, y con evaluaciones periddicas de cumplimiento realizadas por el Certificador. A junio de 2026, se

habian colocado cuatro tramos por un valor nominal conjunto de aproximadamente USD2.33 millones, con

vencimientos entre septiembre de 2026 y junio de 2027. La fuente de pago corresponde a los flujos generales del
Banco. La tokenizacién modifica el mecanismo de emisidn, registro y negociacidn, pero no sustituye el andlisis de la
capacidad de pago del emisor, por lo que su clasificacion se iguala a la de BIES.

. Monto
Tipo de Monto p
Programa Moneda \ colocado Plazo Garantia
Instrumento Autorizado .
vigente
Délares de Con o sin
- D7 D30.07 15 di .
PBBIES1 Papel bursatil Estados U.S ° US. 30.075 5 d~as @ garantia
. millones millones 3 afos . .
Unidos hipotecaria
Délares de Hasta 10
Activo digital de USD50 USD3.089 o Sin garantia
TKNBIEST g Estados . . afnos g e
deuda Unidos millones millones especifica

Fuente: BIES, Superintendencia del Sistema Financiero, Elaboracidn:
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Anexo

Anexo |

Entorno Operativo del Sistema Financiero Salvadoreiio

El perfil crediticio de El Salvador refleja una fortaleza econdémica moderada con mayores perspectivas de crecimiento e
inversidon como resultado de la mejora estructural en la seguridad en todo el pais, y una fuerte mejora en la liquidez del
gobierno que ha hecho que el soberano sea menos susceptible a riesgos de eventos. Esto se ve contrarrestado por una
baja capacidad para atender la deuda y elevados niveles de deuda publica que limitan la fortaleza fiscal, asi como
desafios para las instituciones y la solidez de la gobernanza, aunque el gobierno esta construyendo un historial de
formulacién de politicas econdmicas mas consistente y técnica, mejorando la percepcién del mercado.

La banca salvadorefia presenta una perspectiva estable en 2026, sustentada en una sélida calidad de activos, con baja
morosidad y elevada cobertura de reservas, asi como en una rentabilidad consistente y adecuados niveles de liquidez,
bajo el escenario de cumplimiento de los acuerdos con el Fondo Monetarios Internacional. El crecimiento del crédito ha
acompaiado la dindmica econdmica, aunque se prevé una moderacidn ante una posible desaceleracion del PIB, lo que
requerird un enfoque mas selectivo hacia sectores menos ciclicos. En este contexto, el desempefio del sistema
dependera de su capacidad para preservar margenes, sostener provisiones y gestionar eficientemente el fondeo,
manteniendo la confianza de los depositantes. La agencia estima que el sector conservara una resiliencia adecuada,
con ROE superior al 13% y solvencia saludable, apoyada por la implementacion de la Ley de Estabilidad Financiera y el
inicio de la incorporacidn de criterios alineados con Basilea lll.

Informacién Complementaria

Tipo de
clasificacion
[/Instrumento

Clasificacion Equivalencia escala Perspectiva Clasificacion Equivalenciaescala Perspectiva
actual regulatoria actual actual anterior regulatoria anterior anterior

Banco Industrial El Salvador, S.A.

Clasificacion de AAA.sv EAAA Estable AAA.sv EAAA Estable
Emisor, largo plazo

PBBIES1 Largo AAA.sv AAA Estable AAA.sv AAA -
Plazo sin Garantia

PBBIES1 Largo AAA.sv AAA Estable AAA.sv AAA -
Plazo con Garantia

PBBIES1 Corto ML A-1.sv N-1 - ML A-1.sv N-1 -
Plazo sin Garantia

PBBIES1 Corto ML A-1+.sv N-1 - ML A-1+.sv N-1 -
Plazo con Garantia

TKNBIES1, Largo AAA.sv AAA Estable AAA.sv AAA Estable
Plazo, sin garantia

TKNBIES1, Corto ML A-1.sv N-1 - ML A-1.sv N-1 -
Plazo sin garantia

(*) La nomenclatura 'sv' refleja riesgos solo comparables en El Salvador.

Moody’s Local El Salvador, da servicio de clasificacidn de riesgo a este emisor en El Salvador desde marzo de 2025.
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Informacion considerada para la clasificacion.

Se utilizaron estados financieros auditados para diciembre de 2023, 2024 y 2025; estados financieros intermedios no
auditados a junio de 2026 e informacidén complementaria proporcionada por la Entidad.

Moody’s Local El Salvador considera que la informacidn recibida es suficiente y satisfactoria para el correspondiente
analisis.

Definicion de las clasificaciones asignadas

— EAAA / AAA.sv: Corresponde a aquellas entidades que cuentan con la mas alta capacidad de pago de sus
obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en la entidad, en
la industria a que pertenece o en la economia. Los factores de riesgo son insignificantes.

— AAA [/ AAA.sv: Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con la mas alta capacidad de
pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios
en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

— N-1/ ML A-1.sv: Corresponde a aquellos instrumentos cuyos emisores cuentan con la mas alta capacidad de pago
del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el
emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

— Perspectiva Estable: Una perspectiva estable indica una baja probabilidad de cambio de la clasificacién en el
mediano plazo.

Moody’s Local ES S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo (“Moody’s Local El Salvador”) agrega los modificadores “+” y “-”
a cada categoria de clasificacion genérica que va de AA a CCC, El modificador “+” indica que la obligacion se ubica en
el extremo superior de su categoria de clasificacion genérica; ningin modificador indica una clasificacion media, y el
modificador “-” indica una clasificacion en el extremo inferior de la categoria de clasificacion genérica.

La opinidon del Consejo de Clasificacion de Riesgo no constituird una sugerencia o recomendacion para invertir, ni un
aval o garantia de la emisidn; sino un factor complementario a las decisiones de inversién; pero los Miembros del
Consejo seran responsables de una opinidn en la que se haya comprobado deficiencia o mala intencidn, y estaran
sujetos a las sanciones legales pertinentes.

Metodologia Utilizada.

— La Metodologia de clasificacion de Instituciones Financieras de Crédito - (30/Sep/2024) utilizada se encuentra
disponible en https://moodyslocal.com.sv/.

Divulgaciones Regulatorias

— Nombres de los analistas que participaron en la elaboraciéon de los andlisis de la clasificacion de
riesgo: Nadia Calvo.
— Fecha de la reunién del Consejo de Clasificacion que dio origen al acuerdo: 19 de octubre de 2026

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacion para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de clasificacion.
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