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MULTI INVERSIONES MI BANCO 

 

El Salvador 

Multi Inversiones Banco 

Cooperativo de los Trabajadores, 

S.C. de R.L. de C.V.  

RESUMEN  

Moody’s Local El Salvador afirma la clasificación de A.sv a Multi 

Inversiones Banco Cooperativo de los Trabajadores, S.C. de R.L. de C.V. 

(en adelante, Mi Banco, la Entidad o el Banco). De igual forma, afirma 

las clasificaciones a las emisiones de largo plazo no garantizadas y 

garantizadas en A.sv y A+.sv respectivamente, así como a las 

emisiones de corto plazo sin garantía en ML A-2.sv y con garantía en 

ML A-1.sv. La perspectiva de las clasificaciones de largo plazo se 

modifica a Estable desde Negativa. 

La revisión de la perspectiva a Estable reconoce las mejoras 

progresivas en el perfil financiero de la Entidad, específicamente en 

calidad de activos y solvencia patrimonial; además, incorpora nuestra 

expectativa de que los avances favorables registrados tenderán a 

consolidarse durante el horizonte de evaluación. Si bien persisten 

sensibilidades asociadas al riesgo de crédito y al entorno operativo, 

estas se consideran razonables dentro del nivel de clasificación 

vigente. Una desviación material respecto a nuestro escenario base y a 

la trayectoria de consolidación prevista podría generar presiones sobre 

la clasificación. 

La evaluación considera el liderazgo de Mi Banco dentro del sistema 

bancario cooperativo, fundamentado en su especialización en créditos 

consumo, enfocados en segmentos de menor riesgo.  

La calidad de activos se beneficia de la elevada participación de 

créditos con deducción automática de planilla vía órdenes irrevocables 

de pago, reflejada en niveles de morosidad inferiores al promedio de la 

industria financiera; sin embargo, el perfil de riesgo continúa 

condicionado por las concentraciones del portafolio según producto y 

sector, así como por la exposición a incidencias operativas 

relacionadas con las pagadurías del Gobierno Central. Para el cierre 

del 2026, Moody's Local prevé una expansión crediticia aún 

prudencial, en un entorno donde las presiones sobre el riesgo de 

crédito tenderían a moderarse gradualmente, apoyadas en paralelo por 

la aplicación de castigos crediticios. 

Mi Banco mantiene una capitalización suficiente en relación con su 

perfil de riesgo, con un coeficiente patrimonial superior al mínimo legal 

y alineado con su apetito interno. Si bien la canalización de reservas 

voluntarias hacia la constitución de provisiones de crédito ha 

impactado transitoriamente el buffer patrimonial, el Banco ha 

sostenido niveles de solvencia superiores al 15%, respaldados 

parcialmente por la venta de acciones comunes y la gestión efectiva 

sobre los activos ponderados por riesgo. 

INFORME DE CLASIFICACIÓN 
 

Sesión Ordinaria: n.° 61132026. 

Fecha de informe: 20 de octubre de 2026 

CLASIFICACIÓN PÚBLICA 

Informe de revisión completo 

 

CLASIFICACIONES ACTUALES (*) 

 Clasificación 
Equivalencia 

Regulatoria 
Perspectiva 

Entidad A.sv EA Estable 

 

(*) La nomenclatura 'sv' refleja riesgos solo comparables en El Salvador. 

Para mayor detalle sobre las clasificaciones asignadas ver la sección de 

información complementaria, al final de este reporte. 
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La estructura de fondeo se beneficia de una base depositaria estable, complementada por un acceso diverso a fuentes 

institucionales y a mecanismos alternos de financiamiento en el mercado, mientras que los sólidos indicadores de 

liquidez y el adecuado calce de plazos respaldan una conservadora administración de flujos. Lo anterior mitiga 

parcialmente la alta concentración en los principales depositantes. 

La rentabilidad permanece moderada, en un contexto de menor crecimiento crediticio y de condiciones operativas aún 

desafiantes. Además, la utilización de reservas patrimoniales para cubrir requerimientos de provisiones crediticias 

mitigó parcialmente un impacto acentuado sobre los resultados del período. Hacia el cierre de 2026, se prevé una 

generación de resultados en rangos similares a los del ejercicio previo, en línea con un ritmo de colocación contenido y 

una progresiva moderación en las pérdidas crediticias esperadas. 

Fortalezas crediticias 

→ Perfil de negocio consolidado y especializado, con un amplio conocimiento tanto de los sectores meta atendidos 

como del entorno operativo local. 

→ Niveles de morosidad por debajo del promedio del sector, respaldado por una significativa proporción con 

autorización de deducción vía planilla. 

→ Adecuado acceso a financiamiento alterno, con holgadas posiciones de liquidez, acorde a la naturaleza y tamaño 

de la Entidad. 

Debilidades crediticias 

→ Si bien presenta posiciones de liderazgo en el Sistema Bancario Cooperativo, su contribución de mercado en el 

sistema financiero salvadoreño es baja. 

→ Rentabilidad moderada, en un contexto de menor dinamismo en la colocación de préstamos y de gradual 

estabilización de las sensibilidades asociadas al riesgo de crédito. 

→ Alta concentración del portafolio crediticio según tipo de producto y sector, aunado a una elevada centralización 

pasiva según depositario. 

Factores que pueden generar una mejora de la clasificación 

→ Sano crecimiento de su portafolio crediticio, que impulse la diversificación de operaciones según sector y tipo de 

producto, acompañado de una mayor atomización del fondeo por depositante y un robustecimiento de la 

rentabilidad que favorezca la estabilidad de la solvencia.  

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificación 

→ Desviación material respecto a la trayectoria de mejora exhibida en la calidad de activos, que presione la 

rentabilidad y debilite el coeficiente patrimonial por debajo del 14.5%. 

 

Principales aspectos crediticios  

Adecuados fundamentos financieros y liderazgo sectorial, con sensibilidades crediticias inherentes a su modelo. 

Mi Banco es un intermediario financiero con un modelo de negocio especializado en créditos de consumo multidestino 

(88% del total del portafolio), otorgados mayoritariamente bajo esquemas de deducción de planilla mediante órdenes 

irrevocables de pago y orientados a segmentos de menor riesgo relativo. En menor proporción, mantiene exposiciones 

hacia los segmentos de vivienda y empresarial. A junio de 2026, Mi Banco se posiciona como la entidad de mayor 

participación en el sector bancario cooperativo de El Salvador, con una cuota de mercado del 31% en términos de 

préstamos y depósitos, conformado por 6 instituciones del sector (excluyendo Fedecrédito).  
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Desde la perspectiva de gobernanza, el Banco presenta una estructura alineada con las Normas Técnicas de Gobierno 

Corporativo (NRP‑17), respaldado por un Código de Gobierno Corporativo que incorpora políticas y lineamientos 

acordes con prácticas locales. La administración recae en una Junta Directiva electa por la Asamblea General de 

Socios, apoyada por comités técnicos y de soporte. En opinión de Moody’s Local, la Entidad exhibe una estructura de 

gobierno congruente con su naturaleza de banco cooperativo, funcional para la ejecución de su estrategia institucional 

y con un equipo gerencial de experiencia. 

La calidad de activos de Mi Banco continúa reflejando niveles comparativamente favorables respecto al sector 

perteneciente y la industria bancaria, evidenciados en un índice de morosidad de 0.3% a junio de 2026, inferior al 1.1% 

registrado un año atrás y al 2.7% del sistema bancario cooperativo. Si bien los castigos crediticios, equivalentes al 2.3% 

de la cartera bruta, favorecieron la depuración del portafolio, la trayectoria reciente sugiere una gradual normalización 

de las sensibilidades asociadas al riesgo de crédito. Se prevé que el saneamiento crediticio acumulado para el cierre de 

año alcance el 3% del portafolio (2025: 2.1%). Para el horizonte de la clasificación, Moody’s Local estima una dinámica 

de colocación crediticia aún contenida, consistente con una originación conservadora, acompañada de una razón de 

morosidad que permanecería por debajo del 1%. 

En términos de solvencia, los niveles de capitalización proveen una suficiente capacidad para la absorción de pérdidas 

y respaldan el desarrollo de sus operaciones financieras. A junio de 2026, el coeficiente patrimonial alcanzó 15.4%, 

inferior a la media del 2025 (16.6%), incidiendo la contracción de las reservas voluntarias de capital dada la 

reasignación de recursos hacia la constitución de provisiones crediticias; no obstante, permanece por encima del límite 

mínimo legal y guarda correspondencia con su parámetro prudencial interno. Para el horizonte previsible, la adecuación 

de capital se mantendría en niveles superiores al 15%, favorecida por iniciativas de fortalecimiento patrimonial, que 

incluyeron la venta de acciones comunes, así como por una gestión oportuna sobre los activos ponderados por riesgo. 

La rentabilidad permanece moderada, reflejando el menor dinamismo en la actividad crediticia y las condiciones 

operativas prevalecientes. No obstante, el control del costo financiero y la utilización de reservas patrimoniales para 

fortalecer las provisiones crediticias contribuyeron a mitigar parcialmente el menor aporte de los ingresos provenientes 

de la cartera de créditos. A junio de 2026, el margen de intermediación permaneció estable, fomentado por un 

apropiado manejo del diferencial de tasas de interés. Por su parte, el rendimiento sobre activos (ROA) fue de 1.2%, 

similar al observado en el 2025 (1.1%). Al término del 2026, la Agencia proyecta resultados consistentes respecto al año 

previo, favorecidos por una gestión eficiente del costo financiero y limitados por una menor dinámica de 

intermediación. 

La estabilidad de la estructura de fondeo continúa respaldando el perfil crediticio de Mi Banco, con depósitos que 

constituyen el 79% de los pasivos, a junio de 2026, centralizados en obligaciones a plazo. Aunque persiste una elevada 

concentración en los principales depositantes (32% de los compromisos depositarios), el alto índice de renovación de 

captaciones aporta previsibilidad a la estructura pasiva.  Asimismo, el acceso diverso a financiamiento institucional y a 

mecanismos alternativos de mercado otorga flexibilidad al esquema fondeador. Desde la perspectiva de liquidez, el 

Banco mantiene posiciones prudentes, con una cobertura de activos líquidos sobre obligaciones a la vista de 139% 

(2025: 135%) y un calce de plazos acumulado positivo hasta la banda de 90 días, reflejando una buena gestión de flujos. 

Clasificación de Deuda  

Mi Banco mantiene inscritos tres programas de emisión de valores, cuyas características pueden contemplar o no 

mejoradores crediticios. Seguidamente, se especifican los principales detalles de los valores vigentes clasificados, a 

junio de 2026: 
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Tabla 1 Programa y emisiones vigentes 

Programa 
Tipo de 

Instrumento 
Moneda 

Monto 

Autorizado 

Monto colocado 

vigente 
Plazo Garantía* 

Tramos o 

series 

PBMIBANCO1 Papel bursátil USD USD25 millones USD5.7 millones 
Hasta 

15/11/2027 

Con y sin 

garantía 

Tramos 50, 53, 

55, 57-62  

PBMIBANCO2 Papel bursátil USD USD30 millones USD8.9 millones 
Hasta 

17/08/2027 

Con y sin 

garantía 
Tramos 8, 15-25 

CIMIBANCO1 
Certificados de 

Inversión 
USD 

USD100 

millones 
USD1.7 millones 

Hasta 

12/4/2027 

Con y sin 

garantía 
Tramos 1 - 3 

Fuente: Mi Banco y SSF / Elaboración: Moody’s Local El Salvador. 

* La garantía corresponde a una cobertura desde 125% con cartera de préstamos clasificados en categoría de riesgo "A". Se precisa que los tramos en circulación han sido 

emitidos sin garantía específica. 

 

Tabla 2 Tabla de Indicadores 

Indicadores Jun-26 Dic-25 Dic-24 Dic-23 

Cartera crediticia neta (USD MM) 351.8 354.3 371.2 351.9 

Provisiones para pérdidas crediticias 204.4% 209.2% 204.5% 334.3% 

Razón de morosidad 0.3% 0.5% 0.2% 0.2% 

Suficiencia patrimonial 15.4% 16.2% 17.2% 15.0% 

Razón de solvencia 11.3% 11.9% 14.0% 13.8% 

Retorno sobre el patrimonio (ROE) 9.9% 9.2% 8.2% 12.1% 

Margen Financiero 5.0% 5.2% 5.3% 6.8% 

Cobertura de liquidez 139.3% 151.8% 99.3% 90.4% 

Fuente: Mi Banco y SSF. / Elaboración: Moody’s Local El Salvador. 

 

Anexo 1 Entorno Operativo del Sistema Financiero Salvadoreño 

El perfil crediticio de El Salvador refleja una fortaleza económica moderada, con mayores perspectivas de crecimiento e 

inversión como resultado de la mejora estructural de la seguridad en todo el país, así como un mejor acceso al 

financiamiento que ha fortalecido la liquidez del gobierno. Esto se ve equilibrado por una baja capacidad de pago de la 

deuda y elevados niveles de deuda pública, los cuales limitan la fortaleza fiscal. Asimismo, persisten desafíos en 

materia institucional y de gobernanza debido a la concentración del poder y a la limitada existencia de controles sobre 

la autoridad del poder ejecutivo, aunque el gobierno ha venido construyendo un historial de formulación de políticas 

económicas más consistente y basada en criterios técnicos.  

El sistema bancario salvadoreño mantuvo una posición sólida durante el primer semestre de 2026, respaldada por el 

dinamismo económico y la confianza de los depositantes. A junio de 2026, la cartera de crédito registró un crecimiento 

interanual de 10.4%, impulsado principalmente por el segmento empresarial, especialmente construcción, comercio y 

servicios, así como por consumo. Los depósitos aumentaron 13.4%, consolidándose como la principal fuente de fondeo 

del sistema. La rentabilidad continuó beneficiándose del crecimiento del crédito y la adecuada calidad de los activos, 

reflejándose en un rendimiento sobre el patrimonio de 15.0%, mientras que la solvencia permaneció en niveles 

saludables. 
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Hacia adelante, se espera que el crédito continúe acompañando la actividad económica, aunque con una posible 

moderación, en línea con la normalización del crecimiento económico, el comportamiento de las remesas y la 

aplicación de criterios prudentes de colocación. Asimismo, la Agencia estima que el sector conservará una resiliencia 

adecuada, apoyada por la implementación de la Ley de Estabilidad Financiera y el inicio de la incorporación de criterios 

alineados con Basilea III. 

 

Información Complementaria 

Moody´s Local El Salvador, da servicio de clasificación de riesgo a este emisor en El Salvador desde setiembre de 2024. 

Información considerada para la clasificación. 

La información utilizada en este informe comprende los estados financieros no auditados a marzo y junio de 2026, así 

como la documentación respectiva sobre los programas de emisión de valores. Moody’s Local El Salvador considera 

que la información recibida es suficiente y satisfactoria para el correspondiente análisis. 

 

Definición de las clasificaciones asignadas 

→ EA/A.sv: corresponde a aquellas entidades que cuentan con una buena capacidad de pago de sus obligaciones en 

los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en la 

entidad, en la industria a que pertenece o en la economía. Los factores de protección son satisfactorios. 
 

→ A/A.sv: se les otorga a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con una buena capacidad de pago del 

capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible a deteriorarse levemente ante 

posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economía que pertenece. 
 

→ Nivel 1 (N-1)/ML A-1.sv: corresponde a aquellos instrumentos cuyos emisores cuentan con la más alta capacidad 

de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se vería afectada ante posibles 

cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economía. 

Tipo de clasificación /Instrumento 
Clasificación 

actual* 

Equivalencia 

escala 

regulatoria 

actual 

Perspectiva  

actual 

Clasificación  

anterior 

Equivalencia 

escala 

regulatoria 

anterior 

Perspectiva 

anterior 

Multi Inversiones Banco Cooperativo de los Trabajadores, S.C. de R.L. de C.V. 

Entidad A.sv EA Estable A.sv EA Negativa 

PBMIBANCO1 Largo Plazo Sin Garantía A.sv A Estable A.sv A Negativa 

PBMIBANCO1 Largo Plazo Con Garantía A+.sv A+ Estable A+.sv A+ Negativa 

PBMIBANCO1 Corto Plazo Sin Garantía ML A-2.sv N-2 - ML A-2.sv N-2 - 

PBMIBANCO1 Corto Plazo Con Garantía ML A-1.sv N-1 - ML A-1.sv N-1 - 

PBMIBANCO2 Largo Plazo Sin Garantía A.sv A Estable A.sv A Negativa 

PBMIBANCO2 Largo Plazo Con Garantía A+.sv A+ Estable A+.sv A+ Negativa 

PBMIBANCO2 Corto Plazo Sin Garantía ML A-2.sv N-2 - ML A-2.sv N-2 - 

PBMIBANCO2 Corto Plazo Con Garantía ML A-1.sv N-1 - ML A-1.sv N-1 - 

CIMIBANCO1 Largo Plazo Sin Garantía A.sv A Estable A.sv A Negativa 

CIMIBANCO1 Largo Plazo Con Garantía A+.sv A+ Estable A+.sv A+ Negativa 
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→ Nivel 2 (N-2)/ ML A-2.sv: corresponde a aquellos instrumentos cuyos emisores cuentan con una buena capacidad 

de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible a deteriorarse levemente 

ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economía. 

 

→ Perspectiva Estable: se percibe una baja probabilidad de que la calificación varíe en el mediano plazo. 

 

Moody’s Local ES S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo (“Moody´s Local El Salvador”) agrega los modificadores “+” y “-” 

a cada categoría de clasificación genérica que va de AA a CCC. El modificador “+” indica que la obligación se ubica en 

el extremo superior de su categoría de clasificación genérica, ningún modificador indica una clasificación media, y el 

modificador “-” indica una clasificación en el extremo inferior de la categoría de clasificación genérica. 

La opinión del Consejo de Clasificación de Riesgo no constituirá una sugerencia o recomendación para invertir, ni un 

aval o garantía de la emisión; sino un factor complementario a las decisiones de inversión; pero los Miembros del 

Consejo serán responsables de una opinión en la que se haya comprobado deficiencia o mala intención, y estarán 

sujetos a las sanciones legales pertinentes. 

 

Metodología Utilizada. 

 

→ La Metodología de clasificación de Instituciones Financieras de Crédito - (30/Sep/2024) utilizada, se encuentra  

disponible en https://moodyslocal.com.sv/ . 

 

Divulgaciones Regulatorias 

→ Nombres de los analistas que participaron en la elaboración de los análisis de la clasificación de  

riesgo: José Pablo López Barquero. 

→ Fecha de la reunión del Consejo de Clasificación que dio origen al acuerdo: 19 de octubre de 2026. 

 

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusión o recomendación para adquirir, 

vender o negociar los instrumentos objeto de clasificación.  

 

https://moodyslocal.com.sv/
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