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El Salvador 

Inversiones Financieras Banco de 

América Central, S.A. 

RESUMEN  

Moody’s Local El Salvador (en adelante, la Agencia) afirma la 

clasificación de largo plazo de Inversiones Financieras Banco de 

América Central, S.A. (en adelante, Inversiones Financieras BAC o 

IFBAC) en AAA.sv. La perspectiva es Estable.  

La clasificación de IFBAC refleja su desempeño financiero intrínseco, 

el cual se vincula fundamentalmente en el desempeño de su principal 

subsidiaria, Banco de América Central, S.A. (en adelante BAC El 

Salvador o el Banco), entidad de profunda injerencia dentro de su 

estructura de balance. Por tanto, el perfil de riesgo de IFBAC, bajo la 

figura de compañía controladora de finalidad exclusiva, proviene del 

enfoque comercial del Banco, el cual corresponde a un banco 

universal, con un modelo de negocios consolidado y diversificado 

según segmento crediticio, de destacada presencia en el mercado 

local y que goza de una profunda y estable base de clientes.  

La clasificación de IFBAC también toma en consideración su 

pertenencia a BAC International Bank Inc. y el potencial soporte que 

podría recibir, dada la importancia estratégica que significa la plaza 

salvadoreña dentro de la estructura de su accionista. Además, de la 

fuerte integración regional y los beneficios que percibe de las sinergias 

operativas, estratégicas, de gobernanza y de gestión de riesgos que 

sostiene con el grupo financiero.  

La calidad en el portafolio crediticio del Banco se mantiene estable, 

con niveles de vencimientos de 1.5% de la cartera, en línea con el 

mercado, adecuadas coberturas sobre eventuales deterioros 

crediticios (102.7%) y baja incidencia de créditos reestructurados y 

castigos. Se evidencia una moderada concentración dentro de sus 

principales prestatarios.   

Por su parte, el coeficiente de adecuación de capital se muestra 

razonable (13.0%), dentro del apetito interno, pero compara por debajo 

de la media del sistema. Sin embargo, la estructura patrimonial de BAC 

El Salvador se beneficia del potencial soporte extraordinario que 

podría recibir de su accionista último, por lo cual no se perciben 

riesgos de deterioro. 

El modelo de negocio de IFBAC y la sólida posición competitiva del 

Banco en sus diversas líneas de negocio le han permitido mantener 

constancia en la generación de ingresos. A junio de 2026, el ROE de 

IFBAC fue del 10.6%, acorde con su comportamiento histórico y 

respaldado por un margen financiero estable. 

BAC El Salvador cuenta con una estructura pasiva estable, respaldada 

por una sólida base de depósitos del público, lo que refleja su posición 
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de mercado y enfoque de banca universal. Esta estructura se complementa con financiamiento mayorista y emisiones 

en el mercado local, otorgándole buena flexibilidad financiera.  

Fortalezas crediticias 

→ Estabilidad en la calidad del portafolio crediticio de su principal subsidiaria, fundamentada por adecuados niveles 

de provisiones por deterioro y vencimientos en línea con el promedio del mercado.  

→ Adecuadas posiciones de liquidez que proveen una suficiente cobertura para la atención de obligaciones de mayor 

exigibilidad financiera, acompañada por una estructura de fondeo estable, compuesta por una base sólida de 

depósitos del público.  

→ La pertenencia a BAC International Bank Inc. le otorga un fuerte potencial de soporte estratégico en caso de ser 

requerido. 

Debilidades crediticias 

→ Moderadas concentraciones tanto del portafolio crediticio según deudor como de las captaciones del público por 

depositante. 

→ Niveles de adecuación de capital que comparan por debajo de la media del sistema, aunque se mantienen dentro 

de los parámetros regulatorios, y guardan consistencia con el apetito de riesgo interno. 

Factores que pueden generar una mejora de la clasificación 

→ Debido a que la clasificación vigente se encuentra en el nivel más alto de la escala nacional, no se consideran 

factores que puedan mejorar la misma.  

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificación 

→ Una baja en las clasificaciones podría derivarse de un cambio en la opinión de la Agencia respecto a la capacidad 

y/o disposición del accionista último para proporcionar soporte.  

→ Deterioro sostenido en el perfil intrínseco del banco, evidenciado por una menor calidad de los activos que afecte 

negativamente los niveles de rentabilidad y capitalización.  

Principales aspectos crediticios  

Perfil de entidad 

Inversiones Financieras Banco de América Central, S.A., domiciliada en El Salvador, corresponde a una compañía 

controladora de finalidad exclusiva, poseedora de una participación del 99,99% tanto a nivel de BAC El Salvador como 

de Credomatic de El Salvador, S.A. de C.V. (en adelante, Credomatic El Salvador). BAC El Salvador es uno de los 

principales bancos comerciales en la plaza salvadoreña, siendo la tercera entidad más representativa según nivel de 

activos (14%), cartera de créditos (16%) y volumen de depósitos (14%); y está estratégicamente orientado principalmente 

a la banca empresarial, de consumo y vivienda. Cabe destacar que, el Banco es la principal subsidiaria de IFBAC, 

representando al cierre del primer semestre de 2026 (1S26), un 99% de sus activos totales, el 100% de la cartera y 95% 

del patrimonio, por lo que, ante su alto grado de integración, el perfil financiero y de riesgo de IFBAC es un reflejo 

directo del Banco. Por su parte, Credomatic El Salvador es una subsidiaria emisora y operadora de las tarjetas de 

crédito del Banco. En simultáneo, IFBAC pertenece a BAC International Bank Inc., banco domiciliado en Panamá y el 

más grande de Centroamérica.  

IFBAC y BAC El Salvador presentan una estructura de gobernanza alineada con la regulación local, respaldada por el 

Código de Gobierno Corporativo interno, mismo que establece normas, lineamientos, políticas y procedimientos de 

conformidad con las mejores prácticas internacionales. La administración de la Entidad recae en la Junta Directiva, 

compuesta por 5 directores propietarios y sus respectivos suplentes, así como miembros externos. En opinión de 

Moody’s Local, BAC El Salvador posee una buena estructura de Gobierno Corporativo, respaldada por una línea 

estratégica formalmente definida, un equipo gerencial de larga trayectoria y experiencia, que se acompaña de una 
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prudente gestión de riesgos. Además, se sustenta en las buenas prácticas de gobernanza provenientes de su 

pertenencia al grupo financiero regional BAC Credomatic, lo que permite un alineamiento de la plaza local con los 

mandatos corporativos. 

Perfil financiero sólido, respaldado por el buen desempeño del Banco.  

BAC El Salvador exhibe una buena calidad de activos en relación a sus pares dentro del sistema bancario local, 

respaldada por indicadores de cartera y provisiones estables. Al 1S26, el coeficiente de morosidad se ubica en 1.5%  

(2023-2025: 1.4%) en línea con el promedio de bancos comerciales (1.5%) y, la cobertura de las provisiones se ubica en 

102.7%, por debajo respecto al promedio histórico (2023-2025: 140.3%) resultado de la variación de créditos vencidos 

observada en el 1S26. El Banco se favorece por una moderada concentración por deudor (25 principales: 18.0% de la 

cartera bruta de préstamos), bajos niveles de reestructuras (0.4%) y castigos (1%).  

A junio de 2026, el Banco presentó un coeficiente patrimonial de 13.0% (2023-2025: 12.7%), guardando correspondencia 

con el límite mínimo normativo (12.0%) y con los límites establecidos internamente, pero aún conserva una posición por 

debajo del promedio sectorial (14.1%). La moderación observada en los niveles de solvencia no implica, por sí misma, 

riesgos de deterioro en la estructura patrimonial del banco, dado el potencial soporte que podría recibir de su 

accionista último, además históricamente su capitalización ha sido adecuada para respaldar la gestión de los riesgos 

inherentes a su perfil financiero y el sostenimiento del crecimiento proyectado. 

El modelo de negocio de IFBAC y la sólida posición competitiva del Banco en sus diversas líneas de negocio le han 

permitido mantener constancia en la generación de ingresos, con moderadas presiones en el gasto operativo. Al 1S26, 

el ROE de la Entidad se ubicó en 10.6% (promedio 2023-2025: 10.3%) mientras que el margen de intermediación 

financiera se posiciona en 5.2%, coeficiente que se mantiene sin variaciones significativas con el promedio histórico 

(2023-2025: 5.3%).  

La estrategia de fondeo de BAC El Salvador se centra primordialmente en una base estable de captaciones del público, 

partida que constituye el 89.0% del pasivo total, lo cual fortalece a su perfil de fondeo en comparación con sus pares. 

La composición de los depósitos sugieren una moderada exigibilidad de los pasivos depositarios, al descansar 

principalmente sobre las cuentas a la vista en un 69.0% sobre el total, y reflejado en una cobertura del 44.2% sobre las 

obligaciones depositarias de corto plazo. No obstante, persisten moderados niveles de concentración en los principales 

20 depositantes (13.0% del total de depósitos). El financiamiento se complementa eficazmente con diversas fuentes 

alternas de fondeo institucional, acceso al mercado de capitales y el potencial soporte de la casa matriz en cuanto a 

acceso a fondeo, lo cual le confiere a la Entidad, flexibilidad financiera.   

TABLA 1 Principales indicadores   

Indicadores  Jun-26 Dic-25 Dic-24 Dic-23 

Provisiones para pérdidas crediticias 102.7% 135.5% 152.8% 132.4% 

Razón de morosidad 1.5% 1.1% 1.3% 1.6% 

Coeficiente patrimonial 13.0% 12.8% 12.6% 12.9% 

Razón de solvencia 10.7% 10.0% 10.1% 10.7% 

Rendimiento sobre el patrimonio anualizado (ROAE) 10.6% 11.0% 8.8% 11.2% 

Margen financiero 5.2% 5.1% 5.3% 5.3% 

Cobertura de Liquidez  44.4% 47.1% 50.1% 49.9% 

Fuente: Inversiones Financieras BAC / Elaboración: Moody’s Local El Salvador.  
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Anexo  

Entorno Operativo del Sistema Financiero Salvadoreño 

El perfil crediticio de El Salvador refleja una fortaleza económica moderada, con mayores perspectivas de crecimiento e 

inversión como resultado de la mejora estructural de la seguridad en todo el país, así como un mejor acceso al 

financiamiento que ha fortalecido la liquidez del gobierno. Esto se ve equilibrado por una baja capacidad de pago de la 

deuda y elevados niveles de deuda pública, los cuales limitan la fortaleza fiscal. Asimismo, persisten desafíos en 

materia institucional y de gobernanza debido a la concentración del poder y a la limitada existencia de controles sobre 

la autoridad del poder ejecutivo, aunque el gobierno ha venido construyendo un historial de formulación de políticas 

económicas más consistente y basada en criterios técnicos. 

El sistema bancario salvadoreño mantuvo una posición sólida durante el primer semestre de 2026, respaldada por el 

dinamismo económico y la confianza de los depositantes. A junio de 2026, la cartera de crédito registró un crecimiento 

interanual de 10.4%, impulsado principalmente por el segmento empresarial, especialmente construcción, comercio y 

servicios, así como por consumo. Por su parte, los depósitos aumentaron 13.4%, consolidándose como la principal 

fuente de fondeo del sistema. La rentabilidad continuó beneficiándose del crecimiento del crédito y la adecuada 

calidad de los activos, reflejándose en un rendimiento sobre el patrimonio de 15.0%, mientras que la solvencia 

permaneció en niveles saludables. Hacia adelante, se espera que el crédito continúe acompañando la actividad 

económica, aunque con una posible moderación, en línea con la normalización del crecimiento económico, el 

comportamiento de las remesas y la aplicación de criterios prudentes de colocación por parte de la banca. Asimismo, la 

agencia estima que el sector conservará una resiliencia adecuada, apoyada por la implementación de la Ley de 

Estabilidad Financiera y el inicio de la incorporación de criterios alineados con Basilea III. 

Información Complementaria 
 

(*) La nomenclatura 'sv' refleja riesgos solo comparables en El Salvador. 

Moody´s Local El Salvador, da servicio de clasificación de riesgo a este emisor en El Salvador desde abril de 2025. 

Información considerada para la clasificación. 

La información utilizada en este informe comprende los Estados Financieros auditados de 2023, 2024 y 2025 e 

información no auditada al 30 de junio de 2026 de Inversiones Financieras Banco de América Central, S.A., y demás 

información proporcionada por la Entidad.  

Moody’s Local El Salvador considera que la información recibida es suficiente y satisfactoria para el correspondiente 

análisis. 

Definición de las clasificaciones asignadas 

→ EAAA/AAA: Corresponde a aquellas entidades que cuentan con la más alta capacidad de pago de sus 

obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual no se vería afectada ante posibles cambios en la entidad, en 

la industria a que pertenece o en la economía. Los factores de riesgo son insignificantes. 

 

→ Perspectiva Estable: se percibe una baja probabilidad de que la calificación varíe en el mediano plazo. 

Tipo de 

clasificación 

/Instrumento 

Clasificación 

actual 

Equivalencia 

escala 

regulatoria actual 

Perspectiva  

actual 

Clasificación  

anterior 

Equivalencia 

escala 

regulatoria 

anterior 

Perspectiva 

anterior 

Inversiones Financieras Banco de América Central, S.A. 

Clasificación de 

Emisor en 

moneda local a 

largo plazo 

AAA.sv EAAA Estable AAA.sv EAAA Estable 
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Moody’s Local ES S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo(“Moody´s Local El Salvador”) agrega los modificadores “+” y “-” a 

cada categoría de clasificación genérica que va de AA a CCC, El modificador “+” indica que la obligación se ubica en el 

extremo superior de su categoría de clasificación genérica, ningún modificador indica una clasificación media, y el 

modificador “-” indica una clasificación en el extremo inferior de la categoría de clasificación genérica 

La opinión del Consejo de Clasificación de Riesgo no constituirá una sugerencia o recomendación para invertir, ni un 

aval o garantía de la emisión; sino un factor complementario a las decisiones de inversión; pero los Miembros del 

Consejo serán responsables de una opinión en la que se haya comprobado deficiencia o mala intención, y estarán 

sujetos a las sanciones legales pertinentes. 

 

Metodología Utilizada. 

 

→ La Metodología de clasificación de Instituciones Financieras de Crédito - (30/Sep/2024) utilizada, se encuentra  

disponible en https://moodyslocal.com.sv/ . 

 

Divulgaciones Regulatorias 

→ Nombres de los analistas que participaron en la elaboración de los análisis de la clasificación de  

riesgo . Gabriela Rosales Quintanilla 

→ Fecha de la reunión del Consejo de Clasificación que dio origen al acuerdo. 12 de octubre de 2026. 

 

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusión o recomendación para adquirir, 

vender o negociar los instrumentos objeto de clasificación.  

 

https://moodyslocal.com.sv/
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