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Banco Agricola, S.A.

RESUMEN

Moody’s Local El Salvador afirma en AAA.sv la clasificacidon de Emisor de
largo plazo de Banco Agricola, S.A. (en adelante, Agricola o el Banco), asi
como las clasificaciones de largo plazo de sus programas de emision de
valores, con y sin garantia. Asimismo, afirma en ML A-1.sv las
clasificaciones de corto plazo de las series garantizadas y no garantizadas
de dichos programas. La perspectiva de las clasificaciones de largo plazo
es Estable.

Las clasificaciones de Agricola reflejan la solidez de su perfil de negocio,
sustentado en su posicién de liderazgo en el mercado local sostenido por
un modelo de banca universal diversificado y una elevada capacidad de
generacion de resultados. Su amplia escala operativa, junto con una
gestidn prudente de riesgos, respaldan un perfil financiero sélido y
resiliente, aunque persisten los riesgos de una moderada concentracién en
los principales deudores.

Por otra parte, la clasificacion incorpora la expectativa de soporte
estratégico por parte del accionista ultimo, Grupo Cibest S.A., en caso de
ser necesario. Esta expectativa considera que la posicion de mercado y el
desempefio operativo y financiero consistente de Agricola contribuyen al
fortalecimiento de la estrategia regional del grupo.

La calidad de los activos continua sélida, respaldada por una gestién de
riesgos prudente, asi como por indicadores favorables. A junio de 2026
(1S26), la morosidad fue de 1.0% y la cobertura de provisiones de 235.7%. Las
colocaciones conservaron su dinamismo, con un crecimiento interanual de
10.7%, lo que favorece la generacion de ingresos, aunque introduce riesgos
de maduracidon que se consideran manejables.

La capitalizacidon se mantiene adecuada y de buena calidad. A junio de
2026, el indice de Suficiencia Patrimonial fue de 14.75%, con un patrimonio
practicamente estable frente a diciembre de 2025 que proporciona una
capacidad razonable de absorcidn de pérdidas ante choques inesperados.

La rentabilidad se mantiene fuerte, reflejada en un ROAE de 22.9% y ROAA
de 2.1%. El Banco mantiene una elevada capacidad de generar negocios a
pesar de la leve disminucidn interanual de la utilidad neta a junio de 2026,
debido a niveles relevantes de provisiones y mayores gastos operativos.

El perfil de fondeo se mantiene estable y respaldado por depésitos del
publico estables, que representaron 94.0% del fondeo total a junio de
2026. Los activos liquidos representaron 30.1% de los activos y cubrieron
47.8% de las obligaciones a la vista, reflejando la capacidad del banco para
atender sus compromisos de corto plazo oportunamente.
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Fortalezas crediticias

— Franquicia lider y modelo de negocio diversificado, que se apoyan en una transformacién digital avanzada.

— Calidad de activos robusta, con baja morosidad y amplia cobertura de provisiones.

— Integracion estratégica y potencial soporte de Grupo Cibest S.A., refuerzan la flexibilidad operativa del banco.

Debilidades crediticias

— Concentracion moderada en los principales deudores, que le expone a eventos especificos, aunque este riesgo se
mitiga por la calidad crediticia de los clientes y los amplios colchones de provisiones y capital.

Factores que pueden generar una mejora de la clasificacion

— Las clasificaciones del banco y de sus programas de emisiones se encuentran en el nivel mas alto de la escala de
clasificaciones, por lo que no existe potencial para un incremento adicional.

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificacion

— Debilitamiento sostenido en la calidad de la cartera que erosionen los niveles de capitalizacion y rentabilidad, en
conjunto con un cambio relevante en la percepcidn de la agencia respecto a la disposicién o capacidad de soporte
del accionista ultimo.

Principales aspectos crediticios
Liderazgo de mercado y gestion conservadora favorecen la solidez del perfil de negocio

Agricola es la principal entidad financiera de El Salvador y mantiene una posicién de liderazgo en el sistema bancario,
con participaciones de 24.3% en activos y cercanas a 25% en préstamos y depdsitos a junio de 2026. Su modelo de
banca universal, complementado por subsidiarias de arrendamiento financiero y medios de pago, favorece la
diversificacion de sus operaciones y la generacidn recurrente de ingresos.

El Banco forma parte del Conglomerado Financiero Banagricola, cuyo accionista ultimo es Grupo Cibest, S.A. Cuenta
con un equipo gerencial estable y experimentado, una planeacidn estratégica de ejecucidon consistente y una estructura
de gestion de riesgos robusta alineada con el conglomerado. Sus politicas, métricas y controles se adaptan a la
evolucion del entorno y se complementan con practicas de gobierno corporativo y herramientas de administracion de
riesgos que exceden los requerimientos regulatorios locales. La estructura organizacional establece una adecuada
distribucién de responsabilidades entre las areas de negocio, gestidon de riesgos y control, apoyada en mecanismos de
control interno y supervisién acordes con la escala y complejidad de las operaciones del Banco.

Sélido y consistente desempeiio financiero

El Banco mantiene un perfil financiero sélido, con una calidad de activos buena, fundamentada en una gestién de
riesgos prudente. Al 1526, la morosidad mayor a 90 dias fue de 1.0% y la cobertura de provisiones de 235.7%, mientras
que la cartera bruta crecié 10.7% interanual, impulsado por los segmentos de consumo y construccidn, principalmente.
Los 20 principales deudores representaron 15.8% de la cartera bruta y 1.2 veces el patrimonio.

La capitalizacidén proporciona una capacidad adecuada de absorcién de pérdidas, con un indice de Suficiencia
Patrimonial de 14.75% y una relacién de patrimonio sobre activos de 9.2%. La generacidn de resultados continda siendo
sélida, respaldando su capacidad de generacion de capital interno, con un ROAE de 22.9%, favorecido por la estabilidad
de su margen financiero (1S26: 5.9%) y eficiencia operativa estable de 46.1%, pese a la disminucidn interanual de 1.9%
en la utilidad neta, asociada al aumento de provisiones y gastos operativos

El perfil de fondeo contintda apoyado principalmente en depdsitos del publico que han probado ser estructuralmente
estables. Al 1S26, estos mostraron un crecimiento interanual de 15.0%, representando 94.0% del fondeo total. El riesgo
de concentracidn continua bajo, con los 20 mayores depositantes que representaron solo el 7.2% del total de depdsitos.
El banco mantiene un colchdn de liquidez adecuado. Al 1526, los activos liquidos cubrieron 47.8% de las obligaciones a
la vista. Estos niveles de liquidez respaldan la capacidad del Banco para atender sus compromisos de corto plazo.
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Tabla 1 Indicadores Financieros

Indicadores

Provisiones para pérdidas crediticias 235.7% 239.2% 216.3% 2471%
Razén de Morosidad 1.0% 0.9% 1.0% 1.1%

Suficiencia Patrimonial 14.8% 13.6% 15.2% 15.8%
Razdn de Solvencia' 9.2% 9.6% 10.5% 11.2%
Retorno sobre el patrimonio (ROE) 22.9% 23.5% 20.0% 19.1%
Margen Financiero 5.9% 6.1% 5.8% 5.4%
Cobertura de Liquidez 47.8% 48.9% 46.1% 47.3%

! patrimonio / activos totales.

Clasificacion de Deuda
Analisis de la estructura, caracteristicas y condiciones de la emisién

Las emisiones de los programas CIBAC$17 y BSOBAT1 se clasifican en el mismo nivel que las de Agricola, debido a que
su probabilidad de incumplimiento es la misma que la de la entidad, dado que su pago depende de los flujos generales
del Banco. Ambos programas se encuentran inscritos y contemplan colocaciones en tramos, con o sin garantia, a
plazos de entre uno y 15 anos. Los tramos garantizados cuentan con garantia compuesta por cartera hipotecaria
categoria “A” con una cobertura de al menos el 125% del saldo vigente de la emision; sin embargo, esta cobertura no
genera un beneficio adicional de clasificacidn debido a la elevada calidad crediticia del Banco.

Monto

Programa Tipo de Moneda M0|:|to colocado Plazo Garantia Tram.os
Instrumento Autorizado . o series
vigente
CIBACS$17  Certificados de @ Ddlares de uUS$400 US$35.0 Dela Sin garantia especial o 8,9, 10,
Inversion los Estados millones millones 15 afos = garantizados con cartera 12
Unidos de (segun de préstamos hipotecarios
América tramo) categoria “A”
BSOBA1 Bono Délares de US$200 US$25 Dela Sin garantia especial o 1,2,3
Sostenible los Estados millones millones 15 afos = garantizados con cartera
Unidos de (segun de préstamos hipotecarios
América tramo) categoria “A”

Fuente: Agricola, Superintendencia del Sistema Financiero, Elaboracion: Moody’s Local El Salvador. Datos al 30 de septiembre de 2026.

Anexo
Entorno Operativo del Sistema Financiero Salvadoreiio

El perfil crediticio de El Salvador refleja una fortaleza econédmica moderada, con mayores perspectivas de crecimiento e
inversidn como resultado de la mejora estructural de la seguridad en todo el pais, asi como un mejor acceso al
financiamiento que ha fortalecido la liquidez del gobierno. Esto se ve equilibrado por una baja capacidad de pago de la
deuda y elevados niveles de deuda publica, los cuales limitan la fortaleza fiscal. Asimismo, persisten desafios en
materia institucional y de gobernanza debido a la concentracion del poder y a la limitada existencia de controles sobre
la autoridad del poder ejecutivo, aunque el gobierno ha venido construyendo un historial de formulacién de politicas
econdmicas mas consistente y basada en criterios técnicos.
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El sistema bancario salvadoreino mantuvo una posicién sélida durante el primer semestre de 2026, respaldada por el
dinamismo econdmico y la confianza de los depositantes. A junio de 2026, la cartera de crédito registré un crecimiento
interanual de 10.4%, impulsado principalmente por el segmento empresarial, especialmente construccién, comercioy
servicios, asi como por consumo. Por su parte, los depdsitos aumentaron 13.4%, consoliddndose como la principal fuente
de fondeo del sistema. La rentabilidad continué beneficiandose del crecimiento del crédito y la adecuada calidad de los
activos, reflejdndose en un rendimiento sobre el patrimonio de 15.0%, mientras que la solvencia permanecid en niveles
saludables. Hacia adelante, se espera que el crédito continle acompanando la actividad econdmica, aunque con una
posible moderacion, en linea con la normalizacién del crecimiento econdmico, el comportamiento de las remesas vy la
aplicacidn de criterios prudentes de colocacidn por parte de la banca. Asimismo, la agencia estima que el sector
conservara una resiliencia adecuada, apoyada por la implementacion de la Ley de Estabilidad Financiera y el inicio de la
incorporacion de criterios alineados con Basilea lll.

Informacién Complementaria

Equivalencia . .. __ .. Equivalencia
. Perspectiva Clasificacion .
escala regulatoria R escala regulatoria
actual anterior .
actual anterior

Tipo de clasificacion Clasificacion
/Instrumento actual

Perspectiva
anterior

Banco Agricola, S.A.

Clasificacion de Emisor, AAA.sv EAAA Estable AAA.sv EAAA Estable
largo plazo

Certificados de Inversion AAA.sv AAA Estable AAA.sv AAA Estable
CIBAC$17 con Garantia -

Programa en moneda local a

largo plazo

Certificados de Inversion AAA.sv AAA Estable AAA.sv AAA Estable
CIBAC$17 sin Garantia -

Programa en moneda local a

largo plazo

Certificados de Inversion ML A-1.sv N-1 - ML A-1.sv N-1 -
CIBAC$17 con garantia -

Programa en moneda local a

corto plazo

Certificados de Inversion ML A-1.sv N-1 - ML A-1.sv N-1 -
CIBAC$17 sin garantia -

Programa en moneda local a

corto plazo

Bono Sostenible BSOBA1 con  AAA.sv AAA Estable AAA.sv AAA Estable
Garantia - Programa en
moneda local a largo plazo

Bono Sostenible BSOBA1 sin AAA.sv AAA Estable AAA.sv AAA Estable
garantia - Programa en
moneda local a largo plazo

Bono Sostenible BSOBA1 con ML A-1.sv N-1 - ML A-1.sv N-1 -
garantia - Programa en
moneda local a corto plazo
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Tipo de clasificacion Clasificacion Equivalencia . Perspectiva Clasificacion Equivalencia . Perspectiva
escala regulatoria . escala regulatoria .
/Instrumento actual actual anterior . anterior
actual anterior
Banco Agricola, S.A.
Bono Sostenible BSOBA1sin ML A-1.sv N-1 - ML A-1.sv N-1 -

garantia - Programa en
moneda local a corto plazo

Moody’s Local El Salvador, da servicio de clasificacién de riesgo a este emisor en El Salvador desde octubre de 2025.

Informacién considerada para la clasificacion.

Para el presente informe se utilizaron estados financieros auditados para el cierre fiscal de diciembre de 2023, 2024 y
2025 e intermedios a junio de 2026. Ademas, se utilizé informacién complementaria proporcionada por la
administracion de la Entidad.

Moody’s Local El Salvador considera que la informacion recibida es suficiente y satisfactoria para el correspondiente
analisis.

Definicion de las clasificaciones asignadas

— EAAA / AAA.sv: Corresponde a aquellas entidades que cuentan con la mas alta capacidad de pago de sus
obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en la entidad, en
la industria a que pertenece o en la economia. Los factores de riesgo son insignificantes.

— AAA [/ AAA.sv: Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con la mas alta capacidad de
pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios
en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

— N-1/ ML A-1.sv: Corresponde a aquellos instrumentos cuyos emisores cuentan con la mas alta capacidad de pago
del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el
emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

— Perspectiva estable: baja probabilidad de cambio de la clasificacién en el mediano plazo.

Moody’s Local ES S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo (“Moody’s Local El Salvador”) agrega los modificadores “+” y “-”
a cada categoria de clasificacion genérica que va de AA a CCC, El modificador “+” indica que la obligacion se ubica en
el extremo superior de su categoria de clasificacion genérica, ningun modificador indica una clasificacion media, y el
modificador “-” indica una clasificacion en el extremo inferior de la categoria de clasificacion genérica

La opinién del Consejo de Clasificacion de Riesgo no constituird una sugerencia o recomendacion para invertir, ni un
aval o garantia de la emisidn; sino un factor complementario a las decisiones de inversién; pero los Miembros del
Consejo seran responsables de una opinidn en la que se haya comprobado deficiencia o mala intencién, y estaran
sujetos a las sanciones legales pertinentes
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Metodologia Utilizada.

El Salvador

— La Metodologia de clasificacion de Instituciones Financieras de Crédito - (30/Sep/2024) utilizada, se encuentra

disponible en https://moodyslocal.com.sv/ .

Divulgaciones Regulatorias

— Nombres de los analistas que participaron en la elaboracién de los andlisis de la clasificacién de

riesgo Nadia Calvo.

— Fecha de la reuniéon del Consejo de Clasificacion que dio origen al acuerdo 12 de octubre 2026.

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacion para adquirir,

vender o negociar los instrumentos objeto de clasificacion.
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Moody's Investors Service, Inc., agencia de calificacién crediticia, subsidiaria de propiedad total de Moody's Corporation (“MCO”), informa por la presente que la mayoria de los emisores de titulos de deuda
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Ratings”) también mantienen politicas y procedimientos para garantizar la independencia de las calificaciones y los procesos de asignacién de calificaciones crediticias de Moody’s Ratings. La informacion
relativa a ciertas afiliaciones que pudieran existir entre directores de MCO y entidades calificadas, y entre entidades que tienen asignadas calificaciones crediticias de Moody’s Investors Service y asimismo
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Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagao de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de C.V, I.C.V., Moody's Local PE Clasificadora
de Riesgo S.A., y Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A., Moody’s Local CR Calificadora de Riesgo S.A., Moody’s Local ES S.A. de CV Clasificadora de Riesgo, Moody’s Local RD Sociedad Calificadora de
Riesgo S.R.L. y Moody’s Local GT S.A. (conjuntamente, las "Moody’s Non-NRSRO CRAs", por sus siglas en ingles) son subsidiarias de agencias de calificacion crediticia de propiedad total indirecta de MCO.
Ninguna de las Moody’s Non-NRSRO CRAs es una Organizacion Reconocida Nacionalmente como Organizacion Estadistica de Calificacion Crediticia.

Términos adicionales solo para Australia: Cualquier publicacién en Australia de este documento se realiza conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la filialde MOODY's, Moody's Investors
Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (segun corresponda). Este documento esta destinado Gnicamente a “clientes
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“clientes minoristas” seguin se desprende del articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son opiniones sobre la calidad crediticia de una obligacion de deuda
del emisory no sobre los valores de capital del emisor ni ninguna otra forma de instrumento que se encuentre a disposicion de clientes minoristas.

Términos adicionales solo para India: Las calificaciones crediticias, Evaluaciones, otras opiniones y Materiales de Moody's no estan destinados a ser utilizados ni deben ser confiados por usuarios ubicados
en India en relacidn con valores cotizados o propuestos para su cotizacion en bolsas de valores de la India.

Términos adicionales con respecto a las Opiniones de Segunda Parte y las Evaluaciones de Cero Emisiones Netas (segun se definen en los Simbolos y Definiciones de Calificaciones de Moody's Ratings): Por
favor notar que ni una Opinién de Segunda Parte ("OSP") ni una Evaluacién de Cero Emisiones Netas (“NZA”) son "calificaciones crediticias". La emisién de OSP y NZA no es una actividad regulada en muchas
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