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Fondo de Titularizacion Ricorp
Titularizadora Caja de Crédito de
Zacatecoluca Cero Dos

RESUMEN

Moody’s Local El Salvador afirma en A+.sv (sf) la clasificacion de la
emisidn de Valores de Titularizacion (VTRTCCZ02) con cargo al Fondo
de Titularizacién Ricorp Titularizadora Caja de Crédito de Zacatecoluca
Cero Dos (FTRTCCZO02 o el Fondo). La perspectiva es Estable.

La clasificacion incorpora el perfil crediticio del Originador y la
estructura de cesidn al Fondo de una porciéon de los primeros flujos
financieros futuros generados por los activos de la Caja de Crédito de
Zacatecoluca (el Originador, la Caja o la CCZ). Los flujos cedidos
incluyen ingresos de la cartera de préstamos, recuperaciones de
capital y otros ingresos financieros y no operativos que la Caja esté
facultada para percibir. La estructura también contempla una cuenta
restringida equivalente a cuatro pagos mensuales de capital e
intereses y un mecanismo de captura de los primeros flujos generados
por los activos de la Caja, principalmente los asociados a la cartera
crediticia. En conjunto, estos mecanismos aportan proteccién
crediticia adicional a la transaccidn.

A junio de 2026, los flujos cedidos al Fondo cubrieron en promedio
18.6 veces (x) la cuota de cesion durante el semestre, nivel que
Moody’s Local El Salvador considera adecuado para atender las
obligaciones del Fondo. A la misma fecha, la Caja cumplia con los
indicadores financieros establecidos en la transaccién.

La calidad de la cartera del Originador se mantiene acorde con el
modelo de negocio y los sectores atendidos, aunque continda
expuesta a un entorno operativo que presiona la capacidad de pago de
los deudores. A junio de 2026, los préstamos vencidos aumentaron a
1.2% desde 0.6% al cierre de 2025, mientras que la cobertura de
reservas sobre cartera vencida se mantuvo robusta en 239%. Los 20
principales deudores representaban aproximadamente el 11.2% de la
cartera total.

La posicién patrimonial del Originador se mantiene moderada,
respaldada por la capitalizacién recurrente de utilidades y por
indicadores de solvencia superiores a los minimos regulatorios, lo que
aporta capacidad para absorber pérdidas inesperadas y sostener el
crecimiento. La rentabilidad continua presionada, pese a la mejora
registrada a junio de 2026, apoyada parcialmente por ingresos no
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recurrentes. La liquidez se mantiene adecuada, favorecida por el crecimiento sostenido de los depdsitos y su mayor
participacién en la estructura de fondeo.

Fortalezas crediticias

— Estructura legal robusta, respaldada por la cesidén de derechos sobre flujos futuros y la orden irrevocable de pago
(OIP).

— Adecuada cobertura de los flujos cedidos y cuenta restringida equivalente a cuatro pagos mensuales de capital e
intereses de los valores emitidos.

— Pertenencia del Originador al Sistema Fedecrédito, que aporta sinergias comerciales y operativas y promueve la
aplicacién prudencial de la normativa financiera local.

Debilidades crediticias
— Escala limitada en el sistema financiero local y elevada concentracidn geografica, que aumentan la sensibilidad del
Originador a condiciones adversas en sus mercados principales.

— Rentabilidad modesta, cuya mejora reciente estuvo apoyada parcialmente por ingresos no recurrentes.

— Elevados niveles de castigos de cartera.

Factores que pueden generar una mejora de la clasificacion
— Mejora del perfil crediticio del Originador.

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificacion
— Deterioro del perfil crediticio del Originador.

— Reduccidn sostenida de los flujos cedidos al Fondo que debilite las coberturas de cesidn.

— Cambios en la estructura legal de la transaccién que debiliten el perfil crediticio del Fondo.

Principales aspectos crediticios

Calidad de cartera presionada por entorno, e influenciada por castigos de préstamos

La calidad de la cartera de la Caja se mantiene acorde con su modelo de negocio y los sectores atendidos, aunque el
entorno operativo continta presionando la capacidad de pago de los deudores. A junio de 2026, los préstamos vencidos
aumentaron a 1.2% desde 0.6% al cierre de 2025. La cobertura de reservas sobre préstamos vencidos disminuyé a 239%
desde 328%, pero se mantuvo robusta y dentro del apetito de riesgo interno. A la misma fecha, las reestructuraciones y
los saneamientos de cartera representaron 1.2% y 8.3% de la cartera total, respectivamente. Los 20 principales
deudores representaron aproximadamente 11.2% de la cartera total y 0.6x el patrimonio de la Caja.

Posicion patrimonial moderada

La posicién patrimonial de la CCZ se mantiene moderada, respaldada por la capitalizacién recurrente de utilidades, que
aporta capacidad para absorber pérdidas inesperadas y sostener el crecimiento. A junio de 2026, el indicador de
adecuacion de capital aumentd a 15.8% desde 15.3% al cierre de 2025 y se mantuvo por encima del minimo regulatorio
de 12.0% aplicable a las entidades reguladas. A la misma fecha, la razdn de solvencia fue de 13.8%. Moody’s Local El
Salvador prevé que el Originador mantendra métricas de capital estables durante el horizonte de la clasificacién, en
linea con sus perspectivas de crecimiento.

Niveles de rentabilidad presionados

La rentabilidad mejoré moderadamente a junio de 2026, aunque permanecié en niveles modestos y estuvo apoyada
parcialmente por ingresos no recurrentes asociados a dividendos recibidos. El rendimiento sobre el patrimonio (ROE)
aumentd a 5.6% desde 4.6% al cierre de 2025, pero se mantuvo por debajo del promedio de 6.0% registrado entre 2022
y 2025. El margen financiero se amplié a 6.5% desde 6.1% en 2025, favorecido por un menor crecimiento del costo
financiero.
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Posicion de liquidez adecuada

La posicién de liquidez de la CCZ se mantiene adecuada, respaldada por el crecimiento sostenido de los depédsitos y su
mayor participacion en la estructura de fondeo. A junio de 2026, los depdsitos a la vista aumentaron 33% interanual y
representaron 76% del pasivo total. No obstante, la mayor participacion de los depdsitos a la vista redujo la cobertura
de activos liquidos sobre las obligaciones a la vista con el publico a 70.6% desde 73.4% al cierre de 2025. Moody’s Local
El Salvador considera que este nivel continlda siendo adecuado para atender las obligaciones de corto plazo de la Caja.

Tabla 1 Principales indicadores financieros de la Caja de Crédito de Zacatecoluca

Indicadores Jun-26 UDM

Provisiones para Pérdidas Crediticias 239.0% 328.0% 130.3% 251.6%
Razén de Morosidad 1.2% 0.6% 1.6% 0.8%
Suficiencia Patrimonial 15.8% 15.3% 15.0% 14.9%
Razén de Solvencia 13.8% 14.3% 14.0% 14.3%
Rendimiento sobre el Patrimonio 5.6% 4.6% 5.3% 8.1%
Margen Financiero 6.5% 6.1% 4.7% 5.5%
Cobertura de Liquidez 70.6% 73.4% 85.6% 74.4%

Fuente: Caja de Crédito de Zacatecoluca/ Elaboracién: Moody’s Local El Salvador
UDM: ultimos doce meses

Otras Consideraciones
Perfil del Originador

La Caja de Crédito de Zacatecoluca, es una sociedad cooperativa cuya estrategia de negocio se enfoca principalmente
en el crecimiento de créditos a microempresas; no obstante, al cierre de junio de 2026, los créditos hacia el sector
consumo (41%) contindan prevaleciendo dentro de la cartera, seguidos de los créditos a empresas los cuales
representaron un 39% de la cartera de créditos totales. Se espera un ritmo de crecimiento acotado de su cartera, con
un enfoque mayor a microempresas que en el mediano plazo iran compensando la cartera de consumo vigente.

La Caja mantiene una concentracidn geografica mayor que otros pares, siendo su principal area de influencia el
departamento de La Paz, seguida por San Vicente y La Libertad. Asimismo, la Caja se favorece del reconocimiento de
marca, al estar integrada al sistema Fedecrédito. Esto le permite aprovechar economias de escala, acceder a una
plataforma tecnoldgica robusta y diversos puntos de servicio, asi como aplicar regulaciones estandarizadas de la escala
regulatoria local, anticipandose a posibles cambios regulatorios.

Fondo de Titularizacion Ricorp Titularizadora Caja de Crédito de Zacatecoluca Cero Dos

El Fondo fue constituido mediante la cesidn de los derechos sobre flujos financieros futuros de la Caja de Crédito de
Zacatecoluca, correspondientes a una porcion de los ingresos generados por sus activos. Los derechos cedidos
comprenden flujos por un monto maximo de USD27.25 millones, incluyendo ingresos relacionados con la cartera de
préstamos, intereses sobre inversiones y depdsitos, ingresos no operacionales y recuperacién de capital de cartera de
préstamos.

Como parte de la estructura, el Originador otorgd una orden irrevocable de colecturia y traslado, mediante la cual se
obliga a concentrar diariamente los flujos cedidos en una cuenta colectora a nombre del Fondo durante la vigencia de
la emisidn. Estos recursos constituyen la principal fuente de repago de los Valores de Titularizacién (VTRTCCZ 02). Los
fondos obtenidos de la emisidn fueron destinados al financiamiento de operaciones crediticias, cancelacidn de pasivos
y ampliacion de servicios financieros a los asociados de la Caja. A junio de 2026, el Fondo habia colocado USD13
millones y mantenia un saldo vigente de USD4.4 millones.
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FIGURA 1 Estructura operativa del Fondo de Titularizacion

Cuenta colectora a nombre del QIF's
Fondo FTRTCCZ 02
» proveedores
. FTRTCCZ 02
Caja de Zacatecoluca Cuenta discrecional Inversionistas
cuenta restringida

F
I Efectvo par la verita de tiulos

Fuente: Ricorp Titularizadora S.A. / Elaboracion: Moody’s Local El Salvador

Cobertura de cesion

La cuota de cesion mensual del Fondo asciende a USD225,000. A junio de 2026, los flujos de cartera netos, una vez
descontado el monto correspondiente a la cuota de cesién del FTRTCCZO1, registraron una cobertura semestral
promedio de 18.6x sobre dicha obligacidn. Asimismo, los ingresos totales del Originador, bajo la misma dindmica de
céalculo neto, proporcionaron una cobertura semestral de 7.3x sobre la cuota de cesidn. En opinidn de la agencia, los
flujos provenientes de actividades de intermediacién financiera, comisiones, inversiones y cuentas por cobrar
mantienen una capacidad adecuada para respaldar el cumplimiento de la cuota de cesion.

Tabla 2 Cobertura de Cesién

Cesion/Ingresos totales (%) 13.6% 15.3% 15.8% 18.1%
Cesion / Pagos de cartera (%) 5.4% 5.9% 6.0% 4.8%
ICSD Promedio (ingresos totales) 7.3x 6.5x 6.3x 5.5x
ICSD promedio (amortizacion de cartera) 18.6x 16.9x 16.8x 21.0x

Fuente: Originador / Elaboracion: Moody’s Local El Salvador

Condiciones especiales
e Dar cumplimiento a las normas, reglamentos y acuerdos que emita el Consejo Directivo de Fedecrédito.

o Dar cumplimiento a la regulacidon para la prevencién del lavado de dinero y activos y del financiamiento al
terrorismo y la proliferacidén de armas de destruccidén masiva.
e Mantener reservas de capital por un monto de USD8.0 millones, durante la vigencia de la emisién.

Cumplimiento de razones financieras
La Caja de Crédito de Zacatecoluca debe presentar trimestralmente los siguientes indicadores financieros:

e Indice de préstamos vencidos: debera ser como maximo del 4%.
e Porcentaje de préstamos categoria A1, A2 y B: debera ser como minimo del 93%.
e Pignoracion de cartera de préstamos: debera ser como maximo del 35%.

Segun el documento de certificacion de indicadores a junio de 2026 todos los ratios financieros se encuentran en

cumplimiento.
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Al cierre de marzo de 2026, la Caja presentd un incumplimiento de la razén asociada al porcentaje de préstamos
clasificados en categorias Ay B, al registrar 92.77% frente al minimo requerido de 93%. Sin embargo, el desvio fue de
caracter temporal y se normalizé durante el mes siguiente, cuando el indicador alcanzé 93.13% el 28 de abril de 2026.
Adicionalmente, la Caja implementé una propuesta de regularizacion que contempla acciones de saneamiento de
cartera, fortalecimiento de la gestidn de cobro y mejoras en los procesos de administracidon de riesgos. Este evento no
modifica la opinidn de la agencia sobre el perfil crediticio del Fondo, dado que el incumplimiento fue corregido en el
corto plazo y no evidencia un deterioro estructural en la capacidad de generacién de los flujos cedidos.

Eventos de pérdidas y amortizacion anticipada

En caso de que se produzcan situaciones que impidan la generacién de los flujos financieros futuros proyectados y se
agoten los recursos del Fondo de Titularizacidn, los Tenedores de Valores asumiran las pérdidas que pudieran
derivarse, sin perjuicio de exigir el cumplimiento de las obligaciones establecidas en los contratos de cesiony
titularizacién. Asimismo, cuando existan eventos que pongan en riesgo la generacion de los flujos cedidos, la Junta
General Extraordinaria de Tenedores podra acordar una redencién anticipada de los valores. Cualquier saldo no
cubierto mediante la liquidacién del Fondo serd asumido por los tenedores. En caso de que las pérdidas sean
consecuencia de dolo o culpa de la Titularizadora, declarados por sentencia firme, los tenedores podran ejercer las
acciones legales correspondientes para reclamar el pago e indemnizaciones aplicables.

Distribucion de pagos
Todo pago se hara por la Titularizadora con cargo al Fondo, a través de la cuenta de depdsito bancaria denominada
Cuenta Discrecional, en el siguiente orden:

1. La Caja de Crédito de Zacatecoluca concentra diariamente en la Cuenta Colectora, a favor del Fondo, los flujos
cedidos provenientes de una porcidn de los ingresos generados por sus activos. Dichos recursos son
trasladados a la Cuenta Discrecional hasta completar la cuota de cesion correspondiente.

2. Abono a la Cuenta Restringida cuando sea necesario para mantener un saldo minimo equivalente a las
proximas cuatro cuotas mensuales de cesion.

3. Pago de las obligaciones a favor de los Tenedores de Valores del FTRTCCZ 02.

4. Pago de las comisiones de la Sociedad Titularizadora y demas costos y gastos adeudados a terceros.

5. Cualquier remanente generado, una vez cubiertas las obligaciones anteriores, sera devuelto al Originador.

En un escenario de liquidacién del Fondo de Titularizacidn, se debera seguir el orden de prelacidén de pagos establecido
en el articulo 70 de la Ley de Titularizacion de Activos:

Deuda tributaria.

Obligaciones a favor de los Tenedores de Valores emitidos con cargo al FTRTCCZ 02.
Otros saldos adeudados a terceros.

Comisiones por gestion a favor de la Titularizadora.

Cualquier remanente serda devuelto al Originador.

I N

Aportes adicionales

Sin perjuicio de los mecanismos de captura de flujos establecidos en la estructura, la Caja de Crédito de Zacatecoluca
podra realizar aportes adicionales al Fondo de Titularizacién, de mutuo acuerdo con la Titularizadora y previa
autorizacion de su Junta Directiva, cuando el Fondo requiera recursos para atender el pago de sus obligaciones. Estos
aportes podran efectuarse cuando el Fondo no disponga de liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones frente
a los Tenedores de Valores o cuando no mantenga el saldo minimo requerido en la Cuenta Restringida conforme a lo
establecido en el Contrato de Titularizacién. En tales circunstancias, la Caja de Crédito de Zacatecoluca contara con un
plazo maximo de diez dias habiles, contados a partir del requerimiento efectuado por la Titularizadora, para realizar el
aporte correspondiente.

5 15 DE OCTUBRE DE 2026 FONDO DE TITULARIZACION RICORP TITULARIZADORA CAJA DE CREDITO DE ZACATECOLUCA CERO DOS



%g/ﬁ\? DY’S El Salvador

Redencion anticipada

A partir del tercer afio de la emisidn, los Valores de Titularizacidn podran ser redimidos total o parcialmente de forma
anticipada, a un precio equivalente al cien por ciento (100%) del principal vigente de los titulos a redimir mas los
intereses devengados y no pagados, con un preaviso minimo de treinta dias. La redencién anticipada podra ser
acordada unicamente por la Junta Directiva de la Titularizadora, a solicitud del Originador, y debera realizarse a través
de CEDEVAL. Asimismo, la Titularizadora debera informar al Representante de los Tenedores, a la Superintendencia del
Sistema Financiero, a la Bolsa de Valores y a CEDEVAL con al menos quince dias de anticipacion.

Mecanismo de asignacion de flujos
Con el fin de gestionar y respaldar el pago de intereses y principal de los Valores de Titularizacién, la estructura del
Fondo contempla una Cuenta Colectora, una Cuenta Discrecional y una Cuenta Restringida.

Riesgo Legal

El Fondo fue creado para financiar las emisiones de valores de oferta publica, adquiriendo activos del Originador de
forma onerosa. Segun el dictamen juridico, los contratos establecen bien la estructura sin omisiones significativas de
riesgo, inherentes al negocio y al activo subyacente. Aunque la titularizacidén es legalmente sélida, no logra desvincular
completamente los riesgos de la titularizacién de los asociados al cedente. El perfil crediticio del Fondo depende
directamente del éxito continuo del negocio del Originador. Estrictamente legal, en transacciones de titularizacién los
riesgos emergen de posibles modificaciones contractuales que puedan debilitar la estructura y del incumplimiento de
la normativa del mercado de valores. Estos riesgos operativos se originan en la complejidad de la transaccidn, pero se
minimizan por la experiencia y solidez de las partes involucradas.

Descripcion y analisis de la Titularizadora

El Estructurador - Ricorp Titularizadora, S.A.

Ricorp Titularizadora, S.A. (La Titularizadora) fue autorizada en sesion No. CD-12/2011 celebrada el siete de diciembre
de 2011, en estricto apego a las regulaciones vigentes. La Titularizadora tiene una amplia experiencia administrando
fondos de titularizacion de flujos futuros y de activos inmobiliarios. Los miembros de Junta Directiva y el equipo
gerencial cuentan con una experiencia y trayectoria importante en el sector financiero y mercado de valores. Lo anterior
ha generado las condiciones para avanzar con las estrategias establecidas para la consecucidn de objetivos. Las
practicas corporativas de Ricorp son adecuadas y su cultura empresarial es definida acorde a sus buenas practicas de
gestion. La Titularizadora pertenece a un Grupo empresarial de amplia trayectoria y experiencia en el mercado
financiero y de valores local. La estructura de gobierno corporativo dispone de diversos comités que permiten dar
seguimiento, gestion de riesgos y control interno periddico a través de sus politicas y manuales. Los riesgos financieros
y crediticios entre el Fondo y la Titularizadora son independientes y separados a través de patrimonios auténomos.

Clasificacion de Deuda

La emisién de Valores de Titularizacién - Titulos de deuda, con cargo al Fondo de Titularizacién Ricorp Titularizadora
Caja de Crédito de Zacatecoluca Cero Dos por un monto de hasta USD22 millones fue autorizada por el Consejo
Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero en sesién N°CD-34/2021 de fecha 26 de agosto de 2021,
siendo asentada la emisidn bajo el asiento registral N° EM-0015-2021, el 24 de septiembre de 2021, resolucién del
Comité de Emisiones de la Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. nimero EM-27/2021 de fecha 27 de septiembre
de 2021 donde se autorizd la inscripcidn de la emisidn en la Bolsa de Valores de El Salvador. A junio de 2026 el saldo de
la emisidn fue de USD4.4 millones.

Tipo de Monto Monto Tramos o
Programa P Moneda . colocado Plazo Garantia .
Instrumento Autorizado . series
vigente
VTRTCCZ02 Valores de Ddlares UsD22.0 USD13.0 Hasta 84 Sin 1 Tramo
Titularizacion millones millones meses garantia vigente
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Anexo

Contexto Econémico

El perfil crediticio de El Salvador refleja una fortaleza econédmica moderada, con mayores perspectivas de crecimiento e
inversién como resultado de la mejora estructural de la seguridad en todo el pais, asi como un mejor acceso al
financiamiento que ha fortalecido la liquidez del gobierno. Esto se ve equilibrado por una baja capacidad de pago de la
deuda y elevados niveles de deuda publica, los cuales limitan la fortaleza fiscal. Asimismo, persisten desafios en
materia institucional y de gobernanza debido a la concentracidn del poder y a la limitada existencia de controles sobre
la autoridad del poder ejecutivo, aunque el gobierno ha venido construyendo un historial de formulacién de politicas
econdmicas mas consistente y basada en criterios técnicos.

FIGURA 2 PIB Real (% de variacidn)
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Fuente: Moody’s Ratings / Elaboracion Moody’s Local El Salvador

El sistema bancario salvadorefio mantuvo una posicidn sélida durante el primer semestre de 2026, respaldada por el
dinamismo econdmico y la confianza de los depositantes. A junio de 2026, la cartera de crédito registré un crecimiento
interanual de 10.4%, impulsado principalmente por el segmento empresarial, especialmente construccién, comercioy
servicios, asi como por consumo. Por su parte, los depdsitos aumentaron 13.4%, consoliddndose como la principal
fuente de fondeo del sistema. La rentabilidad continué beneficidndose del crecimiento del crédito y la adecuada
calidad de los activos, reflejdndose en un rendimiento sobre el patrimonio de 15.0%, mientras que la solvencia
permanecio en niveles saludables. Hacia adelante, se espera que el crédito continie acompafiando la actividad
econdmica, aunque con una posible moderacidn, en linea con la normalizacién del crecimiento econdmico, el
comportamiento de las remesas y la aplicacidn de criterios prudentes de colocacidn por parte de la banca. Asimismo, la
agencia estima que el sector conservara una resiliencia adecuada, apoyada por la implementacién de la Ley de
Estabilidad Financiera y el inicio de la incorporacidn de criterios alineados con Basilea Ill.

Sistema Fedecrédito

Fedecrédito es una entidad financiera de segundo piso; las Cajas de Crédito y Banco de los Trabajadores se enfocan en
servicios de banca comercial; principalmente, hacia los segmentos de microcrédito, pequefias y medianas empresas
(PYMES), asi como a banca minorista. El Sistema Fedecrédito esta integrado por 47 Cajas de Crédito, 7 Bancos de los
Trabajadores, 2 compafiias de seguros relacionadas (Seguros Fedecrédito y Fedecrédito Vida), una entidad proveedora
de servicios varios (FEDESERVI) y su Federacidn, conocida como Fedecrédito, quien le brinda soporte comercial,
técnico y financiero a cada una de sus asociadas y empresas relacionadas. Actualmente, el Sistema posee entidades
supervisadas por la Superintendencia del Sistema Financiero (SSF) entre ellas: 4 bancos de los trabajadores, 2
aseguradoras, y la Federacion. Las entidades restantes son reguladas y supervisadas por la Federacién y han adoptado
de forma prudencial la normativa aplicable al sistema financiero regulado.
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Informacién Complementaria

Equivalencia

Tipo de ips s Equivalencia . g s .
p . Clasificacion 9 Perspectiva Clasificacion escala Perspectiva
clasificacion escala . . .
actual . actual anterior regulatoria anterior
/Instrumento regulatoria actual anterior

Fondo de Titularizacién Ricorp Titularizadora Caja de Crédito de Zacatecoluca Cero Dos

VTRTCCZ02 A+.sv (sf) A+ Estable A+.sv (sf) A+ Estable

'sv' refleja riesgos solo comparables en El Salvador.
Moody’s Local El Salvador, da servicio de clasificacién de riesgo a este emisor en El Salvador desde el afio 2021.
Informacion considerada para la clasificacion.

La informacion utilizada en este informe comprende los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2023, 2024
y 2025, asi como no auditados a junio de 2026 para la Caja de Crédito de Zacatecoluca y para el Fondo de
Titularizacion. Moody’s Local El Salvador considera que la informacidn recibida es suficiente y satisfactoria para el
correspondiente analisis.

Definicion de las clasificaciones asignadas

— A/A.sv (sf): Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con una buena capacidad de pago
del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible a deteriorarse levemente ante
posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

Perspectiva Estable: indica una baja probabilidad de cambio de la clasificaciéon en el mediano plazo.

El (sf) sefiala que, de otro modo, los instrumentos de financiamiento estructurado y fundamentales con calificacion
similar podrian tener diferentes caracteristicas de riesgo.

!

!

Moody’s Local ES S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo(“Moody’s Local El Salvador”) agrega los modificadores “+” y “-”
a cada categoria de clasificacion genérica que va de AA a CCC, El modificador “+” indica que la obligacion se ubica en
el extremo superior de su categoria de clasificacion genérica, ningin modificador indica una clasificacion media, y el
modificador “-” indica una clasificacion en el extremo inferior de la categoria de clasificacion genérica.

La opinidon del Consejo de Clasificacion de Riesgo no constituird una sugerencia o recomendacion para invertir, ni un
aval o garantia de la emisidn; sino un factor complementario a las decisiones de inversién; pero los Miembros del
Consejo seran responsables de una opinidn en la que se haya comprobado deficiencia o mala intencidn, y estaran
sujetos a las sanciones legales pertinentes.

Metodologia Utilizada.

— La Metodologia de clasificacion de financiamiento estructurado - (23/0ct/2024) utilizada, se encuentra disponible
en https://moodyslocal.com.sv/ .

Divulgaciones Regulatorias

— Nombres de los analistas que participaron en la elaboracién de los analisis de la clasificacion de
riesgo. Fatima Flores Martinez
— Fecha de la reunién del Consejo de Clasificacién que dio origen al acuerdo. 12 de octubre de 2026.

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacion para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de clasificacion.
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