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ASSA VIDA, S.A., SEGUROS DE PERSONAS 

 

El Salvador 

ASSA Vida, S.A., Seguros de 

Personas  

RESUMEN  

Moody’s Local El Salvador o la agencia, afirma la clasificación de 

Fortaleza Financiera a ASSA Vida, S.A. Seguros de Personas (en 

adelante, ASSA Vida o la Aseguradora) en AAA.sv. La perspectiva es 

Estable. 

La clasificación otorgada se fundamenta en la valoración sobre la 

disposición de soporte fuerte por parte de Grupo ASSA, S.A. (Grupo 

ASSA), por medio de ASSA Compañía Tenedora, S.A. (ASSA Tenedora), 

a través de su principal subsidiaria, ASSA Compañía de Seguros, S.A. 

de Panamá, el propietario mayoritario de ASSA Vida. Lo anterior, se 

sustenta en un compromiso del grupo para mantener en forma 

permanente métricas de patrimonio y liquidez en niveles adecuados 

para la Aseguradora. 

Asimismo, se consideró la importancia estratégica de ASSA Vida para 

la presencia regional del grupo, evidente en aspectos como la marca 

compartida, sinergias comerciales, apoyo técnico y operativo. 

ASSA Vida registró una modesta participación relativa dentro del 

sector; lo anterior, teniendo en cuenta que opera exclusivamente en el 

segmento de seguros de personas y la reciente salida de negocios 

puntuales, que no solo influían en su cartera de primas, sino que 

también favorecían el resultado técnico de la Aseguradora. Lo anterior 

expone a la Aseguradora a volatilidad en su desempeño. Es de esperar 

que la ejecución de una estrategia orientada a la suscripción de 

riesgos individuales favorezca paulatinamente la estructura de la 

cartera y la rentabilidad alcanzada. 

Al cierre de junio de 2026, la contracción de la cartera ha presionado 

la eficiencia operativa de la Aseguradora, lo que se refleja en un 

incremento del índice de gastos de suscripción en relación con primas 

devengadas, hasta 68.3%. Dicho deterioro fue parcialmente 

compensado por una siniestralidad neta incurrida inferior al promedio 

del sector; sin embargo, la razón de gestión combinada se ubicó por 

encima del 100%, afectando la generación de resultados y elevando la 

dependencia del ingreso financiero. Por tanto, la rentabilidad 

anualizada sobre patrimonio promedio se ubicó en 6.2%, nivel que, 

aunque positivo, resultó inferior al promedio de los últimos cinco años. 

Por otra parte, ASSA Vida mantiene una posición patrimonial 

adecuada, lo que se refleja en sus índices de apalancamiento actuales 

y un margen de solvencia holgado que respaldaría adecuadamente la 

estrategia de crecimiento. La Aseguradora cuenta con una base de 

reservas invertida en instrumentos de adecuada calidad crediticia, en 

la que no existen activos de riesgo, lo cual se traduce en una posición 

de liquidez amplia en relación con sus obligaciones técnicas. 
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Fortalezas crediticias 

→ Soporte de su grupo propietario, el cual cuenta con presencia fuerte en la región y experiencia en seguros, con 

quien generan sinergias comerciales, técnicas y operativas; así como capacidad de reaseguro provista por la 

compañía cautiva del grupo. 

→ Evolución favorable en la siniestralidad de la operación, la cual persiste comparando favorablemente con el 

promedio del sector. 

→ Portafolio de inversiones de adecuada calidad crediticia y posición de liquidez amplia frente a sus obligaciones. 

Debilidades crediticias 

→ Concentración de primas en pólizas de tamaño relevante que expone la operación a volatilidad en su desempeño 

financiero. 

→ Participación creciente de los gastos de administración y adquisición que resulta en un nivel de eficiencia operativa 

que presiona el desempeño de la Aseguradora. 

Factores que pueden generar una mejora de la clasificación 

→ Dado que la clasificación está en la categoría más alta posible, no existen factores asociados a una posible mejora. 

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificación 

→ Reducción en la valoración de la disposición de soporte de su grupo propietario o en la percepción de la 

importancia estratégica de ASSA Vida para el mismo. 

→ También podrían influir retrocesos en relevantes en el posicionamiento de ASSA Vida que incidan en una evolución 

desfavorable y persistente de su razón de gestión combinada e introduzcan mayor volatilidad en sus márgenes de 

rentabilidad. 

Principales aspectos crediticios  

Posición competitiva moderada en segmento de seguros de personas  

ASSA Vida fue constituida en el año 2008 de conformidad con la Ley de Sociedades de Seguros y su Reglamento. Se 

encuentra autorizada para realizar operaciones propias del ramo de seguros personales, reaseguros e inversiones. Su 

capital accionario pertenece en un 67% a ASSA Compañía de Seguros, S.A., con domicilio en Panamá; en un 32% a 

ASSA Compañía de Seguros, S.A. de El Salvador; y en un 1% a ASSA Tenedora, la cual es subsidiaria en un 95.01% de 

Grupo ASSA, entidad que agrupa a las subsidiarias dedicadas a la actividad de seguros del grupo en la región. La 

Agencia considera que la Aseguradora cuenta con un gobierno corporativo adecuado, el cual se alinea con las mejores 

prácticas y objetivos de su grupo controlador; asimismo, cuenta con la participación de miembros independientes 

dentro de su Junta Directiva y un equipo gerencial con experiencia en materia de seguros. 

La Aseguradora se beneficia de pertenecer a un grupo regional; además, recibe apoyo técnico, capacidad directa de 

reaseguro y acceso a negocios referidos por parte de su grupo controlador. En el sector asegurador salvadoreño, ASSA 

Vida opera exclusivamente en el segmento de seguros de personas, lo que limita su posición relativa dentro del sector. 

Al cierre de junio de 2026 registró una participación de un 1.2% por primas suscritas, tras una contracción interanual de 

un 10% en su cartera por la salida de una cuenta relevante asociada a una institución financiera previamente relacionada. 

Dentro del portafolio de primas netas, ASSA Vida continúa registrando una participación destacada en seguros colectivos 

de vida, seguida por los seguros de salud. Por canales de distribución, sobresale la proporción suscrita por medio de 

instituciones financieras y corredores de seguro. Asimismo, la cartera presenta concentración en sus principales clientes, 

lo que, en opinión de la Agencia, expone a la Aseguradora a volatilidad en términos de desempeño, lo cual se refleja al 

cierre del primer semestre de 2026. Sin embargo, la estrategia actual considera un crecimiento de cartera más 

diversificado, en riesgos más atomizados, que permitiría un crecimiento sostenido de la operación con un alto enfoque 

en rentabilidad. 
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Contracción del negocio se refleja en una rentabilidad presionada; sin embargo, la posición patrimonial es 

adecuada 

Tras la estrategia del grupo para disminuir el capital social, previa autorización del regulador local, al cierre de junio de 

2026 el patrimonio de ASSA Vida presenta un incremento interanual moderado (+6.2%), el cual, acorde con la dinámica 

del negocio, equivale a un 64.2% de los activos (diciembre 2025: 57.3%), relación que persiste por encima del promedio 

del sector. Adicionalmente, la Aseguradora presentó un nivel de suficiencia patrimonial holgado, equivalente al 227% del 

requerimiento exigido por la regulación local. 

La Agencia opina que ASSA Vida cuenta con una posición patrimonial que respalda su dinámica de negocio, lo cual se 

refleja en sus niveles de apalancamiento, que continúan comparando favorablemente con el promedio del sector; la 

relación de primas retenidas a patrimonio al cierre de junio de 2026 fue de 0.9x (diciembre 2025: 0.9x), frente a 1.9x del 

segmento de seguros de personas. Por su parte, el apalancamiento bruto, que considera la cartera de primas suscritas 

y las reservas de siniestros brutas en relación con el patrimonio, fue de 1.8x (diciembre 2024: 2.0x). Es de esperar que 

una mayor rentabilidad se traduzca en un fortalecimiento sostenido de su patrimonio que respalde los planes de 

crecimiento trazados. La Agencia considera que la capitalización de la Aseguradora continuará respaldada por el 

compromiso de su grupo propietario de mantener niveles patrimoniales acordes con las exigencias regulatorias. 

Al cierre de junio de 2026, tras una serie de ajustes en su cartera, ASSA Vida continuó consolidando una mejora en su 

nivel de siniestralidad incurrida anualizada, la cual alcanzó el 33.8% de las primas devengadas (diciembre 2025: 34.4%), 

manteniéndose por debajo del promedio del sector. La siniestralidad de la cartera se sustenta en un adecuado 

desempeño, principalmente del negocio bancario, como vida colectivo, que logró atenuar una siniestralidad más elevada 

en el ramo de salud, el cual presenta un resultado técnico deficitario. 

La contracción de la cartera trajo consigo una presión en la capacidad de la Aseguradora para diluir su estructura de 

gastos, por lo que el índice de gastos totales de suscripción anualizado a junio de 2026 fue equivalente a un 68.3% de las 

primas devengadas (diciembre 2025: 67.6%), el cual es superior a su promedio de los últimos tres períodos. Dicho 

incremento, repercutió en una razón de gestión combinada superior al 100%, la cual comparó desfavorablemente con el 

promedio del sector; presionando la rentabilidad de la Aseguradora y generando una dependencia sobre el resultado 

financiero. Asimismo, si bien la contribución del ingreso financiero se mantuvo favorable, la rentabilidad neta de ASSA 

Vida se contrajo de manera relevante; lo que se tradujo en un indicador de rentabilidad neta anualizada sobre patrimonio 

promedio de 6.2% (diciembre 2025: 6.8%), inferior a su promedio de los últimos cinco años.  

Por tanto, la Agencia opina que la Aseguradora cuenta con espacio para lograr mejoras sostenibles en sus niveles de 

rentabilidad, principalmente a través de un crecimiento rentable de su cartera, que le permita mejorar su desempeño 

financiero y una rentabilidad consistente sustentada en su negocio asegurador.  

Por otra parte, en opinión de la agencia, la Aseguradora cuenta con un portafolio de inversiones con un perfil de riesgo 

bajo, considerando que este se concentra en instrumentos de renta fija de adecuada calidad crediticia; asimismo ASSA 

Vida cuenta con el apoyo del comité de inversiones de su grupo controlador para la gestión de su portafolio de 

inversiones. A junio de 2026, el portafolio de inversiones de ASSA Vida estuvo colocado principalmente en instrumentos 

de orden privado; entre los que destacan los depósitos a corto plazo de instituciones financieras locales (38%), seguidos 

por valores emitidos por instituciones tanto del extranjero como locales (30%); de instrumentos de orden soberano e 

instituciones autónomas locales (23%), y bonos soberanos de gobiernos extranjeros (2%). La proporción restante, se 

encontraba colocada en fondos de inversión locales. 

Asimismo, la Agencia considera que la Aseguradora cuenta con una posición de liquidez amplia para enfrentar posibles 

desviaciones en desempeño. La relación de cobertura del disponible e inversiones sobre el total de obligaciones técnicas 

de ASSA Vida fue de 7.5x. La agencia estima que la posición de liquidez de la Aseguradora se mantendrá adecuada en 

congruencia con su política de inversiones.  

La vigencia actual del esquema de reaseguro de ASSA Vida no presenta cambios relevantes en su estructura, la cual 

presenta exposiciones conservadoras por riesgo y evento; este se mantiene concentrado principalmente en la 

reaseguradora cautiva del grupo, Lion Re; lo cual es parte del apoyo técnico que la Aseguradora recibe de su grupo 

controlador. 
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Anexo I  

Tabla de Indicadores Clave 

  Jun-26 LTM Dic-25 Dic-24 Dic-23 

Gastos de suscripción/Primas netas devengadas 68.3% 67.6% 60.7% 52.4% 

Primas brutas emitidas/Primas brutas emitidas promedio de la 

industria (x) 
0.30 0.33 0.37 0.44 

Activos de alto riesgo/Capital 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 

(Primas brutas emitidas+Reservas de siniestros brutas)/(Capital-

10% de los Activos de Alto Riesgo)(x) 
1.8x 2.0x 1.5x 1.8x 

Capital - 10% de activos de alto riesgo/Activos totales -10% de los 

activos de alto riesgo) 
64.2% 57.3% 64.4% 59.7% 

ROE: Resultado neto/ Capital (promedio de los últimos cinco años) 7.6% 6.4% 4.0% 2.7% 

ROE / Desviación estándar promedio de los últimos cinco años 414.1% 235.3% 68.1% 51.5% 
Fuente: ASSA Vida, S.A., Seguros de Personas./ Elaboración: Moody’s Local El Salvador. Gastos de suscripción incluye gastos de intermediación netos y gastos de 

administración. Nota: Los indicadores consideran cifras anualizadas para los últimos 12 meses a junio 2026. 

Anexo II  

Análisis del Entorno Económico General y Sectorial  

El perfil crediticio de El Salvador refleja una fortaleza económica moderada, con mayores perspectivas de crecimiento e 

inversión como resultado de la mejora estructural en la seguridad en todo el país, así como un mejor acceso al 

financiamiento que ha fortalecido la liquidez del gobierno. Esto se ve equilibrado por una baja capacidad de pago de 

deuda y elevados niveles de deuda pública, los cuales limitan la fortaleza fiscal. Asimismo, persisten desafíos en 

materia institucional y de gobernanza debido a la concentración del poder y a la limitada existencia de controles sobre 

la autoridad del poder ejecutivo, aunque el gobierno ha venido construyendo un historial de formulación de políticas 

económicas más consistente y basado en criterios técnicos. 

El sector asegurador salvadoreño mantuvo un crecimiento anual favorable a junio de 2026, de 7% (diciembre 2025: 9%), 

impulsado en mayor medida por los seguros de salud, autos y otros seguros de daños, ya que el crecimiento se atenuó 

en seguros de incendio. Por su parte, el retorno patrimonial anualizado continuó en torno a 15%, apoyado en mayor 

medida en el rendimiento de las inversiones, siendo que la razón de gestión combinada permaneció cercana a 100%. 

Esta considera un nivel de eficiencia operativa estable y un nivel de siniestralidad controlado en la cartera total, pese a 

un nivel que persiste alto en seguros de salud y de autos, compensado por el mejor desempeño en otros ramos. Por lo 

tanto, el sector mantiene el desafío de fortalecer su resultado técnico, no obstante seguir exhibiendo un nivel de 

capitalización adecuado y una posición de liquidez buena frente a sus obligaciones técnicas. 

 

Información Complementaria 

 

Tipo de 

clasificación 

/Instrumento 

Clasificación 

actual 

Equivalencia 

escala 

regulatoria actual 

Perspectiva  

actual 

Clasificación  

anterior 

Equivalencia 

escala 

regulatoria 

anterior 

Perspectiva 

anterior 

ASSA Vida, S.A., Seguros de Personas 

Fortaleza 

Financiera 

AAA.sv EAAA Estable AAA.sv EAAA Estable 

(*) La nomenclatura 'sv' refleja riesgos solo comparables en El Salvador 
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Moody´s Local El Salvador, da servicio de clasificación de riesgo a este emisor en El Salvador desde abril de 2025.  

 

Información considerada para la clasificación. 

La información utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2023-

2025, como estados financieros intermedios no auditados al 30 de junio de 2026; así como información adicional 

proporcionada por la Aseguradora y obtenida de la Superintendencia del Sistema Financiero a la misma fecha.  

Moody’s Local El Salvador considera que la información recibida es suficiente y satisfactoria para el correspondiente 

análisis. 

Definición de las clasificaciones asignadas 

→ EAAA/AAA.sv: Corresponde a aquellas entidades que cuentan con la más alta capacidad de pago de sus 

obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual no se vería afectada ante posibles cambios en la entidad, en 

la industria a que pertenece o en la economía. Los factores de riesgo son insignificantes. 

 

→ Perspectiva Estable: Indica una baja probabilidad de cambio de la clasificación en el mediano plazo. 

 

Moody’s Local ES S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo(“Moody´s Local El Salvador”) agrega los modificadores “+” y “-” a 

cada categoría de clasificación genérica que va de AA a CCC, El modificador “+” indica que la obligación se ubica en el 

extremo superior de su categoría de clasificación genérica, ningún modificador indica una clasificación media, y el 

modificador “-” indica una clasificación en el extremo inferior de la categoría de clasificación genérica 

La opinión del Consejo de Clasificación de Riesgo no constituirá una sugerencia o recomendación para invertir, ni un 

aval o garantía de la emisión; sino un factor complementario a las decisiones de inversión; pero los Miembros del 

Consejo serán responsables de una opinión en la que se haya comprobado deficiencia o mala intención, y estarán 

sujetos a las sanciones legales pertinentes 

Metodología Utilizada. 

 

→ La Metodología de clasificación de riesgo de compañías aseguradoras - (30/Sep/2024) utilizada, se encuentra  

disponible en https://moodyslocal.com.sv/ . 

 

Divulgaciones Regulatorias 

→ Nombres de los analistas que participaron en la elaboración de los análisis de la clasificación de  

riesgo. María José Arango. 

→ Fecha de la reunión del Consejo de Clasificación que dio origen al acuerdo. 08/10/2026. 

  

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusión o recomendación para adquirir, 

vender o negociar los instrumentos objeto de clasificación.  

 

https://moodyslocal.com.sv/
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