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El Salvador 

Banco Cooperativo Visionario de R.L. 

(BANCOVI)  

RESUMEN  

Moody´s Local El Salvador afirma en CCC.sv la clasificación otorgada como 

Entidad al Banco Cooperativo Visionario de R.L. (en adelante, BANCOVI, el 

Banco o la Entidad). Adicionalmente, afirma en CCC.sv la clasificación de largo 

plazo de su programa PBBANCOVI1 para los tramos sin garantía y en CCC+.sv la 

clasificación de tramos garantizados de largo plazo; además, mantiene la 

clasificación en ML C.sv para los tramos de corto plazo del programa 

PBBANCOVI1, con garantía y no garantizados. La perspectiva es Negativa. 

La clasificación otorgada se sustenta en el deteriorado perfil financiero de la 

Entidad, con métricas adversas de calidad de créditos, una erosionada base 

patrimonial a partir del volumen significativo y continuo de pérdidas 

acumuladas, volatilidad de depósitos, así como una estructura de liquidez 

altamente sensible a condiciones intrínsecas de la Entidad. Lo anterior, se 

complementa con una estructura de gobernanza inestable, como efecto de la 

elevada rotación de puestos clave. 

La evaluación crediticia incorpora la presionada calidad del portafolio de 

créditos, reflejado en una razón de morosidad de 7.5% a junio de 2026 (julio de 

2026: 7.9%). El análisis considera, además, la alta incidencia de créditos 

reestructurados, condición que denota presiones subyacentes y riesgos 

estructurales del portafolio. Adicionalmente, la elevada concentración por 

deudor y la insuficiente cobertura vía provisiones -inferior a parámetros 

prudenciales- incrementan la exposición de su perfil financiero.  

En su evaluación, Moody’s Local pondera el volumen y prolongación de 

pérdidas, condición que ha implicado una afectación relevante y persistente del 

patrimonio. La perspectiva negativa de la Agencia expresa su opinión de que la 

Entidad continuará contabilizando pérdidas netas en el 2026, lo que podría 

deteriorar más su posición financiera. 

BANCOVI mantiene un perfil de fondeo y liquidez debilitado, fundamentado en 

la elevada volatilidad depositaria, la concentración del fondeo y el reducido 

acceso a fuentes adicionales de liquidez. Pese a mejoras transitorias en ciertas 

métricas de liquidez, Moody’s Local considera que esto responde a factores 

extraordinarios y defensivos, sin que ello implique una corrección estructural, 

por lo que persisten altas sensibilidades ante escenarios de mayor 

intensificación de deterioros y/o salidas de depósitos. 

Además, la Entidad presenta el reto de consolidar su estructura organizativa, 

para asegurar la resiliencia y eficacia operativa, en especial, bajo el desafiante 

contexto financiero, operativo y reputacional que atraviesa. La Agencia dará 

seguimiento a la efectividad de las estrategias enfocadas en la estabilización de 

su perfil financiero y de su estructura de gobernanza.  

 

INFORME DE CLASIFICACIÓN 
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Fortalezas crediticias 

→ El desempeño financiero y operativo dificulta identificar fortalezas que respalden su calificación de riesgo. 

Debilidades crediticias 

→ Deteriorado perfil financiero, operativo y reputacional del Banco, con alta volatilidad depositaria, complementado 

por un acceso limitado a fuentes contingentes de liquidez, así como por deterioros significativos en las métricas de 

calidad y cobertura del portafolio de créditos. 

→ Pérdidas acumuladas se traducen en un debilitamiento progresivo de los niveles de capitalización. 

→ Debilitamiento de la gobernanza corporativa derivado de la alta rotación en posiciones clave dentro de la Entidad. 

Factores que pueden generar una mejora de la clasificación 

→ En el horizonte de corto y mediano plazo, mejoras en la clasificación de riesgo son poco probables. Una mejora 

provendría de un fortalecimiento consistente de su perfil financiero y la consolidación de la estructura organizativa. 

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificación 

→ Persistencia del deterioro de su perfil financiero, que comprometa más la capacidad de cubrir sus obligaciones 

financieras oportunamente. 

Perspectivas  

→ La perspectiva Negativa indica la opinión de la Agencia de que la clasificación de riesgo podría ajustarse a la baja en 

el horizonte previsible.  

 

Principales aspectos crediticios  

Elevado riesgo crediticio y presiones reputacionales continúan deteriorando la rentabilidad, capitalización y 

liquidez de BANCOVI, complementado por la inestabilidad de su gobierno corporativo. 

BANCOVI posee un modelo de negocios diversificado según sector económico, aunque con una orientación estratégica 

en los segmentos de micro, pequeña y mediana empresa, así como en consumo. El desafiante contexto financiero, 

operativo y reputacional de la Entidad se ha traducido en afectaciones severas sobre su desempeño, condición que ha 

impactado su dinámica de negocio y su posicionamiento de mercado. A junio de 2026, la Entidad se colocó en la 

posición 3 de 6 instituciones conformantes del sector de bancos cooperativos (excluyendo Fedecrédito), con 

participaciones del 19% y 26%, en términos de cartera de créditos y depósitos, respectivamente. No obstante, su 

contribución sobre el sistema financiero salvadoreño es baja, con aportes del 1% a nivel de activos y depósitos. 

Moody’s Local estima que las métricas de calidad de cartera permanecerán ampliamente deterioradas en el corto plazo, 

producto del aumento sostenido de los créditos vencidos, coberturas insuficientes vía provisiones, una alta incidencia 

de créditos reestructurados y castigados y la contracción en la colocación crediticia. A junio de 2026, la razón de 

morosidad se registró en 7.5% (promedio 2025: 9.8%) y continuó incrementándose hasta 7.9% en julio de 2026, 

ubicándose por encima del promedio del sistema bancario cooperativo (2.3%). Los créditos reestructurados y 

refinanciados representaron conjuntamente un 4.1% de la cartera bruta (junio de 2025: 4.4%), mientras que la cobertura 

mediante reservas sobre créditos vencidos promedió 63.1% durante el primer semestre del 2026 (julio de 2026: 69.2%), 

niveles considerados bajos frente a estándares prudenciales. La evaluación considera además el alto volumen histórico 

reciente de cuentas por cobrar y saneamiento de préstamos. A modo referencial, a diciembre de 2025, los castigos 

ejecutados representaron un 4.2% de la cartera bruta. La concentración en los 25 mayores deudores es elevada, 

equivalente 1.9 veces el patrimonio, aunque mitigada parcialmente por la diversificación del portafolio de créditos 

según actividad económica; además, conserva el respaldo de colaterales, donde la garantía hipotecaria y las órdenes de 

descuento conjuntan el 90% portafolio.  
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La rentabilidad continúa deficitaria, producto de un alto porcentaje de préstamos vencidos, restricciones en la 

concesión de créditos y significativos gastos por provisiones, mientras que la volatilidad depositaria ha exigido una 

liquidez precautoria y reactiva. Moody’s Local considera que las perspectivas de recuperación rentable son modestas, 

limitadas tanto por su contexto adverso, como por su vulnerabilidad estructural ante importantes exposiciones 

crediticias y la respectiva prolongación de impactos. A junio de 2026, la Entidad registró pérdidas netas por USD2.3 

millones (junio de 2025: -USD13.1 millones), con un rendimiento sobre el patrimonio (ROE) de -0.7% (2025: -24.9%) y 

una rentabilidad sobre activos (ROA) de -0.1% (2025: -3.6%), como efecto del riesgo de crédito materializado y presiones 

de liquidez, aunque ligeramente atenuado por la ejecución de saneamientos crediticios y venta de cartera. 

La capitalización permanece presionada por la acumulación recurrente de pérdidas y por la elevada sensibilidad al 

riesgo de crédito. A junio de 2026, el patrimonio registró un capital social de USD51.9 millones, mientras que las 

pérdidas acumuladas y del período totalizaron USD25.8 millones, monto que denota una marcada erosión de su base 

patrimonial. Si bien el coeficiente patrimonial continuó cumpliendo con el mínimo regulatorio de 12%, al ubicarse en 

14.3% a junio de 2026 (julio de 2026: 14.7%), evidencia una menor holgura patrimonial frente al promedio del sistema 

cooperativo (18.8%). En opinión de Moody’s Local, los niveles de capitalización se mantendrán presionados, ante la 

persistencia de elevados riesgos crediticios y un desempeño rentable adverso, cuya extensa acumulación de pérdidas 

pudiese afectar el cumplimiento de umbrales normativos y su sostenibilidad financiera. 

BANCOVI presenta un perfil de fondeo y liquidez debilitado, persistiendo riesgos asociados a la concentración de 

fuentes fondeadoras, volatilidad depositaria y limitada disponibilidad de medios alternos de financiamiento. A junio de 

2026, los depósitos constituyeron el 87% de los pasivos, con un 84% de los vencimientos concentrados en plazos 

inferiores a un año, condición que resta flexibilidad financiera ante la alta exigibilidad de la deuda. Por su parte, la 

cobertura de activos líquidos sobre depósitos a la vista se registró en 148%, superior al promedio del año 2025 (67%); 

sin embargo, la Agencia considera que este cambio responde tanto a una acumulación defensiva de posiciones líquidas 

como a la materialización de operaciones extraordinarias, sin que ello implique una corrección de las vulnerabilidades 

estructurales de liquidez.  

 

TABLA 1 Set de indicadores financieros 

Indicadores Jun-26 Dic-25 Dic-24 Dic-23 

Cartera de créditos neta (millones USD) 211.5 229.2 292.9 345.0 

Provisiones para pérdidas crediticias 70.0% 65.3% 83.5% 56.9% 

Razón de morosidad 7.5% 9.1% 3.3% 1.5% 

Suficiencia Patrimonial 14.3% 15.2% 16.7% 17.5% 

Razón de solvencia 12.9% 12.6% 16.0% 16.1% 

Rendimiento sobre el Patrimonio -0.7% -21.9% -19.9% 2.1% 

Margen financiero 7.3% 6.0% 4.9% 4.3% 

Cobertura de liquidez 147.6% 129.8% 50.2% 64.0% 

Fuente: BANCOVI / Elaboración: Moody’s Local El Salvador. 

 

Clasificación de Deuda  

Al término de junio de 2026, BANCOVI mantuvo inscrito un único programa de emisión de valores, cuyas características 

pueden contemplar o no mejoradores crediticios. Se precisa que el Banco no mantiene montos en circulación, sin 

proyecciones de utilización en el horizonte de análisis. Seguidamente, se detallan los principales detalles de los valores 

vigentes calificados: 
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TABLA 2 Detalle emisión de valores 

Programa 
Tipo de 

Instrumento 
Moneda 

Monto 

Autorizado 

Monto colocado 

vigente 
Plazo Garantía* 

Tramos o 

series 

PBBANCOVI1 Papel bursátil 
Dólares 

estadounidenses 

USD18 

millones 
NA 

Hasta 11 

años 

Con o sin 

garantía 
NA 

Fuente: BANCOVI y SSF. / Elaboración: Moody’s Local El Salvador. 

* La garantía corresponde a una cobertura desde 125% con cartera de préstamos clasificados en categoría de riesgo "A".  

NA: no aplica. 
 

Anexo I Entorno Operativo del Sistema Financiero Salvadoreño 

El perfil crediticio de El Salvador refleja una fortaleza económica moderada, con mayores perspectivas de crecimiento e 

inversión como resultado de la mejora estructural de la seguridad en todo el país, así como un mejor acceso al 

financiamiento que ha fortalecido la liquidez del gobierno. Esto se ve equilibrado por una baja capacidad de pago de la 

deuda y elevados niveles de deuda pública, los cuales limitan la fortaleza fiscal. Asimismo, persisten desafíos en 

materia institucional y de gobernanza debido a la concentración del poder y a la limitada existencia de controles sobre 

la autoridad del poder ejecutivo, aunque el gobierno ha venido construyendo un historial de formulación de políticas 

económicas más consistente y basada en criterios técnicos. 

Por su parte, el sistema bancario salvadoreño mantuvo una posición sólida durante el primer semestre de 2026, 

respaldada por el dinamismo económico y la confianza de los depositantes. A junio de 2026, la cartera de crédito 

registró un crecimiento interanual de 10.4%, impulsado principalmente por el segmento empresarial, especialmente 

construcción, comercio y servicios, así como por consumo. Los depósitos aumentaron 13.4%, consolidándose como la 

principal fuente de fondeo del sistema. La rentabilidad continuó beneficiándose del crecimiento del crédito y la 

adecuada calidad de los activos, reflejándose en un rendimiento sobre el patrimonio de 15.0%, mientras que la 

solvencia permaneció en niveles saludables. Hacia adelante, se espera que el crédito continúe acompañando la 

actividad económica, aunque con una posible moderación, en línea con la normalización del crecimiento económico, el 

comportamiento de las remesas y la aplicación de criterios prudentes de colocación por parte de la banca. Asimismo, la 

agencia estima que el sector conservará una resiliencia adecuada, apoyada por la implementación de la Ley de 

Estabilidad Financiera y el inicio de la incorporación de criterios alineados con Basilea III. 
 

Anexo II Gobierno Corporativo 

BANCOVI presenta una estructura formal de gobierno corporativo; no obstante, Moody’s Local identifica un 

debilitamiento en la efectividad de su gobernanza producto de la alta rotación en puestos clave, lo que afecta la 

administración integral de riesgos, limita la capacidad del Banco para reaccionar oportunamente a dinámicas de 

mercado, restringe la continuidad estratégica e incide en una óptima toma de decisiones. Adicionalmente, el 

incumplimiento temporal en la conformación del Consejo de Administración, posteriormente subsanado, evidenció 

sensibilidades en la estructura de gobernanza y pone de manifiesto dificultades en la capacidad de adherencia al 

marco interno de gobierno corporativo. La estabilización de la estructura directiva y el fortalecimiento sostenido de los 

mecanismos de control interno constituyen factores clave de seguimiento para la Agencia, considerando su relevancia 

para contener las vulnerabilidades que actualmente afectan el perfil financiero, operativo y reputacional de la Entidad. 
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Información Complementaria 
 

Moody´s Local El Salvador, da servicio de clasificación de riesgo a este emisor en El Salvador desde marzo de 2017. 

 

Información considerada para la clasificación. 

La información utilizada en este informe comprende los estados financieros no auditados a marzo y junio de 2026 de 

BANCOVI e información financiera adicional a julio de 2026. Dentro de la información financiera auditada al 2025 se 

consideró la opinión con salvedades en el criterio de la auditoría externa.  Moody’s Local El Salvador considera que la 

información recibida es suficiente y satisfactoria para el correspondiente análisis. 

 

Definición de las clasificaciones asignadas 

→ EC/CCC.sv: corresponde a aquellas entidades que no cuentan con una capacidad de pago suficiente para el pago 

de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, existiendo alto riesgo de pérdida de éstos. Existe un riesgo 

substancial de que las obligaciones contractuales no sean pagadas a tiempo. 
 

→ C/CCC.sv: corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores no cuentan con una capacidad de pago 

suficiente para el pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, existiendo un alto riesgo de pérdida 

de capital e intereses. 
 

→ Nivel 4 (N-4)/ML C.sv: Corresponde a aquellos instrumentos cuyos emisores poseen una capacidad de pago del 

capital e intereses en los términos y plazos pactados, que no reúne los requisitos para clasificar en los niveles N1, 

N2, N3. 
 

→ Perspectiva Negativa: se percibe una alta probabilidad de que la clasificación desmejore en el mediano plazo. 

→ sv: indicativo de país para las clasificaciones que Moody’s Local El Salvador otorga en El Salvador. El indicativo no 

forma parte de la escala de clasificación en El Salvador. La escala utilizada por la Clasificadora está en estricto apego 

a la Ley del Mercado de Valores y a las Normas técnicas sobre las Obligaciones para las Sociedades Clasificadoras 

de Riesgo. 

Tipo de 

clasificación 

/Instrumento 

Clasificación 

actual 

Equivalencia 

escala 

regulatoria actual 

Perspectiva  

actual* 

Clasificación  

anterior 

Equivalencia 

escala 

regulatoria 

anterior 

Perspectiva 

anterior 

Banco Cooperativo Visionario de R.L (BANCOVI) 

Entidad CCC.sv EC Negativa CCC.sv EC Negativa 

PBBANCOVI1 Sin 

Garantía Largo 

Plazo 

CCC.sv C Negativa CCC.sv C Negativa 

PBBANCOVI1 

Con Garantía 

Largo Plazo 

CCC+.sv C+ Negativa CCC+.sv C+ Negativa 

PBBANCOVI1 Sin 

Garantía Corto 

Plazo 

ML C.sv N-4 - ML C.sv N-4 - 

PBBANCOVI1 

Con Garantía  

Corto Plazo 

ML C.sv N-4 - ML C.sv N-4 - 
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Moody’s Local ES S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo(“Moody´s Local El Salvador”) agrega los modificadores “+” y “-” a 

cada categoría de clasificación genérica que va de AA a CCC. El modificador “+” indica que la obligación se ubica en el 

extremo superior de su categoría de clasificación genérica, ningún modificador indica una clasificación media, y el 

modificador “-” indica una clasificación en el extremo inferior de la categoría de clasificación genérica 

La opinión del Consejo de Clasificación de Riesgo no constituirá una sugerencia o recomendación para invertir, ni un 

aval o garantía de la emisión; sino un factor complementario a las decisiones de inversión; pero los Miembros del 

Consejo serán responsables de una opinión en la que se haya comprobado deficiencia o mala intención, y estarán 

sujetos a las sanciones legales pertinentes. 

 

Metodología Utilizada. 

 

→ La Metodología de clasificación de Instituciones Financieras de Crédito - (30/Sep/2024) utilizada, se encuentra  

disponible en https://moodyslocal.com.sv/ . 

 

Divulgaciones Regulatorias 

→ Participantes de la elaboración de los análisis de la clasificación de riesgo: José Pablo López Barquero. 

→ Fecha de la reunión del Consejo de Clasificación que dio origen al acuerdo: 28 de setiembre de 2026. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusión o recomendación para adquirir, 

vender o negociar los instrumentos objeto de clasificación.  

 

https://moodyslocal.com.sv/
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como de otros factores, toda la información aquí contenida se proporciona “TAL Y COMO ESTÁ”, sin garantía de ningún tipo. MOODY'S adopta todas las medidas necesarias para que la información que utiliza 
al asignar una calificación crediticia o evaluación sea de suficiente calidad y de fuentes que Moody's considera fiables, incluidos, en su caso, terceros independientes.  Sin embargo, Moody's no es una firma 
de auditoría y no puede en todos los casos verificar o validar de manera independiente la información recibida en el proceso de calificación crediticia o evaluación o en la elaboración de los Materiales. 
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o entidad con relación a pérdidas o daños indirectos, especiales, derivados o accidentales de cualquier naturaleza, derivados de o relacionados con la información aquí contenida o el uso o imposibilidad de 
uso de dicha información, incluso cuando MOODY's o cualquiera de sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores o proveedores fuera advertido previamente de la posibilidad 
de dichas pérdidas o daños, incluido pero no limitado a: (a) lucro cesante presente o futuro o (b) cualquier pérdida o daño que surja cuando el instrumento financiero en cuestión no sea objeto de una 
calificación crediticia o evaluación concreta otorgada por MOODY'S. 

En la medida en que las leyes así lo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores exime de cualquier responsabilidad con respecto a pérdidas 
o daños directos o indemnizatorios causados a cualquier persona o entidad, incluido pero no limitado a, negligencia (pero excluyendo fraude, conducta dolosa o cualquier otro tipo de responsabilidad que, en 
aras de la claridad, no pueda ser excluida por ley), por parte de MOODY's o cualquiera de sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores o proveedores, o con respecto a toda 
contingencia dentro o fuera del control de cualquiera de los anteriores, derivada de o relacionada con la información aquí contenida o el uso o imposibilidad de uso de tal información. 

MOODY'S NO OTORGA NI OFRECE GARANTÍA ALGUNA, EXPRESA O IMPLÍCITA, CON RESPECTO A LA PRECISIÓN, OPORTUNIDAD, EXHAUSTIVIDAD, COMERCIABILIDAD O IDONEIDAD PARA UN FIN 
DETERMINADO SOBRE CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y DEMÁS OPINIONES O INFORMACIÓN. 

Moody's Investors Service, Inc., agencia de calificación crediticia, subsidiaria de propiedad total de Moody's Corporation (“MCO”), informa por la presente que la mayoría de los emisores de títulos de deuda 
(incluidos bonos corporativos y municipales, obligaciones, notas y pagarés) y acciones preferentes calificados por Moody's Investors Service, Inc. han acordado, con anterioridad a la asignación de cualquier 
calificación, abonar a Moody's Investors Service, Inc. por sus servicios de opinión y calificación. MCO y todas las entidades de MCO que emiten calificaciones bajo la marca “Moody’s Ratings” (“Moody’s 
Ratings”) también mantienen políticas y procedimientos para garantizar la independencia de las calificaciones y los procesos de asignación de calificaciones crediticias de Moody’s Ratings. La información 
relativa a ciertas afiliaciones que pudieran existir entre directores de MCO y entidades calificadas, y entre entidades que tienen asignadas calificaciones crediticias de Moody’s Investors Service y asimismo 
han notificado públicamente a la SEC que poseen una participación en MCO superior al 5%, se publica anualmente en ir.moodys.com bajo el capítulo de “Investor Relations – Corporate Governance – Charter 
Documents- Director and Shareholder Affiliation Policy” ["Relaciones con Inversores - Gestión Corporativa – Documentos Constitutivos y de Gobernanza - Política sobre Relaciones entre Directores y 
Accionistas”]. 
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