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RESUMEN

Moody’s Local El Salvador (o la Agencia) afirma la clasificacion de Fortaleza
Financiera de Asesuisa Vida, S.A., Seguros de Personas (en adelante Asesuisa
Vida o la Aseguradora), en AA+.sv con Perspectiva Estable.

La clasificacidn considera el perfil financiero intrinseco bueno que conserva la
Aseguradora, evidente en su adecuada relacién de gastos de suscripcién, buen
posicionamiento de mercado relativo y elevado retorno patrimonial. También
considera el perfil conservador de su portafolio de inversién, su buena posicién
de liquidez y el respaldo de reaseguro que mantiene con compaiiias de
trayectoria internacional reconocida y buena calidad crediticia.

Por otra parte, la clasificacion incorpora una razén de apalancamiento técnico
bruto elevada, aunque con trayectoria favorable, y la concentracién de sus
ingresos de primas suscritas y resultados en el canal de distribucién bancario,
el cual podria presentar volatilidad a mediano plazo. No obstante, también se
pondera favorablemente el soporte potencial del propietario directo,
Aseguradora Suiza Salvadoreia, S.A., considerando aspectos como la marca
compartida, las sinergias operativas y comerciales generadas entre compaiias,
y la complementariedad de su oferta de seguros. Ademas, al igual que con su
propietario se valoran las sinergias y apoyo técnico del grupo controlador.

A junio de 2026 Asesuisa Vida exhibié una razén de gestion combinada de 96%
(segmento de personas: 102%), menor a 99% entre 2023-2025. Esto se explica
por la tendencia favorable en la razén de siniestralidad, gracias al mejor
desempeiio registrado en seguros de vida, lo que contuvo desviaciones del
periodo en seguros de salud y mitigd los efectos del menor crecimiento en
primas frente a lo estimado, como mayores gastos de suscripcion del periodo. El
retorno patrimonial se mantuvo en dos digitos, superior al promedio de los
pares relevantes, aunque conserva espacio para fortalecer su trayectoria,
vinculado al mejor comportamiento en la siniestralidad de los seguros de salud,
principalmente de orden colectivo. También podra favorecerle el desarrollo
exitoso de su estrategia de diversificacién por canales y segmentos.

Por su parte, la relacién de apalancamiento técnico bruto se mantuvo favorable
con el promedio de afios anteriores, gracias a la progresiva reduccién en sus
obligaciones por siniestros de vida individual e invalidez y sobrevivencia. Sin
embargo, la Agencia considera que la relacién conserva potencial de mejora en
la medida que su patrimonio se fortalezca y le permita respaldar con mayor
holgura el crecimiento en sus primas y obligaciones técnicas.

Asesuisa Vida mantuvo ademas una colocacién conservadora de sus
inversiones, en instrumentos de bajo riesgo y calidad crediticia adecuada.
Adicionalmente, la cobertura de sus activos de mayor liquidez continué elevada
sobre sus obligaciones técnicas, y en la mds reciente renovacion del programa
de reaseguro se mantuvo apoyo del grupo en la negociacion y el respaldado de
compaiiias de trayectoria reconocida y calidad crediticia adecuada.
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Fortalezas crediticias

— Soporte implicito de su propietario, Aseguradora Suiza Salvadorena, S.A., con el cual se comparte marca y generan
sinergias operativas y comerciales.

— Buen posicionamiento de mercado relativo y base diversificada de riesgos suscritos que favorece el desempefio
técnico y rentabilidad de la operacion.

— Respaldo de reaseguro conservador con compaiiias de trayectoria internacional reconocida y calidad crediticia
buena.

Debilidades crediticias
— Concentracidn relevante de cartera de primas suscrita por canal de distribucion.

— Siniestralidad elevada en seguros de salud, aunque con tendencia de mejora.

— Relacién de apalancamiento técnico estable, aunque con tendencia favorable.

Factores que pueden generar una mejora de la clasificacion
— Aumentos en la clasificacidn de su propietario directo, Aseguradora Suiza Salvadorefia, S.A.

— Mejoras sostenidas en el desempefo técnico de la operacién, que incida en un fortalecimiento de su trayectoria de
rentabilidad. Lo anterior, siempre que se acompare de una mejora sostenida en los niveles de apalancamiento
técnico bruto, asi como de una mayor diversificacidn de sus ingresos y resultados por canales de distribucién.

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificacion
— Reduccidn en la clasificacién de su propietario directo, Aseguradora Suiza Salvadoreia, S.A.

— Desviaciones de desempefio técnico que resulten en un retroceso significativo en la razén de gestién combinada y
en una tendencia desfavorable en los indices de rentabilidad, lo cual pueda provenir de una reduccién relevante en
el tamafio de la operacidn y en su capacidad de absorcidn de costos operativos y de siniestros.

— Desviaciones sostenidas en el apalancamiento técnico bruto de la operacién.

Principales aspectos crediticios

Favorable participacion de mercado relativa y base diversificada de riesgos suscritos

Asesuisa Vida es subsidiaria en 99.99% de Aseguradora Suiza Salvadorefia, S.A., propiedad de Interamericana Holding
Group, S.A. domiciliado en Panama. El grupo integra la operacién de otras compaiiias de seguros en Honduras,
Guatemala y Nicaragua, y busca fortalecer su posicién en el segmento de seguros en la regién. La Agencia considera
que el marco de gobierno corporativo de la Aseguradora se adecua a las exigencias regulatorias asi como a las buenas
practicas del grupo propietario. Su Junta Directiva incorpora miembros independientes, y en su equipo gerencial existe
participacién de miembros con experiencia en las areas financiera y de seguros.

La Aseguradora que comercializa Unicamente seguros de personas, mantuvo a junio de 2026 un buen posicionamiento
en el sector asegurador local. Es la quinta de 23 aseguradoras con una cuota de 9% por primas netas, y la segunda en el
segmento de seguros de personas conformado por nueve aseguradoras, con 26%. Su cartera de primas sigue
adecuadamente diversificada entre seguros colectivos de vida tradicional, de deuda y de salud y accidentes, ya que los
de vida individual continuaron registrando la menor participacion. Por canales de distribucién sus primas se
comercializan de forma directa (1%), por medio de agentes (36%) y principalmente a través de bancos y otros
intermediarios (63%); entre estos Ultimos destaca la alianza estratégica con Banco Agricola, S.A., por cuyo medio se
colocan seguros colectivos de vida deuda y bancaseguros. La Agencia considera que esto contribuye favorablemente a
la diversificacidn de los riesgos en su cartera, aunque podria presentar volatilidad en el mediano plazo.
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Desempeiio financiero persiste adecuado y rentable, aunque con oportunidad de fortalecer su trayectoria
Asesuisa Vida mantuvo un desempefio técnico bueno conforme a las cifras de los ultimos 12 meses hasta junio de
2026, evidente en una razén de gestién combinada de 96%, menor a 99% entre 2023-2025 y a 102% del segmento de
seguros de personas. Esto se atribuye a la favorable evolucion en la siniestralidad de su cartera, asociado en particular
a los seguros de vida, lo cual mitigd el impacto de un crecimiento en primas menor a lo estimado y de mayores gastos
de suscripcion del periodo; esto ultimo debido principalmente a mayores gastos de personal, que no se estima sigan
presionados en la segunda mitad del ejercicio. Por tanto, a junio de 2026 el retorno patrimonial de la Aseguradora se
mantuvo en dos digitos y por encima de sus pares en el segmento (27% frente a 12%), aunque con oportunidad de
consolidar su trayectoria favorable, lo cual pueda provenir de mejoras en la siniestralidad de los seguros de salud.

La posicién de capitalizacién se mantuvo también adecuada, considerando la relacién de 35% entre su patrimonio y
activos a junio de 2026, aunque menor a 40% en el segmento de pares, influenciado en parte por la continua
distribucién de dividendos sobre sus resultados. Sin embargo, la operacidn siguié exhibiendo suficiencia de patrimonio
neto, equivalente a 17% del minimo regulatorio y alineado al apetito de la administracién. Por su parte, la relacién de
apalancamiento técnico bruto de 3.8 veces(x) a junio de 2026 fue menor a 4.0x de junio 2025, como al promedio de 4.3x
exhibido entre 2022-2024. Esto derivé de la progresiva reduccién de pagos por coberturas de muerte y anticipos de
capital por la participacién que tuvo en seguros de invalidez y sobrevivencia hasta 2020, y de la liberacién de
obligaciones por reservas de siniestros sobe el producto de vida individual con ahorro ya descontinuado. No obstante,
la Agencia considera que la relacién conserva potencial de mejora en la medida que su patrimonio se fortalezca y le
permita respaldar con mayor holgura el crecimiento en sus primas y obligaciones técnicas.

El portafolio de inversiones de Asesuisa Vida mantuvo una calidad crediticia adecuada, considerando las
clasificaciones de riesgo adecuadas de los instrumentos de orden local que lo conforman (77%), en categoria A o
superior, y la clasificacidn internacional superior a la del soberano local que siguieron registrando los instrumentos
extranjeros (23%). Asimismo, la colocacion se mantuvo prioritariamente en renta fija, lo que incide en un su bajo riesgo
de activos, mientras que en la composicién por instrumentos destaca la inversién en depdsitos a plazo y certificados de
inversién bancarios, con 42%, aunque menor a 60% registrado entre 2023-2025. Lo anterior ha sido ante el incremento
de la colocacidon en emisiones de titulos del soberano local y en bonos del extranjero hasta 28% y 23%,
respectivamente, frente a 17% y 15% que registraron de 2023-2025; seguidamente, el 4% correspondia a valores de
titularizacién de fondos locales y 3% a obligaciones emitidas a corto plazo por sociedades salvadoreias.

En otro orden, a junio de 2026 la Aseguradora siguié registrando una buena cobertura de sus activos de mayor liquidez
sobre obligaciones técnicas, de 3.0x, similar al promedio histérico. Por otra parte, en la renovacién de sus contratos de
reaseguro a partir de julio, en cuya negociacion sigue recibiendo apoyo del grupo, el respaldo siguié a cargo de
compafiias de trayectoria internacional reconocida y calidad crediticia adecuada, sin experimentar cambios en de
estructura ni condiciones; excepto por el aumento en la capacidad de proteccién acumulada para afrontar siniestros en
el exceso de pérdidas de gastos médicos.

Anexo |
Tabla de Indicadores Clave

Jun-26 LTM Dic-25 Dic-24

Gastos de suscripcion® / Primas netas devengadas 49.4% 46.5% 45.1% 45.3%
Primas brutas emitidas / Primas brutas emitidas promedio de la industria* 2.2x 2.3x 2.4x 2.4x
indice de activos de alto riesgo / Capital 0.0% 0.0% 2.6% 0.0%
Primas brutas emitidas + Reservas brutas para siniestros / Capital - 10% de activos

de alto riesgo™ 3.8x 3.7x 4.2x 4.3x
Capital - 10% de activos de alto riesgo / Activos totales - 10% de activos de alto

riesgo 35.0% 33.6% 29.7% 27.0%
ROE: Resultado neto / Capital (promedio de los ultimos cinco afios) 17.2% 13.3% 7.1% 7.9%
ROE / Desviacién estandar promedio de los Gltimo cinco afios 206.0% 109.3% 58.4% 59.8%
Disponibilidades e inversiones / Obligaciones técnicas* 3.2x 3.2x 2.9x 3.0x

*Gastos de suscripcion incluye gastos de intermediacidn netos y gastos de administracion. *Indicadores denominados en veces. **Indicadores en veces. Nota: Los indicadores consideran cifras
anualizadas para los ultimos 12 meses a Junio 2026. Fuente: Asesuisa Vida, S.A., Seguros de Personas / Elaboracién: Moody's Local El Salvador.
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Anexo Il
Analisis del entorno econémico y riesgo de la industria.

El perfil crediticio de El Salvador refleja una fortaleza econdmica moderada, con mayores perspectivas de crecimiento e
inversién como resultado de la mejora estructural en la seguridad en todo el pais, asi como un mejor acceso al
financiamiento que ha fortalecido la liquidez del gobierno. Esto se ve equilibrado por una baja capacidad de pago de
deuda y elevados niveles de deuda publica, los cuales limitan la fortaleza fiscal. Asimismo, persiste desafios en materia
institucional y de gobernanza debido a la concentracién del poder y a la limitada existencia de controles sobre la
autoridad del poder ejecutivo, aunque el gobierno ha venido construyendo un historial de formulacidn de politicas
econdmicas mas consistente y basado en criterios técnicos.

El sector asegurador salvadorefio mantuvo un crecimiento anual favorable a junio de 2026, de 7% (diciembre 2025: 9%),
impulsado en mayor medida por los seguros de salud, autos y otros seguros de dafios, ya que el crecimiento se atenué
en seguros de incendio. Por su parte, el retorno patrimonial anualizado continué en torno a 15%, apoyado en mayor
medida en el rendimiento de las inversiones, siendo que la razén de gestion combinada permanecié cercana a 100%.
Esta considera un nivel de eficiencia operativo estable y un nivel de siniestralidad controlado en la cartera total, pese a
un nivel que persiste alto en seguros de salud y de autos, compensado por el mejor desempeiio en otros ramos. Por lo
tanto, el sector mantiene el desafio de fortalecer su resultado técnico, no obstante seguir exhibiendo un nivel de
capitalizaciéon adecuado y una posicion de liquidez buena frente a sus obligaciones técnicas.

Informaciéon Complementaria

Equivalencia Equivalencia
Tipo de clasificacion Clasificacion escala Perspectiva Clasificacion escala Perspectiva
/Instrumento actual regulatoria actual anterior regulatoria anterior
actual anterior
Asesuisa Vida, S.A., Seguros de Personas
Fortaleza Financiera AA+.sv EAA+ Estable AA+.sv EAA+ Estable

(*) La nomenclatura ‘sv’ refleja riesgos solo comparables en El Salvador.

Moody’s Local El Salvador, da servicio de clasificacidn de riesgo a este emisor en El Salvador desde diciembre 2025.
Informacion considerada para la clasificacion.

La informacién utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2023,
2024 y 2025. También se utilizé informacién no auditada proporcionada por la Aseguradora al 30 de junio de 2026, e
informacién adicional obtenida de la Superintendencia del Sistema Financiero a esa misma fecha.

Moody’s Local El Salvador considera que la informacion recibida es suficiente y satisfactoria para el correspondiente
analisis.
Definicion de las clasificaciones asignadas

— EAA/AA.sv: Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una muy alta capacidad de pago de sus
obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en la entidad, en
la industria a que pertenece y en la economia. Los factores de proteccién son fuertes, el riesgo es modesto.

— Perspectiva Estable: indica una baja probabilidad de cambio de la clasificacién en el mediano plazo.

Moody’s Local ES S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo(“Moody’s Local El Salvador”) agrega los modificadores “+”y “-” a
cada categoria de clasificacion genérica que va de AA a CCC, El modificador “+” indica que la obligacion se ubica en el
extremo superior de su categoria de clasificacion genérica, ningin modificador indica una clasificacion media, y el
modificador “-” indica una clasificacion en el extremo inferior de la categoria de clasificacidn genérica.
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La opinién del Consejo de Clasificacion de Riesgo no constituira una sugerencia o recomendacién para invertir, ni un
aval o garantia de la emisidn; sino un factor complementario a las decisiones de inversién; pero los Miembros del
Consejo seran responsables de una opinidn en la que se haya comprobado deficiencia o mala intencién, y estaran
sujetos a las sanciones legales pertinentes.

Metodologia Utilizada.

— La Metodologia de clasificacion de riesgo de compaiiias aseguradoras - (30/Sep/2024) utilizada, se encuentra
disponible en https://moodyslocal.com.sv/ .

Divulgaciones Regulatorias

— Nombres de los analistas que participaron en la elaboracidn de los anélisis de la clasificacién de
riesgo: Jazmin Roque.
— Fecha de la reunién del Consejo de Clasificacion que dio origen al acuerdo: 23 de septiembre de 2026.

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacién para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de clasificacion.
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mayoristas” seguin lo dispuesto en el articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Al acceder a este documento desde cualquier lugar dentro de Australia, usted declara ante MOODY'S ser un "cliente
mayorista" o estar accediendo al mismo como un representante de aquél, asi como que ni usted ni la entidad a la que representa divulgaran, directa o indirectamente, este documento ni su contenido a
“clientes minoristas” seglin se desprende del articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son opiniones sobre la calidad crediticia de una obligacién de deuda
delemisory no sobre los valores de capital del emisor ni ninguna otra forma de instrumento que se encuentre a disposicién de clientes minoristas.

Términos adicionales solo para India: Las calificaciones crediticias, Evaluaciones, otras opiniones y Materiales de Moody's no estén destinados a ser utilizados ni deben ser confiados por usuarios ubicados
en India en relacién con valores cotizados o propuestos para su cotizacion en bolsas de valores de la India.

Términos adicionales con respecto a las Opiniones de Segunda Parte y las Evaluaciones de Cero Emisiones Netas (seguin se definen en los Simbolos y Definiciones de Calificaciones de Moody's Ratings): Por
favor notar que ni una Opinién de Segunda Parte ("OSP") ni una Evaluacién de Cero Emisiones Netas (“NZA”) son "calificaciones crediticias". La emisién de OSP y NZA no es una actividad regulada en muchas
jurisdicciones, incluida Singapur. UE: En la Unién Europea, Moody’s Deutschland GmbH y Moody’s France SAS prestan servicios como revisores externos de conformidad con los requisitos aplicables del
Reglamento de Bonos Verdes de la UE. JAPON: En Japdn, el desarrollo y la provision de OSP y NZA se clasifican como "Negocios Secundarios”, no como "Negocios de Calificacion Crediticia', y no estan sujetos
a las regulaciones aplicables a los "Negocios de Calificacién Crediticia" seguin la Ley de Instrumentos Financieros y la Ley de Intercambio de Japén y su regulacién relevante. RPC: Cualquier OSP: (1) no
constituye una Evaluacién de Bonos Verdes de la RPC segtn se define en las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC; (2) no puede incluirse en ninguna declaracion de registro, circular de oferta, prospecto
ni en ningun otro documento presentado a las autoridades regulatorias de la RPC ni utilizarse para cumplir con ningun requisito de divulgacién regulatoria de la RPC; y (3) no puede utilizarse en la RPC para
ninguin propdsito regulatorio ni para ninglin otro propdésito que no esté permitido por las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad, "RPC" se refiere a la
parte continental de la Republica Popular China, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwan.

6 29 DE SEPTIEMBRE DE 2026 ASESUISA VIDA, S.A. SEGUROS DE PERSONAS



