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. L. Categoria (* . ,
Clasificaciéon g ) . Definicion de Categoria
Actual Anterior
Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una muy alta ca-
pacidad de pago de sus obligaciones en los términos y plazos pacta-
Emisor EAA-.sv EAA-.sv dos, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en la entidad,
en la industria a que pertenece o en la economia. Los factores de
proteccion son fuertes, el riesgo es modesto.
Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan
PBAESL CIBAES? con una muy alta capacidad de pago del capital e intereses en los
TRAMOS DB LARGO PLAZO CON GARANTIA AA.sv AA.sv términos y plazos.pactados, !a cual no se veria afectada ante posibles
cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la econo-
mia.
Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan
PBAES]. CIBAES? con una muy alta capacidad de pago del capital e intereses en los
TRAMOS DB L ARGO PLAZO SIN GARANTIA AA-sv AA-.sv términos y plazospactados, 1@ cual 1o se verfa afectada ante posibles
cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la econo-
mia.
Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan
PBAES] con la mas alta capacidad de pago del capital e intereses en los tér-
TRAMOS Dl CORIO PLAZO N-1.sv N-l.sv minos y plazos pe}ctados, laicual no se veria afectada ante posibles
cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la econo-
mia.
Perspectiva Estable Estable

“La opinién del Consejo de Clasificacion de Riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para invertir, ni un aval o garantia de la
emision; sino un factor complementario a las decisiones de inversion. Los miembros del Consejo serdn responsables de una opinion en la que se
haya comprobado deficiencia o mala intencion, y estaran sujetos a las sanciones legales pertinentes. ”

MM USS al 30.06.26

ROAA: 0.4%
ROAE: 4.6%

Activos: 1,629.0
Patrimonio: 146.6

Ingresos: 54.1
U. Neta: 1.4

ROAA y ROAE han sido calculados con una utilidad a doce meses.

Historia. Emisor: EA+.sv (07.03.18), tEAA-sv (18.10.22);
PBAESI1: AA-.sv (11.04.18), TAA.sv (18.10.22), corto plazo N-
l.sv (11.04.18); y (sin garantia) A+.sv (11.04.18), TAA-.sv
(18.10.22), corto plazo N-2.sv (11.04.18), tN-1.sv (18.10.22);
CIBAES2: AA-.sv (14.06.22), 1AA.sv (18.10.22) y (sin garantia)
A+.sv (14.06.22), tAA-.sv (18.10.22).

La informacion utilizada para el presente andlisis comprendio los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2023, 2024 y 2025; estados
financieros no auditados al 30 de junio de 2025 y 2026, asi como informacion adicional proporcionada por la Entidad.

Fundamento: El Comité de Clasificacion de Zumma
Ratings, S.A. de C.V., Clasificadora de Riesgo dictamind
mantener la calificaciéon de emisor en EAA-.sv a Banco
Atlantida El Salvador, S.A. y Subsidiarias (en adelante
BAES o el Banco) con base en la evaluacion efectuada al 30
de junio de 2026. Asimismo, se acordd mantener la
calificacion a los tramos de largo plazo con garantia de las
emisiones CIBAES2 y PBAES] en AA.svy a los tramos de
largo plazo de dichas emisiones sin garantia en AA-.sv;
también, se mantuvo la calificacion de riesgo a la emision
de corto plazo PBAES1 en N-1sv.

En las calificaciones se han ponderado favorablemente los
siguientes aspectos: i) el soporte financiero brindado por su
casa matriz, Inversiones Atlantida, S.A. (INVATLAN);
ii) los niveles manejables de morosidad y liquidez; y iii) la
continua expansion de la base de activos productivos.

En contraposicion, las calificaciones se ven limitadas por:

La nomenclatura .sv refleja riesgos solo comparables en El Salvador

i) la concentracion relevante en sus principales depositantes
y deudores; ii) la cobertura de reservas sobre cartera
vencida, inferior al promedio del sistema bancario; y iii) los
niveles de eficiencia y margen financiero, de acuerdo con su
enfoque de negocios.

Un entorno de creciente competencia y las condiciones del
entorno  econdmico (incluyendo las repercusiones
econdmicas de conflictos globales), son factores
considerados por el Comité de Clasificacion. La perspectiva
de las calificaciones es Estable.

Soporte de casa matriz para acompaiiar la estrategia de
negocios del Banco: Zumma Ratings considera a BAES
como una subsidiaria altamente estratégica para su matriz
INVATLAN. Lo anterior se fundamenta por la integracion
de la subsidiaria salvadorefia con la marca de su grupo, la
alineacion de practicas y procesos con los de su matriz, la
activa participacion del personal del Grupo en los diversos

(*) Categoria segun el Art. 95-B de la Ley del Mercado de Valores y la NRP-07 emitida por el Banco Central de Reserva de El Salvador
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comités del Banco y las recurrentes inyecciones de capital
de INVATLAN a su filial salvadorefia para financiar el
crecimiento en cartera, reflejando la disposicion y voluntad
del Grupo para brindar apoyo.

Posicionamiento relevante y sostenido en banca
empresarial: BAES se ubico a junio de 2026 en la sexta
posicion del sistema bancario comercial por volumen de
activos 'y depdsitos (5.5% y 5.4%, respectivamente);
séptima por cartera de préstamos e ingresos (5.0% y 4.4%);
y decimotercera posicion en utilidades (0.6%), manteniendo
una participacion relevante dentro de la industria.

La cartera bruta totalizd US$1,007.1 millones a junio de
2026, registrando un crecimiento interanual de 5.7%
(US$53.9 millones). Por destino econdémico, el crecimiento
estuvo impulsado principalmente por los sectores de
servicios (15.8%), consumo (9.2%) y comercio (3.1%); en
contraste, se observaron contracciones en los sectores
agropecuario (20.1%), transporte (12.5%) y produccion
(9.7%). Por segmento, la cartera mantiene una marcada
orientaciéon empresarial, representando el 95.6% del total,
seguida de vivienda (3.2%) y consumo (1.3%).

Adecuado nivel de morosidad, con gradual recuperacién
en cobertura de reservas: La cartera vencida totalizo
US$13.3 millones a junio de 2026, registrando un
incremento interanual de US$9.6 millones, asociado
principalmente al deterioro puntual de un crédito relevante.
En consecuencia, el indice de vencidos aumenté a 1.3%
desde 0.4% doce meses atras; sin embargo, se mantiene por
debajo del promedio del sector (1.5%), reflejando niveles de
morosidad aun manejables respecto del sistema.

Por su parte, reservas de saneamiento totalizaron US$13.1
millones a junio de 2026, cuya cobertura sobre la cartera
vencida se ubico en 98.1% (168.4% en junio de 2025), por
debajo del umbral prudencial del 100% y del promedio del
sector (146.1%). No obstante, el indicador muestra una
recuperacion gradual respecto de los niveles observados
durante el segundo semestre de 2025, favorecida por la
constitucion de reservas voluntarias, las cuales
representaron el 41.2% del total de reservas.

Moderada concentracién de deudores: Los diez
principales deudores representaron el 21.0% de la cartera a
junio de 2026 (similar a lo observado junio de 2025), cuya
exposicion se encuentra parcialmente mitigada por la
calidad crediticia de éstos (predominantemente Al y A2,
con una exposicion en C1) y el respaldo de garantias.
Expansion del fondeo, impulsado principalmente por
captaciones: Los pasivos totalizaron US$1,482.4 millones,
registrando una expansion interanual de 17.4%. Este
crecimiento estuvo impulsado principalmente por el
aumento de los depdsitos (30.2%), particularmente cuentas
corrientes y depositos a plazo; en contraste, los saldos de
préstamos y titulos de emision propia disminuyeron
respecto de junio de 2025 (41.8% y 25.6%,
respectivamente).  Por  estructura, los  depdsitos
constituyeron la principal fuente de recursos (86.3%),
seguidos por titulos de emision propia (7.6%) y préstamos
de instituciones financieras (5.7%).

Adecuados niveles de liquidez: Las disponibilidades e

Fortalezas
1. Soporte de solvencia proveniente de su casa matriz.

2. Niveles de morosidad manejables respecto del sistema.

inversiones mantuvieron una participacion relevante dentro
del balance, cuya relacion sobre el total de activos se situd
en 35.2% a junio de 2026, superior al 27.8% registrado en
el mismo periodo de 2025 y al promedio del sector (30.8%).
Por su parte, la razén de préstamos netos a depositos
disminuyo a 79.2%, desde 98.3% doce meses atras,
reflejando una mayor holgura respecto de las captaciones
disponibles.

En otro aspecto, los diez principales depositantes
representaron el 44.1% del total de depdsitos a junio de
2026 (46.3% a junio de 2025), manteniendo una exposicion
relevante asociada principalmente al perfil institucional de
las captaciones. No obstante, los adecuados niveles de
liquidez, los plazos de vencimiento de los depositos y la tasa
de renovacion de depdsitos a plazo mitigan parcialmente el
riesgo asociado.

Mejora en la posicion de solvencia y fortalecimiento
patrimonial: Al 30 de junio de 2026, el Banco exhibi6 un
indice de adecuacion de capital de 13.8%, (12.0% en junio
de 2025). En ese sentido, en Junta Extraordinaria de
Accionistas celebrada el 23 de septiembre de 2025 se acordd
incrementar el capital social en US$10.0 millones, mediante
la emision de nuevas acciones, alcanzando un capital social
de US$123.7 millones. Adicionalmente, se suscribié una
deuda subordinada de US$14.8 millones durante el primer
semestre de 2026 para fortalecer la base de capital y ampliar
la holgura respecto del requerimiento regulatorio.

A juicio de Zumma Ratings, las medidas implementadas
han favorecido la recuperacion de los niveles de solvencia
del Banco respecto de junio de 2025. No obstante, el indi-
cador permanece ligeramente por debajo del promedio del
sistema (14.6%), por lo que la sostenibilidad de esta mejora
estara vinculada a la moderacion del crecimiento de los ac-
tivos ponderados por riesgo y a una mayor generacion in-
terna de capital.

Niveles moderados de rentabilidad, inferiores respecto a
la industria: BAES registr6 una utilidad de US$1.4 millo-
nes a junio de 2026, observando una contraccion interanual
de 7.0%, condicionada principalmente por una menor con-
tribucioén de ingresos extraordinarios respecto del mismo
periodo de 2025, parcialmente compensado por el creci-
miento de los ingresos por intereses, favorecido principal-
mente por la mayor generacion proveniente de la cartera de
préstamos. El margen de interés neto (incluyendo comisio-
nes) se situd en 37.0%, por debajo del promedio del sector
(63.6%), mientras que la relacion de gastos administrativos
sobre el ingreso neto de intereses mas comisiones alcanzd
104.3%, reflejando retos en materia de eficiencia operativa.
Por su parte, los indices ROAE y ROAA se ubicaron en
4.6% y 0.4%, respectivamente, superiores a los observados
doce meses atras (2.2% y 0.2%).

De forma prospectiva, Zumma Ratings prevé una estabili-
zacion gradual de la rentabilidad de BAES durante el se-
gundo semestre de 2026; no obstante, la sostenibilidad de
los resultados continuard condicionada por mejoras en la
eficiencia operativa y margen financiero, asi como por la
evolucion de la calidad de cartera.



Debilidades

1. Concentracion relevante en los principales depositantes y deudores.

2. Cobertura de reservas inferior al promedio del sector.

3. Baja eficiencia operativa, asociada con el enfoque de negocios del Banco.
Oportunidades

1. Incursion en nuevos productos y servicios financieros.

2. Transformacion digital en servicios y canales de atencion.

3. Mayor posicionamiento de la marca en el sistema financiero.
Amenazas

1. Desaceleracion economica y creciente intensidad competitiva.

2. Sensibilidad ante cambios en el perfil de riesgo soberano.

3. Deterioro de grandes exposiciones crediticias y sectores econdmicos relevantes.



ENTORNO ECONOMICO

El Producto Interno Bruto (PIB) de El Salvador registré un
crecimiento interanual del 4.8% al primer trimestre de 2026,
totalizando US$9,261.8 millones. Este resultado supera de
forma notable al crecimiento promedio de los primeros tri-
mestres de los ultimos 17 afios (2.2%); asimismo, la expan-
sion econdmica estuvo respaldada por un desempefio positivo
en 17 de las 19 actividades economicas, las cuales represen-
taron en conjunto el 80.3% del PIB. Entre las actividades mas
dindmicas destacaron construccion (13.5%), minas y canteras
(11.1%), transporte y almacenamiento (7.6%) y hoteles y res-
taurantes (7.1%); mientras que enseflanza (-0.3%) y agrope-
cuario (-0.8%) presentaron leves contracciones.

El Banco Central de Reserva (BCR) proyecta un crecimiento
entre 4.5% y 5.0% para el cierre de 2026, en linea con la es-
timacion del Fondo Monetario Internacional - FMI (4.5%) y
superior a la proyeccion del Banco Mundial — BM (3.2%).
Estas proyecciones se sustentan en el dinamismo de la inver-
sion publica y privada, la ejecucion de proyectos de infraes-
tructura, la mejora en las condiciones de seguridad y el forta-
lecimiento del consumo interno y el turismo. En contraposi-
cion, se senala el nivel de endeudamiento publico, los desa-
fios del sistema de pensiones (impacto en las finanzas publi-
cas), el contexto geopolitico y su impacto en los precios de
los bienes; asi como los retos domésticos para atraer inver-
sion extranjera directa.

En materia de precios, El Salvador registré una inflacion in-
teranual de 2.76% al primer semestre de 2026 (-0.17% en el
mismo periodo de 2025), segin los datos oficiales del Indice
de Precios al Consumidor (IPC) del BCR. Si bien El Salvador
se ha caracterizado histéricamente por mantener niveles de
inflacion relativamente bajos, explicado en buena medida por
su condicion de economia dolarizada, se observa que la tasa
de inflacion presenta una tendencia creciente desde enero de
2026. Lo anterior va de la mano con el contexto internacional
de precios.

La factura petrolera de El Salvador registré un monto acumu-
lado de US$1,442.0 millones durante los primeros seis meses
de 2026, reflejando un aumento interanual del 27.9%. Por su
parte, el precio internacional del petréleo, medido por el re-
ferente West Texas Intermediate (WTI), registré una expan-
sion relevante; pasando de US$57.21 por barril (2 de enero
de 2026) a US$86.16 (31 de julio de 2026), cuyo precio ma-
ximo en ese rango fue de US$114.58. Dicho aumento estuvo
asociado con las tensiones geopoliticas en medio oriente, ge-
nerando presiones alcistas sobre los mercados energéticos.

Por otra parte, las remesas familiares totalizaron un flujo acu-
mulado de US$5,060.6 millones, determinando una expan-
sion interanual del 4.5% a junio de 2026; destacando la im-
portante desaceleracion con respecto al crecimiento regis-
trado en junio de 2025 (18.0%). Estas transferencias, prove-
nientes principalmente de Estados Unidos, constituyen una de
las principales fuentes de divisas del pais; contribuyendo a
estimular el consumo privado.

La deuda publica total de El Salvador exhibi6é un saldo de
US$34,865.1 millones al segundo trimestre de 2026, refle-
jando un aumento interanual del 5.6%. Por su parte, la deuda
del Gobierno Central (incluyendo el saldo previsional) se
ubicd en US$33,001.2 millones, integrada por US$14,482.6

millones de deuda externa (+8.8%) y US$18,518.6 millones
de deuda interna (+3.3%). Después que el Gobierno de El Sal-
vador y el FMI alcanzaran un acuerdo para un Servicio Am-
pliado (SAF) por un estimado de US$1,400 millones, el per-
sonal del FMI comunico el 22 de diciembre de 2025, que con-
tinGan los avances en las negociaciones hacia un acuerdo a
nivel del personal técnico en torno a la segunda revision del
programa en el marco del SAF. En ese contexto, las politicas
y reformas necesarias para completar la segunda revision del
programa del SAF todavia contintan en estudio y analisis.

Finalmente, en agosto de 2025, S&P Global Ratings afirmo
la calificacién de la deuda soberana de largo plazo de El Sal-
vador en B- con perspectiva Estable.

ANALISIS DEL SECTOR

En términos de desempefio del crédito, el sector bancario re-
flejo una tasa de crecimiento interanual del 10.4% (7.5% en
el periodo junio 2024 - junio 2025) equivalente en términos
monetarios a US$1,877.3 millones, valorando el aporte del
sector empresarial corporativo (construccion, servicios y co-
mercio) y otros destinos del segmento banca de personas (vi-
vienda y consumo).

El auge que viene tomando el sector construccion (incre-
mento de US$358.6 millones) podra continuar impulsando en
buena medida la tendencia del crédito en el corto plazo. En
cuanto al rendimiento de préstamos, se aprecia una leve dis-
minucion respecto del promedio reflejado doce meses atras
(10.5% versus 10.4%). Por estructura, consumo, comercio y
vivienda contintian reflejando las mas altas participaciones al
cierre del periodo evaluado (62.9%), mientras que en 2024
participaron con el 64.3%.

En cuanto a la calidad de activos, el indice de vencidos a car-
tera bruta se mantuvo en torno al 1.5% en el interanual a pesar
del incremento de US$23.7 millones en cartera vencida en
razon al crecimiento en préstamos que diluye la desmejora
indicada. Mientras que la cobertura de reservas pasod a
146.1% desde 154.9% valorando el reconocimiento antici-
pado de pérdidas que ha realizado el sector.

La diversificada estructura de fondeo continuia ponderandose
como una fortaleza de la industria, mientras que el descalce
de plazos y las concentraciones relevantes en depositantes en
algunas instituciones se sefialan como factores de riesgo.
Destaca la notable expansion en la base de depositos; parti-
cularmente las operaciones a la vista (+US$1,794.5 millo-
nes), la amortizacion de saldos con proveedores de fondos
(-US$54.0 millones) asi como la menor dinamica en la colo-
cacion de emisiones en la plaza local (disminucién interanual
de US$158 millones). Lo anterior, en linea con la alta liquidez
del sector a la fecha de la presente evaluacion. En cuanto al
portafolio de inversiones, se sefiala la participacion en titulos
del Estado (aunque menor a la de afios anteriores). En térmi-
nos de costos, la tasa promedio de depodsitos baja a 2.39%
desde 2.60% respecto de junio de 2025.

La posicion patrimonial del sector bancario continta favora-
ble, cerrando en 14.55% al cierre del periodo evaluado
(14.21% en junio de 2025). La generacion interna de capital
se continta ponderando favorablemente en el andlisis. Mien-
tras que la relacion de endeudamiento legal se ubicé en



10.82% sobre la base de un requerimiento minimo del 7%.
Por otra parte, el paulatino fortalecimiento de la posicion de
liquidez es un aspecto a ser ponderado en el corto plazo para
todas las entidades de la industria, debiendo sefialar el notable
aumento interanual conjunto en disponibilidades + inversio-
nes (US$841.7 millones).

Se contintia valorando el buen indice gastos administrativos /
ingreso neto de intereses + comisiones, la continua genera-
cién de utilidades (US$216.5 millones versus US$184.0 mi-
llones en junio de 2025) asi como la tendencia sostenida en
la rentabilidad patrimonial y sobre activos. Los ingresos fi-
nancieros reflejaron un incremento del 7.9% a la luz de la
mayor base de activos productivos, mientras que los costos
crecieron en una menor proporcion; favoreciendo ello una
mayor utilidad financiera para la industria.

ANTECEDENTES GENERALES

Banco Atlantida El Salvador, S.A. (BAES) inicid operaciones
con autorizacion de la Superintendencia del Sistema
Financiero (SSF) el 6 de noviembre de 2017, mediante la
adquisicion de acciones del entonces Banco ProCredit, S.A.,
realizada por Inversiones Atlantida, S.A. (INVATLAN), casa
matriz del Grupo Financiero Atlantida de Honduras, el cual
abarca actividades en banca, seguros, pensiones y cesantias,
leasing, almacenamiento general, casa de bolsa, servicios de
outsourcing y servicios de informatica.

Estructura de Grupo y Composicién Accionaria

Inversiones Atlantida, S.A.

(Honduras)

Inversiones Financieras
Atlantida, S.A. 88.64%
(El Salvador)

Banco Atlantida El
Salvador, S.A. y 99.93%
Subsidiarias

Atlantida Titularizadora, S.A.  99.99%

Leasing Atlantida, S.A. 99.98%

Fuente: Banco Atlantida El Salvador, S.A. Elaboracion: Zumma Ratings, S.A. de
C.V. Clasificadora de Riesgo.

INVATLAN cuenta con mas de 100 afios de presencia en el
mercado hondurefo y ha expandido sus operaciones a El Sal-
vador, Nicaragua y Panama a nivel regional (Centroamérica),
asi como en los paises de Ecuador, Pert y Espaiia a nivel in-
ternacional.

La principal subsidiaria de INVATLAN es Banco Atlantida
S.A., institucion financiera lider en términos de préstamos y
depositos en el sistema bancario de Honduras; haciendo notar
su fuerte presencia en el segmento corporativo. En el caso de
El Salvador, el Grupo cuenta como subsidiaria a Inversiones
Financieras Atlantida, S.A. (IFA), sirviendo como sociedad
controladora de BAES, manteniendo una participacion del
99.9% en capital accionario.

Zumma Ratings considera a BAES como una subsidiaria
estratégicamente importante para su matriz INVATLAN. Lo
anterior se fundamenta por la integracion de la subsidiaria
salvadorefia con la marca de su grupo, la alineacion de
practicas y procesos con los de su matriz, la activa
participacion del personal del Grupo en los diversos comités
del Banco y las recurrentes inyecciones de capital de
INVATLAN a su filial salvadorena para financiar el
crecimiento en cartera, reflejando la disposicioén y voluntad
del Grupo para brindar apoyo. Adicionalmente, BAES
incorpora en sus estados financieros a las siguientes
subsidiarias: Atlantida Titularizadora, S.A. (desde junio de
2023) y Leasing Atlantida, S.A. (desde diciembre de 2024),
de las cuales el Banco mantiene participacion accionaria del
99.9% en cada subsidiaria. A criterio de Zumma Ratings,
estas subsidiarias generan sinergias que respaldan las
operaciones comerciales del Banco.

Los estados financieros intermedios han sido preparados de
conformidad con el Manual de Contabilidad para Institucio-
nes Captadoras de Depdsitos y Sociedad Controladora (NCF-
01) emitido por el Comité de Normas de Banco Central de
Reserva y las Normas Internacionales de Informacion Finan-
ciera (NIIF), prevaleciendo las primeras cuando exista con-
flicto entre ambas.

En su informe de revision de informacion financiera interme-
dia al 30 de junio de 2026, el auditor externo de BAES con-
cluy6 que nada ha llamado la atencion que le haga creer que
la informacion financiera intermedia no esta preparada, en to-
dos sus aspectos importantes, de conformidad con las Normas
Técnicas emitidas por el Banco Central de Reserva de El Sal-
vador.

Planeacion Estratégica

BAES es una entidad bancaria cuyo enfoque de negocios
involucra el financiamiento hacia los segmentos PYME y
Empresas; como parte del proceso de transformacion del
Banco, la estrategia de la Alta Administracion se aproxima
hacia el desarrollo de un modelo de banca universal,
incorporando ademas la evolucion gradual del segmento
Personas (consumo y vivienda).

Adicionalmente, la estrategia contempla el crecimiento
gradual de activos bajo criterios de rentabilidad, junto con la
diversificacion de las fuentes de fondeo, el fortalecimiento de
la participacion de los depositos a la vista y el
aprovechamiento de sinergias con las empresas del Grupo.
Asimismo, incluye la ampliaciéon de la red de servicios e
inversiones en tecnologia de datos.

GOBIERNO CORPORATIVO

La administracion de BAES esta alineada con las directrices
de su casa matriz INVATLAN, beneficiandose de la
experiencia del Grupo Financiero Atlantida en el sector
bancario. La maxima autoridad es la Junta Directiva,
compuesta por cuatro directores propietarios y sus
respectivos suplentes, los cuales tienen un mandato de cinco
afios (con oportunidad de reeleccion). En fecha 17 de febrero
de 2023, se aprob6 en Junta General de Accionistas la
reestructuracion de la Junta Directiva, quedando compuesta
de la siguiente manera:



Junta Directiva de Banco Atlantida El Salvador

Director Presidente Arturo Herman Medrano Castafieda
Director Vicepresidente Guillermo Bueso Anduray

Director Secretario Franco Edmundo Jovel Carrillo
Segundo Director Ilduara Augusta Guerra Levi
Director Suplente Francisco Rodolfo Bertrand Galindo
Director Suplente Manuel Santos Alvarado Flores
Director Suplente Manuel Enrique Davila Lazarus
Director Suplente Enrique Antonio Garcia Dub6n

Las practicas de gobierno corporativo estan contenidas en el
Codigo de Gobierno Corporativo y el Codigo de Etica, asi
como una serie de manuales para el funcionamiento de los
principales o6rganos de direccion del Banco y la
reglamentacion necesaria para el funcionamiento de los
comités regulados de Auditoria, Riesgos y Prevencion de
Lavado de Dinero y Activos, entre otros comités de apoyo.

La operacion del Banco es gestionada por la Presidencia,
contando con el apoyo de siete vicepresidencias con sus
respectivas areas gerenciales, entre ellas: Negocios, Riesgos,
Finanzas y Tesoreria; Cumplimiento, Asesoria Juridica,
Gestion Humana y Administracion; Operaciones y
Tecnologia. Cabe mencionar que los miembros de Junta
Directiva de BAES y su personal de apoyo en las areas
estratégicas cuentan con amplia experiencia y trayectoria en
el sector.

Por otra parte, BAES registra préstamos a personas
relacionadas que representan 2.6% del capital social pagado
y reservas de capital al 30 de junio de 2026. Asimismo, el
Banco prepara anualmente un Informe de Gobierno
Corporativo conforme lo requerido en la Normas Técnicas de
Gobierno Corporativo (NRP-17).

GESTION INTEGRAL DE RIESGOS

BAES realiza una gestion y administracion de riesgos acorde
con su modelo de negocio y estrategia de expansion. El
Banco refleja un mayor apetito de riesgo que otros
participantes en el sistema; haciendo notar que la entidad
tiene contemplado incrementar su participacion de mercado.
Para la gestion de los riesgos (crédito, mercado, liquidez,
operativo, tecnoldgico, lavado de activos y reputacional) el
Banco cuenta con politicas, manuales y procedimientos,
controles y metodologias aprobados por la Junta Directiva,
conformes a la regulacion local y en linea con las politicas de
su casa matriz.

Riesgo de Crédito

Como mitigantes del riesgo de crédito, el Banco utiliza diver-
sas herramientas entre las que se encuentran: i) politicas y
procedimientos de crédito que establecen los lineamientos es-
pecificos de las condiciones a considerar en el otorgamiento
de créditos; ii) monitoreo de cartera de créditos; iii) estable-
cimiento del indice de pérdida esperada, limites, detonantes y
escenarios de estrés; y iv) analisis de migracion de cartera de
créditos, entre otros.

En cuanto a la emision de titulos, los tramos pueden estar res-
paldados por créditos hipotecarios con categoria Al y A2.
Asimismo, el Banco busca asegurar que las solicitudes de cré-
dito sean evaluadas teniendo en cuenta que el solicitante cum-
pla con las normas éticas del &mbito de negocios.

Riesgo de Mercado

La unidad de Riesgos realiza estimaciones periddicas de las
pérdidas, simulando variaciones extremas y de efectos nega-
tivos en las variables de esos riesgos (precios de mercado o
cotizacion en las inversiones en titulos valores, los tipos de
cambio y las tasas de interés). Ademas, en la metodologia
para la determinacion de la exposicion de este riesgo se tiene
como base de referencia las variaciones historicas experimen-
tadas en el mercado, a fin de estimar o simular comporta-
mientos futuros con cierto grado de confianza; esto bajo la
premisa que la evolucion futura de las variables del mercado
se asemeja a la evolucion pasada, desde el punto de vista es-
tadistico.

Como mitigantes del riesgo de mercado, el Banco ha segre-
gado las funciones de desarrollo de transacciones; y ha ela-
borado politicas y procedimientos para la gestion de este
riesgo. La exposicion del Banco a riesgo de mercado es muy
baja, ya que el 100% de la cartera de préstamos esta colocada
a tasas de interés ajustables.

Por su parte, los precios de las emisiones de BAES pueden
verse afectados ante cambios adversos de las tasas de interés
en el mercado financiero. Cabe mencionar que la variacion de
los precios de titulos salvadorefios es relativamente baja, sin
embargo, debido a factores macroecondmicos que determi-
nan el funcionamiento del sistema financiero, los precios de
la emision podrian verse afectados en el mediano y largo
plazo.

Riesgo de Liquidez

BAES gestiona su riesgo de liquidez con base en las Normas
Técnicas para la Gestion del Riesgo de Liquidez (NRP-05),
mediante el monitoreo de: i) la posicion de liquidez y las
fuentes de fondeo, considerando saldos y flujos proyectados
y realizados; ii) las brechas de liquidez entre activos y pasi-
vos, con seguimiento mensual; y iii) indicadores de liquidez,
en linea con la normativa aplicable y las practicas internas del
Banco.

En cuanto a la emision de titulos en el mercado de valores, el
riesgo de liquidez est4 asociado a la posibilidad de incurrir en
pérdidas por no disponer de los recursos suficientes para
cumplir con las obligaciones asumidas, incurrir en costos ex-
cesivos y no poder desarrollar el negocio en las condiciones
previstas. Debido a la negociabilidad de los valores en mer-
cado local, puede existir la posibilidad que la negociacion de
los valores en mercado secundario pueda verse afectada por
valores externos como impuestos o condiciones adversas de
mercado.

Riesgo Operacional y Continuidad del Negocio

Para la mitigacion de las pérdidas de riesgos operativos,
BAES disefia y actualiza periddicamente las herramientas de
monitoreo de sus procesos operacionales, esto con base en las
Normas Técnicas para la Gestion de Riesgos Operacionales
(NRP-42).

Entre las actividades llevadas a cabo dentro de la gestion de
este riesgo se encuentran: i) monitoreo de los indicadores
clave de riesgos (KRI) que el Banco utiliza como alertas tem-
pranas; ii) seguimiento paulatino de reportes de eventos de
riesgo; iii) promocion de capacitaciones institucionales diri-
gidas al fomento y concientizacion del riesgo operacional; y



iv) actualizacion de la matriz de riesgo operativo para robus-
tecer la cuantificacion de los eventos de riesgo, entre otros.

Asimismo, se integra con la gestion de la continuidad del ne-
gocio conforme a las Normas Técnicas para el Sistema de
Gestion de la Continuidad del Negocio (NRP-24). En este
marco, el Banco lleva a cabo pruebas de alternancia de conti-
nuidad, mediante la transferencia de sistemas criticos a sitios
de contingencia, abarcando la operatividad bancaria y las
operaciones de inversion y emisiones de valores.

Riesgo de Seguridad de la Informacion

BAES aplica su propio Sistema de Gestion de Seguridad de
la Informacion, donde se efecttian las siguientes actividades:
i) formulacion de politicas, lineamientos y procedimientos
para preservar la integridad, confidencialidad y disponibili-
dad de los activos de informacion; ii) analisis de vulnerabili-
dades y pruebas de penetracion a la infraestructura tecnolo-
gica del Banco; y iii) analisis, control y revision del plan de
riesgos de seguridad de la informacion, asi como medidas de
ciberseguridad en canales digitales; lo anterior, permite al
Banco garantizar el cumplimiento de las normas técnicas res-
pectivas (NRP-23 y NRP-32).

Riesgo de Fraude y Cumplimiento

El Banco administra el riesgo de fraude a través de la optimi-
zacion de sus metodologias, herramientas y procedimientos
para la vigilancia de alertas transaccionales sospechosas, asi
como situaciones vinculadas al lavado de activos y la finan-
ciacion del terrorismo. Dicha gestion se basa en la integracion
de préacticas internacionales con el cumplimiento de la nor-
mativa local aplicable en la materia. Ademds, se promueve la
formacion continua y la capacitacion anual del personal en
estas areas.

Riesgo Reputacional

En relacion con este riesgo, el Banco realiza la debida gestion
de los negocios, con base en las leyes y normativas que le son
aplicables para mantener su imagen ante los clientes, accio-
nistas y principales proveedores.

ANALISIS DE RIESGO

Gestion de Negocios

La estructura financiera y comercial de BAES se ha susten-
tado historicamente en una estrategia de expansion de activos
productivos, captacion de depdsitos y acceso al mercado de
valores local, acompafiada por aportes de capital de su casa
matriz, INVATLAN. Luego de ocho afios de expansion, la
Administracion ha definido una transicion gradual hacia un
enfoque de moderacion del crecimiento y mayor rentabiliza-
cion de los activos productivos.

En ese contexto, el Banco se ubico a junio de 2026 en la sexta
posicion del sistema bancario comercial por volumen de ac-
tivos y depositos (5.5% y 5.4%, respectivamente); séptima
por cartera de préstamos e ingresos (5.0% y 4.4%); y decimo-
tercera posicion en utilidades, manteniendo una participacion
relevante dentro de la industria.

En cuanto a la gestion de negocios, la cartera bruta totalizo
US$1,007.1 millones a junio de 2026, registrando un creci-
miento interanual de 5.7% (US$53.9 millones). Por destino
econdmico, el crecimiento estuvo impulsado principalmente

por los sectores de servicios (15.8%), consumo (9.2%) y co-
mercio (3.1%); en contraste, se observaron contracciones en
los sectores agropecuario (20.1%), transporte (12.5%) y pro-
duccién (9.7%). Por segmento, la cartera mantiene una mar-
cada orientacién empresarial, representando el 95.6% del to-
tal, seguida de vivienda (3.2%) y consumo (1.3%).

Grifica 1. Estructura de cartera de créditos por
segmento, junio de 2026
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Fuente: Banco Atlantida El Salvador, S.A. Elaboracion: Zumma Ratings, S.A. de
C.V. Clasificadora de Riesgo.

En opinién de Zumma Ratings, BAES mantiene su estrategia
de colocacion hacia el segmento de Empresas, particular-
mente PYMEs, mediante créditos productivos y financia-
mientos sostenibles, complementada con productos y servi-
cios dirigidos a banca de personas. De forma prospectiva, el
Banco prevé priorizar una mayor generacion recurrente de re-
sultados y eficiencia en el uso del capital, en linea con la
nueva orientacion estratégica de sus negocios.

Calidad de Activos

Durante el primer semestre de 2026, los indicadores de cali-
dad de activos de BAES mostraron una relativa estabiliza-
cion, posterior al deterioro puntual de un crédito relevante re-
gistrado desde julio de 2025. En este contexto, el Banco ha
fortalecido la constitucion de reservas y mantiene gestiones
orientadas a la recuperacion de dicha exposicion. Zumma Ra-
tings continuard dando seguimiento a la evolucion de este
crédito y su incidencia sobre los indicadores de calidad de
cartera.

La cartera vencida totalizo US$13.3 millones a junio de 2026,
registrando un incremento interanual de US$9.6 millones,
asociado principalmente al deterioro puntual de un crédito re-
levante. En consecuencia, el indice de vencidos aumento a
1.3% desde 0.4% doce meses atras; sin embargo, se mantiene
por debajo del promedio del sector (1.5%), reflejando niveles
de morosidad ain manejables respecto del sistema.

Por otra parte, la cartera refinanciada y reestructurada dismi-
nuy6 interanualmente un 32.4%, situandose en US$37.5 mi-
llones a junio de 2026 (US$55.5 millones en junio de 2025),
reduciendo su participacion dentro del portafolio. En linea
con lo anterior, la relacion de cartera vencida mas reestructu-
rada sobre préstamos brutos se situ6 en 5.1%, inferior al 6.6%
registrado en junio de 2025.

Las reservas de saneamiento totalizaron US$13.1 millones a
junio de 2026, registrando un incremento interanual de
85.6%, asociado al deterioro puntual de cartera y a la consti-
tucion de reservas adicionales. A su vez, la cobertura sobre
cartera vencida se ubicé en 98.1% (168.4% en junio de 2025),
por debajo del umbral prudencial del 100% y del promedio



del sector (146.1%). No obstante, el indicador muestra una
recuperacion gradual respecto de los niveles observados du-
rante el segundo semestre de 2025, favorecida por la consti-
tucion de reservas voluntarias, las cuales representaron el
41.2% del total de reservas.

Grafica 2. Indicadores de calidad de activos

1.60% 200.00%
180.00%
160.00%
140.00%
120.00%
100.00%
80.00%

1.40%

.
1200 13O1% cio0%

1.00%

0.80%

0.60% 70.46%
60.00%
0.40%
40.00%
020% 20.00%
0.42% 0.40% 0.39%
0.00% 0.00%
dic-23 dic-24 jun-25 dic-25 jun-26

mmmm indice de vencidos ~ ==O==Cobertura de reservas

Fuente: Banco Atlantida El Salvador, S.A. Elaboracion: Zumma Ratings, S.A. de
C.V. Clasificadora de Riesgo.

En términos de concentracion, los diez principales deudores
representaron el 21.0% de la cartera a junio de 2026 (similar
a lo observado junio de 2025), consistente con el enfoque de
BAES hacia los segmentos empresarial y corporativo. Dicha
participacion se encuentra parcialmente mitigada por la cali-
dad crediticia de los principales deudores (predominante-
mente Al y A2, con una exposicion en C1) y el respaldo de
garantias, manteniéndose como factor de seguimiento.

En cuanto al portafolio de inversiones, este permanecié con-
centrado en titulos respaldados por los Gobiernos de El Sal-
vador y Estados Unidos (43.3% y 34.3%, respectivamente, a
junio de 2026), ponderandose en el analisis la evolucion de
las finanzas publicas locales y los indicadores de deuda sobe-
rana.

Fondeo y Liquidez

A criterio de Zumma Ratings, BAES mantiene una estructura
de fondeo diversificada, sustentada principalmente en
depositos, aunque persiste una concentracion significativa en
sus principales depositantes. En este contexto, el Banco
mantiene su preferencia por fuentes de fondeo de menor
costo, en linea con su enfoque de rentabilizacion de los
activos productivos.

Al 30 de junio de 2026, los pasivos totalizaron US$1,482.4
millones, registrando una expansion interanual de 17.4%.
Dicho crecimiento estuvo impulsado principalmente por el
aumento de los depositos (30.2%), particularmente cuentas
corrientes y depositos a plazo; en contraste, los saldos de
préstamos y titulos de emision propia disminuyeron respecto
de junio de 2025 (41.8% y 25.6%, respectivamente). A su
vez, durante el periodo se incorporaron US$14.8 millones de
deuda subordinada, contribuyendo al fortalecimiento de la
posicién patrimonial del Banco.

En cuanto a la estructura de fondeo, los depdsitos
constituyeron la principal fuente de recursos (86.3%),
seguidos por titulos de emision propia (7.6%) y préstamos de
instituciones financieras (5.7%). Dentro de las captaciones,
los depdsitos a plazo mantienen la mayor participacion
(59.0% del total de depositos), evidenciando la relevancia de
esta fuente dentro de la estructura financiera de BAES.

Grifica 3. Estructura de pasivos financieros,
junio de 2026
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Fuente: Banco Atlantida El Salvador, S.A. Elaboracién: Zumma Ratings, S.A. de
C.V. Clasificadora de Riesgo.

Respecto al financiamiento proveniente de instituciones
financieras, el 23.3% corresponde a entidades locales, con el
76.7% restante proveniente de instituciones del exterior, los
cuales han sido contratados principalmente a largo plazo,
para favorecer el calce entre activos y pasivos financieros. En
adicion, la cartera pignorada represent6 el 2.6% de la cartera
bruta a junio de 2026, manteniendo flexibilidad para acceder
a fuentes adicionales de financiamiento. Por su parte, los
titulos de emision propia totalizaron US$109.8 millones a
junio de 2026, inferior a los US$147.5 millones registrados
en junio de 2025, en linea con las amortizaciones realizadas
durante los ultimos periodos y por ende, reduciendo
gradualmente la participacion de esta fuente dentro de la
estructura de fondeo.

En materia de liquidez, las disponibilidades e inversiones
mantuvieron una participacion relevante dentro del balance,
cuya relacion sobre el total de activos se situd en 35.2% a
junio de 2026, superior al 27.8% registrado en el mismo pe-
riodo de 2025 y al promedio del sector (30.8%). Por su parte,
la razén de préstamos netos a depositos disminuy6 a 79.2%,
desde 98.3% doce meses atras, reflejando una mayor holgura
respecto de las captaciones disponibles.

En términos de calce de plazos, BAES mantiene una posicion
acumulada positiva hasta la ventana de 360 dias, reflejando
una adecuada cobertura de sus obligaciones en el corto y me-
diano plazo.

Finalmente, los diez principales depositantes representaron el
44.1% del total de depdsitos a junio de 2026 (46.3% a junio
de 2025), manteniendo una exposicion relevante asociada
principalmente al perfil institucional de las captaciones. No
obstante, los adecuados niveles de liquidez, los plazos de
vencimiento de los depdsitos y una tasa promedio de
renovacion de depositos a plazo de 81.9% durante el primer
semestre de 2026 mitigan parcialmente el riesgo asociado.

Solvencia

Al 30 de junio de 2026, el Banco exhibiéo un indice de
adecuacion de capital de 13.8%, superior al 12.0% observado
doce meses atras, reflejando una mejora en su posicion de
solvencia, la cual responde principalmente al fortalecimiento
patrimonial efectuado durante el tltimo afio y a las medidas
implementadas para acompaiiar el crecimiento de los activos
ponderados por riesgo.

En este contexto, en Junta Extraordinaria de Accionistas
celebrada el 23 de septiembre de 2025 se acord6 incrementar



el capital social en US$10.0 millones, mediante la emision de
nuevas acciones, alcanzando un capital social de US$123.7
millones. Adicionalmente, la suscripcion de la deuda
subordinada efectuada durante el primer semestre de 2026
permitié fortalecer la base de capital y ampliar la holgura
respecto del requerimiento regulatorio.

Grafica 4. Indicadores de solvencia
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Fuente: Banco Atlantida El Salvador, S.A. Elaboracion: Zumma Ratings, S.A. de
C.V. Clasificadora de Riesgo.

A juicio de Zumma Ratings, las medidas implementadas han
favorecido la recuperacion de los niveles de solvencia del
Banco respecto de junio de 2025. No obstante, el indicador
permanece ligeramente por debajo del promedio del sistema
(14.6%), por lo que la sostenibilidad de esta mejora estara
vinculada a la moderacion del crecimiento de los activos pon-
derados por riesgo y a una mayor generacion interna de capi-
tal.

Andlisis de Resultados

BAES registr6 una utilidad de US$1.4 millones al 30 de junio
de 2026, observando una contraccion interanual de 7.0%. El
desempeflo estuvo condicionado por una menor contribucion
de ingresos extraordinarios respecto de junio de 2025, pe-
riodo en el que se registrd una recuperacion relevante de un
crédito, asi como por mayores cargos por deterioro y gastos
de operacion. No obstante, dichos efectos fueron parcial-
mente compensados por el crecimiento de los ingresos por
intereses, favorecido principalmente por la mayor generacion

proveniente de la cartera de préstamos.

En este sentido, los ingresos por intereses de BAES ascendie-
ron a US$55.1 millones (US$59.7 millones al incorporar co-
misiones y honorarios), reflejando una mayor generacion pro-
veniente principalmente de la cartera de préstamos, asi como
de las operaciones complementarias provenientes de sus sub-
sidiarias (leasing y titularizadora). El margen de interés neto
(incluyendo comisiones) se situd en 37.0% a junio de 2026,
levemente inferior al registrado en el periodo previo (37.5%),
manteniéndose ademas por debajo del promedio del sector
(63.6%).

Tabla 1. Indicadores de rentabilidad

Indicador dic-23  dic-24  jun-25  dic-25 jun-26

Margen de interés neto

(incluyendo comisiones)

Margen neto de utilidad 10.29%| 4.06% 2.86%| 6.00% 2.58%

Gastos de admon. / Ingreso neto de

interés (incluyendo comisiones)

ROAE 877% 3.25%| 221%| 4.69% 4.57%

ROAA 0.89%| 0.32% 021% 045% 0.42%

Fuente: Banco Atlantida El Salvador, S.A. Elaboracion: Zumma Ratings, S.A. de
C.V. Clasificadora de Riesgo.

43.89%| 35.17%| 37.50%| 37.75% 36.97%

74.79% 104.16%| 96.14%103.66% 104.28%

Por otra parte, la relacion entre gastos administrativos e in-
greso neto de intereses mas comisiones (eficiencia) se situd
en 104.3%, manteniendo una posicion elevada y reflejando
retos en materia de eficiencia operativa. Por su parte, los in-
dices promedio de rentabilidad sobre patrimonio y activos
(ROAE y ROAA) se ubicaron en 4.6% y 0.4%, respectiva-
mente, mostrando relativa estabilidad respecto junio de 2025
(2.2%y 0.2%).

De forma prospectiva, Zumma Ratings prevé una estabiliza-
cion gradual de la rentabilidad durante el segundo semestre
de 2026, en linea con la estrategia del Banco hacia la rentabi-
lizacion de sus activos productivos y moderacion del creci-
miento. No obstante, la sostenibilidad de los resultados con-
tinuara condicionada por la mejora en eficiencia operativa, la
calidad de cartera y una mayor recurrencia en la generacion
de utilidades.



ANEXO I. ESTADOS FINANCIEROS E INDICADORES FINANCIEROS
CON BASE EN LAS NORMAS CONTABLES BANCARIAS (NCB).

BANCO ATLANTIDA EL SALVADOR, S.A. Y SUBSIDIARIA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO

(MILES DE DOLARES)

DIC.23 %
ACTIVOS
Caja y bancos 129,347 | 11%
Reportos y otras operaciones bursatiles 925 0%
Inversiones Financieras 252,688 | 21%

Inv. para negociacion y disponibles para la venta 7,250 1%

Inversiones para conservarse al vencimiento 245,438 | 20%
Préstamos Brutos 791,585 | 65%

Vigentes 743,914 | 62%

Reestructurados + Refinanciados 44,379 4%

Vencidos 3,292 0%
Menos:

Reservas de saneamiento 5,725 0%
Préstamos Netos de Reservas 785,860 | 65%
Bienes recibidos en pago, neto de provision 685 0%
Activo fijo neto 11,117 1%
Otros activos 28,248 2%
TOTAL ACTIVO 1,208,870 | 100%
PASIVOS
Depoésitos
Depésitos en cuenta corriente 206,917 17%
Depésitos en cuenta de ahorro 85,462 7%

Depésitos a la vista 292,379 | 24%
Cuentas a plazo 468,702 | 39%

Depésitos a plazo 468,702 | 39%
Total de Depositos 761,081 63%
BANDESAL 53,015 4%
Préstamos de otros bancos 81,739 7%
Titulos de emision propia 184,744 15%
Otros pasivos de intermediacion 1,243 0%
Reportos y otras operaciones bursatiles 6,750 1%
Otros pasivos 5,198 0%
TOTAL PASIVO 1,093,768 | 90%
PATRIMONIO
Capital social 90,000 7%
Reservas y resultados acumulados 15,429 1%
Utilidad neta 9,672 1%
TOTAL PATRIMONIO 115,102 | 10%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,208,870 | 100%

10




BANCO ATLANTIDA EL SALVADOR, S.A. Y SUBSIDIARIA
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL CONSOLIDADO

(MILES DE DOLARES)

DIC.23 %
Ingresos de Operacién 94,027 | 100%
Ingresos de préstamos 63,728 | 68%
Comisiones y otros ingresos de préstamos 217 0%
Intereses y otros ingresos de inversiones 18,028 19%
Reportos y operaciones bursatiles 53 0%
Intereses sobre depdsitos 1,471 2%
Utilidad en venta de titulos valores 5,410 6%
Ofros servicios y contingencias 5,121 5%
Costos de Operacion 52,757 | 56%
Intereses y otros costos de depdsitos 29,592 | 31%
Intereses sobre emision de obligaciones 10,630 11%
Intereses sobre préstamos 10,050 11%
Pérdida en venta de titulos valores 98 0%
Ofros servicios y contingencias 2,386 3%
UTILIDAD FINANCIERA 41,270 | 44%
Gastos de Operacion 30,867 | 33%
Personal 13,778 15%
Generales 13,146 14%
Depreciacion y amortizacion 3,943 4%
Reservas de saneamiento 4,203 4%
UTILIDAD DE OPERACION 6,201 7%
Oftros Ingresos y Gastos no operacionales 4,084 4%
UTILIDAD (PERD.) ANTES IMP. 10,284 | 11%
Impuesto sobre la renta 612 1%
UTILIDAD (PERDIDA) NETA 9,672 | 10%
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BANCO ATLANTIDA EL SALVADOR, S.A. Y SUBSIDIARIA
INDICADORES FINANCIEROS

DIC.23
Capital
Pasivos / Patrimonio 9.5
Pasivos / Activos 0.9
Patrimonio / Préstamos brutos 14.5%
Patrimonio / Vencidos 3496.4%
Vencidos / Patrimonio + Reservas 2.7%
Patrimonio / Activos 9.5%
Activos extraordinarios / Patrimonio 0.6%
Activos extraordinarios / Capital 0.8%
Coeficiente patrimonial 12.9%
Endeudamiento legal 9.9%
Liquidez
Caja + Reportos + Inversiones / Dep. a la vista 1.3
Caja + Reportos + Inversiones / Dep. totales 0.5
Caja + Reportos + Inversiones / Activos 31.7%
Préstamos netos / Dep. totales 103.3%
Rentabilidad
ROAE 8.8%
ROAA 0.9%
Margen financiero neto 43.9%
Utilidad neta / Ingresos de operacion 10.3%
Gastos operativos / Activos 2.6%
Componente extraordinario en utilidades 42.2%
Rendimiento de activos 7.1%
Costo de la deuda 4.7%
Margen de operaciones 2.4%
Eficiencia operativa 74.8%
Gastos operativos / Ingresos de operacion 32.8%
Calidad de activos

Vencidos / Préstamos brutos 0.4%
Reservas / Vencidos 173.9%
Préstamos brutos / Activos 65.5%
Activos inmovilizados -1.5%
Vencidos + Reestructurados / Préstamos brutos 6.0%
Reservas / Vencidos + Reestructurados 12.0%
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ANEXO II. ESTADOS FINANCIEROS E INDICADORES FINANCIEROS CON BASE EN EL MANUAL DE
CONTABILIDAD PARA INSTITUCIONES CAPTADORAS DE DEPOSITOS Y SOCIEDAD
CONTROLADORA (NCF-01).

BANCO ATLANTIDA EL SALVADOR, S.A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS

(MILES DE DOLARES)

DIC.23 % DIC.24 % JUN.25 % DIC.25 % JUN.26 %
ACTIVOS
Efectivo y equivalentes de efectivo 130,272 11% 148,866 11% 160,923 12% 210,178 14% 244,125 15%
Instrumentos financieros de inversién - neto 252,688 21% 231,409 18% 225,981 16% 306,357 20% 328,758 20%

A valor razonable con cambios en resultados 20,127 2% 31,144 2% 34,975 3% 152,193 10% 146,557 9%

A costo amortizado 232,560 19% 200,265 15% 191,006 14% 154,164 10% 182,202 11%
Cartera de créditos - neta 785,860 65% 869,699 67% 946,992 68% 949,723 62% 994,054 61%

Vigentes 743,914 62% 809,553 62% 894,078 64% 892,962 58% 956,270 59%

Refinanciados / Reestructurados 44,379 4% 62,414 5% 55,458 4% 52,783 3% 37,526 2%

Vencidos 3,292 0% 3,496 0% 3,721 0% 13,467 1% 13,338 1%
Menos:

Estimacion de pérdida por deterioro 5,725 0% 5,764 0% 6,265 0% 9,488 1% 13,081 1%
Cuentas por cobrar - neto 19,485 2% 22,090 2% 26,410 2% 30,373 2% 33,553 2%
Activos fisicos e intangibles - neto 17,525 1% 27,489 2% 26,323 2% 25,460 2% 23,680 1%
Activos extraordinarios - neto 685 0% 1,332 0% 2,395 0% 1,857 0% 1,109 0%
Otros activos 2,355 0% 2,847 0% 3,875 0% 3,637 0% 3,731 0%
TOTAL ACTIVO 1,208,870 | 100%| 1,303,731 | 100%| 1,392,897 | 100%| 1,527,584 | 100%| 1,629,011 | 100%
PASIVOS
Pasivos financieros a costo amortizado - neto 1,087,328 90%| 1,165,275 89%| 1,255,212 90%| 1,373,248 90%| 1,453,858 89%

Depésitos en cuenta corriente 206,917 17% 237,506 18% 261,708 19% 344,108 23% 386,196 24%

Depésitos de ahorro 85,462 7% 91,315 7% 102,319 7% 113,873 7% 127,596 8%

Depésitos a plazo 468,702 39% 525,604 40% 599,465 43% 661,473 43% 740,574 45%

Operaciones con pacto de retrocompra 6,750 1% - 0% 3,003 0% 39,908 3% 7,506 0%

Préstamos 134,753 11% 145,070 11% 141,182 10% 111,502 7% 82,168 5%

Titulos de emisién propia 184,744 15% 165,781 13% 147,535 11% 102,384 7% 109,818 7%
Obligaciones a la vista 1,065 0% 568 0% 1,351 0% 1,3% 0% 4,131 0%
Cuentas por pagar 3,023 0% 6,094 0% 3,573 0% 3,018 0% 4,608 0%
Provisiones 2,352 0% 2,988 0% 2,668 0% 4,752 0% 4,956 0%
Préstamos subordinados - 0% - 0% - 0% - 0% 14,818 1%
TOTAL PASIVO 1,093,768 90%| 1,174,926 90%| 1,262,804 91%| 1,382,412 90%| 1,482,372 91%
PATRIMONIO
Capital social 90,000 7% 113,704 9% 113,704 8% 123,704 8% 123,704 8%
Reservas — De capital 2,933 0% 3,335 0% 3,335 0% 3,932 0% 3,932 0%
Resultados por aplicar 13,825 1% 223 0% 1,456 0% 4,279 0% 5,745 0%

Utilidades de ejercicios anteriores 6,146 1% (548) 0% (47) 0% 9 0% 4,348 0%

Utilidades del presente ejercicio 7,680 1% 772 0% 1,502 0% 4,270 0% 1,397 0%
Patrimonio restringido 8,300 1% 11,543 1% 11,599 1% 13,258 1% 13,260 1%
Otro resultado integral acumulado 44 0% - 0% - 0% - 0% - 0%
Participaciones no controladoras 0 0% 1 0% 1 0% 1 0% 1 0%
TOTAL PATRIMONIO 115,102 10% 128,806 10% 130,094 9% 145,173 10% 146,640 9%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,208,870 | 100%| 1,303,731 | 100%| 1,392,897 [ 100%| 1,527,584 | 100%| 1,629,011 | 100%
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BANCO ATLANTIDA EL SALVADOR, S.A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS

(MILES DE DOLARES)

DIC.24 % JUN.25 % DIC.25 % JUN.26 %
Ingresos por intereses 97,638 | 100% 52,493 100% 107,095 | 100% 54,144 | 100%
Activos financieros a costo amortizado 21,074 22% 9,366 18% 17,082 16% 7,629 14%
Cartera de préstamos 76,361 78% 43,052 82% 89,918 84% 46,505 86%
Oftros ingresos por intereses 203 0% 76 0% 95 0% 9 0%
Gastos por intereses 64,837 66% 33,958 65% 68,965 64% 34,655 64%
Depositos 39,216 40% 22,842 44% 49,561 46% 27,574 51%
Titulos de emision propia 13,113 13% 5,606 1% 9,479 9% 3,666 7%
Préstamos 10,972 11% 5,081 10% 9,055 8% 3,008 6%
Otros gastos por intereses 1,535 2% 430 1% 871 1% 407 1%
INGRESOS POR INTERESES NETOS 32,801 34% 18,534 35% 38,130 36% 19,489 36%
GarTancwll (Per‘dlda) por cambios en valor razonable de activos y 2,166 29, 1,081 29, 3,321 3% 4,351 8%
pasivos financieros, neta
ST::ZEL%SPZ?L?:Q por det_erlt_)ro en activos financieros distintos ) 0% } 0% @ 0% @) 0%
go crediticio, neta
I(’?s‘Srjanma (I.D_er.dlda) por deterioro en activos financieros de (936) A% 913) 2% (4,687) 4% (4,384) 8%
go crediticio, neta
g;ii?g:éNTERESES' DESPUES DE CARGOS POR 34,031 35% 18,702 36% 36,763 34% 19,452 36%
Ingresos por comisiones y honorarios 6,079 6% 4,525 9% 9,723 9% 4,894 9%
Gastos por comisiones y honorarios 2,405 2% 1,679 3% 3,754 4% 2,557 5%
INGRESOS POR COMISIONES Y HONORARIOS, NETOS 3,674 4% 2,846 5% 5,969 6% 2,336 4%
Ganancias (Pérdidas) por ventas o desapropiacion de
instrumento(s financie)ros a costo amortizado, neto 906 1% 174 0% 234 0% 2190 4%
Ganancia (Pérdida) por ventas de activos y operaciones 2,069 2% (20) 0% 33 0% 178 0%
Otros ingresos (gastos) financieros 1,456 1% 448 1% 8,793 8% (358) -1%
TOTAL INGRESOS NETOS 42,136 43% 22,150 42% 51,791 48% 23,798 44%
Gastos de administracion
Gastos de funcionarios y empleados 15,455 16% 7,909 15% 17,766 17% 8,182 15%
Gastos generales 16,757 17% 9,223 18% 21,183 20% 11,109 21%
Gastos de depreciacién y amortizacién 5,782 6% 3,423 7% 6,765 6% 3,469 6%
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO 4,143 4% 1,594 3% 6,077 6% 1,038 2%
Gastos (ingresos) por impuestos sobre las ganancias 175 0% 92 0% (350) 0% (359) -1%
UTILIDAD (PERDIDA) NETA 3,968 4% 1,502 3% 6,428 6% 1,397 3%
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BANCO ATLANTIDA EL SALVADOR, S.A. Y SUBSIDIARIAS
INDICADORES FINANCIEROS

DIC.24 JUN.25 DIC.25 JUN.26
Capital
Pasivos / Patrimonio 9.1 9.7 9.5 10.1
Pasivos / Activos 0.9 0.9 0.9 0.9
Patrimonio / Préstamos brutos 14.7% 13.6% 15.1% 14.6%
Patrimonio / Vencidos 3684.6% 3496.7% 1078.0% 1099.4%
Vencidos / Patrimonio y Rvas. saneamiento 2.6% 2.7% 8.7% 8.4%
Patrimonio / Activos 9.9% 9.3% 9.5% 9.0%
Activo fijo neto / Patrimonio 21.3% 20.2% 17.5% 16.1%
Coeficiente patrimonial 13.0% 12.0% 12.6% 13.8%
Endeudamiento legal 10.3% 9.7% 9.8% 10.5%
Liquidez
Caja + Reportos + Inversiones netas / Dep. a la vista 1.2 1.1 1.1 1.1
Caja + Reportos + Inversiones netas / Dep. totales 0.4 0.4 0.5 0.5
Caja + Reportos + Inversiones netas / Activos 29.2% 27.8% 33.8% 35.2%
Préstamos netos / Dep. totales 101.8% 98.3% 84.8% 79.2%
Rentabilidad
ROAE 3.3% 2.2% 4.7% 4.6%
ROAA 0.3% 0.2% 0.5% 0.4%
Margen de interés neto 33.6% 35.3% 35.6% 36.0%
Margen de interés neto (Incluyendo comisiones) 35.2% 37.5% 37.8% 37.0%
Utilidad neta / Ingresos por intereses 4.1% 2.9% 6.0% 2.6%
Gastos administrativos / Activos 2.9% 3.0% 3.0% 2.8%
Componente extraordinario en utilidades 11.7% 40.1% 140.9% 143.9%
Rendimiento de Activos 7.8% 7.8% 7.3% 6.9%
Costo de la deuda 5.6% 5.4% 5.0% 4.7%
Margen de operaciones 2.2% 2.4% 2.2% 2.1%
Gastos administrativos / Ingreso neto de interés 115.8% 110.9% 119.9% 116.8%
Qastos admlnls.tr.atlvos / Ingreso neto de interés 104.2% 96.1% 103.7% 104.3%
(incluyen. comisiones)
Calidad de activos

Vencidos / Préstamos brutos 0.4% 0.4% 1.4% 1.3%
Reservas / Vencidos 164.9% 168.4% 70.5% 98.1%
Préstamos Brutos / Activos 67.2% 68.4% 62.8% 61.8%
Activos inmovilizados -0.7% -0.1% 4.0% 0.9%
Vencidos + Reestruc. / Préstamos brutos 7.5% 6.2% 6.9% 5.1%
Reservas / Vencidos + Reestructurados 8.7% 10.6% 14.3% 25.7%
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MONTO Y SALDO DE LAS EMISIONES VIGENTES AL 30 DE JUNIO DE 2026 (US$ MILES)
MONTO FECHADE FECHADE .
DENOMINACION AUTORIZADO SALDO VIGENTE COLOCACION VENCIMIENTO TASA PLAZO GARANTIA
CIBAES2 - Tramo 1 $ 10,039.90 7/12/2022 7/12/2027 6.97% 60 meses Sin garantia
CIBAES2 - Tramo 2 $ 5,505.20 23/12/2022 23/12/2027 7.50% 60 meses Sin garantia
CIBAES2 - Tramo 3 $ 805.80 23/12/20222 23/12/2027 7.00% 60 meses Sin garantia
CIBAES2 - Tramo 4 $ 20,247.20 26/4/2023 26/4/2028 7.40% 60 meses Sin garantia
CIBAES2 - Tramo 5 $ 2,028.80 14/7/2023 14/7/2028 7.75% 60 meses Sin garantia
CIBAES2 - Tramo 6 $ 13,073.50 29/8/2023 29/8/2030 6.80% 84 meses Sin garantia
CIBAES2 - Tramo 7 $ 14,080.00 29/8/2023 29/8/2029 6.80% 72 meses Sin garantia
CIBAES2 - Tramo 8 $ 200,000.00 $ 4,023.50 29/8/2023 29/8/2028 7.30% 60 meses Sin garantia
CIBAES2 - Tramo 9 $ 2,012.10 29/8/2023 29/8/2027 7.40% 48 meses Sin garantia
CIBAES2 - Tramo 10 $ 10,053.00 31/8/2023 31/8/2029 6.80% 72 meses Sin garantia
CIBAES2 - Tramo 11 $ 7,101.50 12/10/2023 12/10/2026 6.50% 36 meses Sin garantia
CIBAES2 - Tramo 12 $ 7,107.70 12/10/2023 12/10/2028 6.50% 60 meses Sin garantia
CIBAES2 - Tramo 13 $ 454.00 17/5/2024 17/5/2027 7.75% 36 meses Sin garantia
CIBAES2 - Tramo 14 $ 101.60 12/7/2024 12/7/2027 7.75% 36 meses Sin garantia
CIBAES2 - Tramo 15 $ 5,022.10 27/5/2026 27/5/2031 5.50% 60 meses Sin garantia
CIBAES2 - Tramo 16 $ 1,002.90 4/6/2026 4/6/2031 5.50% 60 meses Sin garantia
PBAES1 - Tramo 34 $ 607.70 16/7/2025 16/1/2027 6.50% 18 meses Sin garantia
PBAES1 - Tramo 35 $ 100,000.00 $ 505.80 22/7/2025 22/1/2027 6.50% 18 meses Sin garantia
PBAES1 - Tramo 38 $ 301.30 19/5/2026 19/5/2027 5.20% 12 meses Sin garantia
PBAES1 - Tramo 39 $ 1,504.60 27/5/2026 27/11/2027 5.35% 18 meses Sin garantia
Total $ 300,000.00 | $ 105,578.20

*Al 30 de junio de 2026, Leasing Atlantida S.A. mantiene un saldo de US$4.2 millones en titulos de emision propia via tokenizacion (ALTD001), adicional al saldo de
titulos de emision propia del Banco.
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La opinion del Consejo de Clasificacion de Riesgo no constituira una sugerencia o recomendacion para invertir, ni un aval o garantia de la emision; sino un
factor complementario a las decisiones de inversion; pero los miembros del Consejo seran responsables de una opinién en la que se haya comprobado
deficiencia o mala intencion, y estaran sujetos a las sanciones legales pertinentes.

La Metodologia de Clasificacion utilizada en el analisis fue la siguiente: “Metodologia de Clasificacion de Instituciones Financieras e Instrumentos Emitidos
por Estas”. Las clasificaciones publicas, criterios, Cédigo de Conducta y metodologias de Zumma Ratings, S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo (Zumma
Ratings) estan disponibles en todo momento en nuestro sitio web www.zummaratings.com.

Las clasificaciones crediticias emitidas por Zumma Ratings constituyen las opiniones actuales de Zumma Ratings sobre el riesgo crediticio futuro relativo
de entidades, compromisos crediticios o deuda o valores similares a deuda, y las clasificaciones crediticias y publicaciones de investigacion publicadas por
Zumma Ratings (las “publicaciones de Zumma Ratings”) que pueden incluir opiniones actuales de Zumma Ratings sobre el riesgo crediticio futuro relativo
de entidades, compromisos crediticios o deuda o valores similares a deuda. Zumma Ratings define riesgo crediticio como el riesgo de que una entidad no
pueda cumplir con sus obligaciones contractuales, financieras una vez que dichas obligaciones se vuelven exigibles, y cualquier pérdida financiera estimada
en caso de incumplimiento. Las clasificaciones crediticias no toman en cuenta cualquier otro riesgo, incluyen sin limitacién: riesgo de liquidez, riesgo legal,
riesgo de valor de mercado o volatilidad de precio. Las clasificaciones crediticias y publicaciones de Zumma Ratings no constituyen ni proporcionan reco-
mendacioén o asesoria financiera o de inversion, y las clasificaciones crediticias y publicaciones de Zumma Ratings no constituyen ni proporcionan reco-
mendaciones para comprar, vender o mantener valores determinados; todas las decisiones son exclusiva responsabilidad del inversionista.

Derechos de autor por Zumma Ratings. La reproduccién o distribucion total o parcial de los contenidos producidos por Zumma Ratings, se entenderan
protegidos por las leyes relativas a la propiedad intelectual desde el momento de su creacion; por lo tanto, estara prohibida su reproduccioén, salvo con
autorizacion previa y por escrito de forma electronica. Todos los derechos reservados. Toda la informacién aqui contenida se encuentra protegida por Ley
de Propiedad Intelectual, y ninguna de dicha informacién podra ser copiada, reproducida, reformulada, transmitida, transferida, difundida, redistribuida o
revendida de cualquier manera, o archivada para uso posterior en cualquiera de los propdsitos antes referidos, en su totalidad o en parte, en cualquier
forma o manera o por cualquier medio, por cualquier persona sin el consentimiento previo por escrito de Zumma Ratings.

Toda la informacién aqui contenida es obtenida por Zumma Ratings de fuentes consideradas precisas y confiables. Zumma Ratings lleva a cabo una
investigacion razonable de la informacion factual sobre la que se base de acuerdo con sus propias metodologias de clasificacion, y obtiene verificacion
razonable de dicha informacion de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuentes se encuentren disponibles para una emisién dada o en una
determinada jurisdiccion. La forma en que Zumma Ratings lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de la verificacion por parte de terceros que se
obtenga variara dependiendo de la naturaleza de la emision calificada y el emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccion en que se ofrece y coloca la
emision y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de la informacion publica relevante, el acceso a representantes de la adminis-
tracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria, cartas de procedimien-
tos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictamenes legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad
de fuentes de verificacion independiente y competentes de terceros con respecto a la emisién en particular o en la jurisdiccion del emisor, y una variedad
de otros factores. Los usuarios de clasificaciones e informes de Zumma Ratings deben entender que ni una investigaciéon mayor de hechos ni la verificacion
por terceros puede asegurar que toda la informacién en la que Zumma Ratings se basa en relacion con una clasificacion o un informe sera exacta y
completa. En Ultima instancia, el emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la informacién que proporcionan a Zumma Ratings y al mercado
en los documentos de oferta y otros informes.

Zumma Ratings es una entidad supervisada por la Superintendencia del Sistema Financiero y ademas sujeta al cumplimiento de la Ley contra el Lavado
de Dinero y Activos; en tal sentido, Zumma Ratings podra solicitar en cualquier momento informacion para el cumplimiento de las leyes y normativas
aplicables, como politicas de conozca a su cliente para la realizaciéon de una Debida Diligencia.

Confidencialidad. Referente a la informacién recibida para la evaluacion y clasificacion Zumma Ratings ha accedido y accedera a informacion que sera
tratada como CONFIDENCIAL, la cual es y sera compartida por el emisor cumpliendo con todas las disposiciones legales en materia de reserva bancaria,
proteccion de datos de caracter personal, debiendo este garantizar que posee autorizacion de los titulares de los datos para compartir informacién. Ninguna
informacién sera compartida cedida o trasmitida por Zumma Ratings sino dentro del contexto de la Legislacion aplicable. No se considerara informaciéon
confidencial aquella que sea de dominio publico o que haya sido obtenida por Zumma Ratings por otros medios dentro del contexto del respeto a la
autodeterminacion informativa y sera utilizada exclusivamente para la finalidad de los servicios de clasificacion.
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