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COMUNICADO DE PRENSA

Moody’s Local El Salvador afirma en EBBB
la clasificacion de emisor de Alutech, S.A
de C.V. La perspectiva es Estable.

ACCION DE CLASIFICACION

EL SALVADOR, 29 de mayo de 2026

Moody’s Local El Salvador afirma en EBBB la clasificacién de emisor de Alutech, S.A de
C.V (en adelante Alutech, Emisor o la Entidad). Asimismo, afirma la clasificacion de la
emision de Certificados de Inversion en largo plazo sin garantia y con garantia en BBBy
BBB+ respectivamente. Para los tramos en corto plazo, N-3 con garantia y sin garantia.
La perspectiva es Estable.

La accién de clasificacidn se resume en el siguiente detalle:

Equivalencia
Tipo de clasificacion Clasificacién escala
/ Instrumento actual

Equivalencia
Perspectiva Clasificacion escala
regulatoria actual anterior regulatoria
actual anterior

Perspectiva
anterior

Calificacion de
emisor en moneda
local a largo plazo BBB.sv EBBB Estable BBB.sv EBBB Estable

CIALUTECHT1 -
Programa en
moneda local a
largo plazo

BBB+.sv BBB+ Estable BBB+.sv BBB+

CIALUTECH1 Sin

garantia - Programa

en moneda local a

largo plazo BBB.sv BBB Estable BBB.sv BBB

CIALUTECHT1 -
Programa en
moneda local a
corto plazo

ML A-3.sv N-3 ML A-3.sv N-3

CIALUTECHT1 Sin
garantia - Programa
en moneda local a
corto plazo

ML A-3.sv N-3 ML A-3.sv N-3

La nomenclatura 'sv' refleja riesgos solo comparables en El Salvador.
Moody's Local esta detallando explicitamente la perspectiva de las emisiones de largo plazo, las cuales
anteriormente estaban recogidas en la perspectiva del emisor.

Fundamentos de la clasificacion
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La clasificacion refleja la posicidn de mercado sélida de Alutech en Honduras y su estrategia de
diversificacion regional a través de empresas relacionadas dedicadas a la comercializacion de acero
(Alutech S.A de C.V y Subsidiarias, el Grupo o Divisién Acero). Ademas, considera la gestion adecuada de
proveedores internacionales, que respalda un suministro estable de materias primas alineado con las
operaciones del Emisor.

La clasificacion esta limitada por el apalancamiento financiero elevado y la concentracion alta de
préstamos por cobrar a partes relacionadas (marzo 2026: 53.3% del activo total y 1.9x el patrimonio). Un
deterioro en el perfil crediticio de las relacionadas podria afectar su capacidad de pago y retrasar la
recuperacion de los flujos destinados al repago de la deuda con Alutech.

Asimismo, la exposicidn a la dinamica econdmica local y regional incrementa la sensibilidad de la
compania en las fases bajas del ciclo econdmico, junto con la volatilidad de los precios del acero, que
presiona los ingresos.

La agencia incorpora en su analisis la implementacidn de acciones correctivas por parte del Emisor, que
incluyen el refinanciamiento parcial de deuda bancaria, la consolidacién de saldos y medidas de eficiencia
en gastos operativos, que han favorecido la utilidad neta y el EBITDA. Adema4s, considera medidas
adicionales, incluyendo el repago de cuentas por cobrar intercompaiia, como parte de la estrategia para
fortalecer su perfil financiero.

Como resultado, el apalancamiento medido como deuda financiera (incluyendo arrendamientos) a EBITDA
se redujo a 5.8x (diciembre 2025: 6.8x) al 31 de marzo de 2026, mientras que la cobertura de EBITDA a
gastos financieros aumenté a 1.7x (diciembre 2025: 1.5x) a la misma fecha. Los indicadores se favorecieron
por la disminucidn del gasto financiero y el fortalecimiento de la generaciéon de EBITDA. La agencia dara
seguimiento a la sostenibilidad de estos niveles, que dependera de la continuidad de la generacién
operativa, la ejecucion efectiva de las medidas planteadas y una gestion prudente de la estructura de
endeudamiento.

Factores que pueden generar una mejora de la clasificacién

— Reduccidn del apalancamiento medido como deuda financiera a EBITDA por debajo de 5x de manera
sostenida.

— Mejora sostenida en los indicadores de cobertura de EBITDA a gasto financiero por encima de 2x.

— Disminucidén material de la concentracidon de préstamos por cobrar a partes relacionadas.

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificacion

— Un deterioro constante en la generacion de EBITDA o un incremento adicional en el endeudamiento,
gue impacte negativamente los indicadores esperados de cobertura y apalancamiento.
— Incumplimiento en el cronograma de pagos de deuda por parte de las companias relacionadas.
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La metodologia utilizada en estas calificaciones fue la de Metodologia de Entidades No Financieras — 30-09-2024,
favor de entrar a la pagina https://moodyslocal.com.sv/ para obtener una copia.

Divulgaciones regulatorias

La clasificacidn de riesgo de la entidad constituye Unicamente una opinidn profesional e independiente sobre la
capacidad de las empresas del sistema financiero y de las empresas de seguros de administrar riesgos.

La opinion del Consejo de Clasificacion de Riesgo no constituird una sugerencia o recomendacién para invertir, ni un
aval o garantia de la emisidn; sino un factor complementario a las decisiones de inversién; pero los Miembros del
Consejo seran responsables de una opinidn en la que se haya comprobado deficiencia o mala intencién, y estaran
sujetos a las sanciones legales pertinentes.


https://moodyslocal.com.sv/
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Toda la informacion incluida en el presente documento ha sido obtenida por MOODY'S a partir de fuentes que estima correctas y fiables. No obstante, debido a la posibilidad de error humano o
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