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RESUMEN

Moody’s Local El Salvador afirma en “EC* la clasificacion otorgada como
Entidad al Banco Cooperativo Visionario de R.L. (en adelante, BANCOVI, el
Banco o la Entidad). Adicionalmente, afirma en “C* la clasificacién de largo
plazo de su programa PBBANCOVI1 para los tramos sin garantiay en “C+” la
clasificacion de tramos garantizados de largo plazo; ademas, mantiene la
clasificacién en Nivel 4 (N-4) para los tramos de corto plazo del programa
PBBANCOVI1, con garantia y no garantizados. La perspectiva es Negativa.

La clasificacidn otorgada se sustenta en el deteriorado perfil financiero de la
Entidad, con métricas adversas de calidad de créditos, una erosionada base
patrimonial a partir del volumen significativo y continuo de pérdidas
acumuladas, volatilidad de depdsitos, asi como una estructura de liquidez
altamente sensible a condiciones intrinsecas de la Entidad. Lo anterior, se
complementa con una estructura de gobernanza debilitada, como efecto de la
elevada rotaciéon de puestos clave.

La evaluacién crediticia incorpora la presionada calidad del portafolio de
créditos, reflejado en una razén de morosidad de 9.1% a diciembre de 2025
(febrero de 2026: 10.7%). El anélisis considera, ademas, la alta incidencia de
créditos reestructurados y castigos crediticios, condicion que refleja presiones
subyacentes y riesgos estructurales del portafolio. Adicionalmente, la elevada
concentraciéon por deudor y la limitada cobertura via provisiones -inferior a
parametros prudenciales- incrementa la exposicién de su perfil financiero.
Como factor mitigante parcial, se reconoce la diversificacion sectorial de la
cartera y el respaldo en colaterales.

En su evaluacién, Moody’s Local pondera el volumen y prolongacion de
pérdidas, condicion que ha implicado una afectacion relevante y persistente del
patrimonio. La perspectiva negativa de la Agencia expresa su opinién de que la
Entidad continuara experimentando pérdidas netas en el 2026, lo que podria
deteriorar mas su posicidon financiera.

BANCOVI mantiene un perfil de fondeo debilitado, fundamentado en una
acotada estabilidad depositaria, baja diversificacion fondeadora y una marcada
exposicion a retiros. Si bien los activos liquidos aumentaron dada la venta de
créditos, Moody’s Local considera que la posicidon de liquidez es altamente
sensible ante escenarios de mayor intensificacion de deterioros y/o salidas de
depdsitos. Asimismo, el acceso a fuentes adicionales de liquidez es reducida.

Ademas, la Entidad presenta el reto de consolidar su estructura organizativa,
para asegurar la resiliencia y eficacia operativa, en especial, bajo el desafiante
contexto financiero, operativo y reputacional que atraviesa. La Agencia dara
seguimiento a la efectividad de las estrategias enfocadas en la estabilizacion de
su perfil financiero y de su estructura de gobernanza.
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Fortalezas crediticias
— Cartera crediticia diversificada segun sector econémico, respaldada parcialmente por colaterales.

Debilidades crediticias

— Deteriorado perfil financiero, operativo y reputacional del Banco, con alta volatilidad depositaria, complementado
por un acceso limitado a fuentes contingentes de liquidez, asi como por deterioros significativos en las métricas de
calidad y cobertura del portafolio de créditos.

— Pérdidas acumuladas se traducen en un debilitamiento progresivo de los niveles de capitalizacién.

— Debilitamiento de la gobernanza corporativa derivado de la alta rotacién en posiciones clave dentro de la Entidad.

Factores que pueden generar una mejora de la clasificacién

— En el horizonte de corto y mediano plazo, mejoras en la clasificacidn de riesgo son poco probables. Una mejora
provendria de un fortalecimiento consistente de su perfil financiero y la consolidacion de la estructura organizativa.

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificacion

— Persistencia del deterioro de su perfil financiero, que comprometa mas la capacidad de cubrir sus obligaciones
financieras oportunamente.

Perspectivas
— La perspectiva Negativa indica la opinién de la Agencia de que la clasificacion de riesgo podria ajustarse a la baja en
el horizonte previsible.

Principales aspectos crediticios

Perfil de la Entidad

Banco Cooperativo Visionario de Responsabilidad Limitada (BANCOVI) posee un modelo de negocios diversificado
segln sector econdmico atendido, aunque con una orientacidn estratégica en los segmentos de micro, pequena y
mediana empresa, asi como en consumo. Su enfoque prioriza subsectores que exhiben un limitado acceso a la banca
convencional. Complementariamente, dispone de diversas alternativas para la captacién de recursos de sus asociados,
tanto de corto como de largo plazo. La Entidad se encuentra sujeta a la regulacion del Banco Central de Reservay a la
vigilancia de la Superintendencia del Sistema Financiero (SSF).

El desafiante contexto financiero, operativo y reputacional de la Entidad se ha traducido en afectaciones severas sobre
su desempefio, condicion que ha impactado su dindmica de negocio y su posicionamiento de mercado. A diciembre de
2025, BANCOVI se colocé en la posicidn 3 de 6 entidades conformantes del sector de bancos cooperativos (excluyendo
Fedecrédito), con participaciones del 20% y 25%, en términos de cartera de créditos y depdsitos, respectivamente. No
obstante, su contribucidn sobre el sistema financiero salvadorefio es baja, con aportes del 1% a nivel de activos y
depdsitos.
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GRAFICO 1 Perfil financiero
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Fuente: BANCOVI / Elaboracién: Moody’s Local El Salvador.

Significativo deterioro en la calidad del portafolio de créditos, con bajos niveles de cobertura via reservas.

El portafolio de préstamos de BANCOVI presenta un deterioro significativo, evidenciado por el aumento sostenido de
los créditos vencidos, coberturas limitadas de provisiones para pérdidas crediticias, una elevada proporcién de
exposiciones clasificadas en categorias de mayor riesgo y una alta participacién de créditos reestructurados y
castigados, junto con una marcada concentracién por deudor. En su escenario base, Moody’s Local estima que los
indicadores de calidad de cartera permaneceran ampliamente presionados en el corto plazo, lo que implicara mayores
requerimientos de provisiones para absorber deterioros adicionales. En este contexto, la Entidad enfrenta desafios
relevantes en la gestion del riesgo de crédito, los cuales podrian continuar afectando su perfil financiero,
particularmente en términos de rentabilidad, suficiencia patrimonial y liquidez.

A diciembre de 2025, la razén de morosidad se colocé en 9.1%, ampliamente superior a lo registrado un afio atras
(3.3%), conservando su posicion por encima del indice medio del sistema bancario cooperativo (3.1%). A febrero de
2026, dicho coeficiente se incrementé a un 10.7% (febrero de 2025: 7.9%), denotando un persistente deterioro de la
cartera. Al cierre del 2025, se considera una elevada incidencia conjunta del 10% de créditos reestructurados,
refinanciados y castigados sobre cartera bruta (junio de 2025: 5%), mientras que los bienes adjudicados mantienen una
participacion del 2% sobre los activos totales. En términos de aprovisionamiento, para el segundo semestre de 2025, la
cobertura via reservas sobre créditos vencidos se situé en promedio en 78.4% (febrero de 2026: 64.1%), misma que si
bien es superior a la media del primer semestre del 2025 (63.8%), alin es bajo respecto al estandar prudencial del
sistema financiero.

Durante los Ultimos 2 afnos, la cartera de créditos ha mostrado una importante tendencia decreciente, producto de su
desafiante contexto operativo, financiero y reputacional. La magnitud de la contraccién registrada incorpora la
priorizacidn de liquidez para la atencidn de requerimientos inmediatos, los procesos de saneamiento de cartera y el
efecto de venta de créditos contabilizado a finales del 2025. Para el 2026, se estima continuidad en la contraccion del
portafolio, pese a sefales de reactivacion gradual de colocacion, las cuales serdn insuficientes frente a mayores flujos
de amortizacién, prepagos, castigos, asi como potenciales ventas de préstamos.

Asimismo, los 25 mayores prestatarios concentran el 40% de la cartera bruta y 2.1 veces el patrimonio, proporciones
que reflejan una sensible exposicion de su estructura financiera. Este riesgo se intensifica por el deterioro
materializado en la calidad crediticia de algunos de estos deudores relevantes, categorizados en las clasificaciones de
riesgo mas bajas y/o con procesos activos de reestructura de operaciones. Como mitigador parcial del riesgo de crédito,
el Banco mantiene una diversificacidn del portafolio de créditos segun actividad econdmica; ademas, conserva el
respaldo de colaterales, donde la garantia hipotecaria y las érdenes de descuento conjuntan el 90% portafolio.

3 27 DE ABRIL DE 2026 BANCO COOPERATIVO VISIONARIO DE R.L.



%SA? DY’S El Salvador

GRAFICO 2 Evolucién e indicadores de cartera de créditos
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Fuente: BANCOVI / Elaboracién: Moody’s Local El Salvador.

Capitalizacion erosionada por el volumen de pérdidas acumuladas.

Progresivamente, los niveles de capitalizacion de BANCOVI han tendido a debilitarse, en virtud de la contabilizacion
recurrente y significativa de resultados desfavorables. A diciembre de 2025, la Entidad registré un patrimonio de
USD45.0 millones, monto que refleja un decrecimiento interanual del 21%, determinado por el registro de USD23.5
millones por concepto de pérdidas acumuladas y del periodo. A febrero de 2026, la tendencia decreciente patrimonial
continua, bajo una pérdida acumulada de USD26.2 millones.

Al término del 2025, el coeficiente patrimonial se posiciond en 15.2%, aumentando respecto al 13.7% registrado en junio
de 2025, producto de los efectos asociados al relevante saneamiento crediticio realizado. A febrero de 2026, dicho
indice patrimonial se situé en 14.8%, manteniéndose por debajo de la suficiencia patrimonial promedio del sistema
bancario cooperativo (18.7%), aunque aun suficiente respecto al parametro minimo regulatorio (12%). En opinidn de
Moody’s Local, congruente con su trayectoria reciente, los niveles de capitalizacién se mantendran presionados,
impactados por la alta sensibilidad al riesgo de crédito y sus repercusiones en el desempefio rentable adverso, cuya
amplia acumulacién de pérdidas pudiese afectar el cumplimiento de umbrales normativos y su sostenibilidad
financiera.

Desempeiio financiero adverso.

La rentabilidad de BANCOVI se posiciona como una de sus principales debilidades crediticias, al registrar sustanciales
y continuas pérdidas, con repercusiones sobre los niveles patrimoniales. Su rentabilidad ha estado influida por la
materializacidn del riesgo de crédito, derivado de un alto porcentaje de préstamos vencidos, restricciones en la
concesion de créditos, asi como por significativos gastos por reservas de saneamiento. En el horizonte de la
clasificacidn de riesgo, Moody’s Local considera que las perspectivas de recuperacién rentable de la Entidad son
modestas, limitadas tanto por su contexto adverso, asi como por su vulnerabilidad estructural ante importantes
exposiciones crediticias y la respectiva prolongacidn e intensificacidn de impactos. La Agencia dara seguimiento a la
implementacién de estrategias correctivas que puedan conducir, de forma efectiva, hacia la estabilizacidn financiera
institucional, de modo que se revierta la tendencia desfavorable y se asegure la sostenibilidad a largo plazo.

A diciembre de 2025, la Entidad registré USD11.2 millones por concepto de pérdidas acumuladas del periodo, la cual si
bien es menor respecto a la pérdida contabilizada un afio atras (2024: -USD12.5 millones), el efecto del riesgo de
crédito materializado, evidenciado en una significativa razén de morosidad, amplios gastos por aprovisionamiento y
decrecimiento crediticio, continiia determinando el desempefio rentable negativo. Lo anterior, incide en un Rendimiento
sobre el Patrimonio (ROE) de -21.9%, a diciembre de 2025 (2024: -19.9%). En cuanto al margen, el registro de otros
ingresos financieros vinculados con adjudicaciones compensé el decrecimiento de los ingresos por créditos y el
aumento del costo financiero. Dada la temporalidad de este efecto, considerado como transitorio y no recurrente, para
el 2026, se prevén presiones a la baja en el spread financiero.
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Perfil de fondeo y liquidez aiin presionado.

En opinién de Moody’s Local, BANCOVI presenta un perfil de fondeo debilitado, reflejo de una significativa volatilidad
de la base de depdsitos, condicién que, junto a un mayor grado de deterioro de créditos, ha incidido en una reduccién
en el margen de atencién sobre obligaciones de corto plazo. Si bien los procesos de venta de créditos y un mayor
volumen de captaciones han ampliado las posiciones liquidas, el perfil se mantiene presionado por la limitada
disponibilidad de fuentes alternativas de financiamiento y exacerbado por la sensibilidad de la Entidad ante episodios
de estrés financiero. La Agencia mantendra el seguimiento sobre la efectividad de estrategias que faculten el
mejoramiento de la liquidez institucional, fomenten la estabilidad depositaria y otorguen disponibilidad de
financiamiento alterno.

El fondeo se mantiene altamente concentrado en depdsitos, rubro que constituye el 85% del total de pasivos a
diciembre de 2025, con una estructura centralizada en el corto plazo, donde el 83% de la base depositaria vence en
plazos inferiores a un afo, misma que si bien contribuye en términos de gestion de costos financieros, también acentta
la exposicidn a la volatilidad de depdsitos. La concentracidn por depositante se mantiene en rangos moderados, donde
los 20 principales inversionistas constituyeron el 16% del total de depdsitos (diciembre de 2024: 19%), bajo un
lineamiento operativo y estratégico enfocado en atomizar dicha centralizaciéon. En menor medida, la Entidad presenta
obligaciones financieras con entes locales y una institucién internacional; ademas, mantiene inscrito un programa de
emisién de valores sin tramos bajo circulacién y sin supuestos de utilizacion futura (ver apartado de Clasificacién de
deuda).

A diciembre de 2025, la participacion del efectivo e inversiones sobre el total de activos se incrementd, con un
coeficiente cercano al 22.1% (diciembre de 2024: 7.3%), de conformidad con las operaciones de venta de créditos y una
mayor captacion de recursos. En paralelo, la cobertura de activos liquidos sobre depdsitos a la vista aumenté de forma
relevante, con una razon del 130%, a diciembre de 2025 (diciembre de 2024: 50%), aunque con posiciones inferiores al
promedio de bancos cooperativos (169%). Moody’s Local considera que el perfil de liquidez permanece presionado y
altamente sensible a un entorno operativo desafiante; si bien el reciente fortalecimiento de las posiciones liquidas ha
favorecido transitoriamente los indicadores, persisten riesgos estructurales y exposiciones elevadas que podrian
inducir volatilidades en los activos liquidos. En torno al calce de plazos, dicho robustecimiento de las posiciones
liquidas determinaron brechas acumuladas positivas hasta los 180 dias; no obstante, el fortalecimiento del calce
responde a un evento puntual y no modifica estructuralmente el perfil de vencimientos y recuperacién, manteniendo
vulnerabilidades en la gestidn de liquidez, agudizado por el escenario financiero y operativo actual.

TABLA 1 Set de indicadores financieros

Indicadores Dic-23
Cartera de créditos neta (millones USD) 229.2 292.9 345.0 331.6
Provisiones para pérdidas crediticias 65.3% 83.5% 56.9% 1M11.7%
Razén de morosidad 9.1% 3.3% 1.5% 1.2%
Suficiencia Patrimonial 15.2% 16.7% 17.5% 15.8%
Razon de solvencia 12.6% 16.0% 16.1% 14.5%
Rendimiento sobre el Patrimonio -21.9% -19.9% 2.1% 6.0%
Margen financiero 6.0% 4.9% 4.3% 4.2%
Cobertura de liquidez 129.8% 50.2% 64.0% 65.2%

Fuente: BANCOVI / Elaboracién: Moody’s Local El Salvador.

5 27 DE ABRIL DE 2026 BANCO COOPERATIVO VISIONARIO DE R.L.



%COAOL DY’S El Salvador

Clasificacion de Deuda

A la fecha de la presente evaluacion, BANCOVI mantiene inscrito un Unico programa de emisién de valores, cuyas
caracteristicas pueden contemplar o no mejoradores crediticios. Se precisa que en la actualidad, el Banco no mantiene
montos en circulacidn, sin proyecciones de utilizacién en el horizonte de analisis. Seguidamente, se detallan los
principales detalles de los valores vigentes calificados:

TABLA 2 Detalle emision de valores

Programa Tipo de Moneda Mor_lto Montc_) colocado Plazo Garantia* Tram_os °
Instrumento Autorizado vigente series
PBBANCOVI1  Papel bursatil Delares usD18 NA Hastail | Conosin NA
estadounidenses millones anos garantia

Fuente: BANCOVI y SSF. / Elaboracion: Moody’s Local El Salvador.
* La garantia corresponde a una cobertura desde 125% con cartera de préstamos clasificados en categoria de riesgo "A".

NA: no aplica.

Anexo | Entorno Operativo del Sistema Financiero Salvadoreio

El perfil crediticio de El Salvador refleja una fortaleza econémica moderada con mayores perspectivas de crecimiento e
inversidon como resultado de la mejora estructural en la seguridad en todo el pais, y una fuerte mejora en la liquidez del
gobierno que ha hecho que el soberano sea menos susceptible a riesgos de eventos. Esto se ve contrarrestado por una
baja capacidad para atender la deuda y elevados niveles de deuda publica que limitan la fortaleza fiscal, asi como
desafios para las instituciones y la solidez de la gobernanza, aunque el gobierno esta construyendo un historial de
formulacién de politicas econémicas mas consistente y técnica, mejorando la percepcién del mercado.

Por su parte, la banca salvadoreia presenta una perspectiva estable en 2026, sustentada en una sélida calidad de
activos, con baja morosidad y elevada cobertura de reservas, asi como en una rentabilidad consistente y adecuados
niveles de liquidez, bajo el escenario de cumplimiento de los acuerdos con el Fondo Monetario Internacional. El
crecimiento del crédito ha acompafado la dindmica econdmica, aunque se prevé una moderacidon ante una posible
desaceleracion del PIB, lo que requerirad un enfoque mas selectivo hacia sectores menos ciclicos. En este contexto, el
desempeio del sistema dependera de su capacidad para preservar margenes, sostener provisiones y gestionar
eficientemente el fondeo, manteniendo la confianza de los depositantes. La agencia estima que el sector conservara
una resiliencia adecuada, con ROE superior al 13% y solvencia saludable, apoyada por la implementacién de la Ley de
Estabilidad Financiera y el inicio de la incorporacion de criterios alineados con Basilea llI.

Anexo Il Gobierno Corporativo

BANCOQVI presenta una estructura formal de gobernanza, sustentado en sus estatutos y regulado por un Cédigo de
Gobierno Corporativo, un Cédigo de Etica, asi como demds legislacién vigente. La Asamblea General de Asociados es la
autoridad maxima del Banco, érgano encargado de designar el Consejo de Administracion; este ultimo, conformado por
5 miembros propietarios y 3 suplentes, elegidos por un periodo de 3 anos, siendo el responsable del funcionamiento
administrativo del Banco. A su vez, la Alta Gerencia ejerce labores bajo la direccidn del Consejo de Administracion, y su
funcidn se enfoca en el desarrollo coherente de actividades segun lo dispuesto por el Consejo. La Entidad dispone de
12 Comités de Apoyo en los que participan miembros del Consejo de Administracién y de la Alta Gerencia.

En opiniéon de Moody’s Local, la alta rotacion presentada por BANCOVI en puestos criticos debilita la administracion
integral de riesgos, limita la capacidad del Banco para reaccionar oportunamente a dinamicas de mercado, afecta la
continuidad estratégica e incide en una éptima toma de decisiones. La consolidacion de la estabilidad del equipo
directivo y el fortalecimiento continuo de los mecanismos de control interno seran factores de seguimiento para la
Agencia, en virtud de sus funciones como mitigadores de las presiones actuales sobre el perfil financiero, operativo y
reputacional de la Entidad, particularmente en un entorno caracterizado por elevados niveles de riesgo crediticio y una
solvencia con margen de accidn ajustado.
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Informacién Complementaria

Equivalencia

T!p_o de_ P Clasificacion Equivalencia Perspectiva Clasificacion escala Perspectiva
clasificacion escala " . . .
actual . actual anterior regulatoria anterior
/Instrumento regulatoria actual R
anterior

Banco Cooperativo Visionario de R.L (BANCOVI)
Entidad CCC.sv EC Negativa CCC.sv EC Negativa
PBBANCOVI1 Sin
Garantia Largo CCC.sv C Negativa CCC.sv C -
Plazo
PBBANCOVI
Con Garantia CCC+.sv C+ Negativa CCC+.sv C+ -
Largo Plazo
PBBANCOVI1 Sin
Garantia Corto ML C.sv N-4 - ML C.sv N-4 -
Plazo
PBBANCOVI
Con Garantia ML C.sv N-4 - ML C.sv N-4 -
Corto Plazo

*Moody's Local detalla explicitamente la perspectiva de las emisiones de largo plazo, las cuales anteriormente estaban recogidas en la perspectiva del emisor.

Moody’s Local El Salvador, da servicio de clasificacidn de riesgo a este emisor en El Salvador desde marzo de 2017.

Informacion considerada para la clasificacion.

La informaciodn utilizada en este informe comprende los estados financieros no auditados a setiembre de 2025 y
estados financieros auditados a diciembre de 2025 de BANCOQVI e informacién financiera adicional a febrero de 2026.
Dentro de la informacidn financiera auditada al 2025, se destaca y considera la opinién con salvedades en el criterio de
la auditoria externa. Moody’s Local El Salvador comunica al mercado que la informacién ha sido obtenida
principalmente de la Entidad calificada y de fuentes que se conocen confiables, por lo que no se han realizado
actividades de auditoria sobre la misma. Moody’s Local El Salvador no garantiza su exactitud o integridad y no asume
responsabilidad por cualquier error u omisidn en ella. Moody’s Local El Salvador considera que la informacidn recibida
es suficiente y satisfactoria para el correspondiente andlisis.

Definicion de las clasificaciones asignadas

— EC: Corresponde a aquellas entidades que no cuentan con una capacidad de pago suficiente para el pago de sus
obligaciones en los términos y plazos pactados, existiendo alto riesgo de pérdida de éstos. Existe un riesgo
substancial de que las obligaciones contractuales no sean pagadas a tiempo.

— C:Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores no cuentan con una capacidad de pago suficiente para
el pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, existiendo un alto riesgo de pérdida de capital e
intereses.

— Perspectiva Negativa: se percibe una alta probabilidad de que la clasificacién desmejore en el mediano plazo.

— sv: indicativo de pais para las clasificaciones que Moody’s Local El Salvador otorga en El Salvador. El indicativo no
forma parte de la escala de clasificacidn en El Salvador. La escala utilizada por la Clasificadora esté en estricto apego
a la Ley del Mercado de Valores y a las Normas técnicas sobre las Obligaciones para las Sociedades Clasificadoras
de Riesgo.
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Moody’s Local ES S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo(“Moody’s Local El Salvador”) agrega los modificadores “+” y “-” a
cada categoria de clasificacion genérica que va de AA a CCC, El modificador “+” indica que la obligacion se ubica en el
extremo superior de su categoria de clasificacion genérica, ningin modificador indica una clasificacion media, y el
modificador “-” indica una clasificacion en el extremo inferior de la categoria de clasificacion genérica

La opinidon del Consejo de Clasificacion de Riesgo no constituird una sugerencia o recomendacién para invertir, ni un
aval o garantia de la emisidn; sino un factor complementario a las decisiones de inversién; pero los Miembros del
Consejo seran responsables de una opinién en la que se haya comprobado deficiencia o mala intencién, y estaran
sujetos a las sanciones legales pertinentes.

Metodologia Utilizada.

— La Metodologia de clasificacion de Instituciones Financieras de Crédito - (30/Sep/2024) utilizada, se encuentra
disponible en https://moodyslocal.com.sv/ .

Divulgaciones Regulatorias

— Participantes de la elaboracién de los andlisis de la clasificacidn de riesgo: José Pablo Lépez Barquero.
— Fecha de la reunién del Consejo de Clasificacion que dio origen al acuerdo: 21 de abril de 2026.

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacion para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de clasificacion.
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