Zumma Ratings, S.A. de C.V.
Clasificadora de Riesgo
Contacto:

Carlos Roberto Acosta Vanegas
racosta@zummaratings.com
Carlos Pastor Bedoya

carlos.pastor@zummaratings.com
(503) 2275 4853

ZUMMA

BANCO ATLANTIDA EL SALVADOR, SA. Y

SUBSIDIARIAS

San Salvador, El Salvador.

Comité de Clasificacion Ordinario: 27 de abril de 2026.

. L. Categoria (* . ,
Clasificaciéon g ) . Definicion de Categoria
Actual Anterior
Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una muy alta ca-
pacidad de pago de sus obligaciones en los términos y plazos pacta-
Emisor EAA-.sv EAA-.sv dos, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en la entidad,
en la industria a que pertenece o en la economia. Los factores de
proteccion son fuertes, el riesgo es modesto.
Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan
PBAESL CIBAES? con una muy alta capacidad de pago del capital e intereses en los
TRAMOS DB LARGO PLAZO CON GARANTIA AA.sv AA.sv términos y plazos.pactados, !a cual no se veria afectada ante posibles
cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la econo-
mia.
Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan
PBAES]. CIBAES? con una muy alta capacidad de pago del capital e intereses en los
TRAMOS DB L ARGO PLAZO SIN GARANTIA AA-sv AA-.sv términos y plazospactados, 1@ cual 1o se verfa afectada ante posibles
cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la econo-
mia.
Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan
PBAES] con la mas alta capacidad de pago del capital e intereses en los tér-
TRAMOS Dl CORIO PLAZO N-1.sv N-l.sv minos y plazos pe}ctados, laicual no se veria afectada ante posibles
cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la econo-
mia.
Perspectiva Estable Estable

“La opinién del Consejo de Clasificacion de Riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para invertir, ni un aval o garantia de la
emision; sino un factor complementario a las decisiones de inversion. Los miembros del Consejo serdn responsables de una opinion en la que se
haya comprobado deficiencia o mala intencion, y estaran sujetos a las sanciones legales pertinentes. ”

MM USS al 31.12.25

ROAA: 0.5%
ROAE: 4.7%

Activos: 1,527.6
Patrimonio: 145.2

Ingresos: 94.0
U. Neta: 6.4

ROAA y ROAE han sido calculados con una utilidad a doce meses.

Historia. Emisor: EA+.sv (07.03.18), tEAA-sv (18.10.22);
PBAESI1: AA-.sv (11.04.18), TAA.sv (18.10.22), corto plazo N-
l.sv (11.04.18); y (sin garantia) A+.sv (11.04.18), TAA-.sv
(18.10.22), corto plazo N-2.sv (11.04.18), tN-1.sv (18.10.22);
CIBAES2: AA-.sv (14.06.22), 1AA.sv (18.10.22) y (sin garantia)
A+.sv (14.06.22), tAA-.sv (18.10.22).

La informacion utilizada para el presente andlisis comprendio los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2022, 2023, 2024 y 2025; asi

como informacién adicional proporcionada por la Entidad.

Fundamento: El Comité de Clasificacion de Zumma
Ratings, S.A. de C.V., Clasificadora de Riesgo dictamind
mantener la calificacion de emisor en EAA-.sv a Banco
Atlantida El Salvador, S.A. y Subsidiarias (en adelante
BAES o el Banco) con base en la evaluacion efectuada al 31
de diciembre de 2025. Asimismo, se acordd mantener la
calificacion a los tramos de largo plazo con garantia de las
emisiones CIBAES2 y PBAES] en AA.svy a los tramos de
largo plazo de dichas emisiones sin garantia en AA-.sv;
también, se mantuvo la calificacion de riesgo a la emision
de corto plazo PBAES1 en N-1sv.

En las calificaciones se han ponderado favorablemente los
siguientes aspectos: 1) la disposicion y capacidad de la casa
matriz Inversiones Atlantida, S.A. (INVATLAN) para
brindar soporte al Banco; ii) la adecuada calidad de activos
en términos de morosidad; y iii) la continua expansion de la
base de activos productivos.

La nomenclatura .sv refleja riesgos solo comparables en El Salvador

En contraposicion, las calificaciones se ven limitadas por:
i) la concentracion relevante en sus principales depositantes
(de naturaleza institucional) y en sus mayores deudores;
ii) el debilitamiento en la cobertura de reservas, asociado al
deterioro de un crédito relevante; y iii) niveles de eficiencia
y margen financiero, de acuerdo con su enfoque de
negocios.

Un entorno de creciente competencia y las condiciones del
entorno  econdmico (incluyendo las repercusiones
econdmicas de conflictos globales), son factores
considerados por el Comité de Clasificacion. La perspectiva
de las calificaciones es Estable.

Soporte de casa matriz para acompaiiar la estrategia de
negocios del Banco: Zumma Ratings considera a BAES
como una subsidiaria altamente estratégica para su matriz
INVATLAN. Lo anterior se fundamenta por la integracion
de la subsidiaria salvadorefia con la marca de su grupo, la

(*) Categoria segun el Art. 95-B de la Ley del Mercado de Valores y la NRP-07 emitida por el Banco Central de Reserva de El Salvador
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alineacion de practicas y procesos con los de su matriz, la
activa participacion del personal del Grupo en los diversos
comités del Banco y las recurrentes inyecciones de capital
de INVATLAN a su filial salvadorefia para financiar el
crecimiento en cartera, reflejando la disposicion y voluntad
del Grupo para brindar apoyo.

Crecimiento dindmico en cartera, sosteniendo enfoque
en el segmento empresarial: BAES se posiciona en la
séptima plaza de la industria por volumen de activos,
préstamos y depositos al 31 de diciembre de 2025 (5.4%,
5.0% y 5.1%, respectivamente), cuya estructura financiera
y comercial se sustenta en un enfoque de expansion, aunque
contemplando el crecimiento gradual de activos bajo
criterios de rentabilidad.

En este contexto, la cartera bruta totalizd US$959.2
millones al cierre de 2025, con una expansion anual de 9.6%
(equivalente a US$83.7 millones), superior al crecimiento
del sector (8.8%). Por destino econdémico, se observd un
mayor dinamismo en los sectores de servicios, construccion
y comercio (19.3%, 14.2% y 12.3%, respectivamente), en
contraste con la contraccion del sector transporte (-22.6%).
Adecuados niveles de morosidad, no obstante, la
cobertura de reservas se encuentra presionada: La
cartera vencida registro un incremento de 285.2% al 31 de
diciembre de 2025 (US$10.0 millones), derivado por el
deterioro puntual de un crédito relevante durante el segundo
semestre, situando el indice de vencidos en 1.4%, siendo
este superior al observado en 2024 (0.4%) y ubicandose en
linea con el promedio del sector (1.5%).

Por su parte, las reservas de saneamiento totalizaron US$9.5
millones en 2025, registrando un incremento anual de
64.6%, en linea con el deterioro puntual del crédito antes
mencionado. No obstante, la cobertura de reservas sobre la
cartera vencida se redujo a 70.5% desde 164.9% en el lapso
de doce meses, ubicandose por debajo del umbral
prudencial (100%). Pese a lo anterior, BAES mantiene
constituida la totalidad de reservas obligatorias; asimismo,
se prevé constituir reservas voluntarias el objetivo de
fortalecer este indicador. Como hecho subsecuente a marzo
de 2026, el Banco incrementd sus reservas voluntarias en
US$2.4 millones, elevando la cobertura de reservas sobre
cartera vencida a 93.0%.

Zumma Ratings mantendra monitoreo sobre la evolucion de
los indicadores de calidad de cartera, cuyo desempefio en el
corto y mediano plazo puede conllevar a una mejora o
deterioro de las calificaciones.

Moderada concentracién de deudores: Los diez
principales deudores representaron el 22.4% de la cartera
total a diciembre de 2025 (23.6% en junio de 2024),
clasificados en categorias de riesgo Al y A2, con respaldo
de garantias reales y fiduciarias.

Expansion del fondeo, impulsado principalmente por
captaciones: La evolucion de los pasivos registrd un
crecimiento anual de 17.7% en 2025, equivalente en
US$207.5 millones; impulsada principalmente por el
aumento en la captacion de depdsitos (US$265.0 millones);
en contraste, la amortizacion de saldos en titulos de emision
propia (-US$33.6 millones) y en préstamos (-US$63.4
millones) mitigd parcialmente dicho crecimiento.
Adicionalmente, se registr6 un incremento en operaciones
de reporto al cierre del periodo evaluado; no obstante, estas
corresponden a una operacion puntual y no constituyen una
fuente estructural de fondeo.

Por estructura, los depositos a plazo representaron la mayor
proporcion al 31 de diciembre de 2025 (48.2%), seguidos
por las cuentas a la vista (33.4%), los préstamos provistos
por instituciones financieras (8.1%), los titulos de emision
propia (7.5%) y de manera marginal, las operaciones de
reportos (2.9%).

Adecuados niveles de liquidez: Las disponibilidades e
inversiones cubrieron el 46.1% del total de captaciones al
31 de diciembre de 2025 (44.5% en el mismo periodo de
2024). Asimismo, la participacion del efectivo e inversiones
sobre el total de activos se increment6 a 33.8% desde 29.2%
en los ultimos doce meses, ubicandose por encima del
promedio de la industria (31.3%).

Al cierre de 2025, los diez principales depositantes
conformaron el 44.5% del total de depodsitos (43.7% en
2024), cuyo perfil institucional podrian sensibilizar el
comportamiento de las captaciones en escenarios de estrés.
No obstante, se sefiala que el 53% de estas captaciones se
encuentran a plazos mayores a un afio, respaldando el calce
de plazos y atenuando parcialmente el riesgo de liquidez
ante eventuales retiros. Por su parte, la razon de préstamos
netos a depositos se situd en 84.8%, en linea con el
promedio del sector (84.2%).

Posicion de solvencia y gestion de fortalecimiento patri-
monial: Al 31 de diciembre de 2025, el Banco exhibié un
indice de adecuacion de capital de 12.6%, (13.0% en el
mismo periodo de 2024), ubicandose por debajo del prome-
dio del sector (14.1%), producto de la relevante expansion
en activos productivos y a los niveles de generacion interna
de capital del Banco. En este contexto, en Junta Extraordi-
naria de Accionistas se acordé aumentar el capital social del
Banco por US$10.0 millones en septiembre de 2025 (emi-
sion de nuevas acciones), totalizando un capital de
US$123.7 millones a diciembre de 2025.

Adicionalmente, el Banco mantiene alternativas de fortale-
cimiento de su solvencia, contemplando una nueva inyec-
cion de capital por parte de su matriz, INVATLAN vy la sus-
cripcién de deuda subordinada con una entidad extranjera
de primera linea. En este tltimo caso, BAES ya cuenta con
la aprobacion de dicha entidad para que el desembolso de
estos recursos se materialice en fecha a ser aprobada por la
Administracion del Banco.

A juicio de Zumma Ratings, los aumentos de capital efec-
tuados por INVATLAN y la implementacion de otras medi-
das orientadas a fortalecer el patrimonio, contribuiran a me-
jorar la posicion de solvencia de BAES, en razon a la nueva
estrategia comercial establecida.

Niveles de rentabilidad razonables, aunque inferiores
respecto a la industria: BAES registré utilidades de
US$6.4 millones al cierre de 2025, reflejando una expansion
anual de 62.0% con respecto al cierre de 2024. Este com-
portamiento es explicado principalmente por el reconoci-
miento de ingresos extraordinarios. El margen de interés
neto (incluyendo comisiones) se situ6é en 35.6% en 2025,
superior al registrado en el periodo previo (33.6%), aunque
inferior al promedio del sector (64.3%), evidenciando un
menor nivel de rentabilidad en sus activos productivos.
Adicionalmente, la relacion entre gastos administrativos y
el ingreso neto de intereses mas comisiones (eficiencia) se
situ6 en 103.7%, cuya posicion es superior respecto al sector
(57.4%). Al 31 de diciembre de 2025, los indices promedio
de rentabilidad sobre patrimonio y activos (ROAE y
ROAA) se mantuvieron en 4.7% y 0.5% respectivamente,



cuyos valores son superiores a los observados en el mismo prospectiva, Zumma Ratings prevé una moderacion en los
periodo de 2024 (ROAE 3.3% y ROAA 0.3%). De forma resultados del Banco para 2026.

Fortalezas

1. Soporte de solvencia proveniente de su casa matriz.

2. Niveles de morosidad adecuados.
Debilidades

1. Concentracion relevante en los principales depositantes y deudores.

2. Presion en la cobertura de reservas.

3. Baja eficiencia en gastos, asociada con la estrategia de operaciones del Banco.
Oportunidades

1. Incursién en nuevos productos y servicios financieros.

2. Transformacion digital en servicios y canales de atencion.

3. Mayor posicionamiento de la marca en el sistema financiero.
Amenazas

1. Desaceleracion economica y creciente intensidad competitiva.

2. Riesgo soberano.

3. Alza en las tasas de interés.



ENTORNO ECONOMICO

Al cierre de 2025, el PIB de la economia salvadorefia registro
un crecimiento anual del 3.9%, segun lo comunicado por el
Banco Central de Reserva (BCR); reflejando una notable ex-
pansion en comparacion con la tasa presentada en el 2024. El
fuerte dinamismo econdémico fue impulsado por el sector
construccion, cuyo crecimiento fue del 24.4%; seguido de mi-
nas y canteras, y transportes con tasas del 8.7% y 6.1%, res-
pectivamente. Por otra parte, algunas actividades que mostra-
ron mayor contraccion fueron administracion publica y de-
fensa (-3.7%) y atencion a la salud humana y de asistencia
social (-2.5%).

Por su parte, el Fondo Monetario Internacional (FMI) destaca
una perspectiva econdmica favorable para el afio 2026. En esa
linea, el BCR, prevé una expansion dentro del rango del 3.0%
y 3.5%. Como variables que aportarian a una mayor expan-
sion economica se destacan el flujo relevante de remesas fa-
miliares, el actual clima de seguridad y la ejecucion de diver-
sos proyectos de construccion (publico y privado). En contra-
posicion, se sefiala el nivel de endeudamiento publico, los re-
tos del sistema de pensiones (impacto en las finanzas publi-
cas), el contexto geopolitico y su impacto en los precios del
petroleo; asi como los desafios domésticos para atraer inver-
sion extranjera directa.

De acuerdo con informacion de la Secretaria Ejecutiva del
Consejo Monetario Centroamericano (SECMCA), El Salva-
dor registré un indice de inflacion de 0.91% al 31 de diciem-
bre de 2025, (0.29% en igual periodo de 2024), ubicandolo
por debajo del promedio de los paises centroamericanos, in-
cluyendo Reputiblica Dominicana (2.33%), comportamiento
que es consistente con la tendencia historica del pais de man-
tener niveles de inflacion relativamente bajos, en gran medida
explicado por su condicién de economia dolarizada.

En otro aspecto, la factura petrolera de El Salvador registro
un monto acumulado de US$2,338.2 millones al cierre de
2025, reflejando un aumento marginal del 0.8%, atribuido
principalmente a una mayor importacion de aceites de petro-
leo e hidrocarburos. Se sefiala que el precio del petrdleo ha
registrado un alza relevante a marzo de 2026 por las disputas
en el Medio Oriente.

La balanza comercial acumuld un déficit de US$11,419.8 mi-
llones en 2025, principalmente como resultado de un incre-
mento anual del 12.9% en las importaciones, a su vez deter-
minado por la mayor compra de bienes manufacturados. En
contraste, el volumen de las exportaciones registré un creci-
miento moderado del 1.9%, impulsado principalmente por la
evolucion de las exportaciones de bienes manufacturados vy,
en menor medida, por el desempefio de las exportaciones de
café.

Durante 2025, el comportamiento de las remesas familiares
continué registrando su dinamica de crecimiento acelerado;
totalizando un flujo acumulado de US$9,987.9 millones. Di-
cho importe, representd una expansion del 17.8% con res-
pecto al 2024, explicado por el endurecimiento en las politi-
cas migratorias en Estados Unidos.

La deuda publica total, incluyendo la deuda previsional, ex-
hibi6 un saldo de US$33,807.1 millones a diciembre de 2025,
reflejando un incremento anual de 5.2%. En linea con las

metas establecidas en el programa suscrito entre el FMI y El
Salvador, se proyecta que el endeudamiento interno siga una
trayectoria descendente, particularmente el no vinculado a
obligaciones previsionales.

Asimismo, se sefiala que en el marco del acuerdo entre el Di-
rectorio Ejecutivo del FMI y Gobierno de El Salvador bajo el
Servicio Ampliado del FMI (SAF) por US$1,400 millones,
este Ultimo ha realizado ajustes en las finanzas ptblicas en
2024 y 2025, principalmente por el lado del gasto corriente —
remuneraciones. En seguimiento con el Acuerdo, el FMI
afirmo el 22 de diciembre de 2025 que continuan los avances
en las negociaciones hacia un acuerdo en torno a la segunda
revision del programa en el marco del SAF.

Finalmente, con fecha 18 de agosto de 2025, S&P Global Ra-
tings reafirmo la calificacion de la deuda soberana de largo
plazo de El Salvador en B- con perspectiva Estable.

ANALISIS DEL SECTOR

En términos de negocios, el sector bancario reflejo una tasa
de crecimiento anual del 8.83% al 31 de diciembre de 2025,
equivalente en términos monetarios a US$1,545.9 millones;
valorando el aporte del sector empresarial corporativo (cons-
truccion y comercio) y otros destinos tradicionales (servicios
y consumo). El auge que viene tomando el sector construc-
cién podra continuar impulsando en buena medida la tenden-
cia del crédito. En cuanto al rendimiento de préstamos, se
aprecia una relativa estabilidad respecto del promedio refle-
jado doce meses atras. En cuanto a la estructura por sector,
consumo, comercio y vivienda contintian reflejando las mas
altas participaciones al cierre del periodo evaluado (63.4%),
mientras que en 2024 participaron con el 65.1%.

En cuanto a la calidad de activos, el indice de vencidos a car-
tera bruta mejora a 1.45% desde 1.81% en los ultimos doce
meses, mientras que la cobertura de reservas paso6 a 152.8%
desde 150.6% valorando el reconocimiento anticipado de pér-
didas que ha realizado el sector. Por estructura, se observa un
desplazamiento positivo hacia categorias de menor riesgo al
representar los créditos C, D y E el 4.0% versus 4.8% en di-
ciembre de 2024.

La diversificada estructura de fondeo continuia ponderandose
como una fortaleza de la industria, mientras que el descalce
de plazos y las concentraciones relevantes en depositantes en
algunas instituciones se sefialan como factores de riesgo.
Destaca la notable expansion en la base de depdsitos, asi
como la menor dindmica en la colocacion de emisiones en la
plaza local (disminucién anual de US$284.6 millones). Lo
anterior, en linea con la alta liquidez del sector a la fecha de
la presente evaluacion. En cuanto al portafolio de inversiones,
se sefala la aun relevante participacion en titulos del Estado
(aunque menor a la de afios anteriores). En términos de cos-
tos, la tasa promedio de depdsitos a diciembre de 2025 bajo
ligeramente a 2.49% desde 2.50% respecto de diciembre de
2024.

La posicion patrimonial del sector bancario continta favora-
ble, no obstante observarse una leve disminucion respecto del
IAC reflejado al cierre de diciembre de 2025 (14.06% versus
14.72%) acorde al pago de dividendos realizado por algunas
entidades, asi como por el crecimiento en activos productivos



del sector. Mientras que la relacion de endeudamiento legal
se ubico en 10.64% sobre la base de un requerimiento minimo
del 7%. El paulatino fortalecimiento de la posicién de liqui-
dez es un aspecto a ser ponderado en el corto plazo para todas
las entidades de la industria.

Se continlia valorando el buen indice gastos administrativos /
ingreso neto de intereses + comisiones (61.0%), la generacion
de utilidades (US$387.4 millones versus US$325.0 millones
en diciembre 2024) asi como la tendencia sostenida en la ren-
tabilidad patrimonial. E1 ROAE cerr6 en 13.5% al 31 de di-
ciembre de 2025, mientras que el margen financiero se ubicd
en 6.5%, ligeramente inferior al observado en diciembre 2024
(6.6%), asociado a la mayor base de activos productivos.

ANTECEDENTES GENERALES

Banco Atlantida El Salvador, S.A. (BAES) inicid operaciones
con autorizacion de la Superintendencia del Sistema
Financiero (SSF) el 6 de noviembre de 2017, mediante la
adquisicion de acciones del entonces Banco ProCredit, S.A.,
realizada por Inversiones Atlantida, S.A. (INVATLAN), casa
matriz del Grupo Financiero Atlantida de Honduras, el cual
abarca actividades en banca, seguros, pensiones y cesantias,
leasing, almacenamiento general, casa de bolsa, servicios de
outsourcing y servicios de informatica.

Estructura de Grupo y Composicién Accionaria

Inversiones Atlantida, S.A.

(Honduras)

Inversiones Financieras
Atlantida, S.A. 88.64%
(El Salvador)

Banco Atlantida El
Salvador, S.A. y 99.93%
Subsidiarias

Atlantida Titularizadora, S.A.  99.99%

Leasing Atlantida, S.A. 99.98%

Fuente: Banco Atlantida El Salvador, S.A. Elaboracion: Zumma Ratings, S.A. de
C.V. Clasificadora de Riesgo.

INVATLAN cuenta con mas de 100 afios de presencia en el
mercado hondurefo y ha expandido sus operaciones a El Sal-
vador, Nicaragua y Panama a nivel regional (Centroamérica),
asi como en los paises de Ecuador, Pert y Espaiia a nivel in-
ternacional. La principal subsidiaria de INVATLAN es
Banco Atlantida S.A., institucion financiera lider en términos
de préstamos y depositos en el sistema bancario de Honduras;
haciendo notar su fuerte presencia en el segmento corpora-
tivo.

En el caso de El Salvador, el Grupo cuenta como subsidiaria
a Inversiones Financieras Atlantida, S.A. (IFA), sirviendo
como sociedad controladora de BAES, manteniendo una par-
ticipacion del 99.9% en capital accionario.

Zumma Ratings considera a BAES como una subsidiaria
estratégicamente importante para su matriz INVATLAN. Lo
anterior se fundamenta por la integracion de la subsidiaria
salvadorefia con la marca de su grupo, la alineacion de
practicas y procesos con los de su matriz, la activa
participacion del personal del Grupo en los diversos comités
del Banco y las recurrentes inyecciones de capital de
INVATLAN a su filial salvadorena para financiar el
crecimiento en cartera, reflejando la disposicioén y voluntad
del Grupo para brindar apoyo.

Adicionalmente, BAES incorpora en sus estados financieros
a las siguientes subsidiarias: Atlantida Titularizadora, S.A.
(desde junio de 2023) y Leasing Atlantida, S.A. (desde
diciembre de 2024), de las cuales el Banco mantiene
participacioén accionaria del 99.9% en cada subsidiaria. A
criterio de Zumma Ratings, estas subsidiarias generan
sinergias que respaldan las operaciones comerciales del
Banco.

Los estados financieros han sido preparados conforme al Ma-
nual de Contabilidad para Instituciones Captadoras de Depo-
sitos y Sociedad Controladora (NCF-01) emitido por el Co-
mité de Normas del BCR. Este manual entr6 en vigor el 16
de enero de 2023, sustituyendo a las Normas Contables para
Bancos (NCB). A su vez, el manual contable se rige con pre-
lacion a las Normas Internacionales de Informacion Finan-
ciera (NIIF), siempre que el Comité de Normas del BCR no
manifestare oposicion expresa sobre algln tratamiento parti-
cular o una nueva norma internacional de informacion finan-
ciera, adoptando siempre entre las alternativas brindadas por
estas Normas la opcion mas prudente.

Al 31 de diciembre de 2025, el auditor externo ha emitido una
opinion limpia sobre los estados financieros auditados del
Banco.

Planeacion Estratégica

BAES es una entidad bancaria cuyo enfoque de negocios
involucra el financiamiento hacia los segmentos PYME y
Empresas; como parte del proceso de transformacion del
Banco, la estrategia de la Alta Administracion se aproxima
hacia el desarrollo de un modelo de banca universal,
incorporando ademads la evolucion gradual del segmento
Personas (consumo y vivienda).

Adicionalmente, la estrategia contempla el crecimiento
gradual de activos bajo criterios de rentabilidad, junto con la
diversificacion de las fuentes de fondeo, el fortalecimiento de
la participacion de los depositos a la vista y el
aprovechamiento de sinergias con las empresas del Grupo.
Asimismo, incluye la ampliacion de la red de servicios e
inversiones en tecnologia de datos.

GOBIERNO CORPORATIVO

La administracion de BAES esta alineada con las directrices
de su casa matriz INVATLAN, beneficiandose de la
experiencia del Grupo Financiero Atlantida en el sector
bancario. La maxima autoridad es la Junta Directiva,
compuesta por cuatro directores propietarios y sus
respectivos suplentes, los cuales tienen un mandato de cinco
afios (con oportunidad de reeleccion).



En fecha 17 de febrero de 2023, se aprobo en Junta General
de Accionistas la reestructuracion de la Junta Directiva,
quedando compuesta de la siguiente manera:

Junta Directiva de Banco Atlantida El Salvador

Director Presidente Arturo Herman Medrano Castafieda
Director Vicepresidente Guillermo Bueso Anduray

Director Secretario Franco Edmundo Jovel Carrillo
Segundo Director Ilduara Augusta Guerra Levi
Director Suplente Francisco Rodolfo Bertrand Galindo
Director Suplente Manuel Santos Alvarado Flores
Director Suplente Manuel Enrique Davila Lazarus
Director Suplente Enrique Antonio Garcia Dub6n

Las practicas de gobierno corporativo estan contenidas en el
Codigo de Gobierno Corporativo y el Codigo de Etica, asi
como una serie de manuales para el funcionamiento de los
principales o6rganos de direccion del Banco y la
reglamentacion necesaria para el funcionamiento de los
comités regulados de Auditoria, Riesgos y Prevencion de
Lavado de Dinero y Activos, entre otros comités de apoyo.

La operacion del Banco es gestionada por la Presidencia,
contando con el apoyo de siete vicepresidencias con sus
respectivas areas gerenciales, entre ellas: Negocios, Riesgos,
Finanzas y Tesoreria; Cumplimiento, Asesoria Juridica,
Gestion Humana y Administracion; Operaciones y
Tecnologia. Cabe mencionar que los miembros de Junta
Directiva de BAES y su personal de apoyo en las areas
estratégicas cuentan con amplia experiencia y trayectoria en
el sector.

Por otra parte, BAES registra préstamos a personas
relacionadas que representan 2.9% del capital social pagado
y reservas de capital al 31 de diciembre de 2025. Asimismo,
el Banco prepara anualmente un Informe de Gobierno
Corporativo conforme lo requerido en la Normas Técnicas de
Gobierno Corporativo (NRP-17).

GESTION INTEGRAL DE RIESGOS

BAES realiza una gestion y administracion de riesgos acorde
con su modelo de negocio y estrategia de expansion. El
Banco refleja un mayor apetito de riesgo que otros
participantes en el sistema; haciendo notar que la entidad
tiene contemplado incrementar su participacion de mercado;
lo anterior supondrd crecimientos superiores a los del
promedio del sector bancario.

Para la gestion de los riesgos (crédito, mercado, liquidez,
operativo, tecnoldgico, lavado de activos y reputacional) el
Banco cuenta con politicas, manuales y procedimientos,
controles y metodologias aprobados por la Junta Directiva,
conformes a la regulacion local y en linea con las politicas de
su casa matriz.

Riesgo de Crédito

Como mitigantes del riesgo de crédito, el Banco utiliza diver-
sas herramientas entre las que se encuentran: i) politicas y
procedimientos de crédito que establecen los lineamientos es-
pecificos de las condiciones a considerar en el otorgamiento
de créditos; ii) monitoreo de cartera de créditos; iii) estable-
cimiento del indice de pérdida esperada, limites, detonantes y

escenarios de estrés; y iv) analisis de migracion de cartera de
créditos, entre otros.

En cuanto a la emision de titulos, los tramos pueden estar res-
paldados por créditos hipotecarios con categoria Al y A2.
Asimismo, el Banco busca asegurar que las solicitudes de cré-
dito sean evaluadas teniendo en cuenta que el solicitante cum-
pla con las normas éticas del ambito de negocios.

Riesgo de Mercado

La unidad de Riesgos realiza estimaciones periddicas de las
pérdidas, simulando variaciones extremas y de efectos nega-
tivos en las variables de esos riesgos (precios de mercado o
cotizacion en las inversiones en titulos valores, los tipos de
cambio y las tasas de interés). Ademas, en la metodologia
para la determinacion de la exposicion de este riesgo se tiene
como base de referencia las variaciones historicas experimen-
tadas en el mercado, a fin de estimar o simular comporta-
mientos futuros con cierto grado de confianza; esto bajo la
premisa que la evolucion futura de las variables del mercado
se asemeja a la evolucion pasada, desde el punto de vista es-
tadistico.

Como mitigantes del riesgo de mercado, el Banco ha segre-
gado las funciones de desarrollo de transacciones; y ha ela-
borado politicas y procedimientos para la gestion de este
riesgo. La exposicion del Banco a riesgo de mercado es muy
baja, ya que el 100% de la cartera de préstamos esta colocada
a tasas de interés ajustables.

Por su parte, los precios de las emisiones de BAES pueden
verse afectados ante cambios adversos de las tasas de interés
en el mercado financiero. Cabe mencionar que la variacion de
los precios de titulos salvadorefios es relativamente baja, sin
embargo, debido a factores macroecondmicos que determi-
nan el funcionamiento del sistema financiero, los precios de
la emision podrian verse afectados en el mediano y largo
plazo.

Riesgo de Liquidez

BAES gestiona su riesgo de liquidez con base en las Normas
Técnicas para la Gestion del Riesgo de Liquidez (NRP-05),
mediante el monitoreo de: i) la posicion de liquidez y las
fuentes de fondeo, considerando saldos y flujos proyectados
y realizados; ii) las brechas de liquidez entre activos y pasi-
vos, con seguimiento mensual; y iii) indicadores de liquidez,
en linea con la normativa aplicable y las practicas internas del
Banco.

En cuanto a la emision de titulos en el mercado de valores, el
riesgo de liquidez est4 asociado a la posibilidad de incurrir en
pérdidas por no disponer de los recursos suficientes para
cumplir con las obligaciones asumidas, incurrir en costos ex-
cesivos y no poder desarrollar el negocio en las condiciones
previstas. Debido a la negociabilidad de los valores en mer-
cado local, puede existir la posibilidad que la negociacion de
los valores en mercado secundario pueda verse afectada por
valores externos como impuestos o condiciones adversas de
mercado.

Riesgo Operacional y Continuidad del Negocio

Para la mitigacion de las pérdidas de riesgos operativos,
BAES disefia y actualiza periddicamente las herramientas de
monitoreo de sus procesos operacionales, esto con base en las



Normas Técnicas para la Gestion de Riesgos Operacionales
(NRP-42).

Entre las actividades llevadas a cabo dentro de la gestion de
este riesgo se encuentran: i) monitoreo de los indicadores
clave de riesgos (KRI) que el Banco utiliza como alertas tem-
pranas; ii) seguimiento paulatino de reportes de eventos de
riesgo; iii) promocion de capacitaciones institucionales diri-
gidas al fomento y concientizacion del riesgo operacional; y
iv) actualizacion de la matriz de riesgo operativo para robus-
tecer la cuantificacion de los eventos de riesgo, entre otros.

Asimismo, se integra con la gestion de la continuidad del ne-
gocio conforme a las Normas Técnicas para el Sistema de
Gestion de la Continuidad del Negocio (NRP-24). En este
marco, el Banco lleva a cabo pruebas de alternancia de conti-
nuidad, mediante la transferencia de sistemas criticos a sitios
de contingencia, abarcando la operatividad bancaria y las
operaciones de inversion y emisiones de valores.

Riesgo de Seguridad de la Informacion

BAES aplica su propio Sistema de Gestién de Seguridad de
la Informacion, donde se efectian las siguientes actividades:
i) formulacion de politicas, lineamientos y procedimientos
para preservar la integridad, confidencialidad y disponibili-
dad de los activos de informacion; ii) analisis de vulnerabili-
dades y pruebas de penetracion a la infraestructura tecnolo-
gica del Banco; y iii) analisis, control y revision del plan de
riesgos de seguridad de la informacion, asi como medidas de
ciberseguridad en canales digitales; lo anterior, permite al
Banco garantizar el cumplimiento de las normas técnicas res-
pectivas (NRP-23 y NRP-32).

Riesgo de Fraude y Cumplimiento

El Banco administra el riesgo de fraude a través de la optimi-
zacion de sus metodologias, herramientas y procedimientos
para la vigilancia de alertas transaccionales sospechosas, asi
como situaciones vinculadas al lavado de activos y la finan-
ciacion del terrorismo. Dicha gestion se basa en la integracion
de précticas internacionales con el cumplimiento de la nor-
mativa local aplicable en la materia. Ademas, se promueve la
formacion continua y la capacitacion anual del personal en
estas areas.

Riesgo Reputacional

En relacion con este riesgo, el Banco realiza la debida gestion
de los negocios, con base en las leyes y normativas que le son
aplicables para mantener su imagen ante los clientes, accio-
nistas y principales proveedores.

ANALISIS DE RIESGO

Gestion de Negocios

La estructura financiera y comercial de BAES se ha susten-
tado en un enfoque de expansion en los ultimos afios, con
base en el crecimiento de los activos productivos, la captacion
de depositos (principalmente a plazo) y la emision de instru-
mentos de deuda en el mercado de valores local, respaldado
por los recurrentes aportes de capital efectuados por su casa
matriz, INVATLAN.

En ese contexto, el Banco ha mostrado un ritmo de creci-
miento superior al promedio del sistema bancario, posicio-
nandose en la séptima plaza por volumen de activos,

préstamos y depositos al 31 de diciembre de 2025 (5.4%,
5.0% y 5.1%, respectivamente).

En cuanto a la gestiéon de negocios, la cartera bruta totalizo
US$959.2 millones al cierre de 2025, con una expansion
anual de 9.6% (equivalente a US$83.7 millones), superior al
crecimiento del sector (8.8%). Por destino econdémico, se ob-
servo un mayor dinamismo en los sectores de servicios, cons-
truccion y comercio (19.3%, 14.2% y 12.3%, respectiva-
mente), en contraste con la contraccion del sector transporte
(-22.6%) en el lapso de doce meses. Respecto a la estructura
por segmento, un 95.5% correspondio a empresas, seguido de
vivienda (3.4%) y consumo (1.1%). Cabe sefialar que el
100% de la cartera de préstamos esta estructurada con tasas
de interés ajustables.

Grifica 1. Estructura de cartera de créditos por
segmento, diciembre de 2025
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Fuente: Banco Atlantida El Salvador, S.A. Elaboracion: Zumma Ratings, S.A. de
C.V. Clasificadora de Riesgo.

BAES contintia con su estrategia de colocacion hacia el seg-
mento de Empresas (de manera particular PYMEs), a través
del otorgamiento de créditos productivos y la promocion de
financiamientos sostenibles, complementado con la innova-
cion de productos y servicios dirigidos a la banca de personas.
El entorno de bajas tasas de interés y la creciente dinamica
competitiva en el sector constituyen factores relevantes den-
tro de sus expectativas de negocio.

Calidad de Activos

Durante el segundo semestre de 2025, la calidad de activos
de BAES se vio afectada por el deterioro puntual de un cré-
dito relevante, lo que increment6 el nivel de cartera vencida
y presiond la cobertura de reservas, ubicandola por debajo del
limite prudencial a nivel de sistema (100%). No obstante, el
Banco ha dado seguimiento a dichos eventos conforme a sus
politicas internas, con el objetivo de mitigar riesgos de dete-
rioro adicionales en el corto y mediano plazo. En este con-
texto, Zumma Ratings mantendrd monitoreo sobre la evolu-
cion y desempefio de estos indicadores.

La cartera vencida registré un incremento de 285.2% al 31 de
diciembre de 2025 (US$10.0 millones), situando el indice de
vencidos en 1.4%, superior al observado en diciembre de
2024 (0.4%) y en linea con el promedio del sector (1.5%). A
su vez, la participacion de los créditos clasificados en catego-
rias de riesgo C, D y E dentro del portafolio aument6 a 3.9%
desde 1.2% en el lapso de doce meses. Zumma Ratings es de
la opinién que, a pesar del incremento observado, los niveles
de morosidad del Banco se mantienen en rangos adecuados,
en comparacion con entidades del sector con un similar enfo-
que de intermediacion.

En otro aspecto, la cartera refinanciada y reestructurada re-
gistr6 una contraccion anual de 15.4% a diciembre de 2025



(US$9.6 millones). La participacion de este tipo de operacio-
nes dentro del portafolio se mantiene en niveles acotados, re-
flejando una exposicion moderada a créditos con condiciones
modificadas y una gestion alineada con las politicas de riesgo
del Banco.

Grifica 2. Indicadores de calidad de activos
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Fuente: Banco Atlantida El Salvador, S.A. Elaboracion: Zumma Ratings, S.A. de
C.V. Clasificadora de Riesgo.

Las reservas de saneamiento totalizaron US$9.5 millones en
2025, registrando un incremento anual de 64.6% respecto a
2024, en linea con el deterioro puntual del crédito antes men-
cionado. Sin embargo, la cobertura de reservas sobre la car-
tera vencida se redujo a 70.5% desde 164.9% en el lapso de
doce meses, ubicandose por debajo del umbral prudencial a
nivel de sector. Pese a lo anterior, BAES mantiene consti-
tuido el 100% de las reservas obligatorias, asimismo, la Ad-
ministracion prevé constituir reservas voluntarias el objetivo
de fortalecer este indicador. Como hecho subsecuente a
marzo de 2026, el Banco incremento sus reservas voluntarias
en US$2.4 millones, elevando la cobertura de reservas sobre
cartera vencida a 93.0%.

En términos de concentracion, los diez principales deudores
representaron el 22.4% de la cartera total a diciembre de 2025
(23.6% en el mismo periodo de 2024), clasificados en cate-
gorias de riesgo Al. Pese al moderado nivel de participacion
en deudores, se cuenta con respaldo de garantias reales y fi-
duciarias, cabiendo agregar que un 74.9% de la cartera total
esta respaldado principalmente por garantias reales.

En cuanto al portafolio de inversiones, este permanecid con-
centrado en titulos respaldados por los Gobiernos de El Sal-
vador y Estados Unidos (44.7% y 33.1% respectivamente, a
diciembre de 2025), ponderandose en el analisis la posicion
de liquidez de las finanzas publicas locales y la evolucion de
los indicadores de deuda soberana.

Fondeo y Liquidez

A criterio de Zumma Ratings, BAES mantiene una estructura
de fondeo diversificada; no obstante, persiste una
concentracion significativa en sus principales depositantes.
En una coyuntura de alta liquidez en el sistema, asi como un
contexto de bajas tasas de interés a nivel internacional, la
evolucion del riesgo pais continuia siendo un factor relevante.
En ese sentido, BAES mantiene su preferencia por fuentes de
fondeo de menor costo, ajustando su estrategia a las
condiciones actuales del mercado.

La evolucion de los pasivos registro un crecimiento anual de
17.7% en 2025, equivalente en US$207.5 millones. Dicha
expansion estuvo impulsada principalmente por el aumento
en la captacion de depositos (US$265.0 millones); en
contraste, la amortizacion de saldos en titulos de emision

propia (-US$33.6 millones) y en préstamos (-US$63.4
millones) mitigd  parcialmente dicho crecimiento.
Adicionalmente, se registr6 un incremento en operaciones de
reporto al cierre del periodo evaluado; no obstante, estas
corresponden a una operacion puntual y no constituyen una
fuente estructural de fondeo.

Grifica 3. Estructura de pasivos financieros,
diciembre de 2025
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Con respecto a la estructura de pasivos financieros, los
depdsitos a plazo representaron la mayor proporcion al 31 de
diciembre de 2025 (48.2%), seguidos por las cuentas a la vista
(33.4%)), los préstamos provistos por instituciones financieras
(8.1%), los titulos de emision propia (7.5%) y de manera
marginal, las operaciones de reportos (2.9%).

En el caso de los préstamos provenientes de instituciones
financieras, BAES mantiene a nivel local lineas de crédito
con BANDESAL, con un saldo conjunto de US$42.4
millones a diciembre de 2025. En cuanto al financiamiento
proveniente del exterior, se observa que la mayoria de estos
recursos han sido contratados a largo plazo, lo que favorece
el calce de plazos entre activos y pasivos financieros. Por su
parte, la cartera pignorada representd el 3.9% de la cartera
bruta al cierre de 2025, lo que otorga flexibilidad para la
contratacion de nuevo financiamiento.

Por su parte, BAES registré un saldo de US$101.1 millones
en titulos de emision propia a diciembre de 2025, inferior a
los US$186.2 millones reportados en el periodo previo, como
resultado de la amortizacion de la emision CIBAESI, asi
como de algunos tramos de la emision PBAESI.
Adicionalmente, se observa un saldo de US$1.2 millones en
titulos via tokenizacion, los cuales fueron emitidos en
septiembre de 2025 por la subsidiaria Leasing Atlantida.

Las disponibilidades e inversiones cubrieron el 46.1% del to-
tal de captaciones al 31 de diciembre de 2025 (44.5% en el
mismo periodo de 2024); asimismo, la relacion del efectivo e
inversiones sobre el total de activos pasé a 33.8% desde
29.2% en el lapso de doce meses, ubicandose por encima del
promedio del sector (31.3%). En el andlisis se reconoce un
aumento de las disponibilidades por US$61.3 millones, asi
como prevalencia de las reservas de liquidez en el importe del
efectivo y equivalentes (81.5%), con la proporcion restante
conformada por efectivo y depdsitos en entidades financieras
(locales y del exterior). A su vez, las inversiones financieras
mostraron un aumento de US$74.9 millones.

En términos de calce de plazos, el Banco mantuvo una
posicion acumulada positiva hasta la ventana de 360 dias;
determinando que los activos con plazos mayores a un afio



representaron el 57.3%, frente al 53.8% de los pasivos en
dicho tramo.

Al cierre de 2025, los diez principales depositantes
conformaron el 44.5% del total de depositos (43.7% en 2024),
los cuales presentan perfil institucional y que por tanto
podrian sensibilizar el comportamiento de las captaciones en
escenarios de estrés. No obstante, se sefiala que el 53% de las
captaciones se encuentran a plazos mayores a un afio,
respaldando el calce de plazos y atenuando parcialmente el
riesgo de liquidez ante eventuales retiros; adicionalmente, se
destaca una tasa de renovacion de depositos a plazo superior
al 75%. Por su parte, la razon de préstamos netos a depositos
se situd en 84.8%, en linea con el promedio del sector
(84.2%).

Solvencia

Al 31 de diciembre de 2025, el Banco exhibié un indice de
adecuacion de capital de 12.6%, inferior al 13.0% observado
en el mismo periodo de 2024 y ubicandose por debajo del
promedio del sector (14.1%). Dicha disminucién obedecié a
la relevante expansion en activos productivos y a los niveles
de generacion interna de capital del Banco.

En este contexto, en Junta Extraordinaria de Accionistas
celebrada en fecha 23 de septiembre de 2025 se acordo
aumentar el capital social del Banco por US$10.0 millones (a
través de emision de nuevas acciones), totalizando un capital
de US$123.7 millones.

Grafica 4. Indicadores de solvencia
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Fuente: Banco Atlantida El Salvador, S.A. Elaboracion: Zumma Ratings, S.A. de
C.V. Clasificadora de Riesgo.

Adicionalmente, el Banco mantiene alternativas de
fortalecimiento de su solvencia, incluyendo la estrategia
combinada o parcial que contempla una nueva inyeccion de
capital por parte de su matriz, INVATLAN, asi como la
suscripcion de deuda subordinada con una entidad extranjera
de primera linea. En este ultimo caso, BAES ya cuenta con la
aprobacion de dicha entidad para que el desembolso de estos

recursos se materialice en fecha a ser aprobada por la
Administracion del Banco.

A juicio de Zumma Ratings, el aumento de capital efectuado
por INVATLAN y la implementacion de otras medidas orien-
tadas a fortalecer el patrimonio, contribuiran a mejorar la po-
sicion de solvencia de BAES, en razon a la nueva estrategia
comercial establecida.

Andlisis de Resultados

BAES registro utilidades de US$6.4 millones al cierre de
2025, reflejando una expansion anual de 62.0% con respecto
al cierre de 2024. Este comportamiento es explicado princi-
palmente por el reconocimiento de ingresos extraordinarios,
en concepto de recuperacion de préstamos (US$8.3 millo-
nes), ingresos diferidos por impuesto sobre la renta (US$1.2
millones) y reversiones de reservas constituidas (US$904.4
miles).

Tabla 1. Indicadores de rentabilidad

Indicador

Margen de interés neto 43.89% 33.59% 35.60%
(incluyendo comisiones)

Margen neto de utilidad 10.29% 4.06% 6.00%

Gastos de a@lnén. / lngregg neto de interés 74.79% 104.16% 103.66%
(incluyendo comisiones)

ROAE 8.77% 3.25% 4.69%

ROAA 0.89% 0.32% 0.45%

Fuente: Banco Atlantida El Salvador, S.A. Elaboracion: Zumma Ratings, S.A. de
C.V. Clasificadora de Riesgo.

En este sentido, los ingresos por intereses ascendieron a
US$107.1 millones, aumentando a US$116.8 millones al in-
corporar comisiones y honorarios. El margen de interés neto
(incluyendo comisiones) se situ6 en 35.6% en 2025, superior
al registrado en el periodo previo (33.6%), aunque inferior al
promedio del sector (64.3%), evidenciando un menor nivel de
rentabilidad en sus activos productivos.

Por otra parte, la relacion entre gastos administrativos y el
ingreso neto de intereses mas comisiones (eficiencia) se situd
en 103.7%, cuya posicion es elevada en contraste con el sec-
tor (57.4%), explicado por un mayor uso de recursos para me-
jorar la operatividad del Banco. Al 31 de diciembre de 2025,
los indices promedio de rentabilidad sobre patrimonio y acti-
vos (ROAE y ROAA) se mantuvieron en 4.7% y 0.5% res-
pectivamente, cuyos valores son superiores a los observados
en el mismo periodo de 2024 (ROAE 3.3% y ROAA 0.3%).

De forma prospectiva, Zumma Ratings prevé una moderacion
en los resultados de BAES para 2026, asociada al proceso de
recuperacion de cartera y a mayores requerimientos de cons-
titucion de reservas, en un contexto donde la cobertura de re-
servas de saneamiento se mantiene presionada.



ANEXO I. ESTADOS FINANCIEROS E INDICADORES FINANCIEROS
CON BASE EN LAS NORMAS CONTABLES BANCARIAS (NCB).

BANCO ATLANTIDA EL SALVADOR, S.A. Y SUBSIDIARIA
BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS
(MILES DE DOLARES)

DIC.22 % DIC.23 %
ACTIVOS
Caja y bancos 95,770 | 10% 129,347 1%
Reportos y otras operaciones bursatiles 425 0% 925 0%
Inversiones Financieras 127,778 | 13% 252,688 | 21%

Inv. para negociacién y disponibles para la venta 7,885 1% 7,250 1%

Inversiones para conservarse al vencimiento 119,893 | 12% 245438 | 20%
Préstamos Brutos 713,186 | 74% 791,585 | 65%

Vigentes 666,503 | 69% 743,914 | 62%

Reestructurados + Refinanciados 43,344 4% 44,379 4%

Vencidos 3,340 0% 3,292 0%
Menos:

Reservas de saneamiento 4,443 0% 5,725 0%
Préstamos Netos de Reservas 708,743 | 73% 785,860 | 65%
Bienes recibidos en pago, neto de provision 1,052 0% 685 0%
Activo fijo neto 8,580 1% 11,117 1%
Otros activos 25,782 3% 28,248 2%
TOTAL ACTIVO 968,131 | 100%| 1,208,870 | 100%
PASIVOS
Depésitos
Depositos en cuenta corriente 207,737 | 21% 206,917 17%
Depositos en cuenta de ahorro 88,895 9% 85,462 7%

Depésitos a la vista 296,632 | 31% 292,379 | 24%
Cuentas a plazo 282,186 | 29% 468,702 | 39%

Depositos a plazo 282,186 | 29% 468,702 | 39%
Total de Depésitos 578,818 | 60% 761,081 | 63%
BANDESAL 68,148 7% 53,015 4%
Préstamos de otros bancos 70,778 7% 81,739 7%
Titulos de emisidn propia 126,844 | 13% 184,744 15%
Otros pasivos de intermediacion 3,257 0% 1,243 0%
Reportos y otras operaciones bursatiles 7,885 1% 6,750 1%
Otros pasivos 6,884 1% 5,198 0%
TOTAL PASIVO 862,614 | 89%| 1,093,768 | 90%
PATRIMONIO
Capital social 90,000 9% 90,000 7%
Reservas y resultados acumulados 12,729 1% 15,429 1%
Utilidad neta 2,787 0% 9,672 1%
TOTAL PATRIMONIO 105,517 | 11% 115,102 | 10%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 968,131 | 100%| 1,208,870 | 100%
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BANCO ATLANTIDA EL SALVADOR, S.A. Y SUBSIDIARIA
ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS
(MILES DE DOLARES)

DIC.22 % DIC.23 %
Ingresos de Operacién 71,184 | 100% 94,027 | 100%
Ingresos de préstamos 52912 | 74% 63,728 | 68%
Comisiones y otros ingresos de préstamos 189 0% 217 0%
Intereses y otros ingresos de inversiones 11,841 17% 18,028 19%
Reportos y operaciones bursatiles 148 0% 53 0%
Intereses sobre depdsitos 560 1% 1,471 2%
Utilidad en venta de titulos valores 33 0% 5,410 6%
Otros servicios y contingencias 5,500 8% 5,121 5%
Costos de Operacion 36,095 | 51% 52,757 | 56%
Intereses y otros costos de depdsitos 19,104 | 27% 29,592 | 31%
Intereses sobre emisién de obligaciones 7,554 | 1% 10,630 11%
Intereses sobre préstamos 7,552 | 1% 10,050 11%
Pérdida en venta de titulos valores 97 0% 98 0%
Otros servicios y contingencias 1,788 3% 2,386 3%
UTILIDAD FINANCIERA 35,088 | 49% 41,270 | 44%
Gastos de Operacion 27,481 | 39% 30,867 | 33%
Personal 12,112 | 17% 13,778 | 15%
Generales 12,660 | 18% 13,146 | 14%
Depreciacion y amortizacion 2,709 4% 3,943 4%
Reservas de saneamiento 10,563 | 15% 4,203 4%
UTILIDAD DE OPERACION (2,955)| -4% 6,201 7%
Otros Ingresos y Gastos no operacionales 6,351 9% 4,084 4%
UTILIDAD (PERD.) ANTES IMP. 3,396 5% 10,284 | 11%
Impuesto sobre la renta 609 1% 612 1%
UTILIDAD (PERDIDA) NETA 2,787 4% 9,672 | 10%
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BANCO ATLANTIDA EL SALVADOR, S.A. Y SUBSIDIARIA
INDICADORES FINANCIEROS

DIC.22 DIC.23
Capital
Pasivos / Patrimonio 8.2 9.5
Pasivos / Activos 0.9 0.9
Patrimonio / Préstamos brutos 14.8% 14.5%
Patrimonio / Vencidos 3159.6% 3496.4%
Vencidos / Patrimonio + Reservas 3.0% 2.7%
Patrimonio / Activos 10.9% 9.5%
Activos extraordinarios / Patrimonio 1.0% 0.6%
Activos extraordinarios / Capital 1.2% 0.8%
Coeficiente patrimonial 13.4% 12.9%
Endeudamiento legal 11.7% 9.9%
Liquidez
Caja + Reportos + Inversiones / Dep. a la vista 0.8 1.3
Caja + Reportos + Inversiones / Dep. totales 0.4 0.5
Caja + Reportos + Inversiones / Activos 23.1% 31.7%
Préstamos netos / Dep. totales 122.4% 103.3%
Rentabilidad
ROAE 2.9% 8.8%
ROAA 0.3% 0.9%
Margen financiero neto 49.3% 43.9%
Utilidad neta / Ingresos de operacion 3.9% 10.3%
Gastos operativos / Activos 2.8% 2.6%
Componente extraordinario en utilidades 227.9% 42.2%
Rendimiento de activos 7.0% 7.1%
Costo de la deuda 4.1% 4.7%
Margen de operaciones 2.9% 2.4%
Eficiencia operativa 78.3% 74.8%
Gastos operativos / Ingresos de operacion 38.6% 32.8%
Calidad de activos

Vencidos / Préstamos brutos 0.5% 0.4%
Reservas / Vencidos 133.0% 173.9%
Préstamos brutos / Activos 73.7% 65.5%
Activos inmovilizados 0.0% -1.5%
Vencidos + Reestructurados / Préstamos brutos 6.5% 6.0%
Reservas / Vencidos + Reestructurados 9.5% 12.0%
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ANEXO II. ESTADOS FINANCIEROS E INDICADORES FINANCIEROS CON BASE EN EL MANUAL DE
CONTABILIDAD PARA INSTITUCIONES CAPTADORAS DE DEPOSITOS Y SOCIEDAD
CONTROLADORA (NCF-01).

BANCO ATLANTIDA EL SALVADOR, S.A. Y SUBSIDIARIAS
BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS
(MILES DE DOLARES)

DIC.23 % DIC.24 % DIC.25 %
ACTIVOS
Efectivo y equivalentes de efectivo 130,272 1% 148,866 1% 210,178 14%
Instrumentos financieros de inversion - neto 252,688 21% 231,409 18% 306,357 20%

A valor razonable con cambios en resultados 20,127 2% 31,144 2% 152,193 10%

A costo amortizado 232,560 19% 200,265 15% 154,164 10%
Cartera de créditos - neta 785,860 65% 869,699 67% 949,723 62%

Vigentes 743,914 62% 809,553 62% 892,962 58%

Refinanciados / Reestructurados 44,379 4% 62,414 5% 52,783 3%

Vencidos 3,292 0% 3,496 0% 13,467 1%
Menos:

Estimacion de pérdida por deterioro 5,725 0% 5,764 0% 9,488 1%
Cuentas por cobrar - neto 19,485 2% 22,090 2% 30,373 2%
Activos fisicos e intangibles - neto 17,525 1% 27,489 2% 25,460 2%
Activos extraordinarios - neto 685 0% 1,332 0% 1,857 0%
Inversiones en acciones - neto 0 0% 0 0% 0 0%
Oftros activos 2,355 0% 2,847 0% 3,637 0%
TOTAL ACTIVO 1,208,870 100%| 1,303,731| 100%| 1,527,584 100%
PASIVOS
Pasivos financieros a costo amortizado - neto 1,087,328 90% 1,165,275 89% 1,373,248 90%

Depésitos en cuenta corriente 206,917 17% 237,506 18% 344,108 23%

Depésitos de ahorro 85,462 7% 91,315 7% 113,873 7%

Depésitos a plazo 468,702 39% 525,604 40% 661,473 43%

Operaciones con pacto de retrocompra 6,750 1% 0 0% 39,908 3%

Préstamos 134,753 1% 145,070 1% 111,502 7%

Titulos de emision propia 184,744 15% 165,781 13% 102,384 7%
Obligaciones a la vista 1,065 0% 568 0% 1,394 0%
Cuentas por pagar 2,986 0% 6,094 0% 3,018 0%
Provisiones 2,352 0% 2,988 0% 4,752 0%
Otros pasivos 38 0% 0 0% 0 0%
TOTAL PASIVO 1,093,768 90%| 1,174,926 90%| 1,382,412 90%
PATRIMONIO
Capital social 90,000 7% 113,704 9% 123,704 8%
Reservas — De capital 2,933 0% 3,335 0% 3,932 0%
Resultados por aplicar 13,825 1% 223 0% 4,279 0%

Utilidades de ejercicios anteriores 6,146 1% -548 0% 9 0%

Utilidades del presente ejercicio 7,680 1% 772 0% 4,270 0%
Patrimonio restringido 8,300 1% 11,543 1% 13,258 1%
Otro resultado integral acumulado 44 0% 0 0% 0 0%
Participaciones no controladoras 0 0% 1 0% 1 0%
TOTAL PATRIMONIO 115,102 10% 128,806 10% 145,173 10%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,208,870 100%| 1,303,731 100%| 1,527,584 100%
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BANCO ATLANTIDA EL SALVADOR, S.A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS
(MILES DE DOLARES)

DIC.24 % DIC.25 %
Ingresos por intereses 97,638| 100% 107,095 100%
Activos financieros a costo amortizado 21,074 22% 17,082 16%
Cartera de préstamos 76,361 78% 89,918 84%
Ofros ingresos por intereses 203 0% 95 0%
Gastos por intereses 64,837 66% 68,965 64%
Depositos 39,216 40% 49,561 46%
Titulos de emision propia 13,113 13% 9,479 9%
Préstamos 10,972 11% 9,055 8%
Otros gastos por intereses 1,535 2% 871 1%
INGRESOS POR INTERESES NETOS 32,801 34% 38,130 36%
(.Sanan.ma (Pérdida) por cambios en valor razonable de activos y pasivos 2,166 29, 3,321 3%
financieros, neta
Ganancia (Pérdida) por deterioro en activos financieros distintos a los activos 0 0% 2 0%
de riesgo crediticio, neta ? °
nG;ganma (Pérdida) por deterioro en activos financieros de riesgo crediticio, 936 1% 4,687 4%
Gananm.a o .(Perdlda) por reversion de (deterioro) de valor de activos 0 0% 0 0%
extraordinarios, neta
Ganancia (Pérdida) por reversion de (deterioro) en valor de propiedades y 0 0% 0 0%
equipo, neta
Ganancia (Pérdida) por reversion de (deterioro) de otros activos, neta 0 0% 0 0%
INGRESOS INTERESES, DESPUES DE CARGOS POR DETERIORO 34,031 35% 36,763| 34%
Ingresos por comisiones y honorarios 6,079 6% 9,723 9%
Gastos por comisiones y honorarios 2,405 2% 3,754 4%
INGRESOS POR COMISIONES Y HONORARIOS, NETOS 3,674 4% 5,969 6%
Ganancias (P}ardldas) por ventas o desapropiacion de instrumentos financieros 906 1% 234 0%
a costo amortizado, neto
Ganancia (Pérdida) por ventas de activos y operaciones discontinuadas 2,069 2% 33 0%
Ganancia (Pérdida) por cambios en entidades registradas bajo el método de la 0 0% 0 0%
participacion
Otros ingresos (gastos) financieros 1,456 1% 8,793 8%
TOTAL INGRESOS NETOS 42,136 43% 51,791 48%
Gastos de administracion
Gastos de funcionarios y empleados 15,455 16% 17,766 17%
Gastos generales 16,757 17% 21,183 20%
Gastos de depreciacion y amortizacion 5,782 6% 6,765 6%
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO 4,143 4% 6,077 6%
Gastos (ingresos) por impuestos sobre las ganancias 175 0% -350 0%
UTILIDAD (PERDIDA) NETA 3,968 4% 6,428 6%
Ofro resultado integral 0 0% 0 0%
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO 3,968 4% 6,428 6%
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BANCO ATLANTIDA EL SALVADOR, S.A. Y SUBSIDIARIAS
INDICADORES FINANCIEROS

DIC.24 DIC.25
Capital
Pasivos / Patrimonio 9.1 9.5
Pasivos / Activos 0.9 0.9
Patrimonio / Préstamos brutos 14.7% 15.1%
Patrimonio / Vencidos 3684.6% 1078.0%
Vencidos / Patrimonio y Rvas. saneamiento 2.6% 8.7%
Patrimonio / Activos 9.9% 9.5%
Activo fijo neto / Patrimonio 21.3% 17.5%
Coeficiente patrimonial 13.0% 12.6%
Endeudamiento legal 10.3% 9.8%
Liquidez
Caja + Reportos + Inversiones netas / Dep. a la vista 1.2 1.1
Caja + Reportos + Inversiones netas / Dep. totales 0.4 0.5
Caja + Reportos + Inversiones netas / Activos 29.2% 33.8%
Préstamos netos / Dep. totales 101.8% 84.8%
Rentabilidad
ROAE 3.3% 4.7%
ROAA 0.3% 0.5%
Margen de interés neto 33.6% 35.6%
Margen de interés neto (Incluyendo comisiones) 35.2% 37.8%
Utilidad neta / Ingresos por intereses 4.1% 6.0%
Gastos administrativos / Activos 2.9% 3.0%
Componente extraordinario en utilidades 111.7% 140.9%
Rendimiento de Activos 7.8% 7.3%
Costo de la deuda 5.6% 5.0%
Margen de operaciones 2.2% 2.2%
Gastos administrativos / Ingreso neto de interés 115.8% 119.9%
Gastos administrativos / Ingreso neto de interés (incluyen. comisiones) 104.2% 103.7%
Calidad de activos

Vencidos / Préstamos brutos 0.4% 1.4%
Reservas / Vencidos 164.9% 70.5%
Préstamos Brutos / Activos 67.2% 62.8%
Activos inmovilizados -0.7% 4.0%
Vencidos + Reestruc. / Préstamos brutos 7.5% 6.9%
Reservas / Vencidos + Reestructurados 8.7% 14.3%
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MONTO Y SALDO DE LAS EMISIONES VIGENTES AL 31 DICIEMBRE DE 2025 (US$ MILES)*

MONTO

FECHADE

FECHADE

DENOMINACION AUTORIZADO SALDO VIGENTE COLOCACION VENCIMIENTO TASA PLAZO GARANTIA
CIBAES2 - Tramo 1 $ 10,039.80 7/12/2022 7/12/2027 6.97% 60 meses Sin garantia
CIBAES2 - Tramo 2 $ 5,504.70 23/12/2022 23/12/2027 7.50% 60 meses Sin garantia
CIBAES2 - Tramo 3 $ 805.70 23/12/20222 23/12/2027 7.00% 60 meses Sin garantia
CIBAES2 - Tramo 4 $ 20,242.60 26/4/2023 26/4/2028 7.40% 60 meses Sin garantia
CIBAES2 - Tramo 5 $ 2,028.30 14/7/2023 14/7/2028 7.75% 60 meses Sin garantia
CIBAES2 - Tramo 6 $ 13,068.70 29/8/2023 29/8/2030 6.80% 84 meses Sin garantia
CIBAES2 - Tramo 7 $ 200,000.00 $ 14,074.50 29/8/2023 29/8/2029 6.80% 72 meses Sin garantia
CIBAES2 - Tramo 8 $ 4,021.70 29/8/2023 29/8/2028 7.30% 60 meses Sin garantia
CIBAES2 - Tramo 9 $ 2,011.10 29/8/2023 29/8/2027 7.40% 48 meses Sin garantia
CIBAES2 - Tramo 10 $ 10,053.90 31/8/2023 31/8/2029 6.80% 72 meses Sin garantia
CIBAES2 - Tramo 11 $ 7,099.60 12/10/2023 12/10/2026 6.50% 36 meses Sin garantia
CIBAES2 - Tramo 12 $ 7,105.70 12/10/2023 12/10/2028 6.50% 60 meses Sin garantia
CIBAES2 - Tramo 13 $ 453.70 17/5/2024 17/5/2027 4.50% 36 meses Sin garantia
CIBAES?2 - Tramo 14 $ 101.60 12/7/2024 12/7/2027 4.50% 36 meses Sin garantia
PBAES1 - Tramo 31 $ 299.90 31/3/2025 31/3/2026 7.75% 12 meses Sin garantia
PBAES1 - Tramo 32 $ 299.90 31/3/2025 31/3/2026 6.97% 12 meses Sin garantia
PBAES1 - Tramo 33 $ 299.90 31/3/2025 31/3/2026 6.97% 12 meses Sin garantia
PBAES1 - Tramo 34 $ 100,000.00 | $ 607.10 16/7/2024 16/7/2025 7.15% 18 meses Sin garantia
PBAES1 - Tramo 35 $ 505.40 22/1/2026 22/1/2026 7.15% 18 meses Sin garantia
PBAES1 - Tramo 36 $ 1,509.10 9/2/2026 9/2/2026 7.60% 3 meses Sin garantia
PBAES1 - Tramo 37 $ 1,005.90 10/2/2026 10/2/2026 7.50% 3 meses Sin garantia
Total $ 300,000.00 | $ 101,138.80

*A1 31 de diciembre de 2025, Leasing Atlantida S.A. mantiene un saldo de US$1.2 millones en titulos de emision propia via tokenizacion (ALTD001), adicional al saldo
de titulos de emision propia del Banco.
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La opinion del Consejo de Clasificacion de Riesgo no constituira una sugerencia o recomendacion para invertir, ni un aval o garantia de la emision; sino un
factor complementario a las decisiones de inversion; pero los miembros del Consejo seran responsables de una opinién en la que se haya comprobado
deficiencia o mala intencion, y estaran sujetos a las sanciones legales pertinentes.

La Metodologia de Clasificacion utilizada en el analisis fue la siguiente: “Metodologia de Clasificacion de Instituciones Financieras e Instrumentos Emitidos
por Estas”. Las clasificaciones publicas, criterios, Cédigo de Conducta y metodologias de Zumma Ratings, S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo (Zumma
Ratings) estan disponibles en todo momento en nuestro sitio web www.zummaratings.com.

Las clasificaciones crediticias emitidas por Zumma Ratings constituyen las opiniones actuales de Zumma Ratings sobre el riesgo crediticio futuro relativo
de entidades, compromisos crediticios o deuda o valores similares a deuda, y las clasificaciones crediticias y publicaciones de investigacion publicadas por
Zumma Ratings (las “publicaciones de Zumma Ratings”) que pueden incluir opiniones actuales de Zumma Ratings sobre el riesgo crediticio futuro relativo
de entidades, compromisos crediticios o deuda o valores similares a deuda. Zumma Ratings define riesgo crediticio como el riesgo de que una entidad no
pueda cumplir con sus obligaciones contractuales, financieras una vez que dichas obligaciones se vuelven exigibles, y cualquier pérdida financiera estimada
en caso de incumplimiento. Las clasificaciones crediticias no toman en cuenta cualquier otro riesgo, incluyen sin limitacién: riesgo de liquidez, riesgo legal,
riesgo de valor de mercado o volatilidad de precio. Las clasificaciones crediticias y publicaciones de Zumma Ratings no constituyen ni proporcionan reco-
mendacioén o asesoria financiera o de inversion, y las clasificaciones crediticias y publicaciones de Zumma Ratings no constituyen ni proporcionan reco-
mendaciones para comprar, vender o mantener valores determinados; todas las decisiones son exclusiva responsabilidad del inversionista.

Derechos de autor por Zumma Ratings. La reproduccién o distribucion total o parcial de los contenidos producidos por Zumma Ratings, se entenderan
protegidos por las leyes relativas a la propiedad intelectual desde el momento de su creacion; por lo tanto, estara prohibida su reproduccioén, salvo con
autorizacion previa y por escrito de forma electronica. Todos los derechos reservados. Toda la informacién aqui contenida se encuentra protegida por Ley
de Propiedad Intelectual, y ninguna de dicha informacién podra ser copiada, reproducida, reformulada, transmitida, transferida, difundida, redistribuida o
revendida de cualquier manera, o archivada para uso posterior en cualquiera de los propdsitos antes referidos, en su totalidad o en parte, en cualquier
forma o manera o por cualquier medio, por cualquier persona sin el consentimiento previo por escrito de Zumma Ratings.

Toda la informacién aqui contenida es obtenida por Zumma Ratings de fuentes consideradas precisas y confiables. Zumma Ratings lleva a cabo una
investigacion razonable de la informacion factual sobre la que se base de acuerdo con sus propias metodologias de clasificacion, y obtiene verificacion
razonable de dicha informacion de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuentes se encuentren disponibles para una emisién dada o en una
determinada jurisdiccion. La forma en que Zumma Ratings lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de la verificacion por parte de terceros que se
obtenga variara dependiendo de la naturaleza de la emision calificada y el emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccion en que se ofrece y coloca la
emision y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de la informacion publica relevante, el acceso a representantes de la adminis-
tracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria, cartas de procedimien-
tos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictamenes legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad
de fuentes de verificacion independiente y competentes de terceros con respecto a la emisién en particular o en la jurisdiccion del emisor, y una variedad
de otros factores. Los usuarios de clasificaciones e informes de Zumma Ratings deben entender que ni una investigaciéon mayor de hechos ni la verificacion
por terceros puede asegurar que toda la informacién en la que Zumma Ratings se basa en relacion con una clasificacion o un informe sera exacta y
completa. En Ultima instancia, el emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la informacién que proporcionan a Zumma Ratings y al mercado
en los documentos de oferta y otros informes.

Zumma Ratings es una entidad supervisada por la Superintendencia del Sistema Financiero y ademas sujeta al cumplimiento de la Ley contra el Lavado
de Dinero y Activos; en tal sentido, Zumma Ratings podra solicitar en cualquier momento informacion para el cumplimiento de las leyes y normativas
aplicables, como politicas de conozca a su cliente para la realizaciéon de una Debida Diligencia.

Confidencialidad. Referente a la informacién recibida para la evaluacion y clasificacion Zumma Ratings ha accedido y accedera a informacion que sera
tratada como CONFIDENCIAL, la cual es y sera compartida por el emisor cumpliendo con todas las disposiciones legales en materia de reserva bancaria,
proteccion de datos de caracter personal, debiendo este garantizar que posee autorizacion de los titulares de los datos para compartir informacién. Ninguna
informacién sera compartida cedida o trasmitida por Zumma Ratings sino dentro del contexto de la Legislacion aplicable. No se considerara informaciéon
confidencial aquella que sea de dominio publico o que haya sido obtenida por Zumma Ratings por otros medios dentro del contexto del respeto a la
autodeterminacion informativa y sera utilizada exclusivamente para la finalidad de los servicios de clasificacion.
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