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I. Identificación de la Empresa 
 
 

Valores Cuscatlán El Salvador, S.A.  es una sociedad de naturaleza anónima de 
capital variable y duración indeterminada, con domicilio en Edificio Pirámide 
Cuscatlán, Carretera Panamericana kilómetro 10.5, Distrito de Santa Tecla, 
Municipio de La Libertad Sur, Departamento de La Libertad, constituida y ejerciendo 
su actividad en la República de El Salvador. 
 
Valores Cuscatlán El Salvador, S.A. de C.V. (Casa de Corredores de Bolsa), fue 
fundada en enero de 1992. Su finalidad principal es la intermediación de valores y 
servicios financieros en el mercado bursátil a través de la Bolsa de Valores, 
incluyendo las operaciones de mercado primario, mercado secundario y 
operaciones de reporto, establecidas por la Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. 
de C.V. 
 
La Casa Corredora, es una subsidiaria de Banco Cuscatlán de El Salvador, S.A., 
forma parte del conglomerado financiero cuya sociedad controladora de finalidad 
exclusiva es Inversiones Financieras Grupo Cuscatlán, S.A. La composición 
accionaria de la Empresa es: Banco Cuscatlán El Salvador, S.A.  con el 99.99% e 
Inversiones Imperia El Salvador, S.A. el 0.01%. 
 
El número de inscripción en el Registro Público Bursátil es CB-0011-1994. 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

II. Mensaje del Presidente 
 

 

 

Estimados Accionistas: 
 
 
Valores Cuscatlán, S.A. de C.V. casa de corredores de Bolsa, ha finalizado 
el año 2025 como uno de los partícipes del mercado de valores dedicada a 
la intermediación de las operaciones bursátiles de las entidades que forman 
parte del Conglomerado Financiero Grupo Cuscatlán. 
 
Nuestra oferta de valor estuvo enfocada en proveer servicios de compra y 
venta de títulos valores, brindar información oportuna sobre las tendencias 
del mercado local e internacional y ejecutar los servicios de administración 
sobre la liquidación de los títulos valores.  

 
Al brindar nuestro servicio lo hemos hecho con las mejores prácticas de 
control, minimizando riesgos operativos y promoviendo la continuidad del 
negocio, ofreciendo un entorno seguro para las operaciones de nuestros 
clientes. 
  
Estamos comprometidos a continuar brindando el mejor servicio, 
acompañando en el desarrollo y crecimiento del mercado de valores de El 
Salvador.  
 
 
 
Gracias, 
 
 
 
 
José Eduardo Luna Roshardt 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



III. Junta Directiva 

 

 
Cargo Nombre 

 
 

Director Presidente:                     José Eduardo Luna Roshardt 

Director Vicepresidente:              Oscar José Santamaría Menéndez 

Director Secretario:                      Manuel Humberto Rodriguez Amaya 

Primer Director Suplente:            Omar Iván Salvador Martínez Bonilla 

Segundo Director Suplente:        Gerardo Emilio Kuri Nosthas 

Tercer Director Suplente:    Gerardo José Segovia Granillo  

Los miembros de Junta Directiva quedaron electos para un período de tres años, 
por el periodo que comprende del 20 de agosto de 2024 al 19 de agosto de 2027. 
 
 

Auditor Externo:                            KPMG LTDA. de C.V. 

 

 

IV. Administración 

 
Gerente General:                                 Andrea Carolina Brizuela 

Corredor Autorizado:                          Eugenio Abraham Prado 

Contador General:                               Ricardo Ernesto Mejia Reinoza 

 

   

 

 



V. Gestión Administrativa 
 

La función principal de Valores Cuscatlán es la intermediación de valores y servicios 
financieros en el mercado bursátil por medio de la Bolsa de Valores de El Salvador, 
para las operaciones de las entidades que forman parte del Conglomerado 
Financiero Grupo Cuscatlán. 
 
Al cierre de 2025, Valores Cuscatlán, S.A de C.V. reporta una utilidad de 
US$51,524.35, la cual genero indicadores de rentabilidad sobre el patrimonio (ROE) 
de 2.1% y una rentabilidad sobre los activos totales (ROA) de 2.1%. Los ingresos 
reflejan un incremento del 41.1% equivalente a $49,827 en línea también a la 
disminución de costos y gastos de 20.5%, equivalente a $25,422. 
 

 Principales rubros e índices financieros 
 
 

 
 
 
 
 

BALANCE 2025 2024 % Variación

Activo Total 2,508,280.4  2,436,762.0  2.9%

Pasivos Total 32,135.2       12,141.0       165%

Patrimonio 2,476,145.2  2,424,621.0  2.1%

RESULTADOS 2025 2024 % Variación

Ingresos Totales 171,019.0     121,192.0     41.1%

Costos y Gastos Totales 98,623.0       124,045.0     -20.5%

Utilidad(pérdida) antes de ISR 72,396.0       (2,853.0)        2637.5%

Utilidad(pérdida) del periodo 51,524.4       (2,980.0)        1829.0%

RENTABILIDAD 2025 2024

Incremento (Decremento) Ingresos 41.1% -54.2%

Incremento (Decremento) Resultado Neto 1829.0% -105.1%

ROA 2.1% -0.1%

ROE 2.1% -0.1%

Margen de Utilidad Neta 30.1% -2.5%

Cifras en US$ Dólares



VI. Logros 
 

• Monto intermediación por pago vencimientos de capital y cupones $210.6MM 
(Banco, aseguradoras y fideicomisos)  

• Monto de custodia cierre diciembre 2025 $ 558.0MM 

• Volumen negociado $13.6MM 

 
 

VII. Gestión de Negocios 
 

Valores Cuscatlán, S.A. constantemente mantuvo revisión sobre las oportunidades 
en el mercado mediante: 
 

• Acompañamiento estratégico en las iniciativas bursátiles de las entidades 

que forman parte del Conglomerado Financiero Grupo Cuscatlán. 

• Información económica local e internacional oportuna que promueva la toma 

de decisiones. 

• Compra y venta de títulos valores en mercado primario y secundario. 

• Procesos de liquidación y custodia sobre las cuentas activas. 
 

 

VIII. Factores de Riesgo 
 

Como parte de su actividad comercial bursátil, la Casa Corredora está expuesta a los 
riesgos que se describen a continuación: 
 
Riesgo de crédito  
Es el riesgo de que una de las partes en un instrumento financiero no cumpla con sus 
obligaciones contractuales y cause que la otra parte incurra en una pérdida financiera. 
 
Garantías  
De acuerdo con el reglamento para operar casas de corredores de bolsa, la Casa 
Corredora cuenta con garantías para responder por las operaciones bursátiles 
 
Riesgo de liquidez  
También conocido como riesgo de fondos, es el riesgo de que una empresa encuentre 
dificultades para reunir fondos para cumplir compromisos asociados con los 
instrumentos financieros. El riesgo de liquidez puede ser resultado de una incapacidad 
de vender un activo financiero rápidamente a un valor cercano a su valor justo. 
 
 
 



Riesgo de mercado  
 
La Casa Corredora está expuesta a los riesgos de mercado, que es el riesgo de que 
el valor razonable de los flujos de caja futuros del instrumento financiero fluctúe debido 
a los cambios de precio en el mercado.  Los riesgos del mercado surgen de las 
actividades negociables y no negociables. El riesgo de mercado se puede clasificar 
en: 
 

• Riesgo de tasa de cambio – Es el riesgo de que el valor de un instrumento 
financiero fluctúe como consecuencia de variaciones en las tasas de cambio y 
otras variables financieras. A la fecha de los estados financieros, la Casa 
Corredora ha realizado todas sus operaciones en dólares de los Estados 
Unidos de América. 
 

• Riesgo de tasa de interés – Es la posibilidad de que incurra en pérdidas y se 
disminuya el valor del patrimonio como consecuencia de cambios en el precio 
de los instrumentos financieros por cambios en la tasa de interés. 
 

• Riesgo de precio – Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero 

fluctúe como consecuencia de cambios en los precios del mercado, 

independientemente de que estén causados por factores específicos relativos 

al instrumento en particular, a su emisor, o por factores que afecten a todos los 

títulos negociados en el mercado. 

 

IX. Informes Financieros Administrativos 
 

• Nuestros Auditores Externos emitieron informe sobre control interno al 31 de 
diciembre del 2025, habiendo concluido que no se identificaron asuntos que 
constituyan excepciones significativas en el diseño, implementación y 
operación de control interno sobre información financiera de Valores 
Cuscatlán El Salvador, S.A. de C.V. por el año terminado en esa fecha. 

 
 

• Así como también emitieron informe sobre aseguramiento limitado 
independiente sobre cumplimiento a las disposiciones legales y 
reglamentarias para la prevención de lavado de dinero y de activos, 
financiamiento al terrorismo y proliferación de armas de destrucción masiva 
al 31 de diciembre de 2025. Y se pronunciaron qué con base a los 
procedimientos realizados y evidencia obtenida, no identificaron 
incumplimientos que llevaran a concluir que Valores Cuscatlán El Salvador, 
S.A. de C.V. no haya cumplido en todos los aspectos importantes con las 
disposiciones legales y reglamentarias correspondientes al 31 de diciembre 
de 2025. 

 



X. Informe de los Auditores Independientes 

 
 



 

 
 
 
 
 



 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



XI. Estados Financieros 

 



 

 
 
 
 
 
 
 
 



 

 
 



 
 
 



 
 
 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 


