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Objeto del Fondo:

Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo cuyo objeto principal es invertir fuera de bolsa, en valores
de acciones o deuda emitidos por sociedades cuyas acciones no se encuentran inscritas en una bolsa de
valores. Dichas sociedades pueden ser de cualquier tamafio, antigiedad, giro o sector. Los proyectos
empresariales que se busquen financiar con la inversion podran ser de mediano y largo plazo. Lo anterior
en cumplimiento de los limites maximos o minimos establecidos en la politica de inversion del Fondo.
Debido a los plazos antes mencionados, el Fondo es de mediano a largo plazo en virtud de sus inversiones
0 proyectos.

Asimismo, podra invertir en titulos valores de oferta publica, tanto del sector publico como del sector privado,
asi como Valores de Titularizacion, cuotas de participacion de Fondos de Inversion Abiertos y Cerrados,
Acciones y demas titulos con cumplimiento de los limites maximos o minimos establecidos en la politica
de inversion del Fondo.

Tipo de Fondo:

Moneda para la Por su
suscripcion o retiro de objetivo de
participaciones inversion

Por su
naturaleza

Dolares de los Estados Capital de

Cerrado Unidos de América Riesgo

Tipo de inversionista a quien va dirigido el Fondo:

Este Fondo de Inversion estd recomendado para aquellos Participes personas juridicas que deseen
manejar su inversion en el mediano (de 3 a 5 afios) - largo plazo (mas de 5 afios), que no necesiten liquidez
inmediata, con una alta tolerancia al riesgo, dispuesto a asumir pérdidas y con conocimiento y experiencia
en Mercados de Capitales y del funcionamiento de Fondos de Capital de Riesgos. El Fondo esta dirigido a
inversionistas con perfil agresivo.

“El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida InvesTech ha sido inscrito en el Registro Publico Bursatil de la Superintendencia del
Sistema Financiero lo cual no implica que ella recomienda la suscripcion de sus cuotas y opine favorablemente sobre la rentabilidad o calidad de dichos
instrumentos.”;

“Las cantidades de dinero que se reciben en concepto de aportes para un Fondo de inversion, son inversiones por cuenta y riesgo de los inversionistas,
no son depdsitos bancarios y no tienen la garantia del Instituto de Garantia de Depositos”.




Principales caracteristicas de la emision del Fondo:

Caracteristica

Valor

Valor nominal inicial de
cuota de participacion

Monto y saldo en cuenta
minimo de inversion

25,000

1 cuota

Monto emitido

$150,000,000.00

Cuotas emitidas

6,000

Periodicidad de reparto de
ganancias

Anual

Empresa designada para
colocaciones en Bolsa

Atlantida Securities S.A. de C.V., Casa Corredora de Bolsa, Ubicado en las
Oficinas de Banco Atlantida, Centro Financiero Atlantida, 12. Calle Poniente
y Boulevard Constitucion No. 3538, Colonia Escalén, San Salvador. San
Salvador.

Numero de Asiento Registral: CB-0016-1995
Autorizaciones - Consejo Directivo/Superintendencia
Inscripcién en Bolsa de Valores:

Sesion No.: JD19/92  Fecha: 23/06/1992
Superintendencia de Valores

Consejo Directivo: No. CD25/95 Punto: IX
Fecha: 03/05/1995

La gestora podra realizar las colocaciones en ventanilla, acorde lo estipulado
en la Ley de Fondos de Inversion.

Empresa Calificadora de
Riesgo del Fondo

Pacific Credit Rating

Clasificacion de Riesgo del
Fondo

Pacific Credit Rating:
Riesgo Integral: SV 2-f
Riesgo Fundamental SV A-f
Riesgo de Mercado SV 2
Riesgo Fiduciario SV AAf
Perspectiva Estable

Comité No. 117/2024 de fecha 04 de junio de 2024

Referencias
autorizacion Gestora

Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero CD-
14/2017 de fecha 6 de abril de 2017. Asiento registral: GE-0001-2017




Referencias
autorizacion Fondo

Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero CD-
02/2025 de fecha 17 de enero de 2025. Asiento registral FC-0001-2025.

Referencia de autorizacion

de inscripcion en bolsa

Consejo Directivo de la Bolsa de Valores CE-06/2025 de fecha 07 de abril
del 2025.

Fecha de elaboracion de

prospecto

Mayo de 2024

Sociedades Objeto
Inversion

de

Por su tamafo:

e Microempresa
e Pequefia Empresa
e Mediana Empresa
e Gran Empresa
Por el Giro:
e Industria Basica
e Entidades Financieras
e Servicios de Telefonia
e Otros Giros Empresariales definidos por el Ministerio de Economia
Por su antigiiedad
e Pueden ser, con un afio o mas de funcionamiento, sin embargo,
también podran ser empresas con menos de un afo de
funcionamiento.
Por tipo de proyecto empresarial:

e Tecnoldgicos, segun lo establecido en la Politica de Inversion.
Por plazo de desarrollo del proyecto:

e Porlo menos, un ano plazo

Sectores econémicos

Servicios, comercio, finanzas, industrial u otro sector.




Contraportada

GESTORA DE FONDOS DE INVERSION - ATLANTIDA CAPITAL S.A, GESTORA DE FONDOS DE
INVERSION

e Direccion: 87 Av. Norte y Calle ElI Mirador, Complejo World Trade Center, Edificio Torre Quattro, Oficina
10-02, Col. Escalén, San Salvador, El Salvador.

e Sitio Web: www.atlantidacapital.com.sv

e Teléfono: (503) 2267-4570

e Correo electrénico: servicioalcliente@atlantidacapital.com

AUDITOR EXTERNO DEL FONDO - PRICEWATERHOUSECOOPERS

¢ Direccion: Centro Profesional Presidente, avenida La Revolucién y calle Circunvalacion, Colonia San
Benito.

e Teléfono: (503) 2248-8600.

e Correo electrénico: milagro.vasquez@pwc.com

AUDITOR EXTERNO DE LA GESTORA - AUDITORES Y CONSULTORES DE NEGOCIOS, S.A.DE C.V.

¢ Direccion: Calle No1, Colonia San Benito #113, San Salvador, El Salvador.
e Teléfono: (503) 2556-0505
e Correo electrénico: dchacon@acn.com.sv

ASESORES LEGALES - ESPINO & NIETO

¢ Direccion: 83 Avenida Norte, No. 138, Colonia Escalén, San Salvador, El Salvador.
e Teléfono: (503) 2263-7522
e Correo electrénico: info@espinonietolaw.com

CASADE CORREDORES DE BOLSA - ATLANTIDA SECURITIES S.A, DE C.V., CASA DE CORREDORES
DE BOLSA

¢ Ubicado en calle El Mirador y 87 avenida norte, condominio Torre Futura, Oficina 14-02, Colonia Escaldn,
San Salvador, El Salvador.

e Sitio web: www.atlantidasecurities.com.sv

e Teléfono: (503) 2223-7676

e Correo electrénico: info@atlantidasecurities.com

ENTE SUPERVISOR - SUPERINTENDENCIA DEL SISTEMA FINANCIERO

¢ Direccion: Avenida Albert Einstein, Urbanizaciéon Lomas de San Francisco, No 17, Antiguo Cuscatlan, La
Libertad, El Salvador.

e Sitio web: www.ssf.gob.sv

e Teléfono: (503) 2268-5700

e Correo electrénico: contacto@ssf.gob.sv



http://www.atlantidacapital.com.sv/
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1. Declaracion de Veracidad

En la ciudad de San Salvador, Reptiblica de El Salvador, a las doce horas y treinta minutos , del dia catorce
de noviembre , de dos mil veinticuatro, Ante mi , FRANCISCO JAVIER MAYORA RE, notario del domicilio
de la ciudad de San Salvador, Republica de EI Salvador, comparece Gabriel Eduardo Delgado Suazo, de
sesenta y cinco afios de edad, Banquero, del domicilio de Tegucigalpa, Reptblica de Honduras, a quien
conozco e identifico por medio de su Pasaporte niimero F nueve cero uno cero nueve cinco y Numero de
Identificacién Tributaria nueve cinco cero uno —dos dos cero uno cinco siete — uno cero uno — cuatro, quien
actia en nombre y representacion, en su calidad de Representante Legal de la sociedad ATLANTIDA
CAPITAL, SOCIEDAD ANONIMA, GESTORA DE FONDOS DE INVERSION gque puede abreviarse
ATLANTIDA CAPITAL, S.A., GESTORA DE FONDOS DE INVERSION, sociedad de este domicilio y de
nacionalidad salvadorefia , con Numero de Identificacién Tributaria: cero seiscientos catorce — quince cero
dos dieciséis — ciento doce — seis, personeria que doy fe de ser legitima y suficiente por haber tenido a la
vista: a) Testimonio de Escritura Publica de Modificacién al Pacto Social de ATLANTIDA CAPITAL,
SOCIEDAD ANONIMA, GESTORA DE FONDOS DE INVERSION, que puede abreviarse ATLANTIDA
CAPITAL, S. A. GESTORA DE FONDOS DE INVERSION, celebrada en la ciudad de San Salvador,
departamento de San Salvador, a las diecisiete horas con treinta minutos del dia diecisiete de abril de dos
mil veinticuatro, ante los oficios de la licenciada ESTER GUADALUPE ALAS ZAMORA, e inscrita en el
Registro de Comercio al nimero TRESCIENTOS VEINTIDOS del Libro CUATRO MIL OCHOCIENTOS
OCHENTAY NUEVE del Registro de Sociedades el dia ocho de mayo de dos mil veinticuatro, instrumento
mediante el cual se modificé el pacto social, en el que consta que su naturaleza, denominacion y domicilio
son los expresados, que es de plazo indeterminado: que su finalidad exclusiva es administrar Fondos de
Inversion por cuenta y Riesgo de los Inversionistas o Participes y actuar en Representacién de los Fondos,
pudiendo en consecuencia realizar los actos conexos y consecuentes para desarrollar dicha actividad,
pudiendo entre otros, otorgar actos como el presente; que la administracion de la sociedad estara acargo
de una Junta Directiva, conformada por tres miembros: Director Presidente, Director Vicepresidente y
Director Secretario, cuyos miembros duran en sus funciones siete anos, que la representacion judicial y
extrajudicial de la sociedad, asi como el uso de la firma social le corresponden al Director Presidente,
Director Vicepresidente y Director Secretario conjunta o separadamente pudiendo otorgar actos como el
presente ME DICE: Que por medio de la presente ACTA NOTARIAL DECLARA BAJO JURAMENTO LA
VERACIDAD de la informacién contenida en el presente Prospecto de Colocacion de Cuotas de
Participacion del Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida InvesTech, debidamente
autorizado por la Superintendencia del Sistema Financiero, y que la informacién contenida es precisa, veraz,
verificable y suficiente, con la intencién de que el lector pueda ejercer sus juicios de valoracién en forma
razonable y que no existe ninguna omisién de informacion relevante que haga engafioso su contenido para
la valoracion del inversionista. El suscrito notario hace constar gue explicé al compareciente sobre lo
regulado en el Cédigo Penal, en cuanto al Delito de Falsedad Ideoldgica, regulado en el articulo doscientos
ochenta y cuatro. Asi se expres6 el compareciente a quien expliqué los efectos legales de la presente acta
notarial que consta de una hoja y leido que le fue por mi lo escrito, en un solo acto sin interrupcién e
integramente, ratificamos su contenido y DOY FE —




2. Presentacion del Prospecto

Estimado Inversionista:

Con mucho agrado, me enorgullece presentarle el Prospecto de Colocacién de Cuotas del Fondo
de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida InvesTech, gestionado por Atléntida Capital,
S.A., Gestora de Fondos de Inversion.

El producto que describe este Prospecto ha sido disefiado estratégicamente para satisfacer sus
necesidades de inversion, a través de una gestion adecuada a los riesgos inherentes del mercado
de valores e instrumentos declarados en la Politica de Inversion.

Atlantida Capital, como sociedad administradora de este Fondo de Inversion, trabajara por
brindarle un atractivo rendimiento, dentro de un marco legal soélido y, lo mas importante, con el
servicio personalizado que usted se merece. Lo anterior, a través de nuestro amplio conocimiento
y experiencia en el mercado de Fondos de Inversién salvadorefio, en la gestién de portafolios de
valores de oferta publica y otros instrumentos contenidos en el presente documento.

Le invitamos a leer con detenimiento el presente Prospecto, ya que con ello usted podra conocer
los alcances de nuestros servicios, asi como también saber si el mismo se adectia a su perfil de
inversionista, decidiendo de forma personal, aceptar la mecéanica operativa del producto, el costo
por nuestros servicios y todos aquellos detalles que la Sociedad Gestora debe cumplir de acuerdo
la Ley de Fondos de Inversion, las politicas para invertir sus recursos y los derechos que como
Participe del Fondo usted tiene garantizados.

Nos alegra que usted sea parte del inicio de una nueva industria en el mercado de valores en El
Salvador, ya que, con la inversién en este producto, contribuye al desarrollo econémico de nuestro
pais y lo que es més importante, el suyo, haciendo posible el crecimiento de su patrimonio.

No me resta mas que agradecer la confianza depositada en Atlantida Capital, S.A., Gestora de
Fondos de Inversion, y permitirnos servirle en la administracién de sus recursos, con la certeza
que llenaremos sus expectativas como uno de nuestros mas apreciados clientes.

Gabriel Efluardo Delgado Suazo \

Diregtor Presidente vl

Adlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversién.




3. Extracto del Prospecto de Colocacion

3.1. DENOMINACION DE LA GESTORA Y ASPECTOS RELEVANTES DE LA
MISMA

Caracteristica Descripcion

Denominacioén Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion

NIT 06141502161126

Domicilio 87 Av. Norte y Calle ElI Mirador, Complejo World Trade
Center, Edificio Torre Quattro, Oficina 10-02, Col.-escalén,
San Salvador, El Salvador.

Sitio web www.atlantidacapital.com.sv
Teléfono (503) 2267-4570
Correo de atencion al cliente servicioalcliente @atlantidacapital.com

Conglomerado Financiero Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion tiene
como accionista controlante a Inversiones Financieras
Atlantida, S.A.

El conglomerado financiero estd conformado por las
siguientes sociedades:

e Atlantida Securities S.A. de C.V., Casa Corredora de
Bolsa: Empresa dedicada a ofrecer servicios de
intermediacion en la compra y venta de titulos valores
en representacion de sus clientes
Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de
Inversion: Empresa dedicada a la administracion de
Fondos de Inversion
Banco Atlantida El Salvador S.A.: Empresa dedicada
a la intermediacion bancaria.

Atlantida Titularizadora S.A.: Empresa especializada
en la constitucion, integracion y administracion de
fondos de titularizacion.

Atlantida Vida: Empresa de aseguradora dedicada a
los seguros de personas.

Seguros Atlantida: empresa aseguradora dedicada a
seguros de danos, entre otros.

AFP Confia, Empresa dedicada a la administracion de
Fondos de Pension.



http://www.atlantidacapital.com/

e Inversiones Financieras Atlantida S.A.: Controlante
del Conglomerado Financiero

Organo facultado para cambios = El articulo 70 de la Ley de Fondos de Inversion establece:

en reglamento interno

“Art. 70.- Cualquier modificacion que se realice al Reglamento
Interno de un Fondo Cerrado, a los prospectos de colocacion,
al modelo de contrato de suscripcibn de cuotas de
participacion y a la emision, requerira de la autorizacion
previa del Consejo de la Superintendencia del Sistema
Financiero, a solicitud de la Gestora. Dicha resolucién sera
notificada dentro de los siguientes quince dias de acordada y
posteriormente se debera modificar el asiento del Fondo en
el Registro y de su emision, si fuere el caso.

No obstante, lo anterior, las modificaciones al Reglamento
Interno deberan, en forma previa a su presentacién a la
Superintendencia, haber sido aprobadas en Asamblea
Extraordinaria de participes, de conformidad a esta Ley.

Las modificaciones a los documentos a que se refiere el
inciso anterior entraran en vigencia quince dias después de
notificada la autorizacion del Consejo de la Superintendencia
del Sistema Financiero, plazo dentro del cual deberan ser
informadas directamente a los participes por los medios que
permitan corroborar fehacientemente esta gestion. Dicha
informacion debera especificar el contenido de cada uno de
los cambios realizados.

El proceso para las modificaciones se encuentra detallado en
el apartado 6, “Modificaciones al Prospecto”.

3.2. DENOMINACION DEL FONDO Y OTROS DATOS

Nombre

Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo
Atlantida InvesTech

Tipo de Fondo

e Por su naturaleza: Cerrado.

e Moneda para la suscripcién o retiro de participaciones:
ddlares de los Estados Unidos de América.
Por su objetivo de Inversion: Capital de Riesgo.




Persona Juridica.

Con haorizonte de inversion de mediano largo plazo.
Plazo minimo de permanencia recomendado: 5 afios.
Que desee participar de una cartera compuesta por
titulos de alto rendimiento y dispuesto a asumir riesgos
por su participacién en el mercado valores o fuera de
este. Asimismo, que pretenda obtener una ganancia de
capital o valor agregado o bien asumir pérdidas por la
fluctuacion de precios en el mercado de valores (la cual
puede ser positiva, nula o negativa).

Que posea la capacidad de soportar pérdidas
temporales o incluso permanentes en el valor de sus
inversiones.

Que no requieren de un ingreso periédico cierto,
principalmente, porque dentro de la cartera del fondo
pueden existir titulos que no generen ingreso por
concepto de intereses o dividendos o que dicho ingreso
puede verse afectado por condiciones adversas en el
mercado.

Que no necesite alta liquidez, al ser un fondo cerrado,
no recompra las participaciones de los participes.

Con conocimiento y experiencia en Mercados de
Capitales y del funcionamiento de los Fondos de
Inversién de Capital de Riesgo.

Tipo de Inversionista objetivo

o Perfil agresivo, con una alta tolerancia al riesgo.

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo
Atlantida InvesTech tendra un plazo de noventa y nueve
afios contados desde la fecha de colocacién del primer
tramo de Cuotas de Participacion en Mercado Primario

Plazo de duracion del Fondo

Valor nominal de la participacion = $25,000.00

Vigencia valor cuota 24 horas una vez realizado el cierre diario.

Valor nominal inicial de $25,000.00, el cual variara de forma

Variacion del valor nominal o ~
diaria de acuerdo al desempefio del Fondo.

Monto de la emision $150,000,000.00

Cantidad de participaciones 6,000 cuotas




Empresa designada para
colocaciones en Bolsa

Atlantida Securities S.A. de C.V., Casa Corredora de Bolsa,
Ubicado en calle El Mirador y 87 avenida norte, condominio Torre
Futura, Oficina 14-02, Colonia Escalén, San Salvador, El
Salvador..

Numero de Asiento Registral: CB-0016-1995
Autorizaciones - Consejo Directivo/Superintendencia

Inscripcion en Bolsa de Valores:
Sesion No.: JD19/92  Fecha: 23/06/1992

Superintendencia de Valores
Consejo Directivo: No. CD25/95 Punto: IX
Fecha: 03/05/1995

La gestora podra realizar las colocaciones en ventanilla, acorde
lo estipulado en la Ley de Fondos de Inversion.

Porcentaje maximo de
participacién de participes

Relacionados: hasta el 40% de las cuotas de participacion
No relacionados: no se coloca limite. Lo anterior siempre y
cuando se cumplan las especificaciones del articulo 61 de
la Ley de Fondos de Inversion, en la cual se expone, que el
Fondo debe de contar con al menos 10 participes o dos, si
entre ellos se encuentra un institucional.

Garantia

La ejecucion de la garantia requiere un procedimiento
judicial previo, el cual debera ser promovido por el
representante de los beneficiarios de la garantia, de
conformidad al articulo 23 de la Ley de Fondos.

Periodicidad de reparto de
ganancias

Anual

Sitio de informacion relativa al
Fondo

https://atlantidacapital.com.sv

Calificacion de Riesgo

Pacific Credit Rating:
Riesgo Integral: SV 2-f
Riesgo Fundamental SV A-f
Riesgo de Mercado SV 2
Riesgo Fiduciario SV AAf
Perspectiva Estable

Comité No. 117/2024 de fecha 04 de junio de 2024
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3.3. POLITICA DE INVERSION, TRATAMIENTO DE EXCESOS DE INVERSION Y
POLITICA DE ENDEUDAMIENTO

POLITICA DE INVERSION

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida InvesTech podra invertir en valores
de oferta publica y privada, representativos de acciones o deuda de empresas de cualquier
tamano, antigliedad, giro o sector. Los proyectos empresariales que se busquen financiar con la
inversion podran ser de mediano y largo plazo segun la politica de inversion.

Las inversiones seran realizadas con base en analisis previos de posibles riesgos, viabilidad y
rendimiento de los instrumentos y/o proyectos, cuidando siempre los beneficios de los participes
y de acuerdo con los limites maximos 0 minimos que a continuacion se sefialan, cualquier limite
por encima del porcentaje mencionado requerira de autorizacion de la Junta Directiva de la
Gestora.

1.Tamano de sociedades i Base

Microempresa De los activos del Fondo
de Inversion

Pequefia Empresa De los activos del Fondo
de Inversion

Mediana Empresa De los activos del Fondo
de Inversioén

Gran Empresa De los activos del Fondo
de Inversion

2. Giro Empresarial

Industria basica De los activos del Fondo
de Inversion

Entidades Financieras De los activos del Fondo
de Inversion

Servicios de Telefonia De los activos del Fondo
de Inversion

Otros Giros empresariales definidos por el De los activos del Fondo
Ministerio de Economia de Inversion

3. Ainos de funcionamiento de la sociedad
objeto de inversion

De 0.002 a 1 afio de funcionamiento 99.5% en los De los activos del
primeros (7) ' de Inversion
anos de
funcionamiento
del Fondo.
Posteriormente
, hasta 60%.




De 1 a 5 afios de funcionamiento 99.5%
Mas de 5 anos de funcionamiento 99.5%

4. Por Concentracion
En Sociedades Objeto de Inversion

En una sola Sociedad Objeto de Inversién

En una sola Sociedad Objeto de Inversién

5. Zonas Geograficas de la Sociedad Objeto de
Inversion

Zona Occidental (Santa Ana, Ahuachapan,
Sonsonate)

Zona Central (La Libertad, San Salvador,
Chalatenango)

Zona Paracentral (Cabafas, La Paz, Cuscatlan,
San Vicente, Usulutan)

Zona Oriental (San Miguel, Morazan, La Unién)

6. Tipos de Proyectos Empresariales

Inversion directa o indirecta en Desarrollo vy
comercializaciéon de servicios de computacion en
la nube y de flujo de datos; inteligencia artificial,
analisis masivo de datos; tecnologia de registro
distribuido;  soluciones de ciberseguridad;
computacién cuantica.

Inversion directa o indirecta en Tecnologia de la = 0%
Informacién, Tecnologia Digital, Tecnologia de
Comunicaciones

Inversion directa o indirecta en Tecnologias 0% | 99.5%
basadas en la fabricaciéon de piezas, materiales y

equipos o instalaciones, ensamblaje, incluidas las

plantas de manufactura para equipos tecnolégicos

o hardware, semiconductores, tecnologia de las
comunicaciones, robética, nanotecnologia,

aeronaves y vehiculos no tripulados;

De los activos del Fondo
de Inversion

De los activos del Fondo
de Inversion

De los activos del Fondo
de Inversion

De los activos del Fondo
de Inversion, durante los
primeros (7) afos de
funcionamiento del
Fondo.

De los activos del Fondo
de Inversion, a partir del
(8) ano cumplido de
funcionamiento del
Fondo.

De los activos del
de Inversion
De los activos del
de Inversion
De los activos del
de Inversion
De los activos del
de Inversion

De los activos del
de Inversion

De los activos del
de Inversion

De los activos del
de Inversion




Inversion directa o indirecta en Investigacion y
Desarrollo de nuevas tecnologias.

Inversion directa o indirecta en Ingenieria vy
tecnologias de sistemas necesarias para integrar
tecnologias industriales basicas a cadenas
productivas globales;

Inversién directa o indirecta en Infraestructura,
Infraestructura de Nube

Inversion directa o indirecta en Nuevas fuentes de
generacion y almacenamiento de energia, que no
existan actualmente dentro de la matriz energética
nacional, las cuales estaran sujetas a las
autorizaciones y concesiones correspondientes
segun sea el caso.

Inversion directa o indirecta en Programacion,
gestion, mantenimiento, consultoria y analisis de
sistemas informaticos o softwares;

Otros tipos de proyectos computacionales o
tecnologicos

7. Por concentracion de grupo empresarial o
conglomerado

Por grupo empresarial

Por conglomerado

8. Por Sectores econémicos
Servicios

Comercio

Finanzas

Industrial

Otros

9. Plazo de desarrollo de los proyectos
De 1 a 5 afios de desarrollo

Mas de 5 afios de desarrollo

0%

0%

99.5%

99.5%

99.5%

99.5%

99.5%

De los activos del
de Inversion
De los activos del
de Inversion

De los activos del
de Inversion

De los activos del
de Inversion

De los activos del
de Inversion

De los activos del
de Inversion

De los activos del
de Inversion
De los activos del
de Inversion

De los activos del
de Inversion
De los activos del
de Inversion
De los activos del
de Inversion
De los activos del
de Inversion
De los activos del
de Inversion

De los activos del
de Inversion

De los activos del
de Inversion




Las causales que pudieran dar origen a una desinversion son si la sociedad objeto de inversion
deja de cumplir las condiciones siguientes:

o La sociedad debe estar formalmente constituida y cumplir con las leyes
mercantiles, tributarias y laborales aplicables de El Salvador;

o Que la empresa cuente con estados financieros y en el caso la sociedad cuente
con mas de un afno de constituida, presentara los estados financieros auditados
al menos de forma anual, cuando los tenga disponibles;

Contar con un proyecto empresarial especifico de mediano o largo plazo a
desarrollar;

Que la sociedad objeto de inversidon esté acorde a la politica de inversidn definida
por la Gestora en su reglamento interno;

Experiencia y capacidad técnica de los accionistas, directores y gerentes de la
sociedad en el sector o actividad en el cual se desarrollara el proyecto de la
sociedad;

Definir con relacion a la sociedad objeto de inversion el limite de aceptacion de
endeudamiento (pasivos totales/activos totales), incorporando el porcentaje en
los criterios de elegibilidad de la sociedad y que por causas no justificadas dicho
limite no se cumpla; y

Otras consideraciones que la Gestora de acuerdo con el objetivo del Fondo
establezca como requerimiento a las sociedades elegibles para ser objeto de
inversion por parte del Fondo de Capital de Riesgo Atlantida InvesTech, como
son: capital minimo de la sociedad, monto minimo de inversion que se realizara
en la sociedad, ventas o ingresos minimos anuales, entre otros y que dichos
medidas o limites no se cumplan de forma justificada.

Para efectos de evaluar el mantenimiento de la inversién se consideran los cumplimientos de la
sociedad a las condiciones anteriores.. A continuacién, se coloca el procedimiento en caso de
desinversion:
1 Administrador de Detectan incumplimiento a alguna de las condiciones
Inversiones del pactadas en contrato o caracteristicas de la sociedad u otro
Fondo Cerrado de tipo de incumplimiento detallado en el AC-009 Manual para
Capital de Riesgo o  la Gestion Integral de Riesgos (por ejemplo: sociedad objeto
Gerente General de inversién no remite informacion solicitada
periodicamente, se determina una inadecuada estructura
organizacional, no cumplimiento a lo establecido en el
manual de AML, no cumplimiento al limite de
endeudamiento, no cumplimiento a los limites establecidos
para los riesgos financieros, no cumplimiento a los limites

establecidos para los riesgos de liquidez, entro otros).
Proceden a contactar a la contraparte en la sociedad.

Contraparte o Expone las razones del incumplimiento, exponiendo causas
Sociedad Objeto de y medidas de resolucion a un plazo razonable dependiendo
Inversion del proyecto.




Administrador de Dan seguimiento al plan o razones para la subsanacién del

Inversiones del incumplimiento en el plazo acordado. Si al concluir el plazo

Fondo Cerrado de el incumplimiento persiste por causa no justificada, el

Capital de Riesgo o administrador de Inversiones del Fondo Cerrado de Capital

Gerente General de Riesgo o Gerente General podra realizar la desinversion
mediante mecanismos de recompra, venta de instrumentos
u otro medio, segun lo permitido por NDMC-18 y leyes
locales.

Para el caso de recompra la Gestora estimara el valor
razonable de las acciones segun el procedimiento y método
definido en el Manual de Valoracion, respaldando
debidamente cada uno de los supuestos. Una vez
determinado y acordado el precio con la contraparte se
procedera a realizar la transaccion, lo cual estara reflejado
en el contrato.

Para el caso de la venta de instrumentos la Gestora
estimara el valor razonable de las acciones segun el
procedimiento y método definido en el Manual de Valoracion,
respaldando debidamente cada uno de los supuestos. Una
vez determinado y acordado el precio con la contraparte se
procedera a aplicar el proceso de debida diligencia vy, si no
hay ningun hallazgo que reportar, se realizara la transaccion.

Para otros medio de desinversién, como, por ejemplo, la
venta de las acciones de la sociedad a través de la bolsa, lo
cual implicaria que se registre la sociedad en la bolsa, se
debera cumplir con determinado en las Normas Técnicas
para la Autorizacion y Registro de Emisores y Emisiones de
Valores de Oferta Publica (NRP-10).

A continuacion, se exponen los limites de inversion para valores de oferta publica.

Politica de Inversion de Cartera Financiera

1.Titulos financieros Min Max Base

De los activos del Fondo de
Valores de titularizacion 0% 40% titularizaciéon
Cuotas de participacion de Fondos Abiertos De las cuotas colocadas por otro
Locales 0% 40% Fondo
Cuotas de participacion de Fondos Cerrados De las cuotas colocadas por otro
Locales 0% 40% Fondo
Cuotas de participacion de Fondos
Extranjeros que cumplan el art. 7 de NDMC De los activos del Fondo de
07. Inversion




Certificados de inversion
Papel bursétil
2.Clasificacion de riesgo
Renta Fija:

Corto plazo Desde N3

Mediano/Largo Plazo desde B-
3. Sector Econémico

Servicios
Comercio
Finanzas
Industrial

Otros
4. Origen de instrumentos

Local

Extranjero
5. Por concentracién de grupo

Emisiones realizadas por vinculadas
6. Duracion del portafolio

Duracion Ponderada del Portafolio

7. Por grado de liquidez

Alta Liquidez: Certificados de depositos a
plazo fijo, LETES, CENELIS, Reportos,
cuentas de ahorro y corrientes y otros
instrumentos que cumplan el art. 9 de NDMC
07.

De los activos
Inversioén
De los activos
Inversion

De los activos
Inversion
De los activos
Inversion

De los activos
Inversion
De los activos
Inversion
De los activos
Inversion
De los activos
Inversion
De los activos
Inversion

De los activos
Inversion
De los activos
Inversion

De los activos
Inversion

De los activos
Inversion

De los activos
Inversion




Limites de Inversiéon

1.Por Emisor Min  Max
Activos del Emisor 0% 30%
Activos del Fondo 0% 40%
Misma Emision 0% 30%
Suma de los activos de Fondos Administrados 0% 40%
2.Conglomerado financiero o grupo empresarial

Activos del Fondo 0% 25%
3.Titularizaciones

Activos del Fondo de Titularizacion 0% 40%
Suma de los activos de Fondos Administrados 0% 40%
4.Inversiones en valores de Entidades Vinculadas a la Gestora

Valores emitidos por vinculadas 0% 10%
5. Cuotas de Participacion

Cuotas de participacion de otro Fondo 0% 40%
Suma de los activos de Fondos Administrados 0% 40%

A continuacion, se identifican un resumen general de los instrumentos de cartera financiera en
que el Fondo podra invertir:

Eurobonos, CENELIS, LETES, BONOSYV, cuentas de ahorro y/o
corrientes y depositos a plazo, reportos, y otros instrumentos que 0.50%

cumplan el art. 9 de NDMC 07.

Cuotas de participacion de fondos de inversién abiertos y
cerrados locales y fondos de inversion abiertos y cerrados
extranjeros, Bonos y otros valores emitidos o garantizados por
bancos locales y Reportos con valores de oferta publica
(Unicamente los definidos en este Reglamento Interno), Valores
emitidos por el Estado de El Salvador y el Banco Central de
Reserva de El Salvador, colocados en ventanilla y Valores
emitidos en un proceso de titularizacién, de acuerdo a la
regulacion salvadorena, Certificados de Inversion, Papel Bursatil,
Valores y bonos garantizados por estados extranjeros, bancos
centrales o entidades bancarias extranjeras u organismos
internacionales, valores respaldados por Estado salvadorefio.




El Fondo podra mantener hasta un 25% en depdsitos a plazo de una misma entidad bancaria. Se
excluye de este limite las cuentas corrientes o de ahorro que el Fondo utilice para su operatividad.

La Gestora debera tener en cuenta los siguientes limites:

a) Limites con relacion a los activos del Fondo de Inversion:

i. EI Fondo no puede ser poseedor de valores representativos de deuda que representen mas
de cuarenta por ciento del activo del Fondo; y

b) Limites con relacion a los activos del emisor y mismo emisor:

i. EI Fondo no puede ser poseedor de valores representativos de deuda que representen mas
de treinta por ciento del activo del emisor con base a los ultimos Estados Financieros
publicados por el emisor. Este porcentaje también es aplicable a la inversién que puede realizar
un Fondo en una misma emision de valores. En estos limites se incluyen las operaciones de
reporto; y

c)Limites con relacion al grupo empresarial o conglomerado:

i. EI Fondo no debera poseer mas del veinticinco por ciento del total de sus activos, en valores
emitidos o garantizados por sociedades pertenecientes a un mismo conglomerado financiero o
grupo empresarial distinto al que pertenezca la Gestora; se incluyen en este limite los valores
emitidos con cargo a patrimonios independientes administrados por estas sociedades, asi como
los depositos de dinero, en el banco del referido conglomerado. También se incluyen los valores
que garantizan las operaciones de reporto. Se exceptuan de este limite las cuentas corrientes o
de ahorro que se utilicen para operatividad del Fondo; y

ii. EI Fondo puede poseer hasta el diez por ciento del total de sus activos en valores de renta
fija emitidos por una entidad vinculada a la Gestora, siempre y cuando estos instrumentos sean
grado de inversion en el caso de valores extranjeros y los instrumentos de deuda local tengan
una clasificacién de riesgo de largo plazo no menor a la categoria BBB y N-2 para instrumentos
de corto plazo.

d) El Fondo no debera poseer por encima del cuarenta por ciento del total de las cuotas de
participacién colocadas por otro Fondo de Inversion. Adicionalmente, la sumatoria de las cuotas
de participacion adquiridas por fondos administrados por una Gestora no podra exceder del
cuarenta por ciento de las cuotas de participacion colocadas por un mismo Fondo de Inversion.
En caso de que las inversiones en cuotas de participaciéon sean de Fondos administrados por la
misma Gestora, esto debera ser comunicado a los participes;

e) El Fondo puede poseer valores de un mismo Fondo de Titularizacién hasta un cuarenta por
ciento de los activos del Fondo de Titularizacién. La sumatoria de los valores de titularizaciéon
adquiridos por fondos administrados por una Gestora, no podra exceder el cuarenta por ciento
de los valores emitidos por un mismo Fondo de Titularizacion.

Para los efectos de la aplicacion de los limites indicados en este Capitulo se considerara la
emision registrada de los valores que se trate.

POLITICA DE ENDEUDAMIENTO




El Fondo no podra tener deudas, que sumadas excedan el cincuenta por ciento de su patrimonio.
Lo anterior en cumplimiento al articulo 39 de la NDMC-18. En estos limites se incluyen las
operaciones de reporto. Las modificaciones al porcentaje de endeudamiento establecido en el
reglamento interno del fondo requieren de la aprobacion de la asamblea de participes, asi como
de las modificaciones al prospecto. Los activos del Fondo soélo podran gravarse para garantizar
el pago de sus propias obligaciones, de acuerdo con lo establecido en el reglamento interno.

Las deudas adquiridas por un Fondo Unicamente podran ser cobradas contra sus activos.

El endeudamiento podra obtenerse por medio de entidades nacionales como extranjeras,
relacionadas o no con el conglomerado financiero al que pertenece la Gestora. Las fuentes de
financiamiento provendran de entidades financieras y no financieras.

TRATAMIENTO DE EXCESOS DE INVERSION

El tratamiento a los excesos de inversion sera el estipulado en el articulo 41 de las Normas
Técnicas de Fondos de Inversion Cerrados de Capital de Riesgo (NDMC-18).

CIRCUNSTANCIAS O CRITERIOS POR LOS CUALES LAS SOCIEDADES OBJETO DE
INVERSION PUEDEN DEJAR DE SERLO

Las causales que pudieran dar origen a una desinversion son si la sociedad objeto de inversion

deja de cumplir lo estipulado en el articulo 42 de la NDMC-18.. A continuacion, se exponen lo
estipulado en el articulo 42 de la NDMC-18:

a) La sociedad debe estar formalmente constituida y cumplir con las leyes mercantiles,
tributarias y laborales aplicables de El Salvador;

b) Que la empresa cuente con estados financieros y en el caso la sociedad cuente con mas
de un afno de constituida, presentara los estados financieros auditados al menos de forma
anual, cuando los tenga disponibles;

¢) Contar con un proyecto empresarial especifico de mediano o largo plazo a desarrollar;

d) Que la sociedad objeto de inversion esté acorde a la politica de inversion definida por la
Gestora en su Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacion;

e) Experiencia y capacidad técnica de los accionistas, directores y gerentes de la sociedad
en el sector o actividad en el cual se desarrollara el proyecto de la sociedad;

f) Definir con relaciéon a la sociedad objeto de inversion el limite de aceptacion de
endeudamiento (pasivos totales/activos totales), incorporando el porcentaje en los criterios de
elegibilidad de la sociedad; y

g) Otras consideraciones que la Gestora de acuerdo al objetivo del Fondo establezca como
requerimiento a las sociedades elegibles para ser objeto de inversion por parte del Fondo de
Capital de Riesgo Atlantida InvesTech, como son: capital minimo de la sociedad, monto
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minimo de inversién que se realizara en la sociedad, ventas o ingresos minimos anuales,
entre otros.

DESCRIPCION DE LOS SERVICIOS DE ASISTENCIA TECNICA Y ASESORIAS QUE LA
GESTORA PUEDE BRINDAR A LAS SOCIEDADES OBJETO DE INVERSION

La gestora podra ofrecer servicios de asistencia técnica o asesorias en materia financiera, analisis
de proyectos, etc. Lo anterior estara estipulado en el contrato entre la Gestora y la sociedad objeto
de inversion.

POLITICA PARA LA PARTICIPACION DE LA GESTORA EN REPRESENTACION DEL FONDO
EN LA JUNTA DIRECTIVA O COMITES DE LA SOCIEDAD OBJETO DE INVERSION

El Fondo podra tener control directo o indirecto de la sociedad objeto de inversion. Se entendera
que existe control, cuando el Fondo pueda asegurar la mayoria de votos en las juntas generales
de accionistas y elegir a la mayoria de los Directores tratandose de Sociedades Anénimas, o
asegurar la mayoria de votos en las Asambleas y designar a los administradores o representantes
legales o0 a la mayoria de ellos, en otro tipo de sociedades o en patrimonios independientes. Lo
anterior sera en funcion de la cantidad de acciones obtenidas por el Fondo u otro instrumento que
le confiera control.

POLITICA DE LIQUIDEZ

La administracion del fondo realiza un seguimiento diario de los flujos de efectivo y las
necesidades del Fondo. Lo anterior para que las ganancias generadas por el Fondo puedan ser
repartidas a los participes, siempre y cuando se hayan absorbidos los gastos.

Al existir excesos (limites de inversion o de deuda) sefalados en la presente politica: La Gestora
debe avisar e informar su plan para disminuir del exceso a la Superintendencia del Sistema
Financiero en los tres dias habiles siguientes de ocurrido el evento.

Es necesario indicar: Causa(s) del exceso
» Efecto(s) para los Participes o inversionistas
*  Plan de accion para reducir el exceso.

Se establece, ademas, como medida preventiva, un plazo de 90 dias maximo desde la fecha del
evento para regularizarlo a los limites o metas establecidos. La Gestora no podra efectuar nuevas
adquisiciones de instrumentos de las entidades o instrumentos involucrados en el exceso en este
plazo. Lo mismo aplica para casos en que las desviaciones sean por omisién o error del
administrador de inversiones, sujeto a sanciones a que hubiese lugar.

El Fondo, segun su politica de inversiones, mantendra al menos un porcentaje del 0.50% respecto
al patrimonio en activos liquidos.

3.4. DESCRIPCION DE COMISIONES Y GASTOS

Comision de administracion:




Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion, cobrara en concepto de administracion,
hasta 5.65% anual IVA Incluido sobre el valor del Patrimonio Neto. Por otra parte, la Gestora no
podra cobrar una comision superior a la establecida en el Prospecto de Colocacioén, por lo que el
porcentaje de comision inicial y toda modificacién de esta, deberan hacerse publicas. Cualquier
modificacion a este limite se realizara previa autorizacion de la Superintendencia del Sistema
Financiero. Esta comision sera con cargo al Fondo y se provisionara de forma diaria.

Comisién por otorgamiento de la inversion:

Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion, podra cobrar en concepto de
otorgamiento de la inversion, hasta 2% + IVA, por el valor invertido u otorgado a la Sociedad
Objeto de Inversion, quien asumira dicha comision.

Comision de entrada:

La Gestora no tiene contempladas comisiones a los participes por suscripciones al Fondo de
Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida InvesTech.

Comision de salida:

No hay comisiones de salida pues el Fondo no redime participaciones. Sin embargo, es posible
que el participe deba enfrentar un costo externo adicional en el momento en que decida adquirir

o vender participaciones en el mercado secundario, se trata de una comision bursatil (no una
comision del Fondo por concepto de retiro) definida por el puesto de bolsa como retribucion por
el servicio de intermediacion brindado y por tanto no es un cargo del Fondo o de la Gestora.

Comision de entrada o salida en el mercado secundario de la Bolsa de Valores:

Si el inversionista decide comprar o vender participaciones en el mercado secundario, la comision
cobrada sera la acordada entre el participe y su Casa de Corredores de Bolsa.

Honorarios de Minimo $4,800 anual. Valor de Costos por los servicios de auditoria externa,
auditores externos | acuerdo con el monto ofertado por la tanto financiera como fiscal para la realizacidn
del Fondo Firma de Auditoria. de auditorias externas y fiscales para el Fondo
Se reconoceran en un plazo no mayora de Inversion. Las auditorias se practican a los
T+365. Estados Financieros Intermedios y de Cierre del
Fondo de Inversion.
Gastos de Minimo $4,800 anual. Valor de | Costos por la organizacion de asambleas
organizacién de | acuerdo con la_ celebracidn de ordinarias y extraordinarias de Participes del
asamblea anual, de | asambleas de los participes. Se | Fondo, de acuerdo con los arts. 80 y 81 de la
asambleas reconoceran en un plazo no mayor a Ley de Fondos de Inversidén, estos gastos
extraordinarias _de | T+365. incluyen:
inversionistas Y e Publicacién de convocatorias de
Comité de acuerdo con las tarifas de las

Vigilancia.




Servicios de

En Funcidon de tarifas de CEDEVAL. Ver

imprentas o editoriales (Art. 83 de la
Ley de Fondos de Inversion)
e Atenciones a los participes

(refrigerios)

Asi como gastos por remuneracién a miembros

del Comité de Vigilancia (Articulo 77 de la Ley

de Fondos de Inversidn)

Tarifa por los servicios de resguardo y custodia

Custodio de los

anexo 3 en prospecto de colocacidén. Se

de los activos del Fondo, prestados por la

activos financieros

reconoceran en un plazo no mayor a

Central de Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

del Fondo, asi como

T+365.

de los titulos de
participacion en
circulacion

Las comisiones

En Funcidon de tarifas de la Bolsa de

(CEDEVAL)

Comisiones por servicios de intermediacidn

BVES realice a

Valores de El Salvador, S.A. de C.V.

bursatil prestados por |la Bolsa de Valores de El

través de sus

(BVES). Ver anexo 1 en prospecto de

Salvador, S.A. de C.V.

sistemas
transaccionales.

colocacidn. Se reconoceran en un plazo
no mayor a T+365

Gastos de traspaso

Minimo $4,000 anual. Valores. Cuando

Gastos que puedan originarse por la compra y

a_cargo del Fondo

ocurra este tipo de inversiones. Se

venta de instrumentos de sociedades cuyas

en transacciones de

reconoceran en un plazo no mayor a

acciones no estan inscritas en bolsa.

compra vy venta de

T+365.

instrumentos  de
sociedades  cuyas
acciones no_estan
inscritas en bolsa.

Costos de litigios y

Minimo $4,000 anual. En caso de ser

Gastos legales en defensa de los intereses del

gastos legales por

necesarios gastos legales, de acuerdo a

Fondo

defensa del Fondo,

los honorarios ofertados por los

por Procesos

abogados que presten el servicio. Se

judiciales,

desahucios, entre

reconoceran en un plazo no mayor a
T+365.

otros
Calificacion de

Minimo S$1,000 anual. Valor de

Gastos por servicios de clasificacion de riesgos.

riesgos

Comisiones de casa

acuerdo con el monto ofertado por las
empresas calificadoras de riesgos. Se
reconoceran en un plazo no mayor a
T+365.

En funcién del volumen negociado vy

Costos asociados a los servicios de

de corredores de

comisiones de la casa de corredores de

intermediacion bursatil, prestados por una

bolsa

bolsa que preste el servicio. Se

Casa de Corredores de Bolsa, por la colocacién

reconoceran en un plazo no mayor a

de cuotas de participacién en mercado

T+365.

primario, mercado secundario y reportos a
través de una bolsa de valores. La forma de
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Publicacién de

Minimo $3,000 anual. Gastos se

calculo e impuestos y pago de dichas
comisiones, se pueden consultar en el sitio web
de bolsa de valores:
https://www.bolsadevalores.com.sv/index.ph
p/mercados/financiamiento/comisiones-de-la-
bolsa-de-valores. Asimismo, las comisiones por
los servicios prestados por las Casas de
Corredores de Bolsa autorizadas se pueden
obtener, en el sitio de internet de cada una de
ellas.

Costo de la publicaciéon de los Estados

estados financieros

generaran _en caso de publicar en

Financieros del Fondo, tanto intermedios,

del Fondo

Gastos por servicios

periddicos de Circulaciéon Nacional de

como de cierre en periddicos de circulacidon

acuerdo con las tarifas de las imprentas

nacional.

o _editoriales. Se reconoceran en un
plazo no mayor a T+365.
En funcion de las tarifas y comisiones

Costos por servicios bancarios. Aquellos costos

bancarios

Comision Gestora

de cada Banco que preste el servicio.

por la prestacidn de servicios bancarios,

Se reconocerdn en un plazo no mayor a

asociados a las cuentas bancarias que utilice el

T+365.

Maximo 5.65% anual IVA Incluido

Fondo. En estos gastos se incluyen, las
comisiones por transferencias internacionales
entrantes o salientes, certificacién de cheques,
compra de chequeras, entre otros gastos que
se ocasionen por los servicios brindados por los
bancos

Hasta un 5.65% IVA Incluido sobre el Valor del

Gastos financieros

sobre el valor del patrimonio neto del

Patrimonio Neto. Consiste en el porcentaje que

Fondo. Esta comision sera con cargo al

cobra la Gestora por la administracion del

Fondo y se provisionara de forma

fondo de inversion.

diaria.

En Funcién de las condiciones de cada

Son aguellos gastos asociados a que los

fruto del

Banco con el que se decida tramitar el

instrumentos sean adquiridos por medio de

apalancamiento

financiamiento. Se reconoceran en un

financiamiento bancario, tales como

autorizado de

plazo no mayor a T+365.

conformidad con la
regulacion vigente
Servicios de

Minimo de $2,000 anuales. Valor de

comisiones e intereses del crédito contratado,
sujeto a las condiciones de cada institucion
bancaria.

Costo de las valoraciones de instrumentos

proveeduria de

acuerdo con el monto ofertado por las

financieros segun normativa de Fondos de

precios para titulos

empresas proveeduria de precios vy

Capital de Riesgo. De acuerdo a la Ley de

de oferta publica v

expertos independientes. Se

Fondos de Inversion, los valores de oferta

de instrumentos de

reconoceran en un plazo no mayor a

publica, que formen parte de la cartera

sociedades  cuyas

T+365.

acciones  no__ se
encuentra inscritas

financiera del fondo deberdn valorarse de
acuerdo a un vector de precios provisto por un
Agente Especializado en Valuacién de Valores.
Asimismo, el costo de la valoracidn por parte
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en bolsa (experto

independiente).

Gastos de

En funcidn de tarifa de Bolsa de Valores

del experto independiente en valores de
sociedades cuyas acciones no estan inscritas en
bolsa, acorde a la Normas Técnicas de Fondos
de Inversién Cerrados de Capital de Riesgo
NDMC-18.

Aguellos gastos necesarios para la inscripcidn

inscripcion en Bolsa

de El Salvador y acorde a |la

del Fondo de Capital de Riesgo Atlantida

Otros gastos

periodicidad establecida por ella. Se

InvesTech, de acuerdo a las tarifas de la Bolsa

reconoceran en un plazo no mayor a

de Valores.

T+365.
Otros gastos en que incurra el Fondo

Otros Gastos en que incurra el Fondo por su

por su operatividad y que puedan ser

operatividad 'y que sean estrictamente

cargados a este. Minimo $1,000

necesarios, asi como aquellos gastos que, por

anuales. Se reconoceran en un plazo no

Ley o disposiciones normativas aplicables a los

mayor a T+365.

fondos de inversidn, puedan ser asumidos por

el Fondo. En esta categoria se incluyen
Unicamente los siguientes gastos:

e Asesorias para_proyectos empresariales
prestadas por terceros, de acuerdo a los
montos ofertados por estos.

e Gastos por la desinversion del Fondo, en el
caso _que sea necesario la inscripcion de las
acciones / deuda en una bolsa de valores.

e Estudio técnico del proyecto que incluya el
plazo, etapas para su desarrollo en el caso sea
aplicable, asi como viabilidad financiera,
factibilidad legal y permisos asociados al

proyecto

La Gestora podra asumir los gastos anteriormente sefialados en el primer aino de operaciones
del Fondo.

PORCENTAJE MAXIMO DE PARTICIPACION EN EL FONDO

3.5.
Relacionados: 40% de las cuotas de participacion del Fondo.

No relacionados: no se coloca limite. Lo anterior siempre y cuando se cumplan las
especificaciones del articulo 61 de la Ley de Fondos de Inversién, en la cual se expone, que el
Fondo debe de contar con al menos 10 participes o dos, si entre ellos se encuentra un institucional.

3.6. CAUSALES QUE ORIGINAN EL DERECHO DEL RETIRO DEL FONDO

Las participaciones de los Fondos Cerrados no podran ser redimidas por la Gestora antes de la
liquidacién del fondo. En consecuencia, los participes deberan recurrir al mercado secundario por
medio de una Casa de Corredores de Bolsa, para la venta de sus cuotas de participacion por lo
que es obligatorio que dichas cuotas de participacion estén inscritas en una bolsa de valores.
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Seran excepciones a lo mencionado en este parrafo, las siguientes:

Para restituir a los participes salientes el valor de sus cuotas de participacion, si optaren por
retirarse, cuando en Asamblea de participes se acuerde prorrogar el plazo de duracion del Fondo
o se modifiquen o supriman disposiciones que otorguen ese derecho. En este caso, el Prospecto
de Colocacion de Cuotas de Participacion del Fondo debera contemplar las causas por las cuales
se podra ejercer el derecho a retiro.

a) El cambio en el control de la Gestora o su sustitucion.

b) La liquidacién anticipada del fondo.

c) La fusion de Gestoras

d) La conversion del fondo cerrado a uno abierto.

e) Los casos de iliquidez del mercado que sean autorizados por la Superintendencia del
Sistema Financiero

f) Las modificaciones a la politica de inversién segun lo establecido en el Prospecto de
Colocacién de Cuotas de Participacion.

g) Por la modificacion a la duracién del fondo.

En los casos c., d. y e. se requerira aprobacién de la asamblea de participes.

En el caso de los retiros que realice el participe producto de no estar de acuerdo con las causales
antes mencionadas, La Gestora procedera a informar la fecha de pago y la metodologia para el
calculo de las participaciones proporcionales a cada participe el dia de la asamblea extraordinaria
de participes.

En el caso de que el inversionista requiera liquidez sobre sus posiciones en titulos de
participaciones emitidos por el Fondo en circunstancias normales del mercado, debera proceder
a la venta total o parcial de sus participaciones en el mercado secundario de valores, lo cual
puede hacer en cualquier momento al precio que acuerden las partes de conformidad con las
reglas vigentes en los mercados organizados por la Bolsa de Valores, y su registro y traspaso
seran administradas por CEDEVAL en El Salvador.

En el caso de la liquidacién del fondo, el liquidador debe practicar el balance final de la liquidacion,
que, en el caso de los Fondos cerrados, debera someterse a la discusion y aprobaciéon de los
participes en asamblea extraordinaria, convocada por éste para efecto.

3.7. POLITICA DE LIQUIDACION DEL FONDO POR FINALIZACION DEL PLAZO

3.7.1. Normas para la liquidacion del Fondo

En referencia a la liquidacion de Fondos de Inversion, el articulo 103 de la Ley de Fondos
establece lo siguiente:

Art. 103.- Un Fondo no podra ser declarado en quiebra, sino que uUnicamente entrara en
liquidacion, al presentarse cualesquiera de las causas siguientes:

a) Cuando el Fondo no cumpla con lo establecido en los articulos 51y 61 de esta Ley;




b) Cuando asi lo dispusieren los participes en un Fondo Cerrado, en acuerdo adoptado en
Asamblea Extraordinaria; vy,

c) Cuando por efecto de la revocatoria de la autorizacién para operar de la Gestora y la
consecuente cancelacion de su asiento en el Registro, no se haya trasladado la
administracion del Fondo a otra Gestora.

d) Por finalizacion del plazo del Fondo Cerrado, siempre que no se hubiese renovado dicho
plazo por Asamblea Extraordinaria de participes.

En el caso del literal b), el Comité de Vigilancia debera comunicarlo a la Superintendencia en los
tres dias habiles siguientes a la celebracion de la Asamblea Extraordinaria de participes,
adjuntando la certificacion del acuerdo de liquidacion del Fondo y el nombramiento del liquidador
adoptados en dicha asamblea. La falta de comunicacion a la Superintendencia acarreara para el
Comité de Vigilancia responsabilidades por los dafios y perjuicios que causaren a los participes.

Cuando un Fondo entre en liquidacién, la Superintendencia debera comunicarlo a la
Administracién Tributaria, a fin de que ésta de manera simultanea a la liquidacion del Fondo
proceda a la fiscalizacion del mismo, con la finalidad de determinar en forma prioritaria la deuda
tributaria.

Los gastos de liquidacion, incluyendo los honorarios del liquidador del Fondo, seran pagados con
cargo a los bienes que lo integran. En el caso del literal c), los gastos de la liquidacion podran ser
reclamados a la Gestora por el liquidador del Fondo.

Durante el proceso de liquidacion, el Fondo continuara bajo supervision de la Superintendencia.

En los casos que el liquidador no fuere la Gestora, a partir de la fecha en que el liquidador tome
posesion, la Gestora quedara inhibida de toda facultad de administracion y de disposicion de los
activos del Fondo.

Los regimenes de administracion y custodia continuaran aplicandose a los activos del Fondo
sujetos a ellos, mientras no sean liquidados. La liquidacion de un Fondo no implica la terminacion
automatica de los correspondientes contratos de administracion o de custodia, sin perjuicio de la
facultad del liquidador para ponerles término.”

Con este articulo se hace referencia en que mientras se cumplan con los requerimientos en
cuanto a contar con un patrimonio minimo de trescientos cincuenta y nueve mil délares de los
Estados Unidos y al menos con diez participes o bien dos participes si entre ellos hay un
inversionista institucional, que se deberan alcanzar en seis meses contados a partir de asentado
el registro, no deberia darse una liquidacion, salvo el caso b) y c).




3.7.2. Sobre liquidacion de Fondos Cerrados

El articulo 105 de la Ley de Fondos de Inversion resume lo siguiente:

“Art. 105.- La liquidacion de los Fondos Cerrados sera practicada por un liquidador nombrado en
Asamblea Extraordinaria de participes, pudiendo ser la Gestora, siempre y cuando ésta no haya
incurrido en alguna de las causales de disolucion y liquidacion reguladas por esta Ley.

Cuando corresponda al Juez nombrar al liquidador, debera nombrarlo dentro del plazo
improrrogable de dieciséis horas habiles de recibida la solicitud mientras esto no suceda, el
Consejo debera nombrar a un delegado, con el objeto de preservar los activos del Fondo,
estableciéndole sus funciones y honorarios en el nombramiento correspondiente. Estos ultimos
con cargo al Fondo.

Una vez nombrado el liquidador, el plazo en que debera practicarse la liquidacion para un Fondo
Cerrado sera acordado en Asamblea Extraordinaria de participes y en ningun caso podra ser
superior a cinco afios.”

3.7.3. Facultades del Liquidador de Fondos cerrados
El articulo 106 de la Ley de Fondos de Inversién resume las funciones del liquidador.

En el caso de los Fondos Cerrados, la Asamblea de participes podra establecer otras facultades
al liquidador, siempre que no contradigan a las establecidas en este articulo y que sean
necesarias para llevar a cabo la liquidacion.

El liquidador debera remitir a la Superintendencia toda la informacion que ésta requiera. Queda
terminantemente prohibido al liquidador iniciar nuevas operaciones.

Para todos los efectos tributarios, los liquidadores de los Fondos de Inversién se consideraran
responsables solidarios en calidad de representantes de los mismos; y previo a efectuar cualquier
tipo de actuacion deberan acreditar dicha calidad ante la Administracion Tributaria, mediante el
documento en que conste su eleccién como tal y la aceptacion expresa del cargo.

El incumplimiento a lo establecido en este articulo hara incurrir al liquidador en las
responsabilidades civiles y penales a que hubiere lugar.”

A continuacion, se expone el proceso de liquidacién del Fondo Cerrado en caso se encuentre en
finalizacion del plazo:

1 Asamblea En caso el Fondo Cerrado haya llegado a su plazo
Extraordinaria de definido de duracion y la asamblea no realice una
participes ampliacion del mismo, se va a paso 2.

Asamblea Realiza nombramiento de liquidador acorde a lo
Extraordinaria de estipulado en el articulo 105 de la Ley de Fondos de
participes Inversion. Una vez nombrado el liquidador el plazo en
que debera practicarse la liquidacion para un Fondo
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Liquidador

Liquidador

Cerrado sera acordado en asamblea extraordinaria de
participes y en ningun caso podra ser superior a cinco
anos.

Tendra las atribuciones contenidas en el articulo 106 de
la Ley de Fondos de Inversion para efectos de iniciar la
liquidacion del Fondo, informando a la SSF en lo
pertinente. Realizara lo siguiente:

a) Concluir las operaciones que hubieren quedado
pendientes.

b) Cobrar lo que se deba al Fondo y pagar sus
obligaciones, prioritariamente debera pagar la deuda
tributaria.

c) Vender los activos del Fondo.

d) Practicar el balance final de la liquidacién, que en el
caso de los Fondos Cerrados, debera someterse a la
discusion y aprobacion de los participes en asamblea
extraordinaria, convocada por éste para tal efecto.

e) Remitir a la Superintendencia el balance final y hacerlo
publicar por una sola vez en el periédico de circulaciéon
nacional que senala el Prospecto de Colocacion del
Fondo.

f) Liquidar proporcionalmente a los participes sus cuotas
de participacion.

g) Otorgar la escritura de liquidacion, remitiendo a la
Superintendencia copia certificada del testimonio de la
misma.

La liquidacién de un Fondo se llevara a cabo de acuerdo
alas normas de administracién y liquidacion establecidas
en el prospecto de colocacion de cuotas de participacion
de cada Fondo. Una vez concluido el proceso de
liquidacion respectivo, debera cancelarse su asiento en
el Registro y sus emisiones, si fuera el caso. Nombrado
el liquidador, la Gestora debera entregarle todos los
bienes, registros y documentos del Fondo; dicha entrega
se hara constar en un inventario detallado que sera
suscrito por ambas partes. En caso que la Gestora no
realizare esta entrega, debera hacerlo el delegado
nombrado de acuerdo a los Arts. 104 y 105 de esta ley o
por un delegado expresamente nombrado por el Consejo
para este fin. Cuando la Gestora sea la responsable de
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practicar la liquidacion, debera iniciarla levantando dicho
inventario. La liquidacion de un Fondo debera ser
auditada por una firma de auditores externos, inscritos
en la Superintendencia.

3.8. POTENCIALES RIESGOS A LOS QUE ESTA EXPUESTO EL FONDO

Estimado Inversionista, los riesgos son situaciones que pueden afectar el cumplimiento de los
objetivos del Fondo. Por consiguiente, es necesario identificarlos para ejercer control y mitigacién
de los mismos. Los principales riesgos a los que se puede enfrentar el Fondo son:

RIESGOS ASOCIADOS A LAS INVERSIONES EN TiTULOS VALORES O INSTRUMENTOS
DE ACCIONES O DEUDA DE SOCIEDADES CUYAS ACCIONES NO SE ENCUENTRAN
INSCRITAS EN BOLSA.

Riesgo de Liquidez

Es el riesgo de que la Gestora de Fondos de Inversion encuentre dificultades para obtener los
fondos con los cuales cumpla compromisos asociados con los pasivos financieros. En el caso del
Fondo se relaciona directamente con la liquidez de los titulos en cartera, es decir, la rapidez con
que pueda hacer liquidos sus titulos para atender obligaciones, los cuales, si se venden a un
precio inferior al de adquisicion, originaria una pérdida en el valor del Patrimonio del Fondo y en
el valor de sus cuotas de participacion. A continuacion, se exponen indicadores de alerta
temprana para la gestion de riesgo de liquidez:

a) indices de concentracién por participe medido como el saldo actual del participe versus el
saldo total del universo de participes en relacién a un determinado Fondo

b) Probabilidad de baja en el precio razonable de los instrumentos en un periodo determinado:
obtenida mediante informacion histérica de las valoraciones de los instrumentos y generada a
partir de un experimento estadistico (ejemplo: experimento binomial o mediante la distribucion
que mejor se ajuste a los datos)

¢) Indicador de Descalce de activos y pasivos: diferencia entre los retornos de inversiones
respecto a los gastos incurridos por las mismas o gastos detallados en el Prospecto de
Colocacién de Cuotas de Participacion de cada Fondo

d) Rentabilidad diaria anualizada de Valor Cuota: cambio porcentual de Valor cuota en periodo “T”
y “T-1” multiplicado por el numero de dias en el afio en base de interés compuesto.

Riesgo de crédito

Es la posibilidad que la Gestora o Participes incurran en pérdidas y disminuya el valor de sus
activos, como consecuencia del incumplimiento de las obligaciones del emisor de un titulo o bien
por que la calificacion crediticia de un titulo o de su emisor se deteriore. No obstante, lo anterior,
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también se considerara riesgo de crédito el deterioro en la calificacion de riesgo de un emisor o
de una emision en el mercado. La gestion de dicho riesgo considerara cuando aplique los
siguientes aspectos establecidos en el art 19 de NRP 11 Normas Técnicas para la Gestion Integral
de Riesgos de las entidades de los mercados bursatiles:

a) ldentificar los factores o variables cuyos movimientos puedan originar un incremento en el
riesgo de credito;

b) Establecer los limites o umbrales de concentracion de crédito, a cargo de un emisor o grupo
de emisores que deban considerarse como una sola fuente de riesgo por sus vinculos
patrimoniales o de responsabilidad;

c) Disponer de mecanismos para monitorear los factores de riesgo identificados, debiendo realizar
un analisis de concentracion de su cartera de inversion, asi como estimaciones de las tendencias
que presentan, considerando para ello: exposiciones individuales frente a un mismo emisor,
emisores vinculados y grupos relacionados, emisores en un mismo sector econémico o region
geografica;

d) Vigilar y controlar la naturaleza, caracteristicas, diversificacion, correlacién y calidad de la
exposicion al riesgo, considerando el tipo de inversion o instrumento relacionado con las
operaciones;

€) Analizar el valor de recuperacion, asi como los mecanismos de mitigacion y estimar la pérdida
esperada en la operacion; y

f) Establecer medidas para mitigar la exposicion a este riesgo

la Gestora tiene definido un Manual para la Gestion Integral de Riesgos en el cual se detallan las
herramienta e indicadores y responsables clave del negocio.

Entre las métricas para la gestion de este tipo de riesgo se pueden mencionar el control de
desempefo de emisores, matrices de transicion y pruebas de estrés.

Riesgo de Contraparte

Se entendera por riesgo de contraparte, a la posibilidad de pérdida que se puede producir debido
al incumplimiento de las obligaciones contractuales asumidas por una parte para la liquidacion
de una operacion debido a situaciones de iliquidez, insolvencia, capacidad operativa o
actuaciones indebidas. La gestion de este riesgo debera considerar, cuando aplique, los aspectos
siguientes:

a) ldentificar y evaluar los factores de riesgo que pueden originar un incremento en el riesgo de
contraparte asumido por la entidad;

b) Establecer los limites o umbrales de concentracién a cargo de una o un grupo de contrapartes,
que deban considerarse como una sola fuente de riesgo por sus vinculos patrimoniales o de
responsabilidad;

c) Analizar los medios de pagos;




d) Analizar las garantias asociadas a las operaciones que realicen con contrapartes, clasificando
los activos como aceptables conforme a sus politicas y perfil de riesgo de la entidad;

e) Establecer métodos de valoracién de garantias tomando en consideracion las condiciones
existentes en el mercado; y

f) Establecer medidas para mitigar la exposicion a este riesgo.

Entre algunas de las medidas para la gestién y mitigacion del riesgo de crédito y de contraparte
se encuentran:

» Monitoreo de calificaciones de riesgo:
* Anadlisis Financieros para indagar capacidad de pago de las partes
* Analisis de la Industria mediante técnicas de PORTER o FODA.

La Gestora tiene definido un Manual para la Gestion Integral de Riesgos en el cual se detallan
las herramienta e indicadores y responsables clave del negocio.

Riesgo Operacional

La inversion en la Sociedad de Inversion implica la asuncion de los riesgos inherentes a la
administracion de los Activos Objeto de Inversion que realice el administrador. La Sociedad de
Inversién podria verse afectada por errores operativos en su administracion, por fallas en los
controles operativos internos, por errores en el procesamiento y almacenamiento de las
operaciones 0 en la transmision de la informacion, asi como fraudes y robos que pudieran
afectarla positiva o negativamente en sus Activos Objeto de Inversidén y, por tanto, en su
rendimiento, y esto, a su vez, podria generar posibles minusvalias en su patrimonio o rendimiento.
Para la gestion y mitigacion de este riesgo, la Gestora tiene definido un Manual para la Gestion
Integral de Riesgos en el cual se detallan las herramienta e indicadores y responsables clave del
negocio.

Riesgo de Mercado

Es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado. Para un tenedor
de cualquier tipo de valor, es la posibilidad de pérdida ante las fluctuaciones de precio
ocasionadas por los movimientos normales del mercado (tasas de interés, tipos de cambio, etc.)

Este riesgo se gestionara utilizando una medida estadistica llamada VaR (Value at Risk), por sus
siglas en inglés), que estima la pérdida potencial maxima por movimientos de mercado en un
determinado periodo con un cierto nivel de confianza. El VaR es una medida estadistica que con
un solo dato resume el valor en riesgo de un portafolio de inversién o de un determinado valor,
de generar pérdidas derivadas de movimientos de mercado. Asimismo, se emplearan medidas
de sensibilidad de precios frente a fluctuaciones de tasa de interés y monitoreo de la duracién de
las inversiones.

Riesgo Legal




La Gestora, participes y el Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida InvesTech
pueden ejecutar acciones judiciales y someterse a la jurisdiccion de los tribunales judiciales, para
este caso en particular de San Salvador u optar por arbitraje.

ATLANTIDA CAPITAL podria estar sujeta a una pérdida potencial o afectacién en sus
rendimientos o patrimonio en caso de que se presenten (i) incumplimientos de las disposiciones
legales y administrativas aplicables, con la consecuente imposicién de sanciones o (ii) por la
emision de resoluciones administrativas y judiciales adversas.

Toda Sociedad que realiza actividades de comercio en general puede 0 no estar sujeta a
procesos o demandas judiciales en funcién de las consecuencias de sus actos y obligaciones. La
Gestora de Fondos de Inversion, cuyo objeto social estd orientado en la administracion de
instrumentos de deuda o renta variable de sociedades cuyas acciones no se encuentran inscritas
en bolsa, podra verse obligada a iniciar procesos judiciales en contra de las contrapartes en
proyectos, o sociedades por el incumplimiento de las normas estipuladas en los contratos, e
inevitablemente estara siempre expuesta a ser sujeto de contra demandas interpuestas por los
las Sociedades Objeto de Inversién por las mismas causas.

Asu vez, la Gestora de Fondos de Inversidon no esta exenta de enfrentar procesos administrativos
en su contra, en razén de la supervision de que es objeto por la SSF o de la administracién
tributaria y municipal, en caso de que se identifiquen posibles incumplimientos de normas de
caracter reglamentaria o legal.

ATLANTIDA CAPITAL esta sujeta a politicas y controles administrativos de riesgos para mitigar
cualquier posible riesgo legal que permitirian, llegando el caso, estimar pérdidas potenciales
originadas por cualquier perjuicio administrativo.

Factores de Riesgos del Fondo

Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion cuenta con el Manual de Riesgo Integral,
el cual incluye medidas para la gestion de activos. A continuacion, se detallan los principales
riesgos:

Tipo de Riesgo Riesgo
Riesgo por subvaluacion del Ejecutar el proyecto o sus ingresos a un valor por debajo
proyecto de la sociedad, o del esperado, por ende, dara un deterioro en la
subvaluacion de las acciones o rentabilidad del fondo y por ello en una disminucion en el
instrumentos de deuda beneficio distribuido por participacién a los participes.

Riesgo de supervision de la Una gestion inapropiada de supervision de las
sociedad o proyectos sociedades o proyectos que conforman la cartera del
Fondo de Inversion violentaria normas de caracter legal
y dispararia procesos judiciales en su contra; impediria
la continuidad del negocio o como consecuencia de
periodos de tiempo extensos de incumplimientos en




pagos; o bien incidiria en un proceso acelerado de
pérdidas del activo.

Una inadecuada supervision del desarrollo de los
proyectos podria resultar en incumplimiento por parte de
la sociedad objeto de inversién al plan de negocios
presentado a la sociedad Gestora, provocando una
disminucion en los ingresos esperados Y,
consecuentemente, un deterioro de la rentabilidad
ofrecidos a los participes del Fondo.

Riesgo de desinversion en
sociedad/ proyecto objeto de
inversion

Este riesgo esta relacionado al incumplimiento de los
requerimientos o parametros minimos establecidos en el
contrato celebrado entre sociedad objeto de inversion y
la Gestora, normativa interna y/o normativa externa
aplicable al Fondo de Capital de Riesgo Atlantida
InvesTech. En consecuencia, la Gestora podra decidir
utiizar el mecanismo de desinversion en la
sociedad/proyecto objeto de inversion, lo cual afectaria
el ingreso esperado del fondo y, por lo tanto, el
rendimiento ofrecido a los participes.

Riesgo de incumplimiento del
proyecto o del plazo de desarrollo
del proyecto.

Riesgo relacionado con la posibilidad de que la sociedad
objeto de inversion no cumpla lo establecido en las
distintas etapas determinadas en el plan de negocios vy,
producto de esto, los ingresos del Fondo se vean
afectados.

Riesgo por la adquisicién de
activos muy especializados o
proyectos

Producto de la inversion en proyectos que sean muy
especializado y que no se cuente con el conocimiento
técnico. Por lo tanto, los proyectos no sean finalizados o
utilizados por el usuario a quien se le brindé la solucion,
0 bien este no se prolongue por el plazo que fuera
estimado como periodo de recuperacion de la inversion,
podria eventualmente presentarse un perjuicio
econdmico relevante para los inversionistas.

Riesgo de concentracion por
sociedad

Eventos que pueden afectar sensiblemente la capacidad
que tiene el Fondo para distribuir rendimientos
periddicamente en caso de que el Fondo mantenga una
alta concentracion de sus ingresos en uno O pPOcCOS
activos.

Riesgo de concentracién por
proyectos

Los ingresos del Fondo dependen directamente de un
proyecto, o bien de un grupo reducido de proyectos, o




bien de un grupo amplio de proyectos que se encuentran
concentrados en un unico sector de actividad o un
namero muy reducido de sectores de actividad. Ante la
presencia de eventos negativos que incidan
directamente en la estabilidad financiera de dichos
proyectos podria motivar procesos de renegociacion de
los contratos o etapas del proyecto que reduzcan los
ingresos.

Riesgo de siniestros

La inversién se puede ver afectada por la pérdida parcial
o total del proyecto y, por consiguiente, se reduciria su
capacidad para generar flujos de ingresos, lo que se
traduciria en una disminucion o pérdida de los
rendimientos y/o del valor de la participacion para los
participes durante el plazo.

Riesgo por morosidad de
contrapartes que afecten al
proyecto o sociedad.

Probabilidad que la contraparte que ocupe alguna
actividad o proceso del proyecto no se encuentre en
capacidad de atender los pagos de etapas.

Riesgos por las condiciones del
mercado de capital de riesgo
(sectores econdmicos, tamafios
de empresas, etc.)

Pueden darse condiciones econOmicas adversas o
cambios en el potencial de desarrollo esperado de la
zona donde se ubica el proyecto generando pérdidas
temporales o incluso permanentes en el valor de sus
participaciones.

Riesgos por conflictos de interés
entre Fondos administrados por
la Gestora y por conflictos de
interés con su Grupo de interés
econdémico

Riesgo relacionado con la posibilidad de que la misma
Gestora o0 sociedades que forman parte de su grupo de
interés econémico puedan tener proyectos para el
Fondo, lo que podria provocar conflictos de interés entre
los intereses de la Gestora.

Riesgo por conflicto entre
Gestora e inversionista

El participe puede enfrentarse a eventos como pérdidas
ocasionadas en el valor cuota del Fondo.

Riesgo por conflicto de interés
entre miembro de Junta Directiva
/ Comité de Inversiones y
sociedad objeto de
inversion/proyecto de inversion

Surge de los eventos provenientes de que un miembro
de Junta Directiva o Comité de Inversiones posea una
participacion importante en la sociedad objeto de
inversion que desarrolla un proyecto en particular y tener
algun interés en la compra o transacciones con dicha
sociedad.




Riesgo por conflicto de interés
entre inversionista del Fondo y
proyecto de inversion

Eventos provenientes de que un inversionista posea una
participacién importante en la sociedad objeto de
inversiobn y tener algun interés en la compra o
transacciones con dicha sociedad.

Riesgo por conflicto de interés
entre Gestora y proyecto de
inversion

La Gestora en su politica de inversiones por cuenta
propia no puede invertir en acciones o instrumentos de
renta variable de sociedades. Debido a lo anterior, se
mitiga este tipo de conflicto de interés.

Riesgo por conflicto de interés
entre mi Comité de Vigilancia y
sociedad objeto de

inversion/proyecto de inversion

El participe que forma parte del Comité de Vigilancia
posea una participacion importante en la sociedad objeto
de inversion.

Riesgos de liquidez

Situaciones de iliquidez exponen al Fondo a encontrarse
en incapacidad material para hacer pagos y honrar sus
obligaciones con proveedores diversos, lo que
imposibilitaria al Fondo a continuar operando en
condiciones normales.

Riesgo por la discrecionalidad de
la Gestora para la compra de
activos

Los titulos que se adquieran podrian no llenar las
expectativas de un inversionista en particular.

Riesgo de administracion de los
activos

Una gestion inapropiada de administracion de los
instrumentos de las sociedades objeto de inversién o
valores de oferta publica que conforman la cartera del
Fondo de Inversién Atlantida violentaria normas de
caracter legal y dispararia procesos judiciales en su
contra.

Riesgos por las condiciones del
mercado de valores

Pueden darse condiciones econdmicas adversas o
cambios en el potencial de desarrollo esperado del
sector o industria en la que se ha invertido.

Riesgo de estimacion del valor de
los titulos

Puede darse una disminucién del valor de mercado de
los activos, y debe registrarse en el periodo fiscal en que
esta se materializa, lo que afectaria en forma inmediata
el valor del titulo de participacion del Fondo de Inversion.




Riesgos por variacion de la
estructura de costos del fondo

Riesgo relacionado con el impacto que tendria en los
resultados, los incrementos en los costos necesarios
para la operacién del fondo.

Riesgos de tasa de interés y de
precio

Crecimiento en el gasto financiero en que incurre el
Fondo.

Aumento en la tasa de costo de capital promedio
ponderada empleada para efectuar las valoraciones
financieras.

Incide en el atractivo relativo que ofrecen los
rendimientos que ofrece el titulo de participacion.
Efecto sobre la liquidez en el mercado de capitales y la
demanda.

Riesgos cambiarios

Fluctuaciones, temporales o permanentes, pueden ser
de caracter adverso, y por consiguiente es posible que
generen efectos econdomicos negativos.

Riesgos legales

Riesgo por procesos judiciales y administrativos contra
la Gestora y el Fondo de Inversion.

Riesgo por variaciones en los
impuestos

Modificaciones en la estructura tributaria podria tener un
impacto negativo en la rentabilidad del Fondo y sus
participes.

Riesgo por Variacién del Valor de
la Participacion

El ingreso del Participe puede darse en un momento en
que se esté dando una disminucion en el rendimiento del
fondo debido a las condiciones propias del mercado, lo
que puede traer como consecuencia una disminucion en
el valor de las participaciones del mismo.




Riesgos por des inscripcion del
fondo de inversion

Afectacion en la rentabilidad de las inversiones del

Fondo.

Riesgo de Custodia

Posibilidad que el custodio entre proceso de quiebra y
liquidacién, lo que puede congelar temporalmente el
efectivo y los valores del Fondo mientras este demuestre
su titularidad en los procesos administrativos y judiciales
sobrevivientes, lo cual impediria al Fondo continuar en
forma normal sus operaciones, asi como atender
oportunamente a acreedores como proveedores.

Riesgo no Sistematico

Es el riesgo que se encuentra vinculado con las
caracteristicas unicas de un instrumento o titulo valor o
de un portafolio

El Riesgo Sistémico

Es el riesgo que se origina en fluctuaciones prolongadas
en la actividad macroecondmica del pais.

Riesgo por no alcanzar el monto
minimo de participaciones para
lograr la politica de inversion y
cubrir los costos de operacion del
fondo

No colocar el monto minimo de participaciones, dada la
posibilidad de que en el mercado no se dé la demanda
esperada, lo cual podria llevar al fondo a no poder
alcanzar su expectativa de crecimiento.

Riesgos de crédito o no pago

Un emisor publico o privado deje de pagar sus
obligaciones y/o la negociacion de sus valores sea
suspendida por cualquier motivo, por parte de las
entidades reguladores del mercado respectivo.

Riesgos de las operaciones de
reporto

El Fondo de Inversion asume fundamentalmente el
riesgo de incumplimiento de pago.




Riesgo de un ambiente adverso
en el mercado bursatil para emitir
nuevos titulos de participacion

Impacto negativo en la habilidad y efectividad en que los
titulos de participacion sean colocados entre participes
en el mercado bursatil.

Riesgo de cambios adversos en
la legislacion vigente en la
materia

Incidir directa o indirectamente en forma positiva o
negativa en el desempefio del Fondo, y de esta manera
puede verse afectada positiva o negativamente su
capacidad para generar ingresos netos y para distribuir
rendimientos sostenibles en el largo plazo.

Riesgos por iliquidez de las
participaciones

El inversionista no logre vender sus participaciones en el
precio esperado y deba vender con un descuento o
pérdida, o cuando las inversiones no logren alcanzar un
nivel de rendimiento aceptable para este tipo de fondo e
incluso incurra en pérdidas en el valor de su
participacion.

Riesgo Operativo y Tecnolégico

Fallas temporales o por fallas permanentes en la
plataforma tecnoldgica y sus respaldos o por una gestion
inapropiada de los activos del fondo y deteriorar los
rendimientos y/o el valor de la participacion para los
inversionistas.

Riesgo Reputacional

Es el riesgo de que las percepciones de los diferentes
grupos de interés de la empresa, ya sea por causas
internas o externas, puedan afectar de forma cualitativa
o cuantitativa el negocio o resultados.

3.9. INFORMACION A ENTREGAR Y REMITIR A LOS PARTICIPES

La Gestora dara la siguiente informacion al participe:

e Reglamento Interno del Fondo y su extracto.
e Prospecto de Colocacién de Cuotas de Participacion y su extracto.




e Copia del Contrato de Suscripcion al Fondo.

De igual forma, el participe tendra el derecho de acceder a la siguiente informacion que se detalla
junto con su periodicidad:

Periodo Informacion Medio de difusion

Valor cuota de la participacion,
comisiones que perciba la
Diariamente Gestora, gastos que son
cargados al Fondo con
rendimiento diario.

Pagina web de la Gestora.

Composicion del Fondo por
industria, Estados Financieros
mensuales no auditados de la
Gestora y sus Fondos

Informe de Publicados en Pagina web
Clasificacién de Riesgo de la Gestora y de
empresa calificadora de
riesgos.

Mensualmente Pagina web de la Gestora

Semestralmente

Estados Financieros auditados
semestrales.

Estados Financieros anuales
auditados de la Gestora y sus
Fondos, Informe anual del
Fondo.

Anualmente Pagina web de la Gestora

Maximo dia habil
siguiente de ocurrido el | Hecho Relevante Pagina WEB de la gestora
evento

El Estado de Cuenta sera enviado al inversionista por correo electrénico o se entregara de forma
fisica en las oficinas de la gestora con periodicidad mensual. Lo anterior dependiendo la forma
en que el participe lo haya solicitado.

Las correspondientes publicaciones se realizaran por medio de cualquiera de los siguientes
periddicos: LA PRENSA GRAFICA y El Diario de Hoy, ya sea en sus versiones fisicas o
electronicas o mediante la pagina web de la sociedad gestora segun resolucion de decreto No
174 de la Asamblea Legislativa de El Salvador(“Ley especial Reguladora de la obligacion de las
personas naturales y juridicas de derecho privado de cumplir con el principio de publicidad”).
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4. Autorizaciones del Fondo

4.1. AUTORIZACION DEL REGLAMENTO INTERNO

En sesion de Junta Directiva JD 05/2024 de Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de
Inversion, celebrada el dia 16 de mayo de 2024, se aprobd el Reglamento Interno del Fondo de
Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida InvesTech.

4.2. Fecha de autorizacién del asiento registral del Fondo

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida InvesTech, ha sido autorizado
segun resolucion del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero CD-
02/2025 de fecha 17 de enero de 2025.

5. Caracteristicas de la emision del Fondo

A.NOMBRE DE LA GESTORAY DEL FONDO: El nombre de la gestora es: Atlantida Capital S.A,
Gestora de Fondos de Inversion y el nombre del Fondo es: Fondo de Inversion Cerrado de Capital
de Riesgo Atlantida InvesTech.

B.TIPO DE FONDO: Fondo de Capital de Riesgo.

C.TIPO DE INVERSIONISTA A QUIEN VA DIRIGIDO EL FONDO: EIl Fondo de Inversién esta
recomendado para aquellos Participes personas juridicas que deseen manejar su inversion en el
mediano (de 3 a 5 ainos) - largo plazo (mas de 5 anos), que no necesiten liquidez inmediata, con
una alta tolerancia al riesgo, con la posibilidad de asumir pérdidas, y con conocimiento y
experiencia en Mercados de Capitales y del funcionamiento de Fondos de Capital de Riesgo. El
Fondo esta dirigido a inversionistas con perfil agresivo.

D.DENOMINACION DE LA EMISION: FCCRAIT.

E.NATURALEZA Y CLASE DE VALOR: El Fondo es por su naturaleza cerrado y su clase de
valor son cuotas de participacion.

F.MONTO DE LA EMISION Y NUMERO DE CUOTAS DE PARTICIPACION: El monto de la
emision es por ciento cincuenta millones de Dolares de los Estados Unidos de América
($USD150,000,000.00), representado en seis mil cuotas de participacion (6,000).

G.VALOR MINIMO Y MULTIPLOS DE CONTRATACION DE ANOTACIONES ELECTRONICAS
DE VALORES EN CUENTA: El Valor nominal minimo de una cuota de participacion sera de




USD$25,000 o su respectivo valor en libros estimado para el dia de cada colocacion de
participaciones. Los multiplos de contratacion seran de 1 cuota o mas, a su valor en libros.

H.PRECIO DE COLOCACION DE LAS CUOTAS DE PARTICIPACION: El precio de colocacion
de las cuotas de participacidon sera de veinticinco mil Délares de los Estados Unidos de América
($25,000.00) o su respectivo valor libros para el dia de las colocaciones.

|.MONEDA DE NEGOCIACION: dolares de los Estados Unidos de América;

J.GARANTIAS: El articulo 22 de la Ley de Fondos de Inversién establece todo lo referente a la
Garantia que debera contar la Gestora:

“Art. 22.-Previo al registro de un Fondo de Inversion y hasta un afio después de la liquidacion de
la Gestora, esta debera constituir y mantener vigente en todo momento una garantia en funcion
del patrimonio de los Fondos de Inversion que administre, en beneficio de los Participes de éstos,
para garantizar el cumplimiento de todas sus obligaciones. La garantia podra constituirse en
dinero en efectivo, fianza o prenda sobre valores. La fianza y los valores deberan ser emitidos
por entidades que no pertenezcan al mismo conglomerado financiero o grupo empresarial de la
Gestora. En el caso de la fianza, esta debera ser emitida por sociedades domiciliadas en El
Salvador que cuenten con la clasificacion de riesgo, que mediante normas técnicas determine el
Banco Central.

La garantia estara constituida por Fianza de Exacto Cumplimiento de las obligaciones que, de
conformidad a la Ley de Fondos de Inversion la Sociedad Gestora deba cumplir. La fianza sera
emitida por una Compania de Seguros, cumpliendo con art. 22 de la Ley de Fondos de Inversion,
la cual sera custodiada por Central de Depésito de Valores S.A de C.V. (CEDEVAL).Mas
informacién sobre la Garantia, referirse al art.22 de La Ley de Fondos de Inversién. Asimismo, el
articulo 23 expresa:

“Art. 23.- Las Gestoras deberan designar como representante de los beneficiarios de la garantia
a que se refiere el articulo anterior, a un Banco regulado por la Ley de Bancos, a un banco
cooperativo, a una sociedad de seguros, a una bolsa de valores o0 a una sociedad especializada
en el depdsito y custodia de valores, a quienes por esta Ley se faculta para ello. El representante
designado desempefara las funciones siguientes:

a) Ser el tenedor de los documentos justificativos del depdsito bancario, de la fianza o de la prenda
sobre valores;

b) Requerir el pago de la garantia; v,

c) Recibir en custodia los depdsitos bancarios, el producto de la fianza o los bienes pignorados
en el caso de hacerse efectiva la garantia. Si la garantia consistiere en una fianza, la entidad
otorgante debera pagar el valor exigido por el representante de los beneficiarios de la misma
hasta su monto garantizado, dentro de los diez dias siguientes de haberse presentado la solicitud
de pago de la fianza. Cuando la garantia consista en prenda sobre valores, para su inscripcion
no sera necesario individualizar a los acreedores, bastando expresar el nombre de su
representante, anotandose los reemplazos que se efectuaren. En caso de ser necesario hacer

37




notificaciones y citaciones que de acuerdo a la Ley deban practicarse a los acreedores prendarios,
se entenderan cumplidas al hacerse a su representante. A continuacion, se expone el Proceso
de ejecucién de Garantia en el caso que ATLANTIDA CAPITAL, S.A., GESTORA DE FONDOS
DE INVERSION, se viese involucrado en:

A. Negligencia grave.
B. No observancia en las politicas de inversion de los Fondos Administrados.

C. Incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Articulo 25 de la Ley de Fondos de
Inversion.

D. Cometer cualquiera de las prohibiciones establecidas en el articulo 26 de la Ley de Fondos de
Inversion.

Y si la ocurrencia de cualquiera de los hechos anteriores generare un perjuicio econdémico
cuantificable a los Participes; estos podran ejecutar la Garantia con base al procedimiento
siguiente:

1. Deberan presentarse en las oficinas de Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion,
el o los Participes y presentar el reclamo a la Gestora de Fondos de Inversion, por perjuicios
ocasionados por las causales anteriormente estipuladas.

2. Atlantida Capital, procedera a verificar y atender el reclamo con base al proceso de Atencion
de Quejas y Reclamos establecido en este Prospecto.

3. En caso de no llegar a un acuerdo satisfactorio con la Gestora de Fondos de Inversion, el o los
Participes podran presentarse en las oficinas de CEDEVAL, por medio de solicitud escrita, quien,
como representante de los beneficiarios de la garantia, procedera a la ejecucion de la misma.

K.FORMA DE REPRESENTACION: Anotaciones electronicas en cuenta.

L.TRANSFERENCIA DE LOS VALORES: Los traspasos de los valores representados por
anotaciones electrénicas de valores en cuenta se efectuaran por medio de transferencia contable
en el registro de cuenta de valores que de forma electrénica lleva la Central de Depdsito de
Valores, Sociedad Anénima de Capital Variable.

M.REDENCION DE LOS VALORES: Las cuotas de participacion se negocian en mercado
secundario por lo que, si un participe desea liquidar su participacion, debera vender sus cuotas
en mercado secundario. Las causales de retiro de participaciones seran en los escenarios
planteados en la seccidon “Causales de retiro de participes” del Prospecto.

N.PLAZO DE LA EMISION: La Emisién tendra un plazo de noventa y nueve afios (99).

O.NEGOCIABILIDAD EN LA BOLSA CORRESPONDIENTE. Las Cuotas de Participacion
podran ser colocadas en ventanilla por parte de la Gestora de forma directa, o en mercado
primario de la Bolsa de Valores por intermediacion de las Casas Corredoras de Bolsa, en las
sesiones de negociacion que se realicen en ella. La fecha de negociacion sera comunicada a la
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Superintendencia del Sistema Financiero y Bolsa de Valores mediante notificacion por escrito del
Administrador de Inversiones del fondo, con firma debidamente legalizada por notario.

P.FORMA DE ACTUALIZACION DIARIA DEL PRECIO DE COLOCACION DURANTE EL
PERIODO DE SUSCRIPCION: El valor de la cuota del Fondo de Inversién Cerrado de Capital de
Riesgo Atlantida InvesTech se determinara diariamente, incluyendo fines de semana y feriados;
todos los gastos aplicados al Fondo deberan reflejarse de manera diaria. La valoracion debera
efectuarse de forma individual a precios de mercado, bajo la premisa de valor razonable, de
acuerdo con los alcances establecidos en las Normas Técnicas para el Calculo del Valor de la
Cuota de Participacion y Asignacion de Cuotas de Participacion (NDMC-11) y de acuerdo con la
periodicidad establecida en el prospecto de colocacion de cuotas de participacion del Fondo. Para
la obtencién del valor de la cuota a una fecha determinada “t”, se deberan seguir los pasos
siguientes:

a) Balance diario: Elaboracion de un balance que incluya la valoracion de los instrumentos
financieros acorde al ultimo vector precio vigente. El valor del patrimonio del Fondo sera el
resultante de restar las cuentas acreedoras a la suma de todos sus activos a valor razonable;

b) Calculo del valor de la cuota: el valor de las cuotas del dia “t” se establece dividiendo el
valor del patrimonio del Fondo del dia “t” sin considerar las cuotas colocadas y pagos de cuotas
del dia, cuando aplique, entre el numero de cuotas suscritas y pagadas al inicio del dia “t”. El
valor del patrimonio y la cantidad de cuotas corresponden a los calculados con base a lo
establecido en el presente articulo.

De lo anterior, el calculo del valor de la cuota de un Fondo se obtendra por la formula siguiente:
Valor cuota del dia “t” sera el resultado de la divisién del Patrimonio neto al dia “t” entre el numero
de cuotas suscritas y pagadas al dia “t”. El valor cuota tendra vigencia de 24 horas.

Q.ACTIVOS EN QUE SE INVERTIRAN LOS RECURSOS APORTADOS DURANTE EL
PERIODO DE SUSCRIPCION: Durante el plazo de colocacién de las cuotas de participacion y
mientras la emision pueda resultar fallida, los aportes en dinero que se hayan aportado al Fondo
s6lo podran invertirse en valores de alta liquidez y bajo riesgo (Cuentas de ahorro, corrientes,
depdsitos a plazo, LETES, entre otros instrumentos que cumplan las condiciones del articulo 9 la
NDMC-07) o depositarse en Bancos domiciliados en El Salvador.

R.DESCRIPCION DE LA POLITICA DE INVERSION Y DE DIVERSIFICACION DE
INVERSIONES DEL FONDO: EI Fondo se guiara por los limites y politicas de inversiones
establecidos en el numeral 6, en su subtema “Politica de Inversién” del prospecto. Los excesos
de inversion se gestionaran segun lo establecido en el apartado 6 en su subtema, “Tratamiento
de Excesos de Inversion”, del Prospecto.

S.GIRO EMPRESARIAL DE LA SOCIEDAD QUE SERA OBJETO DE INVERSION POR PARTE
DEL FONDO: Segun los giros establecidos en el numeral 6, en su subtema “Politica de Inversion”
del prospecto.




T.TIPOS DE PROYECTOS EMPRESARIALES A DESARROLLAR LAS SOCIEDADES PARA
SER OBJETO DE INVERSION POR PARTE DEL FONDO: Segun los proyectos establecidos en
el numeral 6, en su subtema “Politica de Inversion” del prospecto.

U.DESCRIPCION DE LA POLITICA DE DISTRIBUCION DE BENEFICIOS DEL FONDO: Segun
lo establecido en el apartado 6, en su subtema “Politica de Distribucion de Beneficios”, del
prospecto.

V.DESCRIPCION DE LA POLITICA SOBRE AUMENTOS Y DISMINUCIONES DE CAPITAL:
Segun lo establecido en el apartado 6, en su subtema “Politica de aumentos y disminuciones de
capital”, del prospecto.

W.DESCRIPCION DE LA POLITICA DE ENDEUDAMIENTO: Segun lo establecido en el
apartado 6, en su subtema “Politica de endeudamiento”, del prospecto.

X.MODIFICACION A LAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION: Segun lo establecido en el
apartado 6, en su subtema “Modificaciones al Prospecto”, del prospecto.

Y.CUSTODIA Y DEPOSITO: La emision de Cuotas de Participacion representada por
anotaciones electronicas de valores en cuenta estara depositada en los registros electronicos que
lleva la CENTRAL DE DEPOSITO DE VALORES, S.A. de C.V. (CEDEVAL), para lo cual sera
necesario presentar la Escritura Publica de Emision correspondiente a favor de la depositaria y
la certificacion del Asiento Registral que emita la Superintendencia del Sistema Financiero, a la
que se refiere el parrafo final del articulo treinta y cinco de la Ley de Anotaciones Electrénicas de
Valores en Cuenta.

Z.CLASIFICACION DE RIESGO DE LA EMISION: La clasificacién otorgada es la siguiente:
Pacific Credit Rating:

Riesgo Integral: SV 2-f

Riesgo Fundamental SV A-f

Riesgo de Mercado SV 2

Riesgo Fiduciario SV AAf

Perspectiva Estable

Significado de la clasificacion:

Perfil del Fondo A: Estos fondos de inversion estan dirigidos a los inversionistas que tienen un
perfil de inversidn agresivo, con aceptacion de riesgo para obtener mayores niveles rentabilidad,
pero con una probabilidad mayor de pérdidas inesperadas o con considerables niveles de
severidad.

Riesgo Integral 2: Dentro de su perfil, corresponde a fondos de inversion con una moderada
vulnerabilidad a sufrir pérdidas en el valor.

Riesgo Fundamental A: Los factores de proteccion, que se desprenden de la evaluacion de la
calidad y diversificacion de los activos del portafolio son buenos. Los Fondos de inversion

agrupados en este nivel poseen carteras balanceadas cuyas emisiones y/o calidad de activos
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fluctuan entre niveles de calidad crediticia sobresalientes hasta satisfactorias, con el objeto de
tratar de aprovechar oportunidades de rendimientos mayores.

Riesgo de Mercado 2: Dentro de su perfil, corresponde a fondos de inversion con una moderada
volatilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

Riesgo Fiduciario AA: La administracion del fondo cuenta con capacidad para llevar a cabo una
muy buena gestion de los recursos a su cargo. El riesgo fiduciario es considerablemente bajo
como resultado de al menos la concurrencia de la capacidad profesional de los administradores,
el muy buen disefio organizacional y de procesos, la efectiva ejecucion de dichos procesos, asi
como por el uso de sistemas de informaciéon de muy alta calidad.

Para mayor detalle ver numeral 10 “Clasificacién de Riesgo de la emisién”, del prospecto.

AA.CONDICIONES EN LAS QUE SE CONSIDERARA FALLIDA UNA EMISION: Segun lo
estipulado en apartado 6, en su subtema “Riesgo de Emision fallida” del prospecto.

BB.PROCEDIMIENTO A SEGUIR EN CASO DE ACCION JUDICIAL CONTRA EL FONDO:
Cualquier conflicto que pueda surgir entre la Gestora, el Fondo, o los participes podra ser
sometido y ser dado del conocimiento a los tribunales en el Salvador u optar por arbitraje.

CC.RAZONES LITERALES: (i) "El Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida
InvesTech, ha sido inscrito en el Registro Publico Bursatil de la Superintendencia del Sistema
Financiero lo cual no implica que ella recomienda la suscripcion de sus cuotas Yy opine
favorablemente sobre la rentabilidad o calidad de dichos instrumentos"; (ii) "Los valores objeto de
esta oferta se encuentran asentados en el Registro Publico Bursatil de la Superintendencia. Su
registro no implica certificacién sobre la calidad del valor o la solvencia del emisor"; (iii) "Las
cantidades de dinero que se reciben en concepto de aportes para un Fondo de Inversién, son
inversiones por cuenta y riesgo de los inversionistas, no son depdsitos bancarios y no tienen la
garantia del Instituto de Garantia de Depésitos.; y iv) Es responsabilidad del inversionista leer la
informacion que contiene el Prospecto de Emision;

DD.LIMITACION DE AUTORIDAD: Toda obligacién derivada del presente titulo sera pagadera
unica y exclusivamente por y en Atlantida Capital, Sociedad Andénima, Gestora de Fondos de
Inversion sujeto a las leyes, y bajo la jurisdiccion exclusiva de los Tribunales de la Republica de
El Salvador. De ninguna manera se podra hacer responsable a cualquier entidad local o extranjera
afiliada, relacionada o vinculada a Banco Atlantida El Salvador, Sociedad Anénima.

EE.TRATAMIENTO FISCAL. El Fondo esta excluido del pago del Impuesto sobre la Renta y de
cualquier otra clase de impuestos, tasas y contribuciones especiales de caracter fiscal, de
acuerdo a la Ley de Fondos de Inversion.




6. Politica y proceso de seleccion de inversién y criterios
para la elegibilidad de las sociedades objeto de Inversién

POLITICA DE INVERSION

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida InvesTech podra invertir en valores
de oferta publica y privada, representativos de acciones o deuda de empresas de cualquier
tamano, antigliedad, giro o sector. Los proyectos empresariales que se busquen financiar con la
inversion podran ser de mediano y largo plazo segun la Politica de Inversion.

Las inversiones seran realizadas con base en analisis previos de posibles riesgos, viabilidad y
rendimiento de los instrumentos y/o proyectos, cuidando siempre los beneficios de los participes
y de acuerdo con los limites maximos o minimos que a continuacion se sefialan, cualquier limite
por encima del porcentaje mencionado requerira de autorizacion de la Junta Directiva de la
Gestora.

1.Tamaio de sociedades @ Min Max Base

Microempresa 0% 99.5% De los activos del Fondo de Inversion
Pequefia Empresa 0% 99.5% De los activos del Fondo de Inversion
Mediana Empresa 0% 99.5% De los activos del Fondo de Inversién
Gran Empresa 0% 99.5% De los activos del Fondo de Inversion
2. Giro Empresarial

Industria basica 0% 99.5% De los activos del Fondo de Inversion
Entidades Financieras 0% 99.5% De los activos del Fondo de Inversion
Servicios de Telefonia 0% 99.5% De los activos del Fondo de Inversion

Otros Giros empresariales 0% 99.5% De los activos del Fondo de Inversion
definidos por el Ministerio de
Economia

3. Ainos de funcionamiento
de la sociedad objeto de
inversion
De 0.002 a 1 afio de 99.5% en los De los activos del Fondo de Inversion
funcionamiento primeros (7)
anos de
funcionamiento
del Fondo.
Posteriormente
, hasta 60%.

De 1 a 5 A 99.5% De los activos del Fondo de Inversion
funcionamiento

Mas de 5 99.5% De los activos del Fondo de Inversion
funcionamiento




4. Por Concentracion
En Sociedades Objeto de
Inversion

En una sola Sociedad Objeto
de Inversion

En una sola Sociedad Objeto
de Inversién

5. Zonas Geograficas de la
Sociedad Objeto de
Inversion

Zona Occidental (Santa Ana,
Ahuachapan, Sonsonate)

Zona Central (La Libertad,
San Salvador, Chalatenango)

Zona Paracentral (Cabanas,
La Paz, Cuscatlan, San
Vicente, Usulutan)

Zona Oriental (San Miguel,
Morazan, La Union)

6. Tipos de Proyectos
Empresariales

Inversion directa o indirecta
en Desarrollo y
comercializacién de servicios
de computacion en la nube y
de flujo de datos; inteligencia
artificial, analisis masivo de
datos; tecnologia de registro
distribuido; soluciones de
ciberseguridad; computacion
cuantica.

Inversion directa o indirecta
en Tecnologia de |la
Informacion, Tecnologia
Digital, Tecnologia de
Comunicaciones

Inversion directa o indirecta
en Tecnologias basadas en la
fabricacion de piezas,
materiales y equipos ©
instalaciones,  ensamblaje,
incluidas las plantas de
manufactura para equipos

De los activos del Fondo de Inversion

De los activos del Fondo de Inversion,
durante los primeros (7) afos de
funcionamiento del Fondo.

De los activos del Fondo de Inversion, a
partir del (8) afo cumplido de
funcionamiento del Fondo.

De los activos del Fondo de Inversion

De los activos del Fondo de Inversion

De los activos del Fondo de Inversion

De los activos del Fondo de Inversion

De los activos del Fondo de Inversion

De los activos del Fondo de Inversion

De los activos del Fondo de Inversion




tecnolégicos o hardware,
semiconductores, tecnologia
de las comunicaciones,
robatica, nanotecnologia,
aeronaves y vehiculos no
tripulados;

Inversion directa o indirecta
en Investigacion y Desarrollo
de nuevas tecnologias.

Inversion directa o indirecta
en Ingenieria y tecnologias
de sistemas necesarias para
integrar tecnologias
industriales basicas a
cadenas productivas
globales;

Inversion directa o indirecta
en Infraestructura,
Infraestructura de Nube

Inversion directa o indirecta
en Nuevas fuentes de
generacion y
almacenamiento de energia,
que no existan actualmente
dentro de la matriz energética
nacional, las cuales estaran
sujetas a las autorizaciones y
concesiones
correspondientes segun sea
el caso.

Inversion directa o indirecta
en Programacion, gestion,
mantenimiento, consultoria y
analisis de sistemas
informaticos o softwares;

Otros tipos de proyectos
computacionales o]
tecnologicos

7. Por concentraciéon de
grupo empresarial o
conglomerado

Por grupo empresarial
Por conglomerado

8. Por Sectores
econoémicos

0%

0%

0%

0%

99.5%

99.5%

99.5%

99.5%

De los activos del Fondo de Inversion

De los activos del Fondo de Inversion

De los activos del Fondo de Inversion

De los activos del Fondo de Inversion

De los activos del Fondo de Inversion

De los activos del Fondo de Inversion

De los activos del Fondo de Inversion
De los activos del Fondo de Inversion




Servicios De los activos del Fondo de Inversion
Comercio De los activos del Fondo de Inversion
Finanzas De los activos del Fondo de Inversion
Industrial De los activos del Fondo de Inversion
Otros De los activos del Fondo de Inversion

9. Plazo de desarrollo de
los proyectos

De 1 a 5 afios de desarrollo De los activos del Fondo de Inversion
Mas de 5 anos de desarrollo De los activos del Fondo de Inversion

Las causales que pudieran dar origen a una desinversion son si la sociedad objeto de inversion
deja de cumplir las condiciones siguientes:

o La sociedad debe estar formalmente constituida y cumplir con las leyes
mercantiles, tributarias y laborales aplicables de El Salvador;

o Que la empresa cuente con estados financieros y en el caso la sociedad cuente
con mas de un ano de constituida, presentara los estados financieros auditados
al menos de forma anual, cuando los tenga disponibles;

Contar con un proyecto empresarial especifico de mediano o largo plazo a
desarrollar;

Que la sociedad objeto de inversién esté acorde a la politica de inversion definida
por la Gestora en su reglamento interno;

Experiencia y capacidad técnica de los accionistas, directores y gerentes de la
sociedad en el sector o actividad en el cual se desarrollara el proyecto de la
sociedad;

Definir con relacién a la sociedad objeto de inversion el limite de aceptacion de
endeudamiento (pasivos totales/activos totales), incorporando el porcentaje en
los criterios de elegibilidad de la sociedad y que por causas no justificadas dicho
limite no se cumpla; y

Otras consideraciones que la Gestora de acuerdo con el objetivo del Fondo
establezca como requerimiento a las sociedades elegibles para ser objeto de
inversion por parte del Fondo de Capital de Riesgo Atlantida InvesTech, como
son: capital minimo de la sociedad, monto minimo de inversion que se realizara
en la sociedad, ventas o ingresos minimos anuales, entre otros y que dichos
medidas o limites no se cumplan de forma justificada.

Para efectos de evaluar el mantenimiento de la inversion se consideran los cumplimientos de la
sociedad a las condiciones anteriores. A continuacion, se coloca el procedimiento en caso de
desinversion:

1 Administrador de Detectan incumplimiento a alguna de las condiciones
Inversiones del pactadas en contrato o caracteristicas de la sociedad u otro
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Fondo Cerrado de
Capital de Riesgo o
Gerente General

Contraparte o
Sociedad Objeto de
Inversiéon

Administrador de
Inversiones del
Fondo Cerrado de
Capital de Riesgo o
Gerente General

tipo de incumplimiento, proceden a contactar a la
contraparte en la sociedad objeto de inversion.

Expone las razones del incumplimiento, exponiendo causas
y medidas de resolucién a un plazo razonable dependiendo
del proyecto.

Dan seguimiento al plan o razones para la subsanacién del
incumplimiento en el plazo acordado. Si al concluir el plazo
el incumplimiento persiste por causa no justificada, el
administrador de Inversiones del Fondo Cerrado de Capital
de Riesgo o Gerente General podra realizar la desinversion
mediante mecanismos de recompra, venta de instrumentos
u otro medio, segun lo permitido por NDMC-18 y leyes
locales.

Para el caso de recompra la Gestora estimara el valor
razonable de las acciones segun el procedimiento y método
definido en el Manual de Valoracion, respaldando
debidamente cada uno de los supuestos. Una vez
determinado y acordado el precio con la contraparte se
procedera a realizar la transaccion, lo cual estara reflejado
en el contrato.

Para el caso de la venta de instrumentos la Gestora
estimara el valor razonable de las acciones segun el
procedimiento y método definido en el Manual de Valoracion,
respaldando debidamente cada uno de los supuestos. Una
vez determinado y acordado el precio con la contraparte se
procedera a aplicar el proceso de debida diligencia y, si no
hay ningun hallazgo que reportar, se realizara la transaccion.

Para otros medio de desinversién, como, por ejemplo, la
venta de las acciones de la sociedad a través de la bolsa, lo
cual implicaria que se registre la sociedad en la bolsa, se
debera cumplir con determinado en las Normas Técnicas
para la Autorizacion y Registro de Emisores y Emisiones de
Valores de Oferta Publica (NRP-10).

A continuacion, se exponen los limites de inversion para valores de oferta publica.

Politica de Inversion de Cartera Financiera

1.Titulos financieros Min Max Base

De los activos del
40% titularizacion

De las cuotas colocadas por otro
40% Fondo

Fondo de
Valores de titularizacion 0%
Cuotas de participacion de Fondos Abiertos

Locales 0%
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Cuotas de participacion de Fondos Cerrados
Locales

Cuotas de participacion de Fondos
Extranjeros que cumplan el art. 7 de NDMC
07.

Certificados de inversion

Papel bursatil

2.Clasificacion de riesgo

Renta Fija:

Corto plazo Desde N3

Mediano/Largo Plazo desde B-
3. Sector Econémico

Servicios
Comercio
Finanzas
Industrial

Otros
4. Origen de instrumentos

Local

Extranjero

5. Por concentracion de grupo

Emisiones realizadas por vinculadas
6. Duracion del portafolio

Duracion Ponderada del Portafolio

7. Por grado de liquidez

Alta Liquidez: Certificados de depositos a
plazo fijo, LETES, CENELIS, Reportos,
cuentas de ahorro y corrientes y otros 0.5%

De las cuotas colocadas por otro

Fondo

De los activos
Inversioén
De los activos
Inversion
De los activos
Inversion

De los activos
Inversién
De los activos
Inversion

De los activos
Inversion
De los activos
Inversion
De los activos
Inversion
De los activos
Inversién
De los activos
Inversion

De los activos
Inversion
De los activos
Inversién

De los activos
Inversion

De los activos

Inversion

De los activos
Inversion

Fondo de

Fondo de

Fondo de




instrumentos que cumplan el art. 9 de NDMC
07.

Limites de Inversiéon

1.Por Emisor Min Max
Activos del Emisor 0% 30%
Activos del Fondo 0% 40%
Misma Emision 0% 30%
Suma de los activos de Fondos Administrados 0% 40%
2.Conglomerado financiero o grupo empresarial

Activos del Fondo 0% 25%
3.Titularizaciones

Activos del Fondo de Titularizacion 0% 40%
Suma de los activos de Fondos Administrados 0% 40%
4.Inversiones en valores de Entidades Vinculadas a la Gestora

Valores emitidos por vinculadas 0% 10%
5. Cuotas de Participacion

Cuotas de participacion de otro Fondo 0% 40%
Suma de los activos de Fondos Administrados 0% 40%

A continuacion, se identifican un resumen general de los instrumentos de cartera financiera en
que el Fondo podra invertir:
Eurobonos, CENELIS, LETES, BONOSV, cuentas de ahorro y/o

corrientes y depositos a plazo, reportos y otros valores que cumplan 0.50% 40%
el art. 9 de NDMC-07.

Cuotas de participacion de fondos de inversién abiertos y cerrados
locales y fondos de inversion abiertos y cerrados extranjeros, Bonos
y otros valores emitidos o garantizados por bancos locales y
Reportos con valores de oferta publica (Unicamente los definidos en
este Reglamento Interno), Valores emitidos por el Estado de El
Salvador y el Banco Central de Reserva de El Salvador, colocados
en ventanilla y Valores emitidos en un proceso de titularizacién, de
acuerdo a la regulacion salvadorefia, Certificados de Inversion,
Papel Bursatil, Valores y bonos garantizados por estados
extranjeros, bancos centrales o entidades bancarias extranjeras u




organismos internacionales, valores respaldados por Estado
salvadorenio.

El Fondo podra mantener hasta un 25% en depdsitos a plazo de una misma entidad bancaria. Se
excluye de este limite las cuentas corrientes o de ahorro que el Fondo utilice para su operatividad.

La Gestora debera tener en cuenta los siguientes limites:

a) Limites con relacion a los activos del Fondo de Inversion:

i. EI Fondo no puede ser poseedor de valores representativos de deuda que representen mas
de cuarenta por ciento del activo del Fondo; y

b) Limites con relacién a los activos del emisor y mismo emisor:

i. EI Fondo no puede ser poseedor de valores representativos de deuda que representen mas
de treinta por ciento del activo del emisor con base a los ultimos Estados Financieros
publicados por el emisor. Este porcentaje también es aplicable a la inversién que puede realizar
un Fondo en una misma emision de valores. En estos limites se incluyen las operaciones de
reporto; y

c)Limites con relacion al grupo empresarial o conglomerado:

i. EI Fondo no debera poseer mas del veinticinco por ciento del total de sus activos, en valores
emitidos o garantizados por sociedades pertenecientes a un mismo conglomerado financiero o
grupo empresarial distinto al que pertenezca la Gestora; se incluyen en este limite los valores
emitidos con cargo a patrimonios independientes administrados por estas sociedades, asi como
los depésitos de dinero, en el banco del referido conglomerado. También se incluyen los valores
que garantizan las operaciones de reporto. Se exceptuan de este limite las cuentas corrientes o
de ahorro que se utilicen para operatividad del Fondo; y

ii. El Fondo puede poseer hasta el diez por ciento del total de sus activos en valores de renta
fija emitidos por una entidad vinculada a la Gestora, siempre y cuando estos instrumentos sean
grado de inversion en el caso de valores extranjeros y los instrumentos de deuda local tengan
una clasificacion de riesgo de largo plazo no menor a la categoria BBB y N-2 para instrumentos
de corto plazo.

d) El Fondo no debera poseer por encima del cuarenta por ciento del total de las cuotas de
participacién colocadas por otro Fondo de Inversion. Adicionalmente, la sumatoria de las cuotas
de participacion adquiridas por fondos administrados por una Gestora no podra exceder del
cuarenta por ciento de las cuotas de participacién colocadas por un mismo Fondo de Inversion.
En caso de que las inversiones en cuotas de participacion sean de Fondos administrados por la
misma Gestora, esto debera ser comunicado a los participes;

e) El Fondo puede poseer valores de un mismo Fondo de Titularizacién hasta un cuarenta por
ciento de los activos del Fondo de Titularizacién. La sumatoria de los valores de titularizacion




adquiridos por fondos administrados por una Gestora, no podra exceder el cuarenta por ciento
de los valores emitidos por un mismo Fondo de Titularizacion.

Para los efectos de la aplicacion de los limites indicados en este apartado se considerara la
emision registrada de los valores que se trate.

POLITICA DE ENDEUDAMIENTO

El Fondo no podra tener deudas, que sumadas excedan el cincuenta por ciento de su patrimonio.
Lo anterior en cumplimiento al articulo 39 de la NDMC-18. En estos limites se incluyen las
operaciones de reporto. Las modificaciones al porcentaje de endeudamiento establecido en el
reglamento interno del fondo requieren de la aprobacion de la asamblea de participes, asi como
de las modificaciones al prospecto. Los activos del Fondo sélo podran gravarse para garantizar
el pago de sus propias obligaciones, de acuerdo con lo establecido en el reglamento interno.

Las deudas adquiridas por un Fondo Unicamente podran ser cobradas contra sus activos.

El endeudamiento podra obtenerse por medio de entidades nacionales como extranjeras,
relacionadas o no con el conglomerado financiero al que pertenece la Gestora. Las fuentes de
financiamiento provendran de entidades financieras y no financieras.

TRATAMIENTO DE EXCESOS DE INVERSION

El tratamiento a los excesos de inversion sera el estipulado en el articulo 41 de las Normas
Técnicas de Fondos de Inversion Cerrados de Capital de Riesgo (NDMC-18).

PROCESO DE SELECCION DE INVERSION

Periodicidad: a demanda.

AIFCR: Administrador de Inversiones del Fondo Cerrado de Capital de Riesgo
GG: Gerente General

OC: Oficial de cumplimiento

URI: Unidad de Riesgos.

OO0: Oficial de Operaciones.

AO: Analista de Operaciones.

FICCR: Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo.

ID Responsable Descripcion
1 AIFCR 0 GG Contactan u obtienen informacion de un determinado
proyecto de una sociedad. Se pueden firmar documentos




GG o AIFCR o URI

GG o AIFCR 0 URI

de acuerdos de confidencialidad para la obtencion de
datos.

Realiza analisis financiero al proyecto y sociedad en aras
de garantizar una viabilidad de la relacion riesgo
rendimiento. Si el proyecto o sociedad son viables se pasa
al ID 3, de lo contrario de termina el proceso.

Realiza revision de AML a la sociedad objeto de inversién
0 proyectos segun aplique. Lo anterior con base al Manual
de AML de la Gestora. Si los resultados son favorables se
pasa a ID 4, de lo contrario se puede requerir mas
informacion o terminar la relacién de negocios.

Solicitan a CC la informacién del articulo b), c), d) del
numeral 7 de la presente politica. En el caso que el
proyecto posea diferentes etapas, se solicitarad la
informacioén pertinente de cada etapa para cumplir con los
articulos antes detallados, estableciendo en lo aplicable:
responsables de cada etapa, presupuestos, permisos, plan
de inversion, etc. Derivado del analisis de la informacion, la
gestora podra brindar asesorias para la sociedad objeto de
inversion.

Revisa la informacion remitida por CC en aras se encuentre
completa. Si la informacion esté bien se procede al ID 6, de
lo contrario se regresa al paso 4.

Realiza presentaciéon al Cl para darles a conocer los
detalles de la evaluacion de la sociedad objeto de
inversion, proyectos, etc. EI Cl podra aprobar o no la
inversién. En caso favorable, se pasa a ID 7. En caso
contrario el Cl podra requerir mas informacion o finalizar el
proceso.

Presenta a JD la alternativa de inversion, detallando los
aspectos financieros, forma en la que se financiara el
proyecto (por medio de adquisicibn de acciones o
instrumentos de deuda), legales u otros aplicables para la
toma de decision de la inversién. La JD podra aprobar o no
la inversion. En caso favorable se pasa a ID 8. De lo
contrario, la JD podra requerir informacion adicional o
finalizar el proceso.

Realiza oferta de precio o propuesta de valor para los
instrumentos a adquirir. La propuesta podr4d ser no
vinculante dependiendo el proceso definido por la
contraparte. En todo caso la oferta de precio podrd cambiar
en funcion de las revisiones a la documentacion o politicas
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GG o AIFCR

AIFCR 0 GG o URI

de la sociedad o proyecto. La oferta de precio incluira el
valor ofertado, asesorias si aplicase, las deducciones si las
hubiese, entre otros datos. Si la oferta o propuesta de valor
es aceptada por CC se pasa a ID 9 y se debe cumplir el
literal ) del numeral 7 de la presente politica (firma del
contrato), de lo contrario se termina el proceso.

Realizan plan o estimacién de captacion de recursos del
Fondo para la adquisicion de los instrumentos de la
sociedad objeto de inversion. Se coloca una fecha para la
colocacion de cuotas y precio y se notifica a las entidades
correspondientes.

Realiza compra de los instrumentos de la sociedad objeto
de inversion en los términos pactados. Lo anterior con los
recursos captados mediante colocacion de cuotas de
participacién u otros medios.

Remiten informacion regulatoria a SSF segun el plazo
estipulado en NDMC-18. Asimismo, proceden al resguardo
de la informacion que se ha sido recabada en el presente
procedimiento.

En caso el proyecto posea mas etapas o en aras de
mantener vigilancia de la sociedad y/o proyectos pasa a ID
12.

Para garantizar el cumplimiento al plan de negocios y la
eficiente asignaciébn de los recursos, la sociedad
administradora dara seguimiento oportuno a la informacion
solicitada a CC. El proceso o la evolucion de la inversion
dependera del cumplimiento de cada una de las metas
establecidas en las distintas etapas determinadas en el
plan de negocios de cada proyecto. Para poder continuar
con la siguiente etapa de inversion, el AIFCR llevara a Cl y
JD los resultados de la evaluacion de cumplimiento del plan
de negocios de la etapa previa y seran estos organismos
quienes aprueben el financiamiento de la siguiente etapa.
Al inicio de cada etapa se solicitara la autorizacion a la que
se hace referencia en el ID 3.

Dan seguimiento a la etapa actual si aplica, a lo estipulado
para etapas posteriores si aplicase o seguimiento a la
inversion realizada; para ello solicitan informacién a la
contraparte y realizan andlisis acorde al articulo 54 de
NDMC-18. La periodicidad de requisicion de informacién
podra ser diaria, mensual, etc. o en funcion del ciclo de vida
del proyecto o proyecciones del mismo.




AFICR o CloJD

La sociedad Gestora revisara la informacion de la
contraparte y podra realizar observaciones o mejoras para
el cumplimiento de los criterios de seleccion.

La sociedad objeto de inversién deberd elaborar un plan de
accion para subsanar las observaciones o, si en el contrato
se acordo la prestacion de servicios de asesoria por parte
de la Gestora, la contraparte podra solicitar el cumplimiento
de dichos servicios para posteriormente crear su plan de
accion.

Las asesorias que la Gestora podra brindar dependeran de
la naturaleza de los proyectos. A continuacién, se plantean
algunos ejemplos, aunque no se limita Unicamente a estos:
e Asesoria financiera: revision de proyecciones
financieras, analisis de cartera, etc.
Asesorias técnicas: la gestora podra contratar un
experto independiente en caso el conocimiento
requerido sea muy técnico o especifico y no se
cuente con la experiencia. El proceso, parametros
y criterios se establecen en la Politica de
Seleccidn y Evaluacion de Proveedores.
Creacion de politicas y buenas practicas de
Gobierno Corporativo (si aplica).
Segregacion de funciones en razén del tamafio y
objeto de la empresa.
Creacion e implementacion de politicas de gestion
de riesgos, entre otros.
Se podran desarrollar programas de asesoria deberan
contener lo siguiente: plazo, etapas, responsable de
brindar asesoria en cada etapa, recomendaciones, entre
otros.
La forma de la prestacion del servicio sera la determinada
en cada contrato. Por ejemplo: por medio de alguna
plataforma electronica, reuniones presenciales, entro otros.

La sociedad Gestora dara seguimiento al plan de accion
elaborado por la sociedad objeto de inversion para verificar
el cumplimiento a los criterios de selecciéon. En caso de que
no hubiese resolucion la gestora podra utilizar e
mecanismo de desinversién segun lo aplicable o bien no
tener relacion de negocios.

Al llegar la finalizacion del plazo acordado entre la Gestora
y la sociedad objeto de inversion, se podra prorrogar la




participacibn en caso el administrador de inversiones
determine que dicha sociedad ha tenido un buen
desempefio, entendiéndose como cumplimiento de
objetivos, adecuada ejecucion del presupuesto,
seguimiento al cronograma, remision de informacion, entre
otros. La decision de la prérroga sera tomada por Junta
Directiva. En caso de desinversién se procedera conforme
a lo establecido en el literal m de la presente politica.

DESCRIPCION GENERAL DEL PROCESO DE SELECCION DE INVERSION

En el proyecto empresarial a desarrollarse por la sociedad objeto de inversion, la Gestora
analizara y documentara como minimo lo siguiente:

@)

O

O

Descripcion del proyecto a efectos que se conozca, qué se va a desarrollar, cuando,
coémo, doénde, si se desarrollara por etapas, si incluye equipamiento u otros activos
y la prestacion de servicios complementarios;

Tener un plazo para su desarrollo;

Estudio técnico del proyecto que incluya el plazo y etapas para su desarrollo en el
caso sea aplicable; ubicacion o zona o zonas geograficas, presupuesto de la
inversion, cronograma de inversion de las actividades que comprende el proyecto,
viabilidad técnica, factibilidad legal y los permisos asociados de acuerdo al tipo de
proyecto en caso que sea aplicable;

Estudio de factibilidad financiera que incluya proyecciones de flujos de caja por el
plazo que dure el proyecto y los supuestos que respaldan las proyecciones,
estudio de mercado (mercado objetivo, analisis de oferta y demanda);

Contar con un plan de inversion y estructura de financiamiento del proyecto, asi
como la justificacion del mismo; y

Otras consideraciones que la Gestora establezca.

La Gestora podra realizar la evaluacion del proyecto, sin la presentacién de los permisos
asociados a que hace referencia el literal c) del presente articulo. Dicho requerimiento
sera necesario presentarlo, previo a la firma del contrato entre la Gestora y la sociedad
objeto de inversion.

CRITERIOS PARA LA ELEGIBILIDAD DE LAS SOCIEDADES OBJETO DE INVERSION

Las sociedades objeto de inversidon deberan cumplir con los siguientes criterios:

O

O

La sociedad debe estar formalmente constituida y cumplir con las leyes
mercantiles, tributarias y laborales aplicables de El Salvador;

Que la empresa cuente con estados financieros y en el caso la sociedad cuente
con mas de un ano de constituida, presentara los estados financieros auditados al
menos de forma anual, cuando los tenga disponibles;

Contar con un proyecto empresarial especifico de mediano o largo plazo a
desarrollar;

Que la sociedad objeto de inversién esté acorde a la politica de inversion definida
por la Gestora en su Prospecto de Colocaciéon de Cuotas de Participacion;
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o Experiencia y capacidad técnica de los accionistas, directores y gerentes de la
sociedad en el sector o actividad en el cual se desarrollara el proyecto de la
sociedad;

Definir con relacion a la sociedad objeto de inversion el limite de aceptacion de
endeudamiento (pasivos totales/activos totales. La sociedad administradora
realizara analisis de capacidad de pago, para ello usara razones financieras de
coberturas de intereses (EBIT/Gastos Financieros), cobertura contra cuota de
préstamos, apalancamiento (monto invertido/capital propio), entre otros; y
Otras consideraciones que la Gestora de acuerdo al objetivo del Fondo establezca
como requerimiento a las sociedades elegibles para ser objeto de inversion por
parte del Fondo de Capital de Riesgo Atlantida InvesTech, como son: capital
minimo de la sociedad, pérdidas acumuladas en relacion al capital social (si aplica),
monto minimo de inversidn que se realizara en la sociedad, ventas o ingresos
minimos anuales, cobertura de intereses (si aplica), Cobertura de seguros y
polizas (en lo aplicable), factibilidad técnica con forme a la naturaleza y tamafio del
proyecto/sociedad, cumplimiento a lo establecido en el Manual de Prevencién de
Lavado de Dinero y Financiamiento al Terrorismo, entre otros.

o La Gestora sera responsable de mantener la informacion que respalde que cada

sociedad en la que invierte cumple en todo momento.

CIRCUNSTANCIAS O CRITERIOS POR LOS CUALES LAS SOCIEDADES OBJETO DE
INVERSION PUEDEN DEJAR DE SERLO

Las causales que pudieran dar origen a una desinversion es si la sociedad objeto de inversion
deja de cumplir lo estipulado en el articulo 42 de la NDMC-18.. A continuacién, se exponen lo
estipulado en el articulo 42 de la NDMC-18:

a) La sociedad debe estar formalmente constituida y cumplir con las leyes mercantiles,
tributarias y laborales aplicables de El Salvador;

b) Que la empresa cuente con estados financieros y en el caso la sociedad cuente con mas
de un afno de constituida, presentara los estados financieros auditados al menos de forma
anual, cuando los tenga disponibles;

c) Contar con un proyecto empresarial especifico de mediano o largo plazo a desarrollar;

d) Que la sociedad objeto de inversion esté acorde a la politica de inversion definida por la
Gestora en su Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacion;

e) Experiencia y capacidad técnica de los accionistas, directores y gerentes de la sociedad
en el sector o actividad en el cual se desarrollara el proyecto de la sociedad;

f) Definir con relaciéon a la sociedad objeto de inversion el limite de aceptacién de
endeudamiento (pasivos totales/activos totales), incorporando el porcentaje en los criterios de
elegibilidad de la sociedad; y

g) Otras consideraciones que la Gestora de acuerdo al objetivo del Fondo establezca como
requerimiento a las sociedades elegibles para ser objeto de inversion por parte del Fondo de
Capital de Riesgo Atlantida InvesTech, como son: capital minimo de la sociedad, monto
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minimo de inversién que se realizara en la sociedad, ventas o ingresos minimos anuales,
entre otros.

DESCRIPCION DE LOS SERVICIOS DE ASISTENCIA TECNICA Y ASESORIAS QUE LA
GESTORA PUEDE BRINDAR A LAS SOCIEDADES OBJETO DE INVERSION

La gestora podra ofrecer servicios de asistencia técnica o asesorias en materia financiera, analisis
de proyectos, etc. Lo anterior estara estipulado en el contrato entre la Gestora y la sociedad objeto
de inversion.

POLITICA PARA LA PARTICIPACION DE LA GESTORA EN REPRESENTACION DEL FONDO
EN LA JUNTA DIRECTIVA O COMITES DE LA SOCIEDAD OBJETO DE INVERSION

El Fondo podra tener control directo o indirecto de la sociedad objeto de inversion. Se entendera
que existe control, cuando el Fondo pueda asegurar la mayoria de votos en las juntas generales
de accionistas y elegir a la mayoria de los Directores tratandose de Sociedades Anénimas, o
asegurar la mayoria de votos en las Asambleas y designar a los administradores o representantes
legales o0 a la mayoria de ellos, en otro tipo de sociedades o en patrimonios independientes. Lo
anterior sera en funcion de la cantidad de acciones obtenidas por el Fondo u otro instrumento que
le confiera control.

POLITICA DE LIQUIDEZ

La administracion del fondo realiza un seguimiento diario de los flujos de efectivo y las
necesidades del Fondo. Lo anterior para que las ganancias generadas por el Fondo puedan ser
repartidas a los participes, siempre y cuando se hayan absorbidos los gastos.

Al existir excesos (limites de inversion o de deuda) sefalados en la presente politica: La Gestora
debe avisar e informar su plan para disminuir del exceso a la Superintendencia del Sistema
Financiero en los tres dias habiles siguientes de ocurrido el evento.

Es necesario indicar: Causa(s) del exceso
» Efecto(s) para los Participes o inversionistas
* Plan de accion para reducir el exceso.

Se establece, ademas, como medida preventiva, un plazo de 90 dias maximo desde la fecha del
evento para regularizarlo a los limites o metas establecidos. La Gestora no podra efectuar nuevas
adquisiciones de instrumentos de las entidades o instrumentos involucrados en el exceso en este
plazo. Lo mismo aplica para casos en que las desviaciones sean por omisién o error del
administrador de inversiones, sujeto a sanciones a que hubiese lugar.

El Fondo, segun su politica de inversiones, mantendra al menos un porcentaje del 0.50% respecto
al patrimonio en activos liquidos.
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POLITICA DE DISTRIBUCION DE BENEFICIOS

DISTRIBUCION PERIODICA DE BENEFICIOS

Periodicidad Fecha de Corte Fecha de pago de
beneficios

Participes registrados al En el transcurso de los
ultimo dia de corte siguientes doce meses, una
vez cerrado el corte

Valor para distribuir

El Fondo reparte los ingresos netos producto de intereses, dividendos y ganancias de capital
sobre valores adquiridos, con una periodicidad ANUAL, luego de rebajar los gastos corrientes
de manejo operativo y financiero y otros gastos extraordinarios del Fondo, y aquellas reservas
que se decidan constituir dentro del Fondo en algun periodo.

El pago de los rendimientos a los participes se realizara dentro de los 12 meses siguientes al
respectivo corte, y seran beneficiarios de dicho pago aquellos participes que se encuentren
acreditados como propietarios de cuotas de participacién del Fondo de Inversion Cerrado de
Capital de Riesgo Atlantida InvesTech al cierre del 30 de abril. El pago se realizara a la totalidad
de participes en una misma fecha.

El mecanismo de aviso de pago de beneficios se realizara mediante un hecho relevante
publicado en la pagina web de la Gestora. El pago se ejecutara por medio de CEDEVAL.

Sobre el capital pagado en exceso:

En el proceso de colocacion de cuotas de participaciéon en mercado primario, de conformidad con los
mecanismos descritos en el presente Reglamento, los participes cancelan un precio que es el valor del
patrimonio neto por participacion. Dado que dicho valor permite el reconocimiento monetario por parte
del participe, entre otros aspectos, de los rendimientos generados por el Fondo y el valor en libros
actualizado de sus inversiones a la fecha en que el participe procede a realizar la suscripcion de nuevas
participaciones. Los participes cancelan ademas del valor facial del titulo de participacion una suma
adicional de dinero por dicho concepto que se denomina capital pagado en exceso. Dichas sumas se
capitalizaran en el valor cuota del Fondo afectando asi el valor nominal de la cuota

Las medidas anteriores van encaminadas al cumplimiento del art 75 de la Ley de Fondos de
Inversion, el cual establece:




“Los Fondos Cerrados distribuiran los beneficios netos percibidos durante el ejercicio, de acuerdo
a la politica de distribucién establecida expresamente en sus respectivos Reglamentos Internos.

Se entendera por beneficio neto percibido, la cantidad que resulte de restar a la suma de
utilidades, intereses, beneficios, dividendos y ganancias de capitales efectivamente percibidas,
el total de pérdidas y gastos devengados en el periodo.

Si el Fondo tuviere pérdidas acumuladas, los beneficios netos percibidos se destinaran
primeramente a absorberlas. Por otra parte, en caso de que hubiere pérdidas en un ejercicio,
éstas seran absorbidas con utilidades retenidas, si las hubiere”.

POLITICA DE AUMENTOS Y DISMINUCIONES DE CAPITAL
POLITICA DE AUMENTO DE CAPITAL
El articulo 71 de la Ley de Fondos de Inversion establece:

“En un mismo Fondo podra haber mas de una emisién. Las emisiones posteriores a la primera
deberan ser acordadas en Asamblea Extraordinaria de participes y deberan observarse, en lo
pertinente, los mismos requisitos legales necesarios para la inscripcion y registro de la primera
emisién, adicionando la certificacion del acuerdo correspondiente de la Asamblea de participes.”

En referencia a la determinacion de precios para aumentos de capital y suscripcion de cuotas, el
art 72 de la Ley de Fondos establece:

“Art. 72.- Para la determinacién del precio de colocacion de las emisiones siguientes a la primera,
se debera dar a los participes informacion amplia y razonada acerca de los elementos de
valoracion de las cuotas de participacién, sustentada por lo menos, en dos informes de expertos
independientes conocedores de la materia; los informes deberan estar a disposicion de los
participes con cinco dias de anticipacién a la Asamblea que deba aprobar las caracteristicas de
la respectiva emisién. Los honorarios de los expertos seran pagados con cargo al Fondo. Los
participes tendran derecho a un periodo de opciéon preferente para suscribir cuotas de
participacién de aumento de capital del Fondo, las cuales les deberan ser ofrecidas como minimo
una vez, a prorrata de las cuotas de participacion que posean. Este derecho es esencialmente
renunciable y transferible.

En el caso que la Gestora o sus mandatarias coloquen las emisiones, el precio de colocacion
durante el periodo de suscripcion de las cuotas de participacion se actualizara diariamente en la
forma que se establezca en la respectiva emision. En todo caso, fuera del periodo de opcién
preferente, el precio no podra ser inferior al determinado para el periodo de opciéon preferente
respectivo, ni al que resulte de dividir el valor diario del patrimonio del Fondo entre el nimero de
cuotas de participacion pagadas, correspondientes ambos al dia inmediato anterior al de la fecha
de calculo.




Lo indicado en el inciso anterior respecto al precio de colocacidn, no se tendra en cuenta para las
colocaciones efectuadas en Bolsa, en la medida que haya sido establecido en las condiciones de
la emision. El acuerdo de la asamblea de participes sobre un aumento de capital no podra
establecer un plazo superior a tres afos, contado desde la fecha del acuerdo de este para la
emisién, suscripcion y pago de las cuotas de participacion respectivas. Vencido este plazo sin
que se haya enterado el aumento de capital, éste quedara reducido a la cantidad efectivamente
pagada, sin perjuicio de lo establecido en el articulo 61 de esta Ley”.

PROCESO GENERAL AUMENTO DE CAPITAL

Proceso

Determinacion del precio de colocacion y efectos en el
fondo.

Responsable

Administrador de Inversiones

Informar a la Junta Directiva sobre el interés del aumento
de capital y presentacién de andlisis.

Gerencia General Atlantida

Capital

Autorizacion de la Junta Directiva

Junta Directiva

Elaboracion de informes cinco dias antes de la Asamblea
Extraordinaria

Administrador de Inversiones

Solicitar aprobacion a la Asamblea Extraordinaria de
participes.

Gerencia General Atlantida

Capital

Periodo preferente de asignacion de cuotas para
participes

Administrador de Inversiones

Se informara al mercado por medio de un aviso de
periodico dentro de los dos dias habiles de tomado los
acuerdos por Asamblea Extraordinaria.

Administrador de Inversiones

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida InvesTech tendra como politica en
este topico, revisar las siguientes variables antes de proponer un aumento de capital:

1.

Analizar el comportamiento del mercado en los diferentes sectores de actividad
econdmica, en los que el fondo de inversion haya invertido en el transcurso de los afos

que ha operado.
La tendencia de los rendimientos brutos de la cartera.

El rendimiento anual histérico del fondo pagadero en el transcurso de la operacion del

fondo.

El comportamiento de las condiciones de los diferentes préstamos bancarios utilizados

para la compra de los activos del fondo.

El comportamiento del mercado inversionista sobre el instrumento.




POLITICA DE DISMINUCION DE CAPITAL
El articulo 76 de la Ley de Fondos establece:

“Art. 76.- Los Fondos Cerrados podran efectuar disminuciones voluntarias y parciales de su
capital, en la medida que el Reglamento Interno del Fondo lo contemple, en la forma, condiciones
y plazos que alli se sefalen. Ademas, dicho Reglamento debera contener informacion minima
para optar a la disminucién de capital, fechas de pago y metodologia para el calculo del valor de
devolucion de las cuotas de participacion.

Estas disminuciones so6lo se podran efectuar para los fines que se indican a continuacion:

a) Para restituir a sus participes durante la vigencia del Fondo la proporcién que les corresponde
en la disminucién del capital; sin perjuicio de ello, éstos podran incrementar equitativamente
su derecho ala restitucion del valor de las cuotas de participacion, cuando otros no lo ejerzan;

Y,

b) Para restituir a los participes salientes el valor de sus cuotas de participacion, si optaren por
retirarse, cuando en Asamblea de participes se acuerde prorrogar el plazo de duracion del
Fondo o se modifiquen o supriman disposiciones que otorguen ese derecho. En este caso,
el Reglamento Interno del Fondo debera contemplar las causas por las cuales se podra
ejercer el derecho a retiro.

La Gestora publicara un aviso en el periddico al que se refiere este Prospecto y remitira una
comunicacién a los participes por los medios pertinentes que permitan corroborar
fehacientemente esta gestién, dentro de los dos dias habiles siguientes a aquél en el que se tomé
el acuerdo en Asamblea Extraordinaria de participes, indicando la disminucion de capital o el
acuerdo que origind el derecho a retiro, el plazo para su ejercicio y la fecha de pago del valor de
sus cuotas de participacion

No obstante, lo dispuesto en el literal a) de este articulo, la Gestora, con el informe previo del
Comité de Vigilancia, debera citar a Asamblea Extraordinaria de participes para adoptar el
acuerdo de no llevar a efecto la disminucion del capital.

Sin perjuicio de lo establecido en este articulo, se podra disminuir el capital para absorber
pérdidas generadas en las operaciones del Fondo, previo acuerdo adoptado en Asamblea
Extraordinaria de participes.”

PROCESO GENERAL PARA DISMINUCION DE CAPITAL




Proceso Responsable

Estimacién del valor cuota, el plazo estimado del ejercicio

y fecha de pago Administrador de Inversiones

Informar a la Junta Directiva sobre el interés de la
disminucion de capital, las causa por la cual se requiere
dicha disminucion y los efectos en el fondo.

Gerencia General Atlantida
Capital

Autorizacion de la Junta Directiva Junta Directiva

Solicitar aprobacion a la Asamblea Extraordinaria de

. Administrador de Inversiones
participes, sobre el acuerdo, plazo y fecha de pago.

Se informara al mercado por medio de un aviso de
periodico dentro de los dos dias habiles de tomado los = Administrador de Inversiones
acuerdos por Asamblea Extraordinaria.

No obstante, lo dispuesto la Gestora, con el informe previo del Comité de Vigilancia, debera citar
a Asamblea Extraordinaria de participes para adoptar el acuerdo de no llevar a efecto la
disminucion del capital.

El Fondo tendra como politica en este topico, revisar las siguientes variables antes de tener que
ejecutar una disminucién de capital:

1. Los efectos en el fondo producto de la disminucién de capital.

2. Preparar un plan de acciéon en caso de que sea viable evitar la disminucién de capital en
beneficio de los inversionistas.
La Gestora con el informe previo del Comité de vigilancia debera citar a Asamblea
Extraordinaria de participes para adoptar el acuerdo de no llevar a efecto la disminucion de
capital.

Modificaciones al Prospecto:

El articulo 70 de la Ley de Fondos de Inversion establece:

“Art. 70.- Cualquier modificacién que se realice al Reglamento Interno de un Fondo Cerrado, a
los prospectos de colocacion, al modelo de contrato de suscripcién de cuotas de participacion y
a la emisidn, requerira de la autorizacion previa del Consejo, a solicitud de la Gestora. Dicha
resolucion sera notificada dentro de los siguientes quince dias de acordada y posteriormente se
debera modificar el asiento del Fondo en el Registro y de su emision, si fuere el caso. No obstante,
lo anterior, las modificaciones al Reglamento Interno deberan, en forma previa a su presentacion
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a la Superintendencia, haber sido aprobadas en Asamblea Extraordinaria de participes, de
conformidad a esta Ley.

Las modificaciones a los documentos a que se refiere el inciso anterior entraran en vigencia
quince dias después de notificada la autorizacion del Consejo, plazo dentro del cual deberan ser
informadas directamente a los participes por los medios que permitan corroborar fehacientemente
esta gestion. Dicha informacion debera especificar el contenido de cada uno de los cambios
realizados. El Banco Central dictara las normas técnicas que permitan el desarrollo de este
articulo.”

A continuacion se detalla el proceso para las modificaciones:

1 Asamblea Detectan cambios que requieren modificaciones al
Extraordinaria de reglamento interno del fondo, y lo comunican en asamblea
Participes extraordinaria de participes, con el fin de que la sociedad

gestora se encargue del procedimiento de autorizacion con
la Superintendencia del Sistema Financiero; Asimismo, las
modificaciones al prospecto de colocacién de cuotas de
participacién, al modelo de contrato de suscripcion de
cuotas de participacion y a la emision, seran autorizados en
asamblea extraordinaria de participes.

Sociedad Gestora Realizan proceso de modificacion ante la Superintendencia

(Gerente General, del Sistema Financiero, de los documentos acordados por

Gerente Financiero u asamblea de participes, y dan seguimiento a las posibles

otros designados) observaciones que esa institucién realice, hasta subsanar
todas.

Superintendencia del Realizan procesos de revision de la informacion que se
Sistema Financiero pretende modificar, con el fin de autorizar mediante el
Consejo Directivo de esa institucion.

Cuando no existan observaciones por subsanar, otorga la
respectiva autorizacion de modificacion de documentos.

Sociedad Gestora Informan a los participes por los medios que permitan
(Gerente  General, corroborar fehacientemente esta gestion.

Gerente Financiero u

otros designados)

Custodia y Depésito




Los valores del Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida InvesTech, estaran en
una cuenta propia de la Gestora, con nombre “Cuenta de Fondo de Inversion Cerrado de Capital
de Riesgo Atlantida InvesTech” a cargo de resguardo y custodia por parte de CEDEVAL. La
Gestora es solidariamente responsable por la custodia de los activos del fondo, aunque dicha
custodia la realice una entidad contratada para tal efecto, cuando corresponda.

e CED evn L e Nombre: Central de Depésitos de Valores S.Ade C.V

CENTRAL DE DEPODSITO DE VALORES

e Abreviatura: CEDEVAL

e Domicilio: Urbanizaciéon Jardines de la Hacienda, Blvd.
Merliot y Av. Las Carretas, Antiguo Cuscatlan. La
Libertad, El Salvador.

« Teléfono: (503) 2212-6400

Calificacion de riesgo

e La calificacidon de riesgo de Pacific Credit Rating es la siguiente:
Pacific Credit Rating:
Riesgo Integral: SV 2-f
Riesgo Fundamental SV A-f
Riesgo de Mercado SV 2
Riesgo Fiduciario SV AAf
Perspectiva Estable

Comité No. 117/2024 de fecha 04 de junio de 2024
Ver anexos.

Riesgo de emision fallida:
Referirse al articulo 66 de la Ley de Fondos de Inversion que establece principalmente:

“‘Art. 66.- Se entendera que una emision se encuentra fallida, siempre que, habiéndose
establecido condiciones a cumplirse dentro de un determinado plazo, éstas no se hubieren
cumplido. En caso de que la suscripcion y pago de cuotas de participacion de la emision resultare
fallida segun las condiciones de la emision, la respectiva suscripcion y pago quedaran sin efecto.

Los aportes en dinero que se hubieren efectuado en cuotas de participacion de una emision
declarada fallida deberan ser devueltos a los respectivos participes, valorizandose las cuotas de
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participacién a un valor no inferior al que resulte de dividir el patrimonio del Fondo entre el numero
de cuotas de participacion efectivamente pagadas; el plazo de devolucion no podra extenderse
mas alla de diez dias de concluido el periodo de suscripcion de cuotas de participacion. En caso
de que el aporte efectuado por un inversionista haya consistido en inmuebles, de haberse
enajenado éstos, se le devolvera el producto de su venta, en igual plazo que el antes mencionado;
de no haberse enajenado, se deberan devolver en un plazo maximo de dos meses. El auditor
externo del Fondo emitira dictamen de todo lo anterior.

Durante el plazo de colocacion de las cuotas de participacion y mientras la emision pueda resultar
fallida, los aportes en dinero que se hayan aportado al Fondo sélo podran invertirse en valores
de alta liquidez y bajo riesgo (Cuentas de ahorro, corrientes, depdsitos a plazo, LETES, entre
otros instrumentos que cumplan las condiciones del articulo 9 la NDMC-07) o depositarse en
Bancos domiciliados en El Salvador.”

Para emisiones posteriores, el articulo 74 de la Ley de Fondos de Inversion establece: “Art. 74.-

Para emisiones posteriores, se aplicara el articulo 66 de esta ley respecto al tratamiento de las
emisiones fallidas, excepto lo referente al calculo para la devolucién de los aportes en dinero.

7. Causas que originan el Derecho a retiro del Participe

Las participaciones de los Fondos Cerrados no podran ser redimidas por la Gestora antes de la
liquidacion del fondo. En consecuencia, los participes deberan recurrir al mercado secundario por
medio de una Casa de Corredores de Bolsa, para la venta de sus titulos de participacion por lo
que es obligatorio que dichos titulos estén inscritos en una bolsa de valores.

Seran excepciones a lo mencionado en este parrafo, las siguientes:

Para restituir a los participes salientes el valor de sus cuotas de participacion, si optaren por
retirarse, cuando en Asamblea de participes se acuerde prorrogar el plazo de duracién del Fondo
o se modifiquen o supriman disposiciones que otorguen ese derecho. En este caso, el Prospecto
de Colocacion de Cuotas de Participacion debera contemplar las causas por las cuales se podra
ejercer el derecho a retiro.

h) ElI cambio en el control de la Gestora o su sustitucion.

i) La liquidacion anticipada del fondo.

j) La fusién de Gestoras

k) La conversion del fondo cerrado a uno abierto.

[) Los casos de iliquidez del mercado que sean autorizados por la Superintendencia del

Sistema Financiero.




m) Las modificaciones a la politica de inversion segun lo establecido en el Reglamento interno

y su Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacion.

En los casos c., d. y e. se requerira aprobacién de la asamblea de inversionistas. En todos los
casos, este derecho debera ser ejercido dentro del mes siguiente a la notificacion respectiva.

En el caso de los retiros que realice el participe producto de no estar de acuerdo con las causales
antes mencionadas, La Gestora procedera a informar la fecha de pago y la metodologia para el
calculo de las participaciones, proporcionales a cada participe el dia de la asamblea
extraordinaria de participes.

8. Casa designada para la colocacion de cuotas de participaciéon

Nombre: Atlantida Securities S.A de C.V., Casa de Corredores de Bolsa

Direccion: calle ElI Mirador y 87 avenida norte, condominio Torre Futura, Oficina 14-02, Colonia
Escalon, San Salvador, El Salvador.

NIT: 0614-130192-103-3

Domicilio: San Salvador

Inscripcion en Bolsa de Valores en sesion n°.: JD-19/92 el 23/06/1992
Superintendencia de Valores Consejo Directivo: N°.: CD-25/95, Punto: IX el 03/05/1995
Numero de asiento registral: CB-0016-1995

La gestora podra realizar colocaciones en ventanilla segun lo permitido por las normativas.

9. Informacion de la Gestora

Caracteristica Valor

Denominacion Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion

NIT 06141502161126

87 av. Norte y Calle El Mirador, Complejo World Trade
Domicilio Center, Edificio Torre Quattro, Oficina 10-02, Col.-escaldn,
San Salvador, El Salvador.

Sitio web www.atlantidacapital.com.sv



http://www.atlantidacapital.com/

Teléfono (503) 2267-4570

Correo de atencion al cliente servicioalcliente@atlantidacapital.com

Numero de asiento registral GE-0001-2017

Fecha de asiento registral: 06/04/2017

DETALLE DE ACCIONISTAS

Acciones Porcentaje de

Nomb
ombre Suscritas participacion

Inversiones Financieras Atlantida

0,
SA 24,999 99.996%

Guillermo Bueso Anduray 0.004%

Totales 25,000 100%

NOMINA DE JUNTA DIRECTIVA, GERENTE GENERAL Y ADMINISTRADOR
INVERSIONES

Cargo Nombre

Director Presidente Gabriel Eduardo Delgado Suazo
Director Vicepresidente José Ricardo Estrada

Director Secretario Carlos Marcelo Olano Romero
Director Suplente Sara de Jesus Ochoa Matamoros
Director Suplente Ricardo Miguel Granillo Funes
Director Suplente Luis José Noyola Palucha

Gerente General Francisco Javier Mayora Re




Francisco Javier Mayora Re
Carlos José Moreno Rivas

Administrador (es) de Inversiones

Resumen de hojas de vida de miembros de Junta Directiva, Gerente General y
Administradores de Inversiones

Datos:

Maestria en Administracion de Empresas, Instituto
Centroamericano de Administracién de Empresas (INCAE)
Licenciatura en Administracién de Empresas, Universidad
Nacional Auténoma de Honduras (UNAH) Perito Mercantil
y Contador Publico, Instituto “San Antonio”, Tela Asesor,
Grupo Financiero Atlantida Honduras Gerente General,
Hospitales de Honduras Vicepresidente de Recursos
Humanos, Banco Atlantida Honduras Jefe Departamento
de Cambios, Banco Central de Honduras Jefe de
Departamento de Recursos Humanos, Banco Central de
Honduras Jefe de Division de Compensacion y Otros
Servicio Departamento de Recursos Humanos, Banco
Central de Honduras Asistente Jefe Departamento de
Persona, Banco Central de Honduras Técnico Especialista
Departamento de Personal, Banco Central de Honduras
Analista de Personal Departamento de Recursos
Humanos, Banco Central de Honduras Auditor Inspector Il
Superintendencia de Bancos, Banco Central de Honduras
Revisor Estadistico Superintendencia de Bancos, Banco
Central de Honduras Auxiliar Contable, Banco Atlantida

Gabriel Eduardo Delgado Suazo
Cargo Junta Directiva: Presidente

Datos:

2001 maestria en Administracién de Empresas con
eleccion en Finanzas. Universidad Catdlica / Honduras
1996 Licenciatura en Administracion de Empresas
Industriales. Universidad José Cecilio del Valle / Honduras
Experiencia Laboral en Banco Atlantida, desde 1997 al
presente.

Banco Atlantida El Salvador Vicepresidente de
Operaciones y Tecnologia

Banco Atlantida S.A. / Honduras

Gerente Proyecto Core SAP, Gerente Centro de
Operaciones, Gerente Red de Agencias, Gerente de
productos Ejecutivo de Cuentas

José Ricardo Estrada
Cargo Junta Directiva: vicepresidente




Carlos Marcelo Olano Romero
Cargo Junta Directiva: Secretario

Sara de Jesuis Ochoa Matamoros
Cargo Junta Directiva: Director Suplente

Ricardo Miguel Granillo Funes

Cargo Junta Directiva: Segundo
Director Suplente

Datos:

Ingeniero Industrial, Universidad Nacional Auténoma de
Honduras (UNAH) Maestria en Direccion Empresarial
Orientaciéon en Finanzas, Universidad Tecnolégica
Centroamericana (UNITEC) Programa de Alta Gerencia,
INCAE Business School Vicepresidente de Operaciones y
Tecnologia, Banco Atlantida El Salvador Gerente de Centro
de Operaciones GFA, Banco Atantida Honduras Gerente de
Desarrollo y Gestion de Canales, Sistemas y Procesos,
Banco Atlantida Honduras Gerente de Sistemas de Pago
(Adquirencia y Canales Alternos), Banco Atlantida Hoduras
Gerente Gestion de Calidad, Banco Atlantida Honduras
Subgerencia de Procesos y Mejora Continua, Banco
Atlantida Honduras Analista de Procesos y Mejora
Continua, Banco Atlantida Honduras Analista de Procesos
[, Banco Atlantida Honduras Analista de Organizacion vy
Evaluacion de Puestos, Banco Atlantida Honduras
Inspector de Bienes Catedratico Universidad Nacional
Autonoma de Honduras (UNAH)

Datos:

Master en Finanzas, Universidad  Tecnoldgica
Centroamérica.

Licenciada en administracion Industrial de negocios,
Universidad Tecnoldgica Centroamericana.

Asesora Vicepresidencia de negocios corporativos, Banco
Atlantida Honduras.

Vicepresidente de Negocios corporativos Zona Centro Suir,
Banco Atlantida Honduras.

Datos:

Licenciado en Economia, Universidad Centroamericana
José Simeodn Canas.

Asistente de director ejecutivo, Banco de Comercio

Director Ejecutivo en: Unidad de negocio Tigo, Destinos
TV.com, Full Service.




Luis José Noyola Palucha. Datos:
Cargo Junta Directiva: Tercer Director Licenciado en economia y negocios ESEN.
Suplente Gerente Comercial, Atlantida Vida.

Director de Vida, Pan American Life.

Jefe de seguros y remesas, GMG El Salvador.

COMITE DE INVERSIONES

ARTURO HERMAN MEDRANO Datos:

CASTANEDA Universidad Nacional Auténoma de Honduras,
Licenciado en Ciencias Juridicas y sociales

Cargos desempenados:

Director de Seguros Atlantida S.A
Comisario de Fomento e Inversiones S.A
Presidente de Hospitales de Honduras S.A.

GABRIEL EDUARDO DELGADO Datos:

SUAZO Maestria en Administracion de Empresas, Instituto
Centroamericano de Administracion de Empresas
(INCAE) Licenciatura en Administracion de
Empresas, Universidad Nacional Auténoma de
Honduras (UNAH) Perito Mercantii y Contador
Publico, Instituto “San Antonio”, Tela Asesor, Grupo
Financiero Atlantida Honduras.
Gerente  General, Hospitales de Honduras
Vicepresidente de Recursos Humanos, Banco
Atlantida Honduras
Jefe Departamento de Cambios, Banco Central de
Honduras Jefe de Departamento de Recursos
Humanos, Banco Central de Honduras Jefe de
Division de Compensaciéon y Otros Servicio
Departamento de Recursos Humanos, Banco Central
de Honduras Asistente Jefe Departamento de
Persona, Banco Central de Honduras Técnico
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SARA OCHOA

CARLOS MARCELO OLANO
ROMERO

Especialista Departamento de Personal, Banco
Central de Honduras Analista de Personal
Departamento de Recursos Humanos, Banco Central
de Honduras Auditor Inspector Il Superintendencia
de Bancos, Banco Central de Honduras Revisor
Estadistico Superintendencia de Bancos, Banco
Central de Honduras Auxiliar Contable, Banco
Atlantida

Datos:

Master en Finanzas, Universidad  Tecnolodgica
Centroamérica.

Licenciada en administracion Industrial de negocios,
Universidad Tecnolégica Centroamericana.

Asesora Vicepresidencia de negocios corporativos, Banco
Atlantida Honduras.
Vicepresidente de Negocios corporativos Zona Centro
Sur, Banco Atlantida Honduras.

Datos:

Ingeniero Industrial, Universidad Nacional Autbnoma
de Honduras (UNAH) Maestria en Direccion
Empresarial Orientacién en Finanzas, Universidad
Tecnolégica Centroamericana (UNITEC) Programa de
Alta Gerencia, INCAE Business School
Vicepresidente de Operaciones y Tecnologia, Banco
Atlantida ElI Salvador Gerente de Centro de
Operaciones GFA, Banco Atlantida Honduras Gerente
de Desarrollo y Gestiéon de Canales, Sistemas y
Procesos, Banco Atlantida Honduras Gerente de
Sistemas de Pago (Adquirencia y Canales Alternos),
Banco Atlantida Hoduras Gerente Gestion de Calidad,
Banco Atlantida Honduras Subgerencia de Procesos
y Mejora Continua, Banco Atlantida Honduras Analista
de Procesos y Mejora Continua, Banco Atlantida
Honduras Analista de Procesos |, Banco Atlantida
Honduras Analista de Organizaciéon y Evaluacion de
Puestos, Banco Atlantida Honduras Inspector de
Bienes Catedratico Universidad Nacional Autbnoma
de Honduras (UNAH)




RICARDO MIGUEL GRANILLO FUNES

FRANCISCO JAVIER MAYORA RE

Cargo en la Gestora: Gerente
General y Administrador de
Inversiones

CARLOS JOSE MORENO RIVAS

Cargo en la Gestora: Gerente de
Finanzas y Administrador de
Inversiones

INFORMACION RELEVANTE

Datos:

Licenciado en Economia, Universidad Centroamericana
José Simeodn Cafas.

Asistente de director ejecutivo, Banco de Comercio
Director Ejecutivo en: Unidad de negocio Tigo, Destinos
TV.com, Full Service.

Licenciado en Ciencias Juridicas, Universidad Jose Matias
Delgado, El Salvador Abogado y Notario, autorizado por
Corte Suprema de Justicia de la Republica de El Salvador
Master en Administracion de Empresas opcion Finanzas
por ISEADE

Sub Gerente Internacional, Banco Salvadorefio Gerente
General Citi Valores de EI Salvador,

Casa de Corredores de Bolsa Gerente General de la
Bolsa de Valores de El Salvador

Gerente General, Atlantida Capital, S. A. Gestora de
Fondos de Inversion

Administrador de Inversiones, Atlantida Capital, S. A.
Gestora de Fondos de Inversion

Licenciado en Economia y Negocios, Escuela Superior de
Economia y Negocios (ESEN)

Analista de Servicio al Cliente, Banco Azul de EI Salvador
Analista de Inteligencia de Negocios y Riesgos, Banco
Azul de EIl Salvador

Analista Financiero Regional, Excel Automotriz

Jefe de Riesgos, Atlantida Capital, S.A., Gestora de
Fondos de Inversion

Gerente de Finanzas y Riesgos, Atlantida Capital, S.A.
Gestora de Fondos de Inversion

Gerente de Finanzas, Atlantida Capital, S.A. Gestora de
Fondos de Inversion

Administrador de Inversiones, Atlantida Capital, S. A.
Gestora de Fondos de Inversion

A la fecha la Gestora no presenta litigios promovidos en su contra ni sentencias condenatorias.




CONGLOMERADO FINANCIERO

Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion tiene como accionista controlante a
Inversiones Financieras Atlantida, S.A.

El Conglomerado Financiero esta conformado por las siguientes sociedades:

e Atlantida Securities S.A. de C.V., Casa Corredora de Bolsa: Empresa dedicada a ofrecer
servicios de intermediacion en la compra y venta de titulos valores en representaciéon de
sus clientes
Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversién: Empresa dedicada a la
administracion de Fondos de Inversion
Banco Atlantida El Salvador S.A. : Empresa dedicada a la Intermediacion Bancaria.
Atlantida Titularizadora S.A.: Empresa especializada en la constitucién, integracion y
administracion de fondos de titularizacion.

Atlantida Vida, empresa de aseguradora dedicada a los seguros de personas.
Seguros Atlantida: empresa aseguradora dedicada a seguros de dafios, entre otros.
AFP Confia, Empresa dedicada a la administracion de Fondos de Pension.
Inversiones Financieras Atlantida S.A.: Controlante del Conglomerado Financiero

10. Clasificacién de Riesgo de la Emisién

El Comité de Clasificacion de Pacific Credit Rating S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo dictaminé
asignar las siguientes calificaciones al Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida
InvesTech, administrado por Atlantida Capital, S.A. Gestora de Fondos de Inversion:

Pacific Credit Rating:
Riesgo Integral: SV 2-f
Riesgo Fundamental SV A-f
Riesgo de Mercado SV 2
Riesgo Fiduciario SV AAf
Perspectiva Estable

Significado de la clasificacion:

Perfil del Fondo A: Estos fondos de inversion estan dirigidos a los inversionistas que tienen un
perfil de inversion agresivo, con aceptacion de riesgo para obtener mayores niveles rentabilidad,
pero con una probabilidad mayor de pérdidas inesperadas o con considerables niveles de
severidad.

Riesgo Integral 2: Dentro de su perfil, corresponde a fondos de inversion con una moderada
vulnerabilidad a sufrir pérdidas en el valor.




Riesgo Fundamental A: Los factores de proteccion, que se desprenden de la evaluacién de la
calidad y diversificaciéon de los activos del portafolio son buenos. Los Fondos de inversion
agrupados en este nivel poseen carteras balanceadas cuyas emisiones y/o calidad de activos
fluctian entre niveles de calidad crediticia sobresalientes hasta satisfactorias, con el objeto de
tratar de aprovechar oportunidades de rendimientos mayores.

Riesgo de Mercado 2: Dentro de su perfil, corresponde a fondos de inversién con una moderada
volatilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

Riesgo Fiduciario AA: La administracion del fondo cuenta con capacidad para llevar a cabo una
muy buena gestion de los recursos a su cargo. El riesgo fiduciario es considerablemente bajo
como resultado de al menos la concurrencia de la capacidad profesional de los administradores,
el muy buen disefio organizacional y de procesos, la efectiva ejecucién de dichos procesos, asi
como por el uso de sistemas de informacién de muy alta calidad.

Comité No. 117/2024 de fecha 04 de junio de 2024

El informe completo se ha incluido en el Anexo 1 del presente documento.

11. Registro de Participes

Atlantida Capital S.A gestionara y llevara el registro de los participes del Fondo, bajo las politicas,
procedimientos y normativas que la Gestora ha establecido. Lo anterior cumpliendo con lo
estipulado en la normativa NDMC-02 Art 36 literal c).

12. Factores de Riesgos del Fondo

Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion cuenta con el Manual de Riesgo Integral,
el cual incluye medidas para la gestion de activos. A continuacion, se detallan los principales
riesgos:

Tipo de Riesgo Riesgo
Riesgo por subvaluacion del Ejecutar el proyecto o sus ingresos a un valor por debajo
proyecto de la sociedad, o del esperado, por ende, dara un deterioro en la
subvaluacion de las acciones o rentabilidad del fondo y por ello en una disminucion en el
instrumentos de deuda beneficio distribuido por participacién a los participes.




Riesgo de supervision de la
sociedad o proyectos

Una gestion inapropiada de supervision de las
sociedades o proyectos que conforman la cartera del
Fondo de Inversion violentaria normas de caracter legal
y dispararia procesos judiciales en su contra; impediria
la continuidad del negocio o como consecuencia de
periodos de tiempo extensos de incumplimientos en
pagos; o bien incidiria en un proceso acelerado de
pérdidas del activo.

Una inadecuada supervision del desarrollo de los
proyectos podria resultar en incumplimiento por parte de
la sociedad objeto de inversién al plan de negocios
presentado a la sociedad Gestora, provocando una
disminucion en los ingresos esperados Y,
consecuentemente, un deterioro de la rentabilidad
ofrecidos a los participes del Fondo.

Riesgo de desinversion en
sociedad/ proyecto objeto de
inversion

Este riesgo esta relacionado al incumplimiento de los
requerimientos o parametros minimos establecidos en el
contrato celebrado entre sociedad objeto de inversion y
la Gestora, normativa interna y/o normativa externa
aplicable al Fondo de Capital de Riesgo. En
consecuencia, la Gestora podra decidir utilizar el
mecanismo de desinversion en la sociedad/proyecto
objeto de inversion, lo cual afectaria el ingreso esperado
del fondo y, por lo tanto, el rendimiento ofrecido a los
participes.

Riesgo de incumplimiento del
proyecto o del plazo de desarrollo
del proyecto.

Riesgo relacionado con la posibilidad de que la sociedad
objeto de inversion no cumpla lo establecido en las
distintas etapas determinadas en el plan de negocios vy,
producto de esto, los ingresos del Fondo se vean
afectados.

Riesgo por la adquisicién de
activos muy especializados o
proyectos

Producto de la inversién en proyectos que sean muy
especializado y que no se cuente con el conocimiento
técnico. Por lo tanto, los proyectos no sean finalizados o
utilizados por el usuario a quien se le brindé la solucion,
0 bien este no se prolongue por el plazo que fuera
estimado como periodo de recuperacion de la inversion,
podria eventualmente presentarse un perjuicio
econdmico relevante para los inversionistas.

Riesgo de concentracion por
sociedad

Eventos que pueden afectar sensiblemente la capacidad
que tiene el Fondo para distribuir rendimientos
periddicamente en caso de que el Fondo mantenga una




alta concentracion de sus ingresos en uno 0 POCOS
activos.

Riesgo de concentracién por
proyectos

Los ingresos del Fondo dependen directamente de un
proyecto, o bien de un grupo reducido de proyectos, 0
bien de un grupo amplio de proyectos que se encuentran
concentrados en un unico sector de actividad o un
namero muy reducido de sectores de actividad. Ante la
presencia de eventos negativos que incidan
directamente en la estabilidad financiera de dichos
proyectos podria motivar procesos de renegociacion de
los contratos o etapas del proyecto que reduzcan los
ingresos.

Riesgo de siniestros

La inversiéon se puede ver afectada por la pérdida parcial
o total del proyecto y, por consiguiente, se reduciria su
capacidad para generar flujos de ingresos, lo que se
traduciria en una disminucion o pérdida de los

rendimientos y/o del valor de la participacion para los
participes durante el plazo.

Riesgo por morosidad de
contrapartes que afecten al
proyecto o sociedad.

Probabilidad que la contraparte que ocupe alguna
actividad o proceso del proyecto no se encuentre en
capacidad de atender los pagos de etapas.

Riesgos por las condiciones del
mercado de capital de riesgo
(sectores econémicos, tamafios
de empresas, etc.)

Pueden darse condiciones econOmicas adversas o
cambios en el potencial de desarrollo esperado de la
zona donde se ubica el proyecto generando pérdidas
temporales o incluso permanentes en el valor de sus
participaciones.

Riesgos por conflictos de interés
entre Fondos administrados por
la Gestora y por conflictos de
interés con su Grupo de interés
econémico

Riesgo relacionado con la posibilidad de que la misma
Gestora o sociedades que forman parte de su grupo de
interés econdmico puedan tener proyectos para el
Fondo, lo que podria provocar conflictos de interés entre
los intereses de la Gestora.

Riesgo por conflicto entre
Gestora e inversionista

El participe puede enfrentarse a eventos como pérdidas
ocasionadas en el valor cuota del Fondo.

Riesgo por conflicto de interés
entre miembro de Junta Directiva
/ Comité de Inversiones y

Surge de los eventos provenientes de que un miembro
de Junta Directiva o Comité de Inversiones posea una
participacion importante en la sociedad objeto de
inversion que desarrolla un proyecto en particular y tener




sociedad objeto de
inversion/proyecto de inversién

algun interés en la compra o transacciones con dicha
sociedad.

Riesgo por conflicto de interés
entre inversionista del Fondo y
proyecto de inversion

Eventos provenientes de que un inversionista posea una
participacion importante en la sociedad objeto de
inversion y tener algun interés en la compra o
transacciones con dicha sociedad.

Riesgo por conflicto de interés
entre Gestora y proyecto de
inversion

La Gestora en su politica de inversiones por cuenta
propia no puede invertir en acciones o instrumentos de
renta variable de sociedades. Debido a lo anterior, se
mitiga este tipo de conflicto de interés.

Riesgo por conflicto de interés
entre mi Comité de Vigilancia y
sociedad objeto de

inversion/proyecto de inversion

El participe que forma parte del Comité de Vigilancia
posea una participacion importante en la sociedad objeto
de inversion.

Riesgos de liquidez

Situaciones de iliquidez exponen al Fondo a encontrarse
en incapacidad material para hacer pagos y honrar sus
obligaciones con proveedores diversos, lo que
imposibilitaria al Fondo a continuar operando en
condiciones normales.

Riesgo por la discrecionalidad de
la Gestora para la compra de
activos

Los titulos que se adquieran podrian no llenar las
expectativas de un inversionista en particular.

Riesgo de administracion de los
activos

Una gestion inapropiada de administracion de los
instrumentos de las sociedades objeto de inversién o
valores de oferta publica que conforman la cartera del
Fondo de Inversién Atlantida violentaria normas de
caracter legal y dispararia procesos judiciales en su
contra.

Riesgos por las condiciones del
mercado de valores

Pueden darse condiciones econdmicas adversas o
cambios en el potencial de desarrollo esperado del
sector o industria en la que se ha invertido.




Riesgo de estimacion del valor de
los titulos

Puede darse una disminucion del valor de mercado de
los activos, y debe registrarse en el periodo fiscal en que
esta se materializa, lo que afectaria en forma inmediata
el valor del titulo de participacion del Fondo de Inversion.

Riesgos por variaciéon de la
estructura de costos del fondo

Riesgo relacionado con el impacto que tendria en los
resultados, los incrementos en los costos necesarios
para la operacién del fondo.

Riesgos de tasa de interés y de
precio

Crecimiento en el gasto financiero en que incurre el
Fondo.

Aumento en la tasa de costo de capital promedio
ponderada empleada para efectuar las valoraciones
financieras.

Incide en el atractivo relativo que ofrecen los
rendimientos que ofrece el titulo de participacion.
Efecto sobre la liquidez en el mercado de capitales y la
demanda.

Riesgos cambiarios

Fluctuaciones, temporales o permanentes, pueden ser
de caracter adverso, y por consiguiente es posible que
generen efectos econdmicos negativos.

Riesgos legales

Riesgo por procesos judiciales y administrativos contra
la Gestora y el Fondo de Inversion.

Riesgo por variaciones en los
impuestos

Modificaciones en la estructura tributaria podria tener un
impacto negativo en la rentabilidad del Fondo y sus
participes.

Riesgo por Variacién del Valor de
la Participacion

El ingreso del Participe puede darse en un momento en
que se esté dando una disminucion en el rendimiento del
fondo debido a las condiciones propias del mercado, lo




que puede traer como consecuencia una disminucion en
el valor de las participaciones del mismo.

Riesgos por des inscripcion del
fondo de inversion

Afectacion en la rentabilidad de las inversiones del

Fondo.

Riesgo de Custodia

Posibilidad que el custodio entre proceso de quiebra y
liquidacién, lo que puede congelar temporalmente el
efectivo y los valores del Fondo mientras este demuestre
su titularidad en los procesos administrativos y judiciales
sobrevivientes, lo cual impediria al Fondo continuar en
forma normal sus operaciones, asi como atender
oportunamente a acreedores como proveedores.

Riesgo no Sistematico

Es el riesgo que se encuentra vinculado con las
caracteristicas unicas de un instrumento o titulo valor o
de un portafolio

El Riesgo Sistémico

Es el riesgo que se origina en fluctuaciones prolongadas
en la actividad macroecondmica del pais.

Riesgo por no alcanzar el monto
minimo de participaciones para
lograr la politica de inversion y
cubrir los costos de operacion del
fondo

No colocar el monto minimo de participaciones, dada la
posibilidad de que en el mercado no se dé la demanda
esperada, lo cual podria llevar al fondo a no poder
alcanzar su expectativa de crecimiento.

Riesgos de crédito o no pago

Un emisor publico o privado deje de pagar sus
obligaciones y/o la negociacion de sus valores sea
suspendida por cualquier motivo, por parte de las
entidades reguladores del mercado respectivo.




Riesgos de las operaciones de
reporto

El Fondo de Inversion asume fundamentalmente el
riesgo de incumplimiento de pago.

Riesgo de un ambiente adverso
en el mercado bursatil para emitir
nuevos titulos de participacion

Impacto negativo en la habilidad y efectividad en que los
titulos de participacion sean colocados entre participes
en el mercado bursatil.

Riesgo de cambios adversos en
la legislacion vigente en la
materia

Incidir directa o indirectamente en forma positiva o
negativa en el desempefio del Fondo, y de esta manera
puede verse afectada positiva o negativamente su
capacidad para generar ingresos netos y para distribuir
rendimientos sostenibles en el largo plazo.

Riesgos por iliquidez de las
participaciones

El inversionista no logre vender sus participaciones en el
precio esperado y deba vender con un descuento o
pérdida, o cuando las inversiones no logren alcanzar un
nivel de rendimiento aceptable para este tipo de fondo e
incluso incurra en pérdidas en el valor de su
participacion.

Riesgo Operativo y Tecnolégico

Fallas temporales o por fallas permanentes en la
plataforma tecnoldgica y sus respaldos o por una gestion
inapropiada de los activos del fondo y deteriorar los
rendimientos y/o el valor de la participacion para los
inversionistas.

Riesgo Reputacional

Es el riesgo de que las percepciones de los diferentes
grupos de interés de la empresa, ya sea por causas
internas o externas, puedan afectar de forma cualitativa
o cuantitativa el negocio o resultados.

13. Practicas y Politicas de la Gestora en materia de Gestion
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de Riesgo en la Gestién del Fondo.

Estimado Inversionista, los riesgos son situaciones que pueden afectar el cumplimiento de los
objetivos del Fondo. Por consiguiente, es necesario identificarlos para ejercer control y mitigacion
de estos. Los principales riesgos a los que se puede enfrentar el Fondo son:

Riesgo de Liquidez

Es el riesgo de que la Gestora de Fondos de Inversion encuentre dificultades para obtener los
fondos con los cuales cumpla compromisos asociados con los pasivos financieros. En el caso del
Fondo se relaciona directamente con la liquidez de los titulos en cartera, es decir, la rapidez con
que pueda hacer liquidos sus titulos para atender obligaciones, los cuales, si se venden a un
precio inferior al de adquisicion, originaria una pérdida en el valor del Patrimonio del Fondo y en
el valor de sus cuotas de participaciéon. A continuacion, se exponen indicadores de alerta
temprana para la gestion de riesgo de liquidez:

a) Indices de concentracion por participe medido como el saldo actual del participe versus el
saldo total del universo de participes en relacion a un determinado Fondo

b) Probabilidad de baja en el precio razonable de los instrumentos en un periodo determinado:
obtenida mediante informacion histérica de las valoraciones de los instrumentos y generada a
partir de un experimento estadistico (ejemplo: experimento binomial 0 mediante la distribucion
que mejor se ajuste a los datos)

¢) Indicador de Descalce de activos y pasivos: diferencia entre los retornos de inversiones
respecto a los gastos incurridos por las mismas o gastos detallados en el Prospecto de
Colocacién de Cuotas de Participacion y Reglamento Interno de cada Fondo.

d) Rentabilidad diaria anualizada de Valor Cuota: cambio porcentual de Valor cuota en periodo “T”
y “T-1” multiplicado por el numero de dias en el afio en base de interés compuesto.

Riesgo de crédito

Es la posibilidad que la Gestora o Participes incurran en pérdidas y disminuya el valor de sus
activos, como consecuencia del incumplimiento de las obligaciones del emisor de un titulo o bien
por que la calificacion crediticia de un titulo o de su emisor se deteriore. No obstante, lo anterior,
también se considerara riesgo de crédito el deterioro en la calificacién de riesgo de un emisor o
de una emision en el mercado. La gestion de dicho riesgo considerara cuando aplique los
siguientes aspectos establecidos en el art 19 de NRP 11 Normas Técnicas para la Gestion Integral
de Riesgos de las entidades de los mercados bursatiles:

a) Ildentificar los factores o variables cuyos movimientos puedan originar un incremento en el
riesgo de crédito;




b) Establecer los limites o umbrales de concentracion de crédito, a cargo de un emisor o grupo
de emisores que deban considerarse como una sola fuente de riesgo por sus vinculos
patrimoniales o de responsabilidad;

c) Disponer de mecanismos para monitorear los factores de riesgo identificados, debiendo realizar
un analisis de concentracion de su cartera de inversion, asi como estimaciones de las tendencias
que presentan, considerando para ello: exposiciones individuales frente a un mismo emisor,
emisores vinculados y grupos relacionados, emisores en un mismo sector econémico o region
geografica;

d) Vigilar y controlar la naturaleza, caracteristicas, diversificacion, correlacion y calidad de la
exposicion al riesgo, considerando el tipo de inversidn o instrumento relacionado con las
operaciones;

€) Analizar el valor de recuperacion, asi como los mecanismos de mitigacion y estimar la pérdida
esperada en la operacion; y

f) Establecer medidas para mitigar la exposicion a este riesgo
Riesgo de Contraparte

Se entendera por riesgo de contraparte, a la posibilidad de pérdida que se puede producir debido
al incumplimiento de las obligaciones contractuales asumidas por una parte para la liquidacion
de una operacién debido a situaciones de iliquidez, insolvencia, capacidad operativa o
actuaciones indebidas. La gestion de este riesgo debera considerar, cuando aplique, los aspectos
siguientes:

a) ldentificar y evaluar los factores de riesgo que pueden originar un incremento en el riesgo de
contraparte asumido por la entidad;

b) Establecer los limites o umbrales de concentracién a cargo de una o un grupo de contrapartes,
que deban considerarse como una sola fuente de riesgo por sus vinculos patrimoniales o de
responsabilidad;

c) Analizar los medios de pagos;

d) Analizar las garantias asociadas a las operaciones que realicen con contrapartes, clasificando
los activos como aceptables conforme a sus politicas y perfil de riesgo de la entidad;

e) Establecer métodos de valoracion de garantias tomando en consideracion las condiciones
existentes en el mercado; y

f) Establecer medidas para mitigar la exposicion a este riesgo.

Entre algunas de las medidas para la gestidon y mitigacion del riesgo de crédito y de contraparte
se encuentran:

Monitoreo de calificaciones de riesgo:

Analisis Financieros para indagar capacidad de pago de las partes




Analisis de la Industria mediante técnicas de PORTER o FODA.
Riesgo Operacional

La inversion en la Sociedad de Inversion implica la asuncion de los riesgos inherentes a la
administracion de los Activos Objeto de Inversion que realice el administrador. La Sociedad de
Inversién podria verse afectada por errores operativos en su administracion, por fallas en los
controles operativos internos, por errores en el procesamiento y almacenamiento de las
operaciones 0 en la transmision de la informacion, asi como fraudes y robos que pudieran
afectarla positiva o negativamente en sus Activos Objeto de Inversién y, por tanto, en su
rendimiento, y esto, a su vez, podria generar posibles minusvalias en su patrimonio o rendimiento.
Para la gestion y mitigacion de este riesgo, la Gestora tiene definido un Manual Operativo y de
Riesgo Operacional en el cual se listan los procesos y responsables clave del negocio.

Riesgo de Mercado

Es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado. Para un tenedor
de cualquier tipo de valor, es la posibilidad de pérdida ante las fluctuaciones de precio
ocasionadas por los movimientos normales del mercado (tasas de interés, tipos de cambio, etc.)

Este riesgo se gestionara utilizando una medida estadistica llamada VaR (Value at Risk), por sus
siglas en inglés), que estima la pérdida potencial maxima por movimientos de mercado en un
determinado periodo con un cierto nivel de confianza. El VaR es una medida estadistica que con
un solo dato resume el valor en riesgo de un portafolio de inversion o de un determinado valor,
de generar pérdidas derivadas de movimientos de mercado. Asimismo, se emplearan medidas
de sensibilidad de precios frente a fluctuaciones de tasa de interés y monitoreo de la duracién de
las inversiones.

Riesgo Legal

La Gestora, participes y el Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida InvesTech
pueden ejecutar acciones judiciales y someterse a la jurisdiccion de los tribunales judiciales, para
este caso en particular de San Salvador u optar por arbitraje.

ATLANTIDA CAPITAL podria estar sujeta a una pérdida potencial o afectacién en sus
rendimientos o patrimonio en caso de que se presenten (i) incumplimientos de las disposiciones
legales y administrativas aplicables, con la consecuente imposicion de sanciones o (ii) por la
emision de resoluciones administrativas y judiciales adversas.

Toda Sociedad que realiza actividades de comercio en general puede o no estar sujeta a procesos
o demandas judiciales en funcion de las consecuencias de sus actos y obligaciones. La Gestora
de Fondos de Inversién, cuyo objeto social esta orientado en la administracién de instrumentos
de deuda o renta variable de sociedades cuyas acciones no se encuentran inscritas en bolsa,
podra verse obligada a iniciar procesos judiciales en contra de las contrapartes en proyectos, o
sociedades por el incumplimiento de las normas estipuladas en los contratos, e inevitablemente
estara siempre expuesta a ser sujeto de contra demandas interpuestas por las Sociedades Objeto
de Inversion por las mismas causas.
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Asu vez, la Gestora de Fondos de Inversion no esta exenta de enfrentar procesos administrativos
en su contra, en razon de la supervision de que es objeto por la SSF o de la administracion
tributaria y municipal, en caso de que se identifiquen posibles incumplimientos de normas de
caracter reglamentaria o legal.

ATLANTIDA CAPITAL esta sujeta a politicas y controles administrativos de riesgos para mitigar
cualquier posible riesgo legal que permitirian, llegando el caso, estimar pérdidas potenciales
originadas por cualquier perjuicio administrativo.

Atlantida Capital ha desarrollado manuales, politicas y procedimientos para la adecuada gestién
de las operaciones del Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida InvesTech.
Dichos documentos han sido autorizados por la Junta Directiva de la Gestora para su
cumplimiento y debidos controles. A continuacidn, se coloca un resumen de las politicas en
materia de gestion de riesgos y su descripcion de objetivos o practicas:

e Manual para la Gestién Integral de Riesgos: su objetivo es dotar a la gestora de
herramientas para mitigar los diferentes tipos de riesgos que la empresa enfrenta.
Politica de Riesgo Operacional: tiene como objetivo dar herramientas a la gestora para la
debida mitigacion de eventos operativos que puedan afectar las operaciones de la
sociedad.

Politica de Seguridad de la Informacién: politica que permite a la sociedad poner en
practica estandares para el manejo y resguardo de informacion confidencial a nivel técnico
y cualitativo.

Plan de Contingencia y Continuidad del Negocio: politica que explica los pasos y medios
alternos o de contingencia para que la sociedad mantenga sus procesos de valor en
marcha.

14. Procedimiento en casos de acciones judiciales a la Gestora

La Gestora, Participes y el Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida InvesTech
pueden ejecutar acciones judiciales y someterse a la jurisdiccion de los tribunales judiciales, para
este caso en particular de San Salvador u optar por arbitraje.

15. Comisiones

Comision de administracion:

Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion, cobrara en concepto de administracion,
hasta 5.65% anual IVA Incluido sobre el valor del Patrimonio Neto. Por otra parte, la Gestora no
podra cobrar una comision superior a la establecida en el Prospecto de Colocacioén, por lo que el
porcentaje de comision inicial y toda modificaciéon de esta, deberan hacerse publicas. Cualquier
modificacion a este limite se realizara previa autorizacion de la Superintendencia del Sistema
Financiero. Esta comision sera con cargo al Fondo Y se provisionara de forma diaria.




Comisién por otorgamiento de la inversion:

Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion, podra cobrar en concepto de
otorgamiento de la inversion, hasta 2% + IVA, por el valor invertido u otorgado a la Sociedad
Objeto de Inversion, quien asumira dicha comision.

Comision de entrada:

La Gestora no tiene contempladas comisiones a los participes por suscripciones al Fondo
Atlantida.

Comision de salida:

No hay comisiones de salida pues el Fondo no redime participaciones. Sin embargo, es posible
que el participe deba enfrentar un costo externo adicional en el momento en que decida adquirir
o vender participaciones en el mercado secundario, se trata de una comision bursatil (no una
comision del Fondo por concepto de retiro) definida por el puesto de bolsa como retribucién por
el servicio de intermediacion brindado y por tanto no es un cargo del Fondo o de la Gestora.

Comision de entrada o salida en el mercado secundario de la Bolsa de Valores:

Si el inversionista decide comprar o vender participaciones en el mercado secundario, la comision
cobrada sera la acordada entre el participe y su Casa de Corredores de Bolsa.

16. Gastos con cargo al Fondo

Honorarios de  Minimo $4,800 anual. Valor de Costos por los servicios de auditoria externa,
auditores externos ' acuerdo con el monto ofertado por la tanto financiera como fiscal para la realizacidn
del Fondo Firma de Auditoria. de auditorias externas y fiscales para el Fondo
Se reconoceran en un plazo no mayora de Inversion. Las auditorias se practican a los
T+365. Estados Financieros Intermedios y de Cierre del
Fondo de Inversidn.
Gastos de | Minimo $4,800 anual. Valor de Costos por la organizacién de asambleas
organizacién de | acuerdo con la_ celebracidn de ordinarias y extraordinarias de Participes del
asamblea anual, de | asambleas de los participes. Se | Fondo, de acuerdo con los arts. 80 y 81 de la
asambleas reconoceran en un plazo no mayor a Ley de Fondos de Inversidén, estos gastos
extraordinarias de | T+365. incluyen:
inversionistas y e Publicacién de convocatorias de
Comité de acuerdo con las tarifas de las
Vigilancia.




Servicios de

En Funcidon de tarifas de CEDEVAL. Ver

imprentas o editoriales (Art. 83 de la
Ley de Fondos de Inversion)
e Atenciones a los participes

(refrigerios)

Asi como gastos por remuneracién a miembros

del Comité de Vigilancia (Articulo 77 de la Ley

de Fondos de Inversidn)

Tarifa por los servicios de resguardo y custodia

Custodio de los

anexo 3 en prospecto de colocacidén. Se

de los activos del Fondo, prestados por la

activos financieros

reconoceran en un plazo no mayor a

Central de Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

del Fondo, asi como

T+365.

de los titulos de
participacion en
circulacion

Las comisiones

En Funcidon de tarifas de la Bolsa de

(CEDEVAL)

Comisiones por servicios de intermediacidn

BVES realice a

Valores de El Salvador, S.A. de C.V.

bursatil prestados por |la Bolsa de Valores de El

través de sus

(BVES). Ver anexo 1 en prospecto de

Salvador, S.A. de C.V.

sistemas
transaccionales.

colocacidn. Se reconoceran en un plazo
no mayor a T+365

Gastos de traspaso

Minimo $4,000 anual. Valores. Cuando

Gastos que puedan originarse por la compra y

a_cargo del Fondo

ocurra este tipo de inversiones. Se

venta de instrumentos de sociedades cuyas

en transacciones de

reconoceran en un plazo no mayor a

acciones no estan inscritas en bolsa.

compra vy venta de

T+365.

instrumentos  de
sociedades  cuyas
acciones no_estan
inscritas en bolsa.

Costos de litigios y

Minimo $4,000 anual. En caso de ser

Gastos legales en defensa de los intereses del

gastos legales por

necesarios gastos legales, de acuerdo a

Fondo

defensa del Fondo,

los honorarios ofertados por los

por Procesos

abogados que presten el servicio. Se

judiciales,

desahucios, entre

reconoceran en un plazo no mayor a
T+365.

otros
Calificacion de

Minimo S$1,000 anual. Valor de

Gastos por servicios de clasificacion de riesgos.

riesgos

Comisiones de casa

acuerdo con el monto ofertado por las
empresas calificadoras de riesgos. Se
reconoceran en un plazo no mayor a
T+365.

En funcién del volumen negociado vy

Costos asociados a los servicios de

de corredores de

comisiones de la casa de corredores de

intermediacion bursatil, prestados por una

bolsa

bolsa que preste el servicio. Se

Casa de Corredores de Bolsa, por la colocacién

reconoceran en un plazo no mayor a

de cuotas de participacién en mercado

T+365.

primario, mercado secundario y reportos a
través de una bolsa de valores. La forma de
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Publicacién de

Minimo $3,000 anual. Gastos se

calculo e impuestos y pago de dichas
comisiones, se pueden consultar en el sitio web
de bolsa de valores:
https://www.bolsadevalores.com.sv/index.ph
p/mercados/financiamiento/comisiones-de-la-
bolsa-de-valores. Asimismo, las comisiones por
los servicios prestados por las Casas de
Corredores de Bolsa autorizadas se pueden
obtener, en el sitio de internet de cada una de
ellas.

Costo de la publicaciéon de los Estados

estados financieros

generaran _en caso de publicar en

Financieros del Fondo, tanto intermedios,

del Fondo

Gastos por servicios

periddicos de Circulacién Nacional de

como de cierre en periddicos de circulacidon

acuerdo con las tarifas de las imprentas

nacional.

o _editoriales. Se reconoceran en un
plazo no mayor a T+365.
En funcion de las tarifas y comisiones

Costos por servicios bancarios. Aquellos costos

bancarios

Comision Gestora

de cada Banco que preste el servicio.

por la prestacidn de servicios bancarios,

Se reconocerdn en un plazo no mayor a

asociados a las cuentas bancarias que utilice el

T+365.

Maximo 5.65% anual IVA Incluido

Fondo. En estos gastos se incluyen, las
comisiones por transferencias internacionales
entrantes o salientes, certificacién de cheques,
compra de chequeras, entre otros gastos que
se ocasionen por los servicios brindados por los
bancos

Hasta un 5.65% IVA Incluido sobre el Valor del

Gastos financieros

sobre el valor del patrimonio neto del

Patrimonio Neto. Consiste en el porcentaje que

Fondo. Esta comision sera con cargo al

cobra la Gestora por la administracion del

Fondo y se provisionara de forma

fondo de inversion.

diaria.

En Funcién de las condiciones de cada

Son aguellos gastos asociados a que los

fruto del

Banco con el que se decida tramitar el

instrumentos sean adquiridos por medio de

apalancamiento

financiamiento. Se reconoceran en un

financiamiento bancario, tales como

autorizado de

plazo no mayor a T+365.

conformidad con la
regulacion vigente
Servicios de

Minimo de $2,000 anuales. Valor de

comisiones e intereses del crédito contratado,
sujeto a las condiciones de cada institucion
bancaria.

Costo de las valoraciones de instrumentos

proveeduria de

acuerdo con el monto ofertado por las

financieros segun normativa de Fondos de

precios para titulos

empresas proveeduria de precios vy

Capital de Riesgo. De acuerdo a la Ley de

de oferta publica v

expertos independientes. Se

Fondos de Inversion, los valores de oferta

de instrumentos de

reconoceran en un plazo no mayor a

publica, que formen parte de la cartera

sociedades  cuyas

T+365.

acciones  no__ se
encuentra inscritas

financiera del fondo deberdn valorarse de
acuerdo a un vector de precios provisto por un
Agente Especializado en Valuacién de Valores.
Asimismo, el costo de la valoracidn por parte
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en bolsa (experto

independiente).

Gastos de

En funcidn de tarifa de Bolsa de Valores

del experto independiente en valores de

sociedades cuyas acciones no estan inscritas en

bolsa, acorde a la Normas Técnicas de Fondos
de Inversion Cerrados de Capital de Riesgo
NDMC-18.

Aguellos gastos necesarios para la inscripcidn

inscripcion en Bolsa

de El Salvador y acorde a |la

del Fondo de Capital de Riesgo Atlantida

Otros gastos

periodicidad establecida por ella. Se

InvesTech, de acuerdo a las tarifas de la Bolsa

reconoceran en un plazo no mayor a

de Valores.

T+365.
Otros gastos en que incurra el Fondo

Otros Gastos en que incurra el Fondo por su

por su operatividad y que puedan ser

operatividad 'y que sean estrictamente

cargados a este. Minimo $1,000

necesarios, asi como aquellos gastos que, por

anuales. Se reconoceran en un plazo no

Ley o disposiciones normativas aplicables a los

mayor a T+365.

17. Régimen Fiscal

fondos de inversion, puedan ser asumidos por
el Fondo. En esta categoria se incluyen
Unicamente los siguientes gastos:

e Asesorias para_proyectos empresariales
prestadas por terceros, de acuerdo a los
montos ofertados por estos.

e Gastos por la desinversion del Fondo, en el
caso _que sea necesario la inscripcion de las
acciones / deuda en una bolsa de valores.

e Estudio técnico del proyecto que incluya el
plazo, etapas para su desarrollo en el caso sea
aplicable, asi como viabilidad financiera,
factibilidad legal y permisos asociados al

proyecto

De acuerdo con el articulo 108 de la Ley de Fondos de Inversién, el Fondo de Inversion Cerrado
de Capital de Riesgo Atlantida Investech esta excluido:

e De la calidad de contribuyente del Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la
Prestacion de Servicios (IVA)
Del pago del Impuesto sobre la Renta y de cualquier otra clase de impuestos, tasas y
contribuciones especiales de caracter fiscal.

No obstante lo anterior, la Gestora presentara declaracién del Impuesto sobre la renta por
ejercicio de cada Fondo que administre.

Todos los ingresos, réditos o ganancias provenientes de cuotas de participacién en el Fondo
obtenidos por los Participes, estaran sujetos al tratamiento tributario segun la Ley del Impuesto
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sobre la Renta, Ley de Fondos de Inversion y demas leyes aplicables. En los casos en que los
ingresos que se perciban provengan de inversiones en valores exentos del pago del impuesto
sobre la renta, ese ingreso, rédito o ganancia estara exento. El impuesto sobre la renta sera
aplicado al momento en que la Gestora realice cualquier pago al participe o al momento que éste
rescate sus cuotas de participacion del Fondo.

18. Informacién a los participes

18.1 DERECHOS Y OBLIGACIONES DEL PARTICIPE

La participacion en el Fondo de Inversién confiere al Participe, el derecho a una parte alicuota en
las ganancias o pérdidas que genere el Fondo. Las ganancias o pérdidas se veran reflejadas en
el precio de las participaciones, las cuales se calcularan de conformidad con lo establecido en
este Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacion. El Participe puede realizar
suscripciones y retiros de cuotas de participacion que posea en el Fondo cuando lo desee,
siempre que esté de acuerdo a las politicas y procedimientos establecidos para ello.

La calidad de participe se pierde cuando se negocian en una Bolsa la totalidad de las cuotas que
mantenia en el Fondo y se hayan realizado las transferencias contables de acuerdo a la Ley de
Anotaciones Electrénicas de Valores en Cuenta.

El Participe tiene derecho a conocer la informacion relevante del Fondo de Inversion al que
pertenece, por ejemplo: valor cuota diario, composicién del Fondo de Inversion, riesgos del Fondo
de Inversion, politicas de inversion, politicas de liquidez, politicas de endeudamiento; que estan
contenidas dentro del Reglamento Interno y Prospecto del Fondo, las mismas seran publicadas
en la pagina web.

De igual manera, el Participe tiene la obligacién de mantener informada a la Gestora sobre los
posibles cambios de domicilio, teléfono de contacto, entre otros.

La informacion publica de Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversidén estara
disponible para los inversionistas y el publico en general en la pagina web:
www.atlantidacapital.com.sv

El Estado de Cuenta sera enviado al inversionista por correo electrénico o se entregara de forma
fisica en el lugar del territorio nacional donde especifique el participe con periodicidad mensual.
Lo anterior dependiendo la forma en que el participe lo haya solicitado.

Obligacion del Participe

El Participe debera notificar a Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion, sobre
cambios en su informacién personal, de forma tal que la sociedad Gestora mantenga actualizada
la forma de contactarle para hacerle llegar la informacién sobre cualquier informacién que sea de
su interés.
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18.2 DERECHO DE INFORMACION DEL PARTICIPE

La Gestora dara la siguiente informacion al participe:

¢ Reglamento Interno del Fondo y su extracto.
e Prospecto de Colocaciéon de Cuotas de Participacion y su extracto.
e Copia del Contrato de Suscripcion al Fondo.

De igual forma, el participe tendra el derecho de acceder a la siguiente informacion que se detalla
junto con su periodicidad:

Periodo Informacion Medio de difusion

Valor cuota de la participacion,
comisiones que perciba la
Diariamente Gestora, gastos que son Pagina web de la Gestora
cargados al Fondo, con
rendimiento diario.

Composicién del Fondo por
industria, Estados Financieros
mensuales no auditados de la
Gestora y sus Fondos

Mensualmente Pagina web de la Gestora

Informe de Publicados en pagina web
Clasificacién de Riesgo de la Gestora y de
empresa calificadora de

Semestralmente riesgos.

Estados Financieros auditados
semestrales.

Estados Financieros anuales @ pagina web de la Gestora
Anualmente auditados de la Gestora, informe
anual del Fondo y sus Fondos

Maximo dia habil siguiente

. Hecho Relevante Pagina WEB de la gestora
de ocurrido el evento

Mecanismos para informar al Participe de hechos relevantes

Los hechos relevantes, que puedan afectar las inversiones del Participe, se publicaran en la
pagina web de la Gestora.

Periédicos de publicacién




Los periédicos designados para dar cumplimiento a las publicaciones que exige la Ley de Fondos
de Inversion podran ser los siguientes: LA PRENSA GRAFICAy El Diario de Hoy, ya sea en sus
versiones fisicas o electronicas o mediante la pagina web de la sociedad gestora segun resolucién
de decreto No 174 de la Asamblea Legislativa de El Salvador(‘Ley especial Reguladora de la
obligacion de las personas naturales y juridicas de derecho privado de cumplir con el principio de
publicidad”).

Sitio de internet de la Gestora

Toda la informacion relacionada al Fondo de Inversiéon y la Gestora podra ser encontrada en la
pagina web: www.atlantidacapital.com.sv

18.3 PATRIMONIO MINIMO

Los Fondos Cerrados deberan contar con un patrimonio minimo que se actualiza conforme a lo
establece la Ley de Mercado de Valores y al menos con diez participes, o bien dos participes, si
entre ellos hay un inversionista institucional; monto y numero que deberan ser alcanzados en el
plazo de seis meses, contado desde la fecha en que el Fondo sea asentado en el Registro.
Transcurrido el plazo antes mencionado, el Fondo debera cumplir permanentemente con los
requerimientos detallados anteriormente. En caso de incumplimiento a estos requerimientos, la

Gestora lo comunicara a mas tardar el dia habil siguiente al Superintendente, quien por resolucion
razonada podra otorgar un plazo no mayor a ciento ochenta dias para su cumplimiento. De no
lograrse, la Gestora debera informarlo al Superintendente en los dos dias habiles siguientes, para
efectos de la liquidacion del Fondo, la que se efectuara de conformidad a lo sehalado en los Arts.
103 y siguientes de la Ley de Fondos de Inversion.




19. Anexos

Anexo 1 Informe de Calificacién de Riesgo

FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO ATLANTIDA INVESTECH
- Comité No. 19712024 st

Informe con EEFF al 31 de diciembro do 2023 1 'Focha de comitd: 04 de junio de 2024 =]
dad de Sector Fandos de wversion / El Salvador

=y

Emerson Rodnquez (+503) 22668471
srodngueziPratngspar com

Focha da informacion . ' dic-23
Focha de comad 04062024

Riesgo Integral sV 24
Riesgo Fundamental SVAL

Riesgo de Mercado sv2
Riesgo Fiduciario SV AL
Perspectiva Estadle

Significado de la clasificacion:

Perfll del Fondo A- Estos fondos de inversion estan dirigidos a los inversionistas que tienen un perfil de Inversion
agresivo, con aceptacidn de riesgo para obtener mayores nivedes rentabilidad, pero con una probabilidad mayor de
pérdidas inesperadas o con considerables niveles de severidad.

Riesgo Integral 2: Dentro de su perfil, corresponde a fondos de inversidn con una moderada vulnerabilidad a sufrir
pérdkdas en el valor.

Rlesgo Fundamental A: Los factores de proteccién, que se desprenden de la evaluacion de la calidad y diversificacion
de los activos del portafolio son buenos. Los Fondos de inversidn agrupados en este nivel poseen carteras balanceadas
cuyas emisiones y/o calidad de activos fluctan entre niveles de calidad crediticia sobresabentes hasta satisfactorias,
con el objeto de tratar de aprovechar oportunidades de rendimientos mayores.

Rlesgo de Mercado 2: Dentro de su perfil, corresponde a fondos de inversion con una moderada volatilidad ante
cambios en las condiciones de mercado.

Rlesgo Fiduclario AA: La administracsdn del fondo cuenta con capacidad para llevar a cabo una muy buena gestion
de los recursos a su cargo. El riesgo fiducianio es considerablemente bajo como resultado de al menos la concumencia
de la capacidad profesional de los administradores, el muy buen disefio organizacional y de procesos, la efectiva
ejecucion de dichos procesos, asl como por el uso de sistemas de informacidn de muy alta calidad.

Esta calegorizacion puede ser compiementada mediante 105 Signos (+/-) para dferenciar 1os nsrumanios Con Mayor O Mendr fAesgo dentro de su
catogoria. E1 500 " Indica un nivel menor de Niesgo, mientras gue & Signo Mencs =" Indica un Nivel mayor de resgo.

12 ! enia pr de fuentes sin 90, o & = ¢ integnidad de esta,

por i0 Que N0 N03 NICAMCS MRSPCNaabies For BN eTar y OISt par el uso de dcha Las de PCR consttuyen una opinidn
sobve 1o caNdad crediticia de una enfidad y no son de compea o venta de nstrumanfos Que esta emifa”

uwwwamamm S una Su para invevty, oW un aval 0 garantia de fa emisidn,
sino un fackor pero los mi Mcmsqosmrmmmmummmmhmnmyn
om ycmmmnhsmsbmsm

ammumwmummamwwm-mmm
adicionaimente documentos como & pAdigo de gla de yfas

Raclonalidad

En comité de Clasificacion de Riesgo. PCR decidié asignar las clasificaciones sv2-f al Riesgo Integral, svA-f al Riesgo
Fundamental. sv2 al Riesqo de Mercado v svAAf al Riesgo Fiduciario del Fondo de Inversion Cerrado de Capital de
Riesgo Atlantida INVESTECH con perspectiva “Estable’, con cifras auditadas al 31 de diclembre de 2023. La
clasificacién se fundamenta en el perfil agresivo del Fondo, concentrando sus inversiones en instrumentos de deuda y
acciones, de mediano a largo plazo. Ademads, se consideran |a moderada volatiidad que pueden sufrir las inversiones
ante un cambio en las tasas de interés y los controles implementados para esta. Finalmente, se toma en cuenta el
posicionamiento en el mercado de la gestora y el respaldo del grupo financiero Inversiones Atléntida, S A.

Perspectiva
Estable




Resumen Ejecutiva

= Ohbjetive y descripcidn del Fendo. El Fondo de Inversidn Cerrado de Capital de Riesgo Atantida invesTech,
gestionado por Atlédntida Capital 5.4 estd en proceso de sutorizecidn para iniciar operaciones por pare de la
Supenniendencia del Sistema Financiero (S5F). Bl fondo tiene como principal objetiva inverdir en valores de
auraars U deuds enilios g sociedades oo isailEs en bolse, pudiendo estas ser de cudlyguien LEmeano,
antigiledad o sector. Las iwersiones estardn dingidas & proyectos empresansies de mediano y largo plazo,
curnpliendo con kos limites establecidos en |a politica de inversidn. También podra invertir en tiulos valores de
oferta pablica y privada, cuctas de participacidn de fondos de inversidn y otros valores, respetando los limites
maximos y minimos establecidos.
Implemeantacién de contrales ¥ supervision para mitigar el rlesgo de mercado. Ante la posibiidad de enfrentar
pérdides debido a fluctuaciones en el valor de mercado de sus inversiones, causadas por cambeos en tasas de
interés, Bpos de cambio y otros evenios econdmicos. El Fondo utiizars la medida llamada VaR (Value at Risk),
|por sus siglas en inglés, que estima la pérdida potencial maxima por movimientos de mercaso en un determinado
periodo con un cerio nivel de confisnza. Asimismo, se empleardn medidas de sensibilidad de precios frente a
fluctuaciones de tasa de inberés y monitorea de la duracidn de las imemsiones.
El Fondo mantendrd una proporcién ajustada de actives liguldos para enfrentar el riesgo de liguidez. La
sdministracitn del fondo realizara un seguimiento diaro de los flujos de efectivo y de las necesidades de liquidaz,
asegurando que siempre haya suficente efectivo y equivalentes para cumplir con las obligaciones. Ademds, se
establecan indicadores de alerta temprana, como el Indice de concentracidn por parlicipe y el indicador de
descalce de aclivos y pasivos, para detectar y comegir cualguier potencial problema de liquidez. Estas estrategias,
junto con la politica de mantener al menos un 0.50% del patimonio en actvos allaments lkguidos, permitiran al
fondo mitgar el nesgo de liquidez, para garantizar su capacidad para operar estable y seguraments.
Eficaz estructura de goblemno corporative v respaldo de grupo Financlero. PCR considera gue Atléntds
Capital, 5.4 muestra una estruchura sdlida y una visidn hecia la tfransparencia, el cumplimiento normativo y la
mejora continua en sus operaciones, lo que fortalece su posicidn en & mercedo de fondos de inversidn
salvadoreno, sdemas, la gestors ha establecido une estructura de gobemanza con 8ho nivel académico ¥ que
cuenta con experiencia en los Ambitos financieros y burséties, ko gue garantiza una operacidn ética, efectiva y
alinesda con los intereses. de sus partes interesadas. Ademds, La qestora es miembro de wersiones Financeras
Allédntida, 5.4 una empresa subsidiaria de Inversiones Atlantida, 5.4, (INVATLAM] Holding del Grupo Financiero
Afldnsds de Honduras, con una wayectora de mEs de 100 ahos de expenencia y presencia regional en
Centroamérica v Belice; ¥ que dentro de sus operaciones se& encueniran banca, seguros, smendamientios y
créditos, administredora de pensiones y compafia almacenadora.
Poskclén competitiva de la gestora en el mercado de Fondos de Inversion salvadorefio. Atlantida Capatal,

5.A. Gestora de Fondos de Imversidn, fue constituida el 15 de febrero de 3016 e inicid operaciones el & de abril de
2017, A |la fecha de anslisis, Aldntida Capital posee &l 52.5% del pamimonio total del mercedo de fondos
aahadorefo y cuenta con cnoo de los diez fondos constibuidos en el pals.

Factores claves

Factores que podrian llevar 8 un incremento en la clasificacidn:
= Incremendo en |a calidad crediticia deld portafolic manieniendo una adecuada diversificacion de este.
= Sosienida estabilidad en los indicadores de duracidn del fondo de imversidn.
Factores gue podrian llevar 8 una reduccion en la clasificaciaon:
» |ncremendo sostenido y significative de los indicadores de duracion del fondo de inversidn.
« Deterioro en ka calidad crediticia de ks instrumentos que conforman el portafolio, reflejando un aumento en la
concentraciin de este.

Metodologia utllizada

La opinidn contenida en & informe se ha bassdo en (3 aplcacibn de 8 Metodologls de Calficecidn de Riesgo de
Fondos de inversian (PCR-SV-MET-F-080, B Salvador), wigente desde i § de noviembire de 2023, Normalzads bejo
los lireamientos del AME y 9 de s NWORMAS TECNCAS SOBRE OBLIGACIONES DE LAS SOCIEDADES
CLASIFICADORAS DE RIESGO” (NRP-0T), emibdas por & Comifd de Normas del Banco Central de Reserva de B
Eslvador.

Informacidn utilizada para la clasificacion

» Informacidn Financlera: Estados Financieros Auditados a dickembre 2023 de la gestora
Rlesgo Fundamental: Modelo proyectado del portafolio de inversiones.
Rlesgo de Mercado: Folitica y medidas de riesgo de mercado
Rlesgo de Liquidez: Poliica y medidas de riesgo de liguidez
Rlesge Flduclario: Informacidn de la sociedad administredora, grupo financiers, personal & cango del fondo,
custodio y poliicas de goblemdo conporativo.

Limitaciones Potenciales para la clasificacidn

= [Limitaciones encontradas: El Fondo no ha entrado en aperaciones, por lo que no tiene infomackén histdnica a
mas de un afo.




= Limitaciones potenclales: PCR dard seguimiento a los indicadores de duracidn ded fondo de imeersidn, v & los
impactos que pudiese tener en el portafolio & riesgo soberano, &l entormo econdmico débd v la creciente inflackin.

Hechos relevantas

Al ciemre de diclermibre 2023 no se presentaron hechos relevantes de considerackdn para &l informe de calificacion.
Panorama Internacional

Segln las Perspectivas ecomdmicas mundiaies del Banco Mundial, en su edicidn mas reciente a junio de 3023, se
proncatica una desaoslerscidn del crecamiento global desde 3.1% en 3032 haste 2.1% en 2023, producto de la alta
inflacidn, poliicas monetanss restrictives y condiciones crediticias més limitedas; mientras que para 2024 s& prevé una
ligera recuperackin, alcanzando una tasa de crecimiento de 2 .4%. Se estima wun crecimiento en la regidn de Asia oriental
v el Pacifico & medida gue China avance an la reapenura econdmica y geners Una recuperacidn y mejores perspectives
de crecimiento en ofras economies. Por ofra parte, s& espera un crecimients modersdo en las ofras regiones debido &
la escasa demanda externa, las severas condiciones financieras mundiales y la inflacidn, que frenardn la actividad
econdmica.

En 302, |a inflacién preaiond a la mayorla de las economias del mundo, donde la mediana de la inflacidn giobal superd
el 8% en la segunda mited del afio, alcanzando su nived mas alio desde 18085, En las economias emergentas ¥ en
desarrolio (EMDEs), ésta slcanzd casi el 10%, el nivel més alto desde 3008; mientras que en las economlas avanzadas
un poco mas del 8.0%, la més alta desde 1982 la alta inflacidn es producto de factores tanto de oferta como de
demanda. Por parte de la demands, se destace &l crecimiento acelerado por el efects rebote postenor a la crisis
sanitaria de 2020, sal como los impacios retardadas de las politicas mecroecondmicas aplicadas. Miantras gue, por el
lzdo de la oferta, |la escasez de producios bésicos, profundizada por la invasion de Rusia a Ucanis condribuyd
sustancisimente al incremento del precio de la energla y kos alimentos. La inflacidn adn se mantiene por encima del
objetivo de los bancos centrales en la mayoria de las economias. A abrl de 2023, ks mediana de la inflacidn global sdn
=8 mantenla en 7.3% respecto a abnl de 2022, pero por debajo de su punto més alo de 9.4% en julio de 2022,

En ese sentido, se espera que para 2023 |a inflacién se modere, pero &0n serd un fecior determinante gue sumado a
lz3 demas condiciones adwersas que enfrenta la economla global, provocardn una ralentizacidn del crecimianto
econdmico. Se prevé gue ka inflacidn mundial se mantenga por encima de su promedio 20M5-2019 y adn por un periodo
mag largo de ko que =& estimaba & inicios de 2023. A pesar de la mejora evidenciada en la cadena de suministro y la
reduccitn en los precios de |a energla, la demanda sigue determinando los altos niveles de inflacsén, aungue tambeEn
la capacidad de la oferta podria representar algunos inconvenientes para reducir los niveles de inflacion ghobal.

Fara |a regidn de América Lating y &l Caribe, 52 astima que el crecimients econdmico podria disminuir desds un 3.7%
en 2022 hasta 1.5% en 2023. Un crecimiento mas débil de las economlas avanzadas afectard a las exportaciones de
S5EE BCONOMias, en conjunto con politices monetanss restrictivas v |a persistencia de inflacidn interma adn slevada
podrian impedir la flexibilizacion de les condickones financierss para lograr una mayor recuperscion econdmica. En
Centroaménca s& estima que el crecimiento econdmico se modere desde el 5.4% de 2022 hasta wn 3.6% an 2023, Se
eapera que el ntmo de crecimiento de las remesss s&a mas lento, pers manteniendo una buena dindmica soportada
&n un mercado laboral mas activo en Estados Unidos y gue |as actividades de tunsmo contribuyan a la actividad
econdmica en 2023 Panama lidera el crecimianto de ka regitn apoyado en las exportaciones de serviclos y ka inversiin;
mientras que en El Salvedor el crecimiento se moderaria, pero alcenzaria adn niveles superiores al crecimiento
histdnico promedio. Por otra parie, ks inflacidn en la regebn aln =& mantiene alta, principalmente en Honduras y
hicarsguea, motiveda por el sumento en los precios de los alimentos. Adicionalments, tanto Guatemala como Costa
Rica proyectan un crecimiento més moderedo respecto a 2022, mientras que, en el Carbe, Replblica Domindcana
estima un crecimiente de 4.1% (4.9% en 2022), impulsado en buena medida por un fuerte crecimients de las
exportaciones.

El endurecimiento de la polltca monetanis en Estados Unidos, al incremenitar ka8 tasss de interds por medio de la FED
cOMmo respussta & la alta inflacidn, plantea fuertes retos a las economiss emergentes y en desarrollo. Por una parte, se
afectan a las exporeciones de estas economias hacla Estedos Unidos al ralentizar au dindmica comercial y, por ofro
lzdo, 82 incrementan los costos del servicko de deuda al elevar el pago de intereses. Adicionalmente, las condiciones
de endeudamienio de muchas economiéas emengentes y en desamollo ya se dirigian hacia un camino de vulnerabilidad
v dedas las presiones econdmicas globales es probable gue la soatendbilided fiscal se erosione sin més debido a las
perapectivas de crecimiento menores y &l sumenio de s costod de la deuda. El escenario de bajo crecimiento, sumsdo
& las medidas de los goblemos para proteger & ka3 poblaciones més vulnerables por medio de subsidios y recortes &
ko3 impuestos de corsumo han tensado aln mas los presupusesios fiscales de muchos palses gue ya cusntan con
edevados niveles de deuda plblica. o cual restringe adn mas el acceso & los mercedos financiencs intemacionakes.

Finalments, & cambio climatico plantea retos adicionsles & los palses con dependencia de lss actvidades de
sgricultura y mineria, principalments en Centroamérica v el Carbe. Fendmencs como El nific v La nifa puaden llegar
& causar sequlas e inundaciones y gue en conjunio con la infraestructura ingdecuada profundizan los efectos de los
desasires naiwakes. En el mediano y largo plazo, se estima gue esios eventos puedan influr directarmente en los
miveles de desamolle y crecimiento econdmico de ks palses de la regidn al afecter & sus principales seciores e
industrias & impactar an au produciividad.




Desempefio Econdmico

Segin datos del Banco Central de Reserva de El Sabtvador (BCR), la actividad econdmica se ha moderado, pero sdn
muesira un comportamiento ligeraments por encima de niveles prepandemia. A junio de 2023, el Producto Intermo
Bruto (FIE), en términos reales. registra un crecimiento interaneal de 3.0%. La actividad econdmica se ha visio
presionada por las condiciones inflacionanas globales por el aumento de precios de alimentoa y energla, y ka subida
en los tipos de interés por parte de la FED. Los sectores que muestran un mayor dinamismo son Constreccdn con
2 8%, Electricided (16.8%). Servicko profesionales, técnicos y clentiicos (11.4%), Minas y canteras (B.4%),
Esparcamianto [B4%), Servicioa del Goblermo (6.7%) y Senvicios lnancieros (62%). For su parte, al anslzar &l
comgortaméento del PIE por el enfoguee del gasto, & junie de 2023, se observa un auments del consumo privado de
1.4 % mientras que &l consuma plblico registnd un incremento de 5.3%.

Por su parie, los niveles de inflacion se han moderado, pero ain se mantiensen altos, dado qgue el indice de Precios al
Consumidor (IPC) a junio de 2023 experimentd wna varackn de 3.8%, marcando una tendencia a la baja desde su
maximo slcanzedo en junéo de 2022, donde s situd en T.76%. Dicho comportamiento estd ssocisdo con los elevados
niveles de inflacsén global que s registraron en 2022, sumado a la alla dependencia de productos de conswmo
importados, en su mayoria relacionados con alimentos que provienen de Estados Unidos. A pesar de la reduccidn, la
inflacidn adn se mantiene elevada, afectando principalments &l sectar de alimentos y bebidas no slcohdlicas (6.9%)
Otros de los sectores gue mantienen un sumento considerable son Restaurantes y Hoteles con 7.0%, Bienas y
Sarvicios diversos con 5.9% y el de Bebidas slcohdlicas y tabaco con 5.1%.

Respecto &l Sistema financiens, este ha registrado un crecimiento maderado en un contexto de desaceleracidn de la
economia. En ese onden, |la canera neta del sistema reportd un crecimiente de 4.7%, alcanzando los ILS$17 560
millories, pera ralentizada respecto al crecimeento observado al clerre de 2022 (T.5%). En cuants a depdsitos, estos
slcanzaron los US5168 253 millones con una tass de crecimiento ineranual e 4. 27%. Por otra parte, bajo & contexts
intermacionsl de subida en las tasas de interés por parte de la FED, las tasas de interés ocales hen exparmentado
sumeantes gue han elevado el spread financiero i cesl se ubicd en 2.2%, mayor en 0.5 p.p., respecto a junio de 2022
{1.7% ). Este comportamiento responds al aumento de ka tasa de interds activa para préstamos hasta un ano plazo que
s& situd en T.6% (un 2022: 6.2%), mientras que k2 te3a de iMerés pasiva para depdsitos de 180 dias sa figh en 5.4%,
evidenciando un incremento desde junio de 2022 (4.5%).

Al analizar la situacidn fiscal del pals, ke nivelss de endevdamiento se mantensn altos, a pesar de una reducckin en
&l déficit fiscal. El Sector Poblico Mo Financiero (SPMF) a junic de 2022 presenta un supersvit global' de USS18.7
millones, menor al swperdvit obtenido en junio de 2022 de USSTAT milones. Este comportamients se debe a un
increments en ks gastos ¥ concesitn de préstamos que crecieron en 3.10% (+US55120.2 millones), principaiments por
gastos de capital en inversidn bruta (+US$3058 milones). Por su parte, bos ingrescs comientes registraron un
crecimiento de 1.78%. motivados por aumentos en las fransferencias de financieras plblicas (+US$52 1), Ingresos no

tributarics {(+US5546.8 millonea) y Contribuciones a la segundad sacial (+US527 4 millones). Al clemea de 2022, el déficit
fiscal cemd en 2.5% respecto al PIB, denotando una mejora respecto al afo anterior (5.6%); mientras que para 2023
=& estima que representard un 2.7% del PIB proyectado. Al cierre de 2022, &l nivel de endeudamiento se situd en TE%
del FIB segin las ofras del BCR, denotando una mejora respecto al cieme de 2021 (B3 .9%).

En cuants & Comercio Extenor, el panorama econdmico global ha afectado los nivelss de mercanclas transadas, dado
que en el primer semestre de 2023 El Salvador realizd un total de exportaciones FOB por USS3 4389 millones, que
rita una disminucidn interanual de T_2% (US55:268 millones ) debido a reducciones en la Industria de manufactura
de magquila (-US55123 millones) & Indusirias manufacturerss (-US5160 millones). Respecto a las importaciones, estas
alcanzaron un monto de USST 786 millones a junio de 2023, comespondienie & una disminucion interanual de 10.1%
{USEET2 millones), principatmente por la reduccidn en industriss manufectureras por US$322 millones y de maguilas
en US581.5 millones. En ese sentido, debido & la mayor reduccidn en las imporaciones con respecio a las
ortaciones, se reportd un menor déficit de la balanza comercial gque se vbécd en WSED, 347 millones, menor en
12.2% (US5604 millones) al reportado en junic de 2022

Las condiciones econdmices globales ajustan las expactatives de crecimento econdmico, dado que para el afo 2023
&l Banco Mundial proyecta una tasa de crecimienio de 2_3% para El Salvador, por debajo de o reportado en 2022 de
26%. El crecimiento econdmice estard soportado por el consumo prvado, la inversidn pdblica y el furismeo.
Adicionalmente, el flujo de remesas ha tenido tembién una desacaleracion respecio a afios anleriores, pero sigue
slenda un factor determinante para la actividad econdmica. A pesar del contexto econdmico global complejo v las
afectaciones en materia climética, los esfuerzos en maberia de seguridad, la inversidn en turismo y el fujo de remesas
podrian ser factores importantes para impulsar el crecimients econdmico del pals.

Finalmente, en cuanio a aspectos socales, a abril de 2023 El Salvador registra una buena dinamica de cobscackin de
empleos [#6.4%), comparada con 2022, como consecuencia de la estsbilided en la actividad econdmica.
Adicionalments, es de destacar la reduccion en la tasa de homicdios en el pals, que desde 2015 ha pasado de 103
homicidics por cada 100 mil habitantes a 2022 con 7.8. La tendencia esperada para 2023, a espera de cifras oficiales,
s& proyecta 3 1a baja. Por otra parte, se han tenédo algunos retrocesos en aspectos poliicos y de gobemanza, ya que
s& muestra un leve deterioro en cuando a la percepcién de la transparencia con datos a 2022, donde el indice de
Percapcidn da la corrupcidn ubica al pals en el ranking 116 de 180 pakses con un purtaje de 33M00; sieando O &l nivel
de mayor comupckin y 100 el de menor comupcion (Ranking 115 en 2021).




Sector Fondos de Inversion

A diciembre de 2023, en El Salvador, |a gestién de fondos de inversidn s& encuentra bajo la responsabilidad de cuatro
entidades financieras debidamente autonzedas. las cuales desempefan un papel fundamental en el dindmico
panorama financiero del pals: Gestora Banagricola, Afléntida Capital 5.4 (Atlantida Capital), SGE Fondos de Inversidn
S.A [SGB) v Hencorp Gestora de Fondos de Inversidn 5.4 Estas instituciones financeras offecen una amplia gama
de fondos de inwersidn destinados a satisfacer una vanedad de objetivos de inversidn. Estos fondos se categonizan
segun @os critencs principales: plazo de inversion (corto, mediano y lango plazo) y Gpo de fondo (abiertos y cerrados).
Em total, el mercado de fondos de inversidn en El Salvador cuenta con un total de diez Fondos de inversidn (diciembre
2022, ae contaba con & fondos de inversidn). De estos. seis se catalogan como fondos de inversidn ableros,
compuestos por cuakno fondes de corto plazo y dos fondos de mediano plazo; Los cuatro fondos restantes se casifican
como cemados inchryendo un fondo inmocbdiano, dos fondes de imverskdn de capital de resgo y renta fila. Es importante
deatacar que, Aldntida Capital sobresale como ka entidad gestora que ofrece ka mayor diversidad y cantidad de Fondos
e Inversitn dentro del mercado salvadorefio.

A la fecha del anlisis, el patimonio consolidado de los diez fondos ascendid a LUIS$969 562 miles, o que eguivale &
un sumento del +47 . 44% (+US54 78,502 miles) con respecio a diciembre de 2022 [US5491 0589 miles). Este crecimienio
=g vio impulsado por & dinamismo y aceptackin gue este tipo de fondo ha tenido en el pais, al 31 de diciembre de
2023, g adiciond el Fondo de Inversién carrado Renta Fija |, cuyo patnimonio totalizd WSE305, 416 mies. Asl misma,
&l incremento s& vio respabiado por el crecimiento de kos demds Fl Cemados de Alantida, compuesto por capital de
reago Afldntida empresaral+ (+US589 422 miles, +104.97%), y Capital de Riesgo (US$25,173 miles, +12 48%), asl
tamibéén, el fondo de inversion abierio de crecimiento 8 mediano plazo presentd un sumento en US542 800 miles
(+240.49%). Por otra parte, los fondos de inversidn ablertos de corto plazo 5GE, Banagricoda y el fondo de inversidn
o medians plazo SG8 presentan una leve reduccidn en conjunta equivalents & -US5%4, 134 miles (-7 97%) respecio a
diciembre 2022

Em cuanto al rendimients de cada wno de les Fondos, se observa gue mantuvieron una evalucidn positiva, los Fondos
de Inversitn Ablertos a Coro Plazo presentan un promedio de rendirmiants del 4.7%, ko cual representa un incramenio
respects al penodo interanual previo del 3.4%. Por su parte, los Fondos de Inversidn Ablertos a Mediano Plazo exhiben
wn promedio de rendimiento del 6.4%., en comparacidn con & 5.1% de dicembre de 2022, Finalmente, los Fondos de
Imersion Cerrados desiacan por registrar el rendimiento més elevado. con un promedio del 7.7%, aungue es
importante tener en cuenta gue estos fondos conllevan un mayor nivel de riesgo.

En lo que respecta & la panicipacidn en el patrimonio total del mercado, Atlantida Capitsl se posiciona en el primer
lugar con una participecion de 52_5%, seguido por Hencorp Gestora 33. 1%, y Banagricola con un 7.32%, cerrando en
cuario lugar SGB con el 7.1% de la participacian.

Finaimenia. &l sector de Fondos de Inversidn ha evoluckonado en wna opcidn sumamente atractiva pera diversos
perfiles de imversionistas gracias a las competitivas tasas de retomo ofrecidas y 1a diversificacion en & mercado de
capitales, g3l como la accesibilidad que brindan las Gastorss & estos producios financieros. Este entomnio ha impulsado
significativaments el crecimiento de s Fondos de Inversidn, especisimente en la categoria de fondos cerrados, que
incluye tanto kos fondos inmobiliarios, fondos de capital riesgo y para el Gtimo timestre ded 2023, se adiciona el fondo
de renta fija. Por ofro ledo, kos Fondos de Inversidn abiertos experimentaron una lewe disminucdn en t@rminos
absolutes. Por su pane, los niveles de rentabilidad de los Fondos de Imeersidn abderios s& han mantanido estables., en
gran medida gracigs & su limitada exposicidn a tiulos extranjeros.

Resefa y descripclén del Fondo

El Fondo De Inwersidn Cemado De Capital De Riesgo Atlantida INVESTECH de Atlantida Capitsl 5.4, Gestora de
Fondos de Inversidn, & la fecha de analisis se encuenira en el proceso de sutorzackdn para el iniclo de operaciones
por parte de la S5F. Por tanto, el andlisis de riesgo se fundarmenta en su politica de inversidn, politica de bguidez.
capacidad de la plana gue administrard el Fondo, y ofra informacidn cualitativa disponible.

De acuerdo con las Politicas de inversidn, & Fondo tiens come objeto principal es invertir fuera de bolsa, en valores
de acciones o deuda emitidos por scciedades cuyas acclones no se encuentran inscritas en una bolsa de valores,
Dichas sociedades pueden ser de cualguier tamano, anbgiledad, giro o sector. Los proyecins empresaniales que se
busquen financiar con la imversidn podran ser de mediano vy largo plazo. Lo anterior en cumplimiento de los |imites
maximas o minimos establecidos en la politice de inversidn del Fondo. Debido a los plazos antes mencionsdos, el
Fondo es de mediano a lango plazo en virtud de sus inversiones o proyectos.

Agimiama, podrd imvertir en titulos valones de oferta plblica, tanto del sector pablico como del sector privado, sl como
‘Walores de Thularzacidn, cuoctas de paricipacitn de Fondos de Inversion Abiertos y Cerrados, Acciones y demdss tilos
con cumplimiento de los limites maxmos o minimos establecidos en la politica de inveraidn del Fondo.




RIESGO
Dencminacién cel Fando
de Invorsion:
Tipo de Fondo:

Tipo da Inversionista
objetivo

Plazo de duracion del
Fondo

Valor nominal de la
participacion
Vigencia valor cuota
Variacion del valor
nominal

Monto de ia omision
Cantidad de
participaciones
Porcentaje maximo de
participacion de
participes

Garantia

Periodicidad de reparto
do ganancias

Entidades
Comercializadoras

CARACTERISTICAS GENERALES DEL FONDO
DESCRIPCION
Fondo de kwersién Cemado de Capral de Riesgo Atldnsda FrwesTech

Por su naturaleza: Cerado

Moneda para la susoipdon o retro de paricipaciones: ddlares de los Estados Unidos de Aménca.

Por 1 chjetivo de Inversion: Capital de Riesgo.

Persona Juridica.

Con conodmiento y experiencia en Mercados de Capitales y del funcicnamiento de los Fondos de

Inversion de Capital de Riesga

Con horizonte de inversion de mediano largo plazo.

Plazo minimo de permanencia recomendado: 5 aflos

Que desee paridpar de una canera compuestia por Ruos de Ao rendimiento y ASPUESIO 3 AsuMir Nesgos

por su participadion en ¢ mercado valores o fuera de esie. Asimismo, que pretenda oblener una ganandia

de capital o valor agregado o bien asumic pérdidas por la Buctuaciin de precics en o mercado de valores

(a cual puede ser posiiva, nuda 0 negativa)

Que posea la capaddad de soportar pérdidas lemporales © Incluso permanenties en ¢ valor de sus

Inversicnes

Que ro requieren de un ingreso perddico cerio, prndpaimente, porque dentra de la canera del fondo

pueden existy 1Rdos que NO generen iINgresa por concepto de ntereses o dividendos o que dicho ingreso

puede verse afectado por condiciones adversas en o mercado

Que no neceste aka kauidez, al ser un fando CeMado, NO recompra las parscipaciones de ko6 panticipes.
Ematwmamua.mmmmnmnnmnmumamvm
afos contados desde & fecha de colocaciin del primer tramo de Cuotas de Parscipacion en Mercado Primario
§25,000.00

24 horas una vez realizado ¢l clerre dario.
Valkor nominal inicial de §25.000.00, o cual variard de forma diarl de acuerdo al desempedio del Fondo.

$150.000.000.00
6,000 cuctas

Relacionados: hasta of 40% de s cuctas de participacidn No relacionados: no se coloca limite. Lo anterior
sempre y cuando se cumplan las especiicaciones del articulo 61 de la Ley de Fondos de nversion, en ka cual
S0 expone, que el Fondo Gebe de contar con a menas 10 participes o dos, sl

entre glos o encuentra un Insthucional.

La ejecucion de la garantia regquiere un procedimiento judiclal previo, of cual deberd ser promavido por o
representante de los benefidanos de la garanga, de conformidad al artiodo 23 de la Ley de Fondos.

Anaal

Allintida Securiies S.A. de C.V., Casa Cormedora de Bolsa, Ubicado en calle El Mrador y 87 avenida nome
condominio Tarre Futura, Oficina $4-0Z, Colonda Escalon, San Salvador, El Sahvador
Nomero de Asiento Registral: CB-0016-1995 Aulorzadones - C jo Direciva/'S denda
- Insoripcitn en Bolsa de Valores: Sesion No.: JO1992. Fecha 23061952

. Supenntendencia de Valores: Consejo Directva: No. CD25/95; Punto: I1X;
Fecha: 03051995

La gestora podrd realzar las colocadones en ventanila, acorde ko estipulado en la Ley de Fondos de inversion.
Fuante: Aantida Caplal S.A, Gestora de Fondos de nversidn / Elaboracion: PCR

Politicas de inversion

El Fondo de Inversién Cerrado de Capial de Riesgo Atlantida invesTech podra invertir en valores de oferta piblica y
privada, representativos de acclones o deuda de empresas de cualquier tamafo, antigiedad, giro o sector. Los
proyectos empresariales que se busguen financiar con la inversion podran ser de mediano y largo plazo segun la
politica de inversidn.

Las inversiones seran realizadas con base en andlisis previos de posibles nesgos, viabilidad y rendimiento de los
instrumentos ylo proyectos, cuidando siempre los beneficios de los participes y de acuerdo con los limites méximos o
minimos que a continuacién se sefialan, cualquier limite por encima del porcentaje mencionado requerird de
autorizacién de la Junta Directiva de la Gestora.




CRITERIIE GEMERALES PARA LA SELECCION DE INVERSIONEE DEL FONDO
CONCEFTOS M4 WA
1. TAMAND DE SOCIEDADES

BASE

S0.5%
0.5%
20.5%
20.5%

D Los Activos del Fondo de Inverskie
Dt Loies. Acthacs ohisl FOndo di | memrsdn
D Loes. Aurthoces ohisl Fondo i | memrsidn
Dt Loes Aurtheces chisl Fondo di | mesrskdn

Momompnesa
Pt &M presa
Mediana emomsa
Gran empresa

Industria b sioa
Entidades Snarceras

20.5%
20.5%

D L Bibeos dhisl Fondo o | menrsiin
Dhr Laes, Buriiveres chisl Fondo e | memrsidn
Senddos de lefonia 5% Die Los Acikeos del Fondo de | mesrsidn
Ofros gims empresanakss definidos por o Ministeno de Eooromia o0 5% D Loes. Aurthoces ohisl Fondo di | memrsidn
3. ANOS DE FURCIONAMIENTO DE LA SOCIEDAD DEJETO DE INVERSION
Do D02 @ 1 @i de funconamenio f oy D Los Actives del Fonde de rssersidn
Ow 1 & & afos fr o Do Los Actvis Gl Fond 5 Fnsersdn
Bliis o 5 afiod O FLncion amianto o9 5% D Lins At dhel Forcios ot inssersdi
En sociedades objoto di irraerssin S0.5% D Lo Aciens Ded Fondo De Ireerside
D Los Acives Del Fonda D
Inversion, Duranbe Los Primers (7]
Al D Funckonamiente Dl
Fonido.

En una sola sochedad objebs o inversiin £0.5%

Las causales que pudieran dar origen & una desinversidn son si la sociedad objeto de inversidn deja de cumpdir las

En una 5ok S0 adad Db S invirsiin

L1 ]

%

DO Lok Aotivos Dl Fondo De

Inveersiting,

& Pariir Dal

FH} Affio Cumplidio De
Funcioraimisno Dd Fondo.

5. ZOMAS GEDGRAFICAS DE LA SOCIEDAD DBEJETD DE INVERSION

Zona Coodental (Santa Arna,  Ahuachapdn, Sonsohate)

Zona Central [La Libertad, San Sabador, Chalatenanoo)

Tora Paraceniral (Cabaflas, La Paz, Cuscaildn o Wioorde, Uisuduidng
Zora Ol ental [Sam Migued, Borazdn, La Unidn]

6. TIPDS DE PROYECTOS EMPRESARIALEE

Imversiin directa o indrecla o desanodo v oomeeolalizeckdn de
sorvicios de compuiacidn en la nube v de Sujo de daios; inbeligencia
arificial, andisis masko de datos, lRonologia O Pegisto distibuido;
soluciones de cberseguridad; compuiacidn cudanica

Imversiin direcla o deciE on leonoioois O & ndoInacEin.
ecmologia dgial, ecnologia de comurdoaoiorees

Imwersiin directa o indirecta en eorologias basadas en la fabicacion
dir pliazas, materialess ¥ Bquipos o nstalacones, ensamblaje, ncluidas
lis planfas de marulfarioa paa equipos iocnobdgions o handwars,
SHTICORAUCIORES, teOnokgia G LS comonicaciones, robdtica,
nanois-nobsyia, aeronaees y veheoubs o ripolados;

Imversihn dinecia o indirecia en invesiigaddn v desarolo de ruevas
i,

Inversihin directa o indinecta en ingeniera v wonobgias de sslemads
nedesanas para imegrar lecnokegias ndusinakes bhdscas o coedenas
productivias globales

Imversihn  directa o indivecta en  Pdracsinariuea, infracsruchira de
Nk

Inwersian dnecta o indirecta en nosvas fusnies de gereracka ¥
alrans namhi o e arergla, gue ro Edstan achialmente deriro de L
matriz enemgéica mnacional, ke ocussles esianin suetas o s
aulorzadonss ¥ CONCESONGS DOMESpondienies S&o0n sea o taso
Ivwershin direcia o indineola &n programacidn, pesSon, meniosmdmseni,
oorgulonia y andisis de sislemas informdloos o sofwanes;

Corors Hpos oo ovecks compuladonales o leonoldgions

L1 ]

L1 ]
0%

S0.5%
0.5%
20.5%
S0.5%

0.5%

0.5%
0.5%

D Los Actreos Dad
D Lo Activos Dad
D Loes Actrens Dad
D Los Acteos Dad

D Loes Actrens Dad

D Los Actreos Dad

D Lo Activns Dad

D Lo Activos Dad

D Lo Activos Dad
D Lo Activos Dad

7. POR COMCENTRACION DE GRUPD EMFRESARIAL O COMGLOMERADD

POl Qrupo emiprisarial

Li; ]
B. POR SECTORES ECONOMICOS

D1 a5 ol i el
Mis de 5 aflos de desamolo

condiciones siguientea:

La sociedad debe estar formalmente constibeds y cumplir con las leyes mercantiles, tributariss vy laborales

aplicables de El Salvador;

e la empresa cuente con estados financieros y en el caso la sociedad cuente con més de un afo de constibuida,

aagaaaaa

0.5%
90.5%

20.5%
20.5%
S0.5%
20.5%
90.5%

5

0.5%
5%

D Lo Activos Dad
D Los Actrens Dad

Dhix Lios Acikvos Del
D Lo Aciivos Del
D Los Achvos Dal
Dhix Lios Acikvos Del
Dhi Lo Aciios Del

Dhis Lok Actrons Dad
D Los Actreos Dad

Fondo D Ireersidn
Fonde De Inersion
Fondi D Ireersido
Fondo D Ireersidn

Fondo De Ineersidn

Fondo De Ineersidn

Fondo De Ineersidn

Fondi D Ireersido

Fondo D Ireersidn

Fondi: De Inersidn

Fondi: De Inersidn

Fondi: De Inersidn
Fondi: De Ineersidn

Fonde De Inersion
Fondo D Ireersidn

Fondis D Ireerside
Fondo De Ineersidn
Fonde De Irversion
Fondis D Ireerside
Fondo D Ireersidn

Fondi De Inersisn
Fondo De Ireersidn

presentars los estados financieros auditados al menos de forma anual, cusndo los tengs disponibles;
Contar con un proyecto empresarial especifico de mediano o largo plazo a desarrollar,

"Em ke Primeeios (7] afics de funcloraméenio del Fondo. Poshenicmenie, hastia B0F% .




Quie la seciedad objelo de inversion eslé acorde a la polilica de inversion delinida por la Geslora en su reglamenio
intemo;

Experiencia y capacidad tecnica de los accionistas, direclores y gerenles de la sociedad en el seclor o aclividad
en al cual se desarrollard el proyeclo de la sociedad;

Definir con relacién a la sociedad objelo de inversidn el limite de aceplacidn de endeudamiento (pasivos
Iotales/activos totales), incorporando el porcentaje an los criterics de elegibilidad de la sociedad y que por causas
no justificadas dicho limite no se cumpla; y

Ofras consideraciones que la Geslora de acuerdo con el objetive del Fondo establezea como requermiento a las
sociedades elegibles para ser objelo de inversion por parte del Fondo de Capital de Riesgo Allantida invesTech,
como son: capital minime de la sociedad, monlo minimo de inversion que se realizard en la sociedad, venlas o
ingresos minimos anuales, entre olros y que dichos medidas o limiles no se cumplan de Torma justificada.

A conlinuacion, se exponen las limites de inversion para valores de oferta publica.

POLITICA DE INVERSION DE CARTERA FINANCIERA

1.Titulos financeros

Valores de titul arizacidn (i De las activos del Fondo de titulanzacion

Cuotas de particpacitn de Fondos Abierios Locales e

Cuctas de participacién de Fondos Cerrados Locales

Cuotas de patigpacién de Fordos Exiranjeros que cumplan =l arl. 7 d=
NOMC 07

Cerfificados de imersidn
Papel bursatil

2 Clasificacion de riesgo
R=nta Fia:
Coro plazo Desde N3

MedianoLargo Plazo desde B«

3. Sector Econtmica
Servicios
Comercio

Exirarjerna

5 Por concentracidn de grupo

Emizicnes realizadas por vinculadas

8. Duracidn del portafolio

Duraciin Ponderada ded Poriafolia

T. Por grado de liquidez

Alla Liguidez: Certificades de depésilos a plazo fijo, LETES, CENELIE,
Reportos, cusntas de ahorro v oomienies v obos nsirumenios ques cumplan =
arl. 9 d= NDMC 07,

NN Z Qg 2 3 3 3%

0.5%

i g 3R F R RG

3% B E R RB

De las cualas colocadas por otra Fondo

D= las cuolas colocadas por olro Fondo

De las adivos del Fando de Inversién

D los adlivos ded Fando de Inversidn

De las adivos del Fando de Inversién

D= has adlivas ded Fondo de Inversidn

D= has adlivas ded Fondo de Inversidn

D has adlivas ded Fando de Inversidn
D los adlivos ded Fando de Inversidn

De las adivos del Fando de Inversién

De las adivos del Fando de Inversién

D s aclivos ded Fondo de Inversidn

D s aclivos ded Fondo de Inversidn
De ks adivos ded Fondo de Inversién

D los adlivas ded Fando de Inversicn

De los adlivas ded Fando de Inversicn

D los adlivos ded Fando de Inversidn




LIMITES DE INVERSIGN
Limites da Invedsion

1 For Emisor

Acirins del Emisor

Activos del Fordo

MiEma Emisidin

Siara de ot aoivos di Fondos Adminsimndos

Activos del Forsdo de Tiularzrackin
Suma de los acive de Fondos Administiadcs
4.Inversionss en valones de Enddades Vinodadas a la Gesiora
Valones emldos por vinouladss
5. Cuotas de Parfoipaciin
Cudtas do parioipaciin de oo Fords
Suma de los acivies de Fondos Adminisiados
Fuanie: Afidntos Capfai 5.4, Geskva ge Fondos de Aoversidn / Elaboracian: PCR

33 % 37 7 333%%
55 3 55§ ysNE

A continuacidn, s& identifican un resumen general de los instrumentos e cartera financiera en gue &l Fondo podra
invertir:

Ewnbonos, CEMELIE, LETES, BOMDSY, cuenias de ahome wio comentes y depdsiios a placo, reporics, v olros instumaenios. gue D.50% A0
cumplan o art. 9 da NDMC 07 :
Cuntas de parfcpadon de fondos de Inversion abienos v comadcs ooales v fondos O Iversion abienos ¥ OMTaO0s exiranjemns,
Bonos v oros valones emiidos o garaniizados por bancos kocales v Repoios con valores de oleria plbdca (dnicamente kos delinidos
of 5% Regkamania teme], Vakorss embides por o Estado de El Savader v &l Banco Central de Reserda de E] Sabmdor, SHocadts
en ventanila v Valores emisoos &N un proceso de tRuanzackdn, o uendo a la requiacion salvadorefa, Cemficados &8 Invaersion
Fapel Bursdlil Valores y bonos Qaranizedcs por esiados exiranjeros, banoos cenirales o enbdades barcarias exrarjens o
CHGENEMOS IMEmacionakes, valoees respaldans por Estetn sabvasors.
Fuanie: Afidntos Capfai 5.4, Geskva ge Fondos de Aoversidn / Elaboracian: PCR

El Fondo podra mantenser hasta un 25% en depdsitos a plazo de una misma entidad bancaria. Se excluye de este limite
las cuentas comentes o de ahomo que el Fondo utilice para su operatividsd.

La Gesiora deberd tener en cuanta los siguientas limites:

a) Limites con relacidn a bos activos del Fondo de Inversidn:

i El Fondo no puedse sef posesdor de valores representativos de dewds que representen més de cuarenta

por ciento del active del Fonda: y
b) Limies con relackdn a bos actvos del emisor y mismo emisor:

i El Fondo no puede ser poseedor de valores representativos de deuda que regresenten mas de treinta
por ciento del activo del emisor con base a los diimos Estedos Financiens publicedos por & emisor. Este
porcentaje también es aplicable a la inversidn que puede realizer un Fondo &n una misma emisidn de
valores. En estos limites a2 incluyen |as operaciones de reporio; y

c] Limites con relackdn al gnepo empresanial o conglomerado:

i El Fondo no deberd poseer maés del veinticinco por clento del total de sus actives, en valores emitidos o
garantizedos por sociedsdes perienecientes 8 un mismo conglomerado financéero o grupo empresarial
distinta &l que pertenezca la Gestora; se incluyen en este limie los valores emiidos con cargo &
patrimonics independientss administrados por estas socliedades, sl como los depdeitos de dinero, en el
banco del referido conglomerado. También se inchuyen bos walores gue garantizan las operaciones de
reporta. Se excepblan de este limite las cuentas corrientes o de shommo que se ulilicen para operatividad
del Fondo;

El Fondo puede poseer hasta el diez por cento del total de sus activos en valores de renta fijs emitdos
por una entidad vinculada a ks Gesiora, slempre y cuando estos instrementos sean grado de inversidn en
&l caso de walores extranjeros y kos instrumentos de deuda local tengan una clasificacidn de nesgo de
larngo plazo no menar a la categoria BEE y N-2 para instrumentos de coro plazo.
El Fondo mo deberd posesr por encima del cuarenta por ciento ded iotal de las cusctas de participaciin colocadas
por oira Fondo de Irmversidn. Adicionsimente, |a sumatoria de Las cuolas de participacidn adquiridas por fondos
sdministrados por una Gestora no podré exceder del cuarenta por ciento de kas cuotas de participacidn colocadas
por un mismo Fondo de Inversidn. En caso de gue las inversiones en cuotas de participacitn sean de Fondos
sdminigtrados por la misma Gestora, esto deberd ser comunicado a los participes:
El Fondo puede poseer valores de un mismo Fondo de Titularizacidn hasta un cearenta por ciento de los activos
del Fondo de Titularizacion. La sumatoria de los valores de tindanzaciin adquirdos por fondos administrados por
una Gestora, no podré exceder el cuarenta por ciento de los valores emitidos por un mismao Fondo de Titularizacion.

Para los efecios de la aplicacién de los limites indicados en este Capliulo se considerard la ermisidn registrada de los
valores que ae trate.

Paolitica de Endewdamiento

El Fondo no podrd tener dewdas, gue sumadas excedan e cincuenta por clento de su patrimonio. Lo anterior en
cumplimiento al articulo 39 de |a MOMC-18. En estos limites se incluyen [as operaciones de reporio. Las modificaciones
&l porcentaje de endewsdamiento establecido en el reglamento intemno del fondo reguieren de la aprobacidn de la




saambles de participes, a8l como de les modificaciones al proapecto. Los activas del Fondo sdlo podrén grevarse para
garantizar el pago de sus proplas obligaciones. de acuerdo con lo establecido en el reglamento intenmao.

Las dewsdas sdquindss por un Fondo dnicamente podran ser cobradas contra sus activos.

El endeudaméentn podrd obtenerse por medio de enbdatdes nacionales como exranjeras, relacionadas o no con el
conglomersdo financiero al que petenece la Gestora. Las fuentes de financiamiento provendran de entidades
financieras y no financieras,

Circunstanclias o criterios por los cuales las socledades objeto de Inversion pueden dejar de serlo
Las causakes que pudieran dar ongen 8 una desinversidn son si la sociedsd objeto de inversidn deja de cumplir lo
estipulado en el articulo 42 de la MOMC-18. A contineacidn, se exponen lo estipulado en el articulo 42 de la NOMC-18:

a) La sociedad debe estar formalmente constibeida y cumplir con las leyes mercantiles, tibutarias v laborales
aplicables de El Sahvador;

b) Que ks empresa cuenta con estados financieros y en el ceao la sociedad cuente con mas 4e un ano de
constituida, presentard los estados financieros suditedos al menos de forma anwal, cuando los tenga
disponibles;

c) Contar con un proyecto emgresarial especifico de mediano o lango plazo a desamollar;

d) Que la sociedad objeto de inversion esté acorde a la politica de inversién definida por la Gestora en su
Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participecion;

) Expeniancia y capacidad técnica de los accionistas, directores y gerentes de la sockedsd en el sector o
actividad en & cusl se desamollars el proyecio de |a sociedad;

fi Definir con relackdn a la sociedad objeto de imersidn e limite de acaptacion de endesdamiento (paEshod
totalesfactivos iotakes), inconporando el porcentage en bos critenios de elegibilidad de la sociedad; v

al Otras conssderaciones que la Gestora de acuerdo al objetive del Fondo establezea coma requernmients a las
sociedades elegibles para ser cbjeio de inwersidn por parte del Fondo de Capital de Riesgo Atlantida
InvesTech, como son: capidal minimo de la socedad, monto mindmo de inversidn que se realizard en la
sociedad, ventas o ingresos minimos aneales, entre ofros.

Politica de Liguidez

La administrecidn del fondo realiza un seguimiento diario de bos flujos de efectivo y las necesidades del Fondo. Lo
anterior para que las ganancias genersdas por & Fondo pusedan ser repartidas a los participes, siempre y cuando se
hayan absorbidos los gastos.

Al existir excesos (limites de inversidn o de deuda) sefialados en la presente politica: La Gestora debe avisar e informar

su plan para disminuir del exceso & la Superintendencia del Sistema Financiero en los tres dias hébiles siguientes de
ocurmido el evento.

Ea necesans indicar: Causs(s) del axcash

- Efecto{s) para los Participes o inversionistas

- Plan de accidn para reduci el excesao.

Se establece, sdemas, como medida preventiva, un plazo de 90 diss m&amo desde la fecha del evento para
reguiarzaro & los limites. o metas establecidos. La Gestora no podrd efectuar nueves adquisiciones de instrumentos
de las entidades o instrumentos imvolucrados en & exceso en este plazo. Lo mismo aplica para casos en que las
degviationes sean por omisktn o emor del administrador de inversiones, sueio a sanciones a gue hubless lugar.

El Fondo, segin su politica de inversiones, mantendrd al menos un porcentaje del 0.50% respecto al patimonio en
sctivos |bguidos.

Andlisis financlero del fondo — Proyeccliones

Como referencia, la proyeccidn de los estados financiercs del fondo a cinco afios, se espera gue los aCiivos Crezcan
anusiments el 99.8%, totalizando en el guinto aho USS80,770 mies, conformados principalmente por imeersiones
realizadas en sociedades de inversidn. Estas inversiones se realizaran a lo largo de los afios, totalzando al aflo cinco
US5T4 865 miles, manteniendo una participacidn media del 84 6% sobre el total de activos. En cuanta 8 sws activos
liquidos, estaran conformados por efective y equivalentes, con una participacion media del 5.3%, cumpliendo con o
egtablecido en las politicas de inversiones. gue mencionan gque el portafolic debe tener un minimo de 0.50% en
imversiones de alta liquidez.

Cabe destacar gue la mayor pare de los actives estardn respaldados por las cuotas de participacion emitidas, com un
£1.4%._ Por su parte. |a relacidn de los pasives entre los actives 2 ublcard en 8 638%. ko que denota que &l fondo no
necasilard dewda con beICerss para su operacidn.

En cuanto & los resultados promedio del fondo, se espera que en &l penicdo de cinco afos se perciban ingresos de
US53,053 miles, provenientes principaimente de los inkereses ganados por las inversiones (98.4% de los ingresos
promedio} e intereses sobre depdsites a e vista (1.6% de los ingrescs promedio). Ademds, =& espera gue se tengan
gastos por LSEE 18 miles, o que dejarla como resultado una utilidad neta promedio de LIS$2, 434 miles. En ese santido,
s& proyecta un rendimients liquido pagado del T.77% por cuota de participacion.




Analisls de Riesgo Fundamental

Atlantida Capital, 5.A., Gestora de Fondos de Inversidn cuenta con el Manual de Riesgo Integral. e cual inchrye
medidas para la gestidn de sctivos. Para elio el Fondo a) identifica y reconoce loa factores de riesgo, que son aquelios
que, de presentarse, pueden provocar incremenios en bos niveles de niesgo. Esta fase ocume tanio anbes como durande
un evenio de riesgo; ademas b) Mide estableciendo los métodos, procesos y sistemas de medicidn de los factores de
neago ¥ U impacto. Lo elemenios gue deben considerarse para la medicidn es una evaluacion de probabilidad de
ocurmencia v severidad o grado de impacto de los nesgos, también: ©) Monltorea v establece los mecanismos v
proceses que permiten dar un seguimiento permanents a los factores de riesgo, ademés el Fondo cuenta con una
etapa de d) Control y Mitigaclén; donde, se establecan las acciones concrelas orientedss & disminuir la probabilidad
de ocumencia de un evento o reducir la presencia de los factores de niesgo; v estableca limites de e) Divulgacion
donde, presents informacidn confisble, oportuna, y transperente & las distinies audiencias (reguladores,
sdministradores, inversionistas, pdblico).

de Crédito
Es la posibilidad que la Gestora o Partlcipes incwaran en pérdidas y disminuya el valor de sus actives, como
consecuencia del incumplimiento de las obligaciones del emisor de wn tiulo o bien por que la calificacidn crediticia de
un titubo o de su emisor 2 deteriore. No obstanie, lo anterior, también se considerard riesgo de crédito el deterioro en
la calificacidn de riesgo de un emisor o de una emisién en & mercado. La gestidn de dicho fesgo considerard cuando
aplique los siguientas aspectios establecidos en &l art 19 de MRF 11 Mormas Técnicas para la Gestidn Integral de
Riesgos de las entidedes de los mercados bursatiles:

8) ldentficar los faciores o vanables cuyos movimientos puedan originar un incremento en el nesgo de crédita;

b) Estsblecer bos limites o urmnbrales de concentracion de crédito, a8 cango de un emiscr o grupo de emisores que
deban considerarse como wna sola fuentz de fesgo por sus winculos patrimoniales o de responsabilidad:

c)] Disponer de mecanismos para monitorear los factores de riesgo identificados, deblendo realizar un andlisis de
concentracidn de su canera de inversidn, sl como estimaciones de kas tendencias que presentan, considerando
para ella: exposiciones individuesles frente 2 un mismo emisor, emisores vinculados y grupos relacionados,
emisores en un mismo sector econdmico o regidn geografica:

d) igilar y contredar la naturaleza, caracteristices, diversificacidn, correlacidn y calidad de kB exposicidn al riesgo.
conskderands al tipo de inversidn o instrumeants relaconado con las operaciones;

&) Anslizar el valor de recuperacidn, a5l como los mecanemoes de mikgacidn y estiimar la pérdida esperada en la
operaciin; y

fi Establecer medidas para mitigar la exposicidn a este fesgo

Portafollo Financiero

Con base en el modelo finenciero del fondo, se espera que en el primer afo se invierta en instrumentos de renta
variable, con un 98.3% en acciones concentrada en una sociedad de inversidn. Asimiamo, el portafolio estard
compuesto por emisiones financeras con una considerable bguidez, incluyendo instrumenios emitidos por el goblermo
salvadorefo en el mercedo de repos, que representaran & 1.5% del total, ¥ un 0.2% en cuentas de ahomo con un
banco perienacents al mismo grupo empresanal.

Para calcular el RFPP, la calificadora considerd como primer elemento el portafiolio proyectado de la Gestora, que
incorpora la informackdn financiera de cada instruments de inversidn que invertird. A su vez, se tomd en cuenta
calificacidn actual de boa instrumentos financiernos a invertin, asl como las calificaciones histéncas de las socledades en
Lz que ha invertido |a Gestora. Al realizar el calculo del RFPP, se detemind gue el fondo tiene una calficacidn A-

PROYECCION DE PORTAFOLUD FOR INSTRUMENTOS (%)
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Fuaimie: ANdntios Capifai 5.4, Cesiom de Fondos de \nversidn/ Elaboracian: PCR

Rlesgo de mercado

Es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercedo. Para un tensdor de cualquier tipo de
valor, 25 la posibiided de pérdida ante las fluctuaciones de preciy ccesionadas por los movimientos normales del
mercaso (tasas de interds, tipos de cambio, ate.)




Eate riesgo se gestionard wtilizando una medida estadistica llamada VaR (Value at Risk), por sus siglas en inglés, que
estima |la pérdida potencial méxima por moviméentos de mercado en un determinado periodo con un ciero nivel de
confisnza. Asimismo. se empleardn medidas de sensibiidad de precios frente & fluctuaciones de tasa de inberés y
monitores de ka durackin de las inversiones.

Riesgo de Liguidaz

Es el nesgo de que la Gestora de Fondos de Inversién enceentre dificultades para obtener los fondos con kos cusles
cumpla compromisos asocisdos con los pasives finenciercs. En el caso del Fondo se relaciona directamente con la
liguidez de |os titulos en cartera, es decar, la rapidez con que pueda hacer liquidos sus tiules para atender obligacionas,
lza cuales, =i g2 venden & un precio inferior al de adquisicidn, originaria una pérdida en el valor del Patrimonio del
Fondo y en el valor de sus cuotas de parficipacion. A continuacion, se exponen indicadores de aleria iemprana para la
geatidn de reago de liquidaz:

a) Indices de concentracidn por participe medido como &l saldo actual del participe versws =l saldo total del
universo de participes en relacidn & un deteminado Fondo

b} Probebided de bajs en el precio razonable de los instrumentos en un periodo determinado: obtenida medianie
informacidn histdrica de las valoraciones de los instrementos y generada a partir de un experiments estadistico
{ejemploc experimento binomial o mediante la distribucidn que mejor se ajuste a los daios)

c)  Indicedor de Descalee de actives y pasives: diferencia entre los retomos de inversiones respecio a ks gastos
incumridos por las mismas o gasios detallados en el Prospecto de Colocacdn de Cuotas de Participacion y
Reglamenta Intermno de cada Fonda.

dj Rentsbiided diaria anualizada de Valor Cuota: cambio porcentesl de Valor custa en parodo *T° y “T-1°
multiplicada por el ndmera de dias en el afo en base de iNterés compuesio.

Otros potenclales riesgos a los que esta expuesto &l fondo

Rliesgo de Co

Se antenderd por riesgo de contraparte, a |a posibilidad de pérdida que se puede producer debido al incurmplimiento de
l=3 obligaciones contractuales asumidas por una parte para la liquidacidn de una operacion debido & situaciones de
liguidez, insolvencia. capacidad operativa o actuackones indebidas. La gestién de este nesgo debera considerar,
cuando aplique, los aspectos siguientas:

&) |dentficar y evalar los factores de riesgo que pueden originar un incremento en el riesgo de contraparie asumido
jpor la entidad:

b)) Establecar los limites o umbrales de concentracién & cargo de una o un grepo de confrepartes. que deban
considerarse como una sola fuente de resgo por sus vinculos patrimoniales o de responsabilidad;

c) Analzar s medios de pagos;

dj Analizar las garantiss asociadas a las operaciones gue realicen con contrapartes, clasificando los activos como

conforme & sus politicas y perfil de resgo de la entidad;

&) Establecar métodos de valoracién de garantias tomando en consideracidn las condiciones existentes en el
mercado; y

fi Establecer medidas para mitigar la exposicidn a este riesgo.

Entre shgunas de las medidss para la gestibn y miigacidn del resgo de crédito y de contrapans se encuantran:
=  Monitoreo de calificaciones de riesgo:
» Andlisis Financieros para indagar capacidad de pago de las panes
= Andlisis de la Industria mediante técnicas de PORTER o FODA

Riesgo
L= inversitn en |a Socledad de Inversidn implica la asuncidn de los riesgos inherentes a la administracion de los Activos

Oibjetn de ivverssén gue realice el administrador. La Sociedad de Inversiin podria verse afectada por ermores operativos
en au administracidn, por falles en ks controles operativos inlernos, por emores en el procesamients y almacenamisnto
de las operacionas o en ka transmisidn de |a informacidn, asd como fraudes y robos que pudieran afectara positiva o
negativamente en sus Activos Olbjeto de Inversidn y, por tanto, en su rendimiento, vy esto, 8 su vez, podria generar
posibles minesvallas en su patrimonio o rendimienta. Para la gestidn y mitigacidn de este resgo, la Gestora tiene
definide un kManual Operativo y de Riesgo Operacional en el cual se listan los procesos y responsables clave del
TeSsoCio.

Analisis de Riesgo Flduclario

Allanbida Capital, 5.A Gestora de Fondos de nversién, fue constituida el 15 de febrerc de 2016 e inicid operaciones
&l & de abril de 2017. A la faecha de andlisis. Atlantida Capial poses el 52 5% del patrimonio total del mercado de fondos
salvadorefios ¥ cuenta con cinco de los diez fondos consfituidos en el pais. La gesiora es miembro de Inversiones
Financieras Aflantida, 5.A. una empresa subsidiaria de Inversiones Atlanbda, S.A (INVATLAN) Holding del Goupo
Financiero Atldntida de Honduras, con una trayecioria de mas de 100 ahos de expenencia y presencia regional en
Centroamérica y Belice: v que deniro de sus operaciones e encuentra banca, seguros, amendamientos y créditos,
sdministradora de pensiones y compafiia amecensdora. En El Salvador, el Grupo Financlero se ha establecido con




oiras sociedades coma: Banco Atldntida El Salvedor, 5 A y Atlantida Securities, 5 A de CV. Casa de Cormedores de
Botsa.
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Al analizar el Gobiemo Corporativo de la gestora, este cuenta con un Cadigo de Goblemo Corporabivo gue tiene como
objetivo guisr la estnectura y funcionamiants de |a institucidn a través de sus drganos socisles. Se concibe como un
proceso dindmico que se adapta a la evolucidn de la sockedsd y busca genersr wun ambiente de confianza y
transparencia. A largo plazo, esto confribuye a la estabilidad finsnciers y & ka integridad en los negooos. E| chdigo =&
basa en la adopcidn de mejores estdndares y recomendaciones que refisjen las mejores practicas del mercado,
sdapiadas a la realidad socisl especifica de la institucidn.

Ademas, dentro de su manusal se establece que &3 de obligatonia aplicacidn para sus accionistas, Junta Diractiva, Alta
Gerencia, comités regulados, comités de apoyo, v emplesdos en general. For su pane, la gestora cuanta con principios
y bneamientos sobre |as buenas practicas de Gobiermno Corporativo, donde, se determing a) Un irato equitative entre
acclonistas, estableciendo con base & su pacto social y en cumplimiento & las leyes y practicas de buen gobiermo
corporative y desamollando poliicas para la comunicacidn y paricipacidn de accionistas; sdemés, b) Aptitudes y
composicldn del drgano de adminkstracion en el cual se establece que el drgano administrativo este integrado por
personas que posean un pedil iddnes para un adecusdo vy eficaz desempefio en el ejercicio de sus funciones; que
exista c) ldentificacién y seguimiento para un control efectivo de riesgo estableciendo paliticas. procedimientos v
mecantsmos para la identificacsdn, seguimienio y control de forma continuada con base al perfl de resgo de la
inatiuciin; d) adecusda divulgacion de informacion para un goblerno corporativo eficaz y transparente con sus
partes relacionadas, es por ello que la gestora ha establecido su Poliics de Comunicacidn de clentes y publico en
general, donde se establecen y determinan los canales de comunicackdn y procedimienios para la realizacidn oportuna
v satsiaciona de bos actos de la geators; y por Ulbimo e) la RSE como parte de un buen Goblemo Corporative
desarrollando actividades de acwendo con un conjunto de valores, principos, criterios ¥ actitudes destinados a lograr la
creackin sostenida de valor para los grupos de interés, & través de nuestros valores instifucionales.

Con &l objetivo de asegurar el cumplimiento adecuado y el control efective de las operaciones, sal como satsiacer las
exiganciss de los reguladores v evaluar a5 politicas v mecanismos de nesgos implemeantados. s entidad gestors ha
establecido comitéds de apoyo para bandar respaido & a Junts Directiva. Estos comités s& mencionan & continuacion:

= Comité de auditoria: tene como finalided dar seguirmiento a las instrucciones de la Supsenntendencia del
Sigtema Financiend y ded Banco Central de Resenda de El Salvador, as( coma a las observaciones de sudioria,
extermna o interna. Su papel central en e sistema de suUpervision es monitarear & cumplimiento de estandares
v parametros definidos por leyes y normativa de entes regulsdones, para dingir las operaciones de la Gestora
e Fondos de Inwersin. El Comité de Auditoria spoya ks gestidn de la Junta Directiva en |a implementacidn y
supenvisidn del contrad intemo, disponiendas de su progio manual de organizacidn y funcionamients, que forma
parte del Sisterna de Goblerno Corporativo de la socedad Gestora.
Comité de riesgos: El Comité de Riesgos tiene como objetvo evalesr las politicas, mecanismos vy
procadimientos de resgos implementades por la Gestora de Fondos de Inversidn, y proponer las medidas o
sjustes nacesanos. Tiene autondsd sobre [as Sress operativas para respaldar las funciones ded Departameants
de Riesgos y sine como enlace entre este departamento y la Junta Directiva. El comité cuenta con un manual




de organizacidn vy funcionamiento propio que incluye informacidn sobre sus miembros, requisitos v
airibuciones.

Comité para la prevencldn de lavado de dinero y activos: El Comité de prevencidn de Lavado de Dinerg
w Financiamients del temonsmo actla como enlace entre la Oficialla de Cumplimiento v la Junta Directiva,
encargandose de la prevencidn del lavado de dinero y financiamiento al terronismo en la Gestora. Se
establecid para cumplir con las leyes vigentes v garantizar la transparencia en las operaciones. Su objetivo
principal es implementar wn sistema de control para detectar actividades inusuales v sospechosss
relacionadas con el lavado de dinero y actives. El comité Bens su propéo manual de organizacidn y
funcsonamianio.

Comité de inversiones: El Comitd de Inversiones es responsable de evaluar, recomendar y aprobar bos
lineamientos para las decisiones de inversion ejecutsdss pof |13 sdministradora de fondos de inversidn. Debe
contar con &l menos fres miembros y sus suplentss, guienss deben posesr capacidad y conociméenios
relacionados con los activos en los que inviere el Fondo. Los méembros del comité son ratficedes anualments
jpor |a Junta Directiva. Este comité se estableckd an cumplimiento de las leyes y normas vigenkes v cuenta con
83U propso manuesl de funcionamiento y organizacion, formando parte del Sisterna de Gobéemo Conporativo de
Iz Gestora de Fondos de Irversidn.

Cada wno de estos comités opera de manera independiente, pera reporta regularments & la Junta Directiva, brindando
asesoramiento y recomendaciones para mejorar la eficiencia. el curmpliméento y k3 gestidn de riesgos de la gesiora.

Acclonlstas, Junta Directiva y Alta gerencla

Todo ko relacionado con el Goblemno de la Gestora de Fondos de Inversidn se rige por el Cédige de Comercio, La Ley
de Fondos de Inversidn, Ley de Mercado de Valores, entre otras. En linea con lo antenor, y para garantizar una
sdecuada gobemanza conporativa y & funcionamiento efectivo de la gestora, se ha establecido ka Junta Directiva y Alta
Gerencis, asegurands que B gestors opens de maners tica, afectiva v en linea con los intereses de sus SCCHONISLES ¥
jparies interesadas.

La Jurta General de Accionistas, conformada por los accionistas legaimente conwocados vy reunidos es el drgano
supremo de la sociedad gestora, y dentro del Cadige de Goblermo Corporativo se establecen las responsabilidades,
comicaborias y las rewniones ordinarias, exracrdinaras y competencias de estos. A su vez, deniro del mismo Cadigo
s& establece que la administrackén de |a gestora corresponde a wna junta directiva, la cusl se integra por tres dinectores

propéstanos ¥ ndmers igual de directores suplentes, todos electos por la Junta General de Acclonistas y deben cumplir
con las atibucionas y responsabilidades delegadas. Por otra parte, la Alta Gerencia es s figura por medio de ka cual
=g denomina al Gerente General y & todos os ejeculivos gue reportan al mismo, atendiendo las responsabilidades
delegadas v contar con la expariencia, competencias & integrdad necesanas para gestionar el negocio y & pemnsonal
o su supervison.

ESTRUCTURA ADMINIETRATIVA DE LA GEETOHRA
Framoisoo Jader Mayom Re Gererie Geredal ¥ adminsiador de
IS Dnes
e Carlos José Moreno Rivis Gerente de Finarzas y adminsiador
Gabriel Eduardo Delgado Susasn o A ErsonES
Josd Ricardo Estrada Tendro
Carlcs Marossn Dland Romsero
Eara e Jesis Odwoa Malamoros
Luis Josd Moyola Paluicha
Ricardo Migual Granilo Fusrdes Direcioer Suplenie
Fumne: A8antos Capial, 5. 4./ Elaboracian: PCR

PCR considera gue, la gestora muesira una estructura sdlida, procurando e cumplimients nomiativo v B mejora
confinuea en sus operaciones, o gue fortalece su posicidn en el mercado de fondos de inversidn salvaedoneno. Ademas,
Iz gestora ha establecido una estructura de gobermanza con alto nivel académico ¥ que cusnta con expariancis en bod
ambites financieros  y  bursétiles, o gue garantiza los  intereses de sus  parfes interesadas.




Estados Financieros Auditados del Atlantida Capital

BALANCE GENERAL ATLANTIDA CAPITAL, GESTORA FONDOS DE INVERSION (MILES DE DOLARES|

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 188.28 442.08 &7 20 2 659,66
INVERSIOMES FINAMCIERAS 502.03 B35.04 Q0780 3211
CUEMNTAS POR COBRAR 61.80 35277 TraTz BOS5.64
OTROS ACTIVOS 114.35 4734 17608 200.74
ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 13.08 17.65 3212 53.55
ACTIVOS FISICOS E INTANGIELES 165.83 22067 321.46 256.77
INVERSIOMES FINAMCIERAS - - 3,753.82 4 42631
ACTIVO 1,045.48 2,024.54 6,662.21 11,704.38
CUEMNTAS POR PAGAR 14.01 B.04 13.24 - -
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 12.05 43.03 21.28 186.08 125.48
IMPUESTOS 021 0.7a 2B5.82 1,172.38 1,558.23
PROVISIONES 30.86 43.61 58.83 T4.15 116.11
PASINO 57.12 96.47 378.47 1,432.61 1.800.83
CAPITAL SOCIAL 2,000.00 2,500.00 2,500.00 2,500.00 2,500.00
RESERVA LEGAL - - G8.08 268.06 500,00
RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIDRES - T2z - 127743 - 1,550.00 0.37 0.37
RESULTADOS DEL PRESENTE EJERCICID - 50622 - 27356 G28.28 2,461.17 6.903.18
PATRIMONIO T22.57 548.01 1,645.37 5,229.60 5,903.56
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO TT9.65 1,045.48 2,024.54 6,662.21 11,704.38
Fuente: Atidntida Capital, 5.A. / Elaboracion: PCR

ESTADOD DE RESULTADOS ATLANTIDA CAPITAL, GESTORA FOMDOS DE INVERSION (MILES DE DOLARES
Componente dic-20 dic-21 [ [ dic-23
INGRESOS DE OPERACION: R X 98279 6,016.20
INGRESOS POR SERVICIOS DE ADMIMISTRACION

GASTOS POR COMERCIALIZACION DE FOMDOS DE INVERSION [i] 355 843
GASTOS GENERALES DE ADMIMISTRACION ¥ PERSOMAL . G66. 54 1,415.56 1.468.87
GASTOS POR DEFRECIACION, AMORTIZACION ¥ DETERIORD 24.88 .12 41.07 6017 05.34
POR OPERACIONES CORRIENTES
RESULTADOS DE OPERACION 582.38 -302.45 931.42 3.503.51 4,443.56
INGRESOS POR INTERESES 4.22 23.44 36.75 31576 424210
GAMANCIAS (PERDIDAS) NETAS EN INVERSIOMES FINANCIERAS 6.80 1.67 0.20 825 T.66
OTROS GASTOS FINAMCIEROS 0.32 3T -0.30 -0.74 B2.81
OTROS INGRESOS FINANCIEROS 7.70 - - 21.52 23.42
GASTO POR IMPUESTO SOBRE LA RENTA - - 27T1.70 1,110.08 1.4598.81
RESERVA LEGAL - - G8.08 268.06 231.54
RESULTADO INTEGRAL DEL PERIODO -506.22 -273.56 628.28 246117 6,903.18
Fuente: Atidntida Capital, 5.A. / Elaboracion: PCR

Mota sobre informacion empleada para el analisis

La informacion que emplea PCR proviene directamente del emisor o entidad clasificada. Es decir, de fuentes oficiales y con firma de responsabilidad,
por ko que la confiabilidad e integridad de esta e comesponden a quien firma. De igual forma en el caso de la informacidn contenida en los informes
auditados, la compafia de Auditonia o el Auditor 8 cargo, son los responsables por su contenido.

Con este antecedents y acorde a lo dispuesic en la nommativa vigente, PCR es responsable de la opinidn emitida en su calificacidn de riesgo,
considerando que en dicha opinidn PCR se pronuncia sobre la informacidn wtilizada para e anélisis, indicando si esta es suficiente o no para emitir una
opini&n de riesgo, asl como también, en el caso de evidenciarse cuslquier accitn que contradiga |as leyes y regulaciones, PFCR cuenta con mecanismos
para pronunciarse al respecto.

PCR, sigue y cumple en todos los casos, con procesos intemaos de debida diigencia para la revisidn de la informacidn recibida.




Anexo 2. TABLA DE COMISIONES BOLSA DE VALORES DE EL SALVADOR

Concepto Comision
W. Operaciones en Mercado Primario Accionario

a. Venta 0.125% mas IVA
b. Compra 0.125% mas VA
Operaciones en Mercado Primario de Valores del Sector Publice 009375%% mas VA,
o Privado a través de Bolsa: anuzlizado
a. Venta: Cuando el plazo sea hasta 360 dias vy el monto del

tramo de una misma emision, coloado en un maximo de

cinco sesiones consecutivas, sea mayor o igual a USS

20,000,000.00.

La comision gue se cobrard mientras no se haya alcanzado

el monto establecido serd de 0.125% mas IVA anualizado;

sin embargo una wvez se alcance el monto estipulado,

siempre y cuando sea dentro del plazo previsto en el pamafo

anterior, la bolsa procedera a realizar la devoludon de lo

cobrado en exceso de 0.09375% mas VA anualizado

Cuande el plazo sea mayor a 360 dias v el monto del trame  0.09375% mas IVA
de una misma emision, colocado en un maximo de dnco

sesiones cConsecutivas, sea mayor o igual a USS

20,000,000.00.

La comision que se cobrara mientras no se haya alcanzado
el monto establecido sera de 0.125% mas IVA; sin embargo
una wez se alcance el monto estipulado, siempre y cuando
sea dentro del plazo previsto en el parrafo anterior, la bolsa
procedera a realizar la devolucion de lo cobrado en exceso
de 0.09375% mas IVA.

Cuando el plazo sea hasta 360 dias ¥ el monto del tramo de 0.125% mas VA,
una emision colocado en un maximo de cinco sesiones  anualizado
seguidas, sea menor a USS 20,000,000.00




Operaciones en Mercado Primaric de valores emitidos por
entidades sujetas a privatizacon
a. Venta

b. Compra

Operaciones en Mercade Primario de valores del sector publice
o privado a traveés de ventanilla del emisor:
Sobre la base del plazo

La comisicn la pagara el Emisor sobre el valor transado de la
HEEracion.
VIl A Operaciones en Mercado Primaric de valores a través de

colocacion garantizada o en firme:

El Emiisor pagara:

0.125% del
transado mas VA

0.125% del
transado mas IVA

0.25% mas VA

0.125% del valor
emision mas IVA.

valor

valor

de la

Mota: Las comisicnes de los valores de dewda se calcularan sobre |a base gue fue autorizada la

emision, 360 o 365 dias segun corresponda

Cuando el plazo sea mayor de 360 dias y el monto del tramo
de una emision colocado en un maximo de cnoo sesiones
seguidas, sea menor a US520,000,000.00
Comipra:

i. Cuando el plazo sea hasta 360 dias

ii. Cuando el plazo sea mayor de 360 dias
Compra de valores de deuda publica en Mercado Primaric a
traves del SINEVAL web por Casas de Corredores de Bolsa:
i. Cuando el plazo sea hasta 360 dias

Cuando el plazo sea mayor de 360 dias

Aplica Unicamente para titulos emitidos por el BCR. y &l
Ministerio de Hacenda.

0.125% mas IVA

0.0625%  mas
anualizado
0.0625% mas VA

0.125%  mads
anualizado

0125% mas VA

IVA,

VA

r




Comisiones por Operaciones en Mercado Secundario

Concepto Comision

X Operaciones con valores de deuda en Mercado Secendaric

a. Venta: Scbre la base de los dias al vencimisnto 0.0625% mas VA

b. Compra:

Lobre la base de los dias al vencimiento 0.0625% mas IVA

ii. Sobre el valor transado de la operadon
Operaciones en Mercado Secundario de valores de entidades
sujetas a privatizacion

a. Venta 0.03125% del wvalor

transado, mas IVA

b. Compra 003125%% del wvalor
transado, mas IVA
Operaciones en Accones en Mercado Secundaric
La respectiva Casa pagara a nombre de su diente:
a. Venta 0.03125% mas VA,
sobre el valor transado

b. Compra 0.03125% mas VA,

sobre el valor transado

Mota: Las comisiones de los valores de deuda se caloularan sobre la base que fue autorizada la
emision, 360 o 365 dias segun cormesponda

Comisiones por Operaciones de Reporto
Concepto Comision
X Comisiones por operaciones de Reporto 0.25% mas VA
anualizada




Anexo 3. CUADRO COMISIONES CEDEVAL

COMISIONES CEDEVAL (1)

{NO INCLUYEN IVA)

CUSTODIA DE TITULOS VALORES

3.0PERACIONES

1. CUSTODIA LOCAL

Deposito de Valores en Circulacion

Hasta U5525 mill

0.0014%

(Comision minima USSD.57

0.0005%|

Mas de US525 hasta US530 mill

0.0012%

Transferencias entre Cuentas

Mas de US590 hasta USS180 mill

0.0010%

Paga cuenta origen y cuenta destina)

0.0010%|

Mas de US180 hasta USS300 mill

0.0008%

Retire de Valores

(Comision minima USS0.57)

0.0050%|

Mas de US5300 millones

0.0006%

Vencimiento Capital NCTP

20.00

2. CUSTODIA INTERNACIONAL

4.DERECHOS PATRIMONIALES

Hasta USS2 mill

0.0018%

Canje de Valores por cada titulo canjeado

Mas de US52 hasta USS100 mill

0.0018%

(acciones, nctp)

Mas de US5100 hasta USS$400 mill

0.0014%

Cobro de Intereses y Principal

1. Emisiones menores de 1 afio, cobro de comision anualizado

Mas de US5400 millones

0.0012%

({Comision minima US51.14)

2. Emisiones mayores de 1 afio

Por Instrucciones Libres de Pago

20.00

{Comision minima U$$10.00)

Por Instrucciones Entrega contra Pago

30.00

3. Cobro de cupones de intereses

(Comision minima US50.11)

5.0TROS SERVICIOS

4, Cobro del pricipal de valores emitidos

Emision de constancias, Certificaciones
y Estados de Cuenta adicionales

10.00

por BCR y MH (solo emisiones [acales)

5. Comision por intereses de Eurobonos recibidos

Mota: 1) Las comisiones por custodia son calculadas en base al promedio mensual de los saldos diarios a precio de mercado

2) Tabla de comisiones en pagina web de CEDEVAL : www.cedeval.com

Comisiones cobradas por Banco Corresponsal y/o Banco Local (2)
{incluyen IVA)

TRANSFERENCIAS INTERNACIONALES

COSTDS BANCARIOS POR DIVIDENDOS e INTERESES ¥ FRINCIPAL DE EURDBONOS

1. COMPRAS INTERNACIONALES
2. VENTAS INTERNACIONALES

El Banco corresponsal cobra por el deposito de
los fondos, dicho costo es prorrateado entre
el numera de clientes que conforman la planilla

5

{1) comisiones por servicio CEDEVAL para el 2007 y circular GMO-36,/2001 (2] Clausulas |l y XIV del Contrate de Mandato para Operacicnes de Depesito de Valores en Administracion

(2] Clausulas 11 y XIV del Contrato de Mandzto para Operaciones de Deposite de Valores en Administracion y

Capitulo V numeral 3, literal b del Manual de Operacignes de CEDEVAL: "Los cargos bancarios seran por cuents del titular de la cuenta”
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