ACTA NUMERO DIECISEIS de Junta General Extraordinaria de Tenedores de Valorééﬂ aié jg ”:;g .
Titularizacién - Titulos de Participacion emitidos con cargo del Fondo de Titularizacion Hencgrg
Valores LaGeo Cero Uno, denominado (FTHVGEOO1), celebrada a las diez horas y freintay ciné gy ‘cpff"
minutos del dia veinticuatro de noviembre de dos mil veinticinco. Se encuentran representados= o
en la sesién el noventa y ocho punto cero nueve uno uno fres por ciento de los Tenedores de

los valores colocados, asi:

Tenedor Valores T

Total $147,693,924.60 98.09113%

Los presentes ratifican su voluntad de celebrar Junta General Extraordinaria de Tenedores de
Valores, de conformidad con el Articulo Setenta y Ocho de la Ley de Titularizacion de Activos.
Estando presente el designado por el Representante de los Tenedores de Valores, Licenciado
Jaime Alfonso Grijalva Vinueza, quien presidird la sesidon, y habiendo acordado los
representantes de los Tenedores de Valores que actie como Secretario de la misma el
licenciado José Adolfo Galdamez Lara, y contando ademds con la presencia del licenciado
Henry Josué Castellanos Montoya, designado por la Superintendencia del Sistema Financiero,
se dio por iniciada la sesidon y por unanimidad de los votos presentes y representadas acuerdan
aprobar la siguiente agenda:

1. Establecimiento de qudrum, aprobacion de agenda y eleccidon de Secretario de la
Junta General Extraordinaria de Tenedores de Valores.
Modificacién al Contrato de Titularizacion.

Modiificacion al Contrato de Cesidn.

Modificacion de la Emisién y su tramo.

Modificacién a la Instruccidn Irrevocable de Descuento.
Puntos Varios.
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A continuacion, se desarrolla los puntos:

1.Establecimiento de Quérum, aprobacién de agenda y eleccién de Secretario de la Junta
General Extraordinaria de Tenedores de Valores. Se dio por establecido el quorum, aprobado
el nombramiento del Secretario de la sesidon y la agenda.

2.Modificacién al Contrato de Titularizacién.
Acto seguido, el Presidente de la sesion cede la palabra, a Adolfo Galdamez, representante
de la Titularizadora, guien manifestd a manera de antecedente: Que se recibid solicitud de



LAGEO para modificar la emisién y permitirle obtener un cupo en el financiamiento por la suma
de hasta cincuenta millones de ddlares, en adicion a los mds de doscientos millones de ddlares
que se le ha dado de financiamiento desde la creacidon del Fondo. Por lo tanto acompafiando
la solicitud de LAGEO se presenté el comportamiento del tframo vigente a partir de enero del
siguiente afio, y la propuesta es modificar el tramo, trayendo como consecuencia la
modificacion de los contratos relacionados a la emisién, ya que lo que se busca con la
propuesta es no aumentar la cuota y recibir el cupo de financiamiento adicional de hasta
cincuenta millones de ddlares de los Estados Unidos de América, es decir que se estaria
ajustando la cuota para que con ésta se pague el monto de intereses y amortizacion;
alargéndose, consecuentemente, la vida del framo para llevarlo a que finalice en octubre de
dos mil freinta y cuatro; asi mismo se estard compensando el incremento en la duracidn del
framo con un incremento de la tasa de interés al OCHO POR CIENTO (8.00%). Estas
modificaciones quedarian vigentes, en caso de ser aprobado, a partir de una emisién adicional
de hasta cincuenta millones de ddlares.

Posteriormente se presentd la modificaciéon del contrato de titularizacién que se requiere realizar
para efectos de cumplir con lo anteriormente establecido, proponiéndose modificar las

siguientes cldusulas del Contrato de Titularizacion:

1) Modificdr los numerales 7) y 12) en el Romano | denominado “Definiciones” en el sentido de
establecer en las definiciones correspondientes el incremento del monto de la cesién y el plazo
para enterarlo, readecudndose las definiciones para incluir las modificaciones anteriores; por
lo que las mismas quedarian redactas de la siguiente manera:

W 7)*CONTRATO DE CESION Y ADMINISTRACION DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FINANCIEROS
FUTUROS": Es el confrato celebrado entre LAGEQO, S.A. DE C.V. y la Titularizadora, en virtud del
cual el primero fransfiere a la segunda, en su calidad de administradora del Fondo de
Titularizacion que en virtud del presente instrumento se constituye, de forma irrevocable y a titulo
oneroso, los derechos sobre una porcion correspondiente a los primeros ingresos de cada mes
gque la sociedad LAGEO, S.A. DE C.V., estuviere facultada legal o contractualmente a percibir
en razon de la generacién y comercializacion de la energia eléctrica a partir de recursos
geotérmicos que tenga el derecho de concesion para explotar conforme las autorizaciones
otorgadas por la Autoridad Competente y cualquier otro ingreso que estuviere facultada legall
o contractuaimente a percibir; porun monto de hasta QUINIENTOS NOVENTA Y OCHO MILLONES
SEISCIENTOS TREINTA Y SEIS MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, el cual podrd ser
denominado como “Monto de Cesion Total”, que serd transferido, dentro de un plazo de
doscientos treinta y ocho meses, en montos mensuales y sucesivos, en la forma y condiciones
que se especifiquen en el Contrato de Cesion antes referido. Los montos establecidos serdn
libres de cualquier impuesto que en el futuro puedan serles aplicados, correspondiendo a la
LAGEQ, S.A. DE C.V. el pago a la administracion fributaria o a la entidad competente de tfodo
fipo de impuestos, tasas, conitribuciones especiales o fributos en general, que cause la

generacion de dichos flujos financieros futuros, en caso aplicaren. Dicho instrumento



comprende ademds, el confrato para la prestacion del servicio de administracion de los
fitularizados, correspondientes a la colecturia y transferencia a la cuenta discrec
administracion, gestiones de cobro, procesamiento de informacién y demds obligaciones, en—— -
los términos y condiciones que en dicho instrumento se pactan, servicio que serd prestado
gratuitamente por LAGEO, S.A. DE C.V. durante todo el plazo de vigencia de la emision. 12)
“CUENTA RESTRINGIDA": Es la cuenta bancaria aperfurada por la Sociedad Titularizadora, a
favor del FTHVGEO CERO UNOQO; cuenta que servird de respaldo para el pago de los Valores de
Titularizacion, cuyo saldo no deberd ser menor a DOS MILLONES SEISCIENTOS SETENTA Y UN MIL
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA del mes uno al doscientos treinta y siete, que
servird para el pago de capital, e intereses, comisiones y emolumentos. Serd obligacién del
Originador restituir la Cuenta Restringida a su saldo contractual, contando éste con un periodo
de un mes posterior a la disposicion de los fondos de la Cuenta Restringida para realizar la
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restitucion correspondiente.

2) Modificar los numerales 2), 6), y 20) en el Romano lll denominado “Constitucién del Fondo de
Titularizacién” con respecto al plazo y el monto de cesién total; por lo que los mismos quedarian
redactados de la siguiente manera:

wnmmmmmnennnn gy DERECHOS QUE CONFORMARAN EL FONDO DE TITULARIZACION. El FTHVGEO
CERO UNO estard conformado por los derechos sobre flujos financieros futuros a que se refiere
el numeral 3) de la clausula "ANTECEDENTES Y AUTORIZACIONES", de la presente Modificacion
al Contrato de Titularizacién. 6) CRITERIOS DE ADMINISTRACION DE LOS FLUJOS FINANCIEROS.
Todo pago se hard por la Sociedad Titularizadora con cargo al Fondo de Titularizacién, a través
de lo cuenta de depdsito bancaria abierta en un Banco debidamente autorizado por la
Superintendencia del Sistema Financiero para realizar operaciones pasivas, denominada para
los efectos del presente contrato “Cuenta Discrecional”, en cada periodo de pago,
exceptuando los periodos de pago contemplados en el Periodo de Excepcidn y en el Periodo
de Restitucion que se regirdn de conformidad con las cldusulas 6.2) y 6.3) del presente apartado
respectivamente, en el siguiente orden: 6.1) PRELACION DE PAGOS GENERAL: Primero: Se abona
la cuenta bancaria denominada para los efectos de este contrato “Cuenta Restringida”, cuyo
saldo no deberd ser menor a DOS MILLONES SEISCIENTOS SETENTA Y UN MIL DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA del mes uno al doscientos treinta y siete, que servirdn para el
pago de capital, e infereses, comisiones y emolumentos. Serd obligacion del Originador restituir
la Cuenta Restringida a su saldo contractual, contando éste con un periodo de un mes posterior

a la disposicion de los fondos de la Cuenta Restringida para readlizar la reshfucnory
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correspondiente; Segundo: Obligaciones o favor de los Tenedores de Valores; Tercere

Comisiones a la Sociedad Titularizadora; Cuarto: Saldo de costos y gastos odeudcdos N C

terceros, de conformidad a lo previsto en el presente contrato; Quinto: Cualquier remonentegse.



devolverd mensualmente al Originador en la forma prevista en este contrato. 6.2) PRELACION
DE PAGOS EN EL PERIODO DE EXCEPCION: Primero: Se abona la cuenta bancaria denominada
para los efectos de este confrato “Cuenta Restringida”, cuyo saldo: i) no deberd ser menor a
DOS MILLONES SEISCIENTOS SETENTA Y UN MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
del mes uno al ciento noventa y seis; y i) no deberd ser menor al préoximo Monto de Cesidn
Mensual de flujos financieros futuros en el mes ciento noventa y siete, que servirdn para el pago
de capital, e intereses, comisiones y emolumentos. Serd obligacion del Originador restituir Ia
Cuenta Restringida a su saldo contractual, contando éste con un periodo de un mes posterior
a la disposicion de los fondos de la Cuenta Restringida para realizar la restitucion
correspondiente; Segundo: Comisiones a la Sociedad Titularizadora; Tercero: Saldo de costos y
gastos adeudados a terceros, de conformidad a lo previsto en el presente contrato; Cuarto:
Cualquier ingreso percibido por el FIHVGEO CERO UNO durante el Periodo de Excepcidn no se
devolverd mensualmente al Originador. 6.3) PRELACION DE PAGOS EN EL PERIODO DE
RESTITUCION: Primero: Obligaciones a favor de los Tenedores de Valores del periodo corriente;
Segundo: Saldo de costos y gastos adeudados a terceros; Tercero: Compensaciones por
Intfereses Acumulados no pagados correspondientes al Periodo de Excepcién a favor de los
Tenedores de Valores durante el periodo de excepcién; Cuarto: Comisiones a la Sociedad
Titularizadora; Quinto: Obligaciones a favor de los Tenedores de Valores correspondientes al
Periodo de Excepcion de acuerdo al Anexo Uno del presente Instfrumento; Sexto: Se abona la
cuenta bancaria denominada para los efectos de este contrato “Cuenta Restringida"”, cuyo
saldo: i) no deberd ser menor a DOS MILLONES SEISCIENTOS SETENTA Y UN MIL DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA del mes uno al ciento noventa y seis; y ii) no deberd ser menor al
proximo Monto de Cesion Mensual de flujos financieros futuros en el mes ciento noventa y siete,
que servirdn para el pago de capital, e intereses, comisiones y emolumentos. Serd obligacion
del Originador restituir la Cuenta Restringida a su saldo contractual, contando éste con un
periodo de un mes posterior ala disposicion de los fondos de la Cuenta Restringida para realizar
la restitucidon correspondiente; Séptimo: Cualquier remanente se devolverd al Originador una
vez finalizado el Periodo de Restitucién. 20) CONSTITUCION DE CUENTA RESTRINGIDA CON
CARGO AL FTHVGEO CERO UNO. La Sociedad Titularizadora constituird con cargo al FTHVYGEO
CERO UNO, la denominada “Cuenta Restringida”, la cual serd aperturada en una entidad
bancaria autorizada por la Superintendencia del Sistema Financiero para realizar operaciones
pasivas en el pais, en donde se resguardardn, como respaldo un montfo cuyo saldo no deberd
ser menor a DOS MILLONES SEISCIENTOS SETENTA Y UN MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA del mes uno al doscientos treinta y siete, que servirdn para el pago de capital, e
intereses, comisiones y emolumentos. Serd obligacién del Originador restituir la Cuenta

Restringida a su saldo contractual, contando éste con un periodo de un mes posterior a la
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correspondiente.

3) Modificar los numerales 3.9), 3.11), 3.14), 3.18), 3.18) y 3.23), en el numeral 3) denominado
“Caracteristicas de la Emisién de los Valores de Titularizacién” en el Romano IV denominado
“Emisién de Valores con cargo al FTHVGEO CERO UNO" para incorporar las modificaciones
incorporadas anteriormente y redlizar su readecuacién correspondiente, relativas a los cambios
en el monto emitido, el monto de cesidon y el plazo de la emisién; por lo que los mismos
quedarian redactados de la siguiente manera:

wrmmmnin 3 9) Monto de la Emisién: Hasta TRESCIENTOS TREINTA Y OCHO MILLONES CIENTO
OCHENTA Y CINCO MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA.3.11) Cantidad de
Valores y Forma de Representacién de los Valores: tres millones trescientos ochenta y un mil
ochocientos cincuenta representados por anotaciones Electréonicas de Valores en Cuenta.
3.14) Plazo de la emisién: La emision de Valores de Titularizacién - Titulos de Deuda,
representados por anotaciones electronicas de valores en cuenta, tendrd un plazo de hasta
doscientos treinta y ocho meses. 3.16) Tasa de Interés: La Sociedad Titularizadora con Cargo al
Fondo de Titularizacion, pagard intereses de forma mensual sobre el saldo de las anotaciones
electronicas de valores en cuenta de cada fitular durante todo el periodo de vigencia de la
emision que se calculardn con base en el aho calendario, con excepciéon de los pagos de
infereses que corresponden al Periodo de Excepcidén. Adicionalmente, en el Periodo de
Restitucion, los intereses devengados acumulados no pagados en el Periodo de Excepcion y su
respectiva compensacion serdn pagados de acuerdo al Anexo Uno del respectivo Contrato
de Modificacion al Contrato de Titularizacion. La Tasa de Interés definida por la Titularizadora y
publicada en los respectivos Avisos de Oferta PUblica Bursétil de aquellos framos cuyo plazo sea
ampliodo a doscientos treinta y ocho meses, serd modificada y establecida a OCHO PUNTO
CERO POR CIENTO (8.00%). Este cambio se realizard hasta a partir del siguiente periodo
completo de pago de capital e infereses una vez se haya: i) modificado el Registro Publico
Bursdtil; ii) modificado el registro de la Bolsa de Valores de El Salvador; v, iii) colocado al menos
un framo mds de la presente emision. Los tframos cuyo plazo no se vea ampliado a doscientos
tfreinta y ocho meses continuardn pagando la tasa de interés establecida en el correspondiente
aviso de Oferta Publica Bursdtil. La Tasa de Interés podrd ser fija o variable a opcién de la
Titularizadora, lo que se determinard antes de la colocacion de los Valores de Titularizacion. Si
la tasa es variable estard conformada por una tasa base o de referencia y un diferencial de

interés o sobretasa fija. La tasa base o de referencia a utilizar serd: (i) la Tasa de Interés Bdsica

Pasiva Promedio Ponderado, TIBP, a ciento ochenta dias plazo publicada por el Banco Centra
de Reserva de el Salvador, la semana anterior a la primera negociacion del tramo o d/e/\z;u) P A 2

regjuste; o (i) la tasa denominada "Secured Overnight Financing Rate”, mejor conocida éo}no
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serd fija mientras se encuentre vigente el plazo de la emision; dicha sobretasa no podrd ser
menor de cero punto cero uno por ciento mientras se encuentre vigente el plazo de la emisién.
En el caso de optar por tasa variable, la Sociedad Titularizadora podrd determinar una tasa de
interés maxima, la que se estableceria al momento de la colocacién. Asimismo, la Sociedad
Titularizadora podrd determinar una tasa de interés minima, la que se estableceria al momento
de la colocaciéon. Si la tasa es variable los redjustes de la tasa de interés se realizardn
semestralmente y deberdn ser comunicados a la Bolsa de Valores, mediante nofificaciéon por
escrifo de la Sociedad Titularizadora, debidamente legalizada ante Notario, y la Bolsa de
Valores a la Superintendencia del Sistema Financiero a mds tardar un dia hdbil antes de la
vigencia de la nueva tasa, acompanada de la documentacion respectiva que compruebe la
tasa base de inferés utilizada. La Sociedad Titularizadora con cargo al FTHYGEO CERO UNO
deberd publicar en un periddico de circulacién nacional los reajustes de las tasas de interés el
dia habil antes de la fecha de reajuste. 3.18) Prelacién de Pagos: Todo pago se hard por la
Sociedad Titularizadora con cargo al Fondo de Titularizacién, a fravés de la cuenta de depdsito
bancaria abierta en un Banco debidamente autorizado por la Superintendencia del Sistema
Financiero para realizar operaciones pasivas, denominada para los efectos del presente
confrato “"Cuenta Discrecional”, en cada perfodo de pago. exceptuando los periodos de pago
contemplados en el Periodo de Excepcidn y en el Periodo de Restitucion de conformidad con
las cldusulas 3.18.2) y 3.18.3) respectivamente, en el siguiente orden: 3.18.1) PRELACION DE
PAGOS GENERAL: Primero: Se abona la cuenta bancaria denominada para los efectos de este
contrato “Cuenta Restringida”, cuyo saldo no deberd ser menor a DOS MILLONES SEISCIENTOS
SETENTA Y UN MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA del mes uno al doscientos
treinta y siete, que servirdn para el pago de capital, e intereses, comisiones y emolumentos.
Serd obligacién del Originador restituir la Cuenta Restringida a su saldo contractual, contando
éste con un periodo de un mes posterior a la disposicion de los fondos de la Cuenta Restringida
para realizar la restitucion correspondiente; Segundo: Obligaciones a favor de los Tenedores de
Valores; Tercero: Comisiones a la Sociedad Titularizadora; Cuarto: Saldo de costos y gastos
adeudados a terceros, de conformidad a lo previsto en el presente contrato; Quinto: Cualquier
remanente se devolverd mensualmente al Originador en la forma prevista en este confrato.
3.18.2) PRELACION DE PAGOS EN EL PERIODO DE EXCEPCION: Primero: Se abona la cuenta
bancaria denominada para los efectos de este contrato “Cuenta Restringida”, cuyo saldo: i)
no deberd ser menor a DOS MILLONES SEISCIENTOS SETENTA Y UN MIL DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA del mes uno al ciento noventa y seis; y i) no deberd ser menor al préximo
Monto de Cesidn Mensual de flujos financieros futuros en el mes ciento noventa y siete, que
servirdn para el pago de capital, e intereses, comisiones y emolumentos. Serd obligacion del
Originador restituir la Cuenta Restringida a su saldo contractual, contando éste con un periodo

de un mes posterior a la disposicion de los fondos de la Cuenta Restringida para realizar la
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restitucion correspondiente; Segundo: Comisiones a la Sociedad Titularizadora; Tercero: . C““‘ ,,7/

de costos y gastos adeudados a terceros, de conformidad a lo previsio en el presente con’rro

Cuarto: Cualqguier ingreso percibido por el FTHVGEO CERO UNO durante el Periodo de
Excepcion no se devolverd mensualmente al Originador. 3.18.3) PRELACION DE PAGOS EN EL
PERIODO DE RESTITUCION: Primero: Obligaciones a favor de los Tenedores de Valores del periodo
corriente; Segundo: Saldo de costos y gastos adeudados a terceros; Tercero: Compensaciones
por Intereses Acumulados no pagados correspondientes al Periodo de Excepcion a favor de los
Tenedores de Valores; Cuarto: Comisiones a la Sociedad Titularizadora; Quinto: Obligaciones a
favor de los Tenedores de Valores correspondientes al Periodo de Excepcidon de acuerdo al
Anexo Uno del presente Instfrumento; Sexto: Se abona la cuenta bancaria denominada para
los efectos de este contrato “Cuenta Restringida”, cuyo saldo: i) no deberd ser menor a DOS
MILLONES SEISCIENTOS SETENTA Y UN MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA del
mes uno al ciento noventa y seis; y i) no deberd ser menor al proximo Monto de Cesion Mensual
de flujos financieros futuros en el mes ciento noventa y siete, que servirdn para el pago de
capital, e intereses, comisiones y emolumentos. Ser& obligacion del Originador restituir la Cuenta
Restringida a su saldo contractual, contando éste con un periodo de un mes posterior a la
disposicion de los fondos de la Cuenta Restringida para realizar la restitucion correspondiente;
Séptimo: Cualquier remanente se devolverd al Originador una vez finalizado el Periodo de
Restitucion. 3.23) Respaldo de la Emisidon: El pago de los Valores de Titularizacion - Titulos de
Deuda, estard Unicamente respaldado por el patrimonio del Fondo de Titularizacion FTHVGEO
CERO UNO, constituido como un patrimonio independiente del pairimonio del Originador. El
Fondo de Titularizacidn es constituido con el propodsito principal de generar los pagos de esta
emisién, sirviéndose de los derechos adquiridos sobre los flujos financieros futuros de una porcién
de los primeros ingresos mensuales percibidos por la LaGEO, S.A. de C.V., definidos previomente
en “Destino de los Fondos de la emision”, segun el siguiente procedimiento: 3.23.1 Adquisiciéon
de los derechos sobre flujos financieros futuros de una porciéon de los primeros ingresos
mensuales de LAGEO, S.A. DE C.V.: 3.23.1.1 Mediante Escritura PUblica de Contrato de Cesidny
Administraciéon otorgado y sus modificaciones, LAGEO, S.A. DE C.V. cederd de manera
irevocable y a titulo oneroso y hard la tradicidon al mencionado Fondo de Titularizacion, por
medio de la Titularizadora, todos los derechos sobre flujos financieros futuros de una porcion de
los primeros ingresos percibidos mensualmente por LAGEO, S.A. DE C.V., los cuadles se fransferirdn
a partir del dia uno de cada mes, por un Monto de Cesidon Total de hasta QUINIENTOS NOVENTA
Y OCHO MILLONES SEISCIENTOS TREINTA Y SEIS MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA, los cuales serdn enterados periédicamente al FIHVGEO CERO UNO, en un plazo de
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doscientos treinfa y ocho meses, contados a partir de la fecha de la primera colocacion en, e(\
mercado bursdtil de El Salvador de los valores emitidos a cargo del FTHYGEO CERO UN@

administrado por la Titularizadora, en montos mensuales y sucesivos de DOS MILLONES/



SEISCIENTOS SETENTA Y UN MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, del mes uno al
sesenta y siete; de CIENTO DOS MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA del mes
sesenta y ocho al mes setenta y tres; de UN MILLON SETECIENTOS MIL DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA del mes setenta y cuatro al mes ochenta y cinco; de UN MILLON CIENTO
SETENTA MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA del mes ochenta y seis al mes
noventa y uno; de DOS MILLONES SEISCIENTOS SETENTA Y UN MIL DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA del mes noventa y dos al mes doscientos treinta y siete; y de UN MILLON
SEISCIENTOS OCHENTA Y UN MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA en el mes
doscientos freinta y ocho, contados todos a partir de la fecha de la primera colocacién en el
mercado bursdtil de los valores emitidos a cargo del FTHVGEO CERO UNO, correspondientes a
los flujos financieros futuros objeto de cesidn, correspondiendo consecuentemente el Monto de
Cesion Total a QUINIENTOS NOVENTA Y OCHO MILLONES SEISCIENTOS TREINTA Y SEIS MIL DOLARES
DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA. Los montos establecidos serdn libres de cualquier
impuesto que en el futuro puedan serles aplicados, correspondiendo a LAGEOQ, S.A. DE C.V., el
pPago ya sea a la administracién tributaria o a la entidad competente, de todo tfipo de
impuestos, tasas, contribuciones especiales o fributos en general, que cause la generacién de
dichos flujos financieros futuros, en caso aplicasen; 3.23.1.2 La Sociedad Titularizadora adquirird
para el FTIHVGEO CERO UNO, Unicamente los derechos sobre los flujos financieros futuros
establecidos anteriormente; 3.23.1.3 Una vez fransferidos los derechos sobre los flujos financieros
futuros, la Sociedad Titularizadora, colocard los Valores de Titularizacion - Titulos de Deuda que
emita con cargo al FTHVGEO CERO UNO, y con el producto de los mismos pagard a LAGEOQ,
S.A. DE C.V. el precio de los flujos, acordado por la cantidad de hasta TRESCIENTOS TREINTA
MILLONES DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA; 3.23.1.4 Los fondos percibidos
mensualmente por la enfrada de flujos cedidos, serdn depositados en una cuenta bancaria a
nombre del FTHVGEO CERO UNO administrada por HENCORP VALORES, LIMITADA,
TITULARIZADORA, abierta en un banco debidamente autorizado para realizar operaciones
pasivas por la Superintendencia del Sistema Financiero, denominada Cuenta Discrecional;
3.23.2 Cuenta Restringida: Formard parte del respaldo de esta emision, la cuenta bancaria
denominada Cuenta Restringida del FTHYGEO CERO UNO, la que serd administrada por
HENCORP VALORES, LIMITADA, TITULARIZADORA. Este respaldo no deberd ser menor a DOS
MILLONES SEISCIENTOS SETENTA Y UN MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA del
mes uno al doscientos freinta y siete, que servirdn para el pago de capital, e intereses,
comisiones y emolumentos. Serd obligacion del Originador restituir la Cuenta Restringida a su
saldo contractual, contando éste con un periodo de un mes posterior a la disposicidon de los
fondos de la Cuenta Restringida para realizar la restitucidon correspondiente; 3.23.3 Orden
Irrevocable de Pago (OIP): Como respaldo operativo de la emisidn, la sociedad LaGEO, S.A. de

C.V., por medio del Contrato de Cesidn de Flujos Financieros Futuros se compromete a transferir
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los montos de cesidon mensual a tfravés de girarla o las Ordenes Irevocables de Pago, que5 “O
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mantenidas validas y vigentes, mientras no se haya liguidado la totalidad de capital e mTereSQ

de la emision del FTHVGEO CERO UNO, y que serd ejecutada directamente por quienes hagan
la funcidn de colecturia de los ingresos que LaGEQ, S.A. de C.V., estd facultada a percibir, la
cual serd ejecutada inicialmente por la Unidad de Transacciones, S.A. de C.V. como operador
del mercado mayorista de energia de eléctrica de El Salvador. Sin embargo, esta condicidon no
limita la responsabilidad de LaGEO, S.A. de C.V., de frasladar directamente el total de la cesidon
establecida en el Confrato de Cesién al FTHVGEO CERO UNO, disponiendo para ello de los
ingresos que legal o contractualmente LaGEO, S.A. de C.V., esté facultado para percibir. Una
vez se haya cumplido con dicha obligacion, los fondos remanentes serdn trasladados a la
cuenta operativa de LaGEO, S.A. de C.V., Lo anterior no limita la responsabilidad de la
Sociedad LaGEO, S.A. de C.V., de frasladar directamente el total de los Montos de Cesion
Mensual establecidos en el Contrato de Cesidn, y en sus modificaciones, a favor del FIHVGEO
CERO UNO, disponiendo para ello de los ingresos que legalmente o contractualmente esté
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facultado para percibir.

Conocidas que fueran las propuestas de modificacion de las cldusulas del contrato de
titularizacion, la Junta de Tenedores de Valores por unanimidad acuerda aprobar las mismas

con todos los votos presentes y representados.

3. Modificacién al Conirato de Cesién. Consecuentemente a las modificaciones al Contrato de
Titularizacion antes aprobadas, se propone modificar las siguientes cldusulas del Contrato de
Cesion y Administracion, contratos que se encuentran en un solo instrumento, de la siguiente

manerda:

1) Modificar el literal B) del romano II), denominado CESION IRREVOCABLE A TiITULO ONEROSO
DE DERECHOS SOBRE FLUJOS FINANCIEROS FUTUROS, en su numeral 1) en el sentido de
incrementar el valor de la cesién y el plazo para pagar la misma; por lo que el mismo quedard
redactado de la siguiente manera:

w1y Que LAGEQ, por la suma TRESCIENTOS TREINTA MILLONES DE DOLARES DE
LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, los cuales serdn pagaderos por la Titularizadora, en su
calidad de administradora del Fondo de Titularizacion antes relacionado, cuando se hayan
colocado en el mercado bursatil de El Salvador los valores de titularizaciéon correspondientes,
por medio del presente instrumento, cede de forma irevocable y a fitulo oneroso al
mencionado Fondo de Titularizacion, por medio de la Titularizadora, todos los derechos sobre
flujos financieros futuros provenientes de una porcion de los primeros ingresos, que bajo los
conceptos antes indicados sean percibidos por LAGEO, a partir del dia uno de cada mes, un
monto de hasta QUINIENTOS NOVENTA Y OCHO MILLONES SEISCIENTOS TREINTA Y SEIS)&@!{
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, el cual serd denominado como “Morj@ de
Cesion Total”, que serd enterado periddicamente al FIHVGEO CERO UNO, en un pl‘@fo ce

doscientos freinta y ocho meses, contados a partir de la fecha de la primera colocoaéh 'hK




mercado bursatil de El Salvador de los valores emitidos a cargo del FIHVGEO CERO UNO,
administrado por la Titularizadora, en montos mensuales y sucesivos de DOS MILLONES
SEISCIENTOS SETENTA Y UN MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, del mes uno dl
sesenta y siete; de CIENTO DOS MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA del mes
sesenta y ocho al mes setenta y fres; de UN MILLON SETECIENTOS MIL DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA del mes setenta y cuatro al mes ochenta y cinco; de UN MILLON CIENTO
SETENTA MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA del mes ochenta y seis al mes
noventa y uno; de DOS MILLONES SEISCIENTOS SETENTA Y UN MIL DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA del mes noventa y dos al mes doscientos treinta y siete, y de UN MILLON
SEISCIENTOS OCHENTA Y UN MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA en el mes
doscientos tfreinta y ocho, contados todos a partir de la fecha de la primera colocacion en el
mercado bursatil de los valores emitidos a cargo del FIHVGEO CERO UNO, correspondiendo
consecuentemente al Monto de Cesidn Total de hasta QUINIENTOS NOVENTA Y OCHO MILLONES
SEISCIENTOS TREINTA Y SEIS MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA. Los montos
establecidos se ceden libres de cualquier impuesto presente o que pueda existir en el futuro,
correspondiendo a LAGEQO, el pago a la administracién tributaria o a la entidad competente
de todo fipo de impuestos, tasas, contribuciones especiales o fributos en general que causen la
generacion de dichos flujos financieros futuros, en caso aplicasen. En ese sentido, de
conformidad al Articulo seiscientos setenta y dos, inciso tercero, del Cédigo Civil, LAGEO, en
virtud del presente instrumento y de conformidad a lo dispuesto en el Articulo cincuenta y uno
de la Ley de Titularizacion de Activos, realiza la tradicion al FONDO DE TITULARIZACION HENCORP
VALORES LAGEO CERO UNO, por medio de la Titularizadora, de forma irevocable, de los
derechos sobre los flujos financieros futuros ya relacionados, transfiriéndolos en este acto y
obligdndose al saneamiento de lgy, """y

2) Modificar el apartado 5) denominado “CADUCIDAD", en el sentido de incorporar el nuevo
monto de la cesién a enterar; por lo que se propone que el mismo quede redactado de la
siguiente manera:

e 5) CADUCIDAD: Sin perjuicio de lo establecido en la cldusula anterior, el plazo de
doscientos treinta y ocho meses de que dispone LAGEQ para enterar los flujos financieros futuros
al Cesionario, caducard y por lo tanto, las obligaciones a cargo de LAGEO y a favor del
Cesionario, serdn exigibles en su totalidad como si se tratare de plazo vencido y en
consecuencia, LAGEO deberd enterar al Cesionario, como Administrador del Fondo antes
mencionado, el saldo que a esa fecha se encuentren pendientes de enterar hasta completar
el Monto de Cesion Total correspondiente, en los casos siguientes: a) Si LAGEQ, utiliza los fondos
obtenidos de la venta de los derechos sobre flujos financieros futuros de una porcidén de sus
ingresos en fines distintos a los establecidos en el presente instrumento; b) Si sobre los ingresos
percibidos por LAGEO, libres de impuestos, recayere embargo u otra medida cautelar impuesta
por acciones de terceros sobre los mismos; ¢) Si en cualquier momento, la Junta General de
Accionistas, la Junta Directiva vigente o la autoridad legalmente competente, resolviere
modificar cualquiera de las condiciones consignadas en este contrato, en el confrato de
administracién de flujos financieros futuros otorgado entre LAGEQ, v la Titularizadora, actuando
ésta como administradora del FTHVGEO CERO UNO, o en cualquiera de los acuerdos que
sustentan el oforgamiento de los mismos, o bien, si se adoptaren medidas administrativas o
legales que representen un cambio material adverso sobre los flujos que ha adquirido el Fondo
incluyendo que no mantenga vigente y vdlidas la o las Ordenes Irevocables de Pago que se
detallan en el Romano I, literal B), numeral 7) del presente instrumento; d) En el caso que LaGeo,
incumpliere con los ratios financieros establecidos en el presente instrumento y en el periodo de



seis meses posterior al incumplimiento no haya podido solventar su situacién de incumplinBen
e) Si el evenfo de mora a cargo de LAGEO, no fuere solventado en los férminos que constan en
el presente instrumento; f) Cuando los valores emitidos con cargo al FONDO DE TITULARIZACION
HENCORP VALORES LAGEO CERO UNO, no puedan colocarse en el mercado bursdtil de
conformidad con el Articulo setenta y seis de la Ley de Titularizacion de Activos; g) Si por
cualquier motivo la OIP no fuera suscrita por las partes otorgantes de la misma; y h) En general,
por cualquier incumplimiento de las obligaciones que en virtud del presente instrumento le
correspondan a LAGEO. En caso de darse cualquiera de estos casos serd la Sociedad
Titularizadora la  responsable de invocar la caducidad e interponer las acciones
correspondientes.

3) Modificar el apartado E) en el Contrato de Administracién, denominado “PLAZO"” en el sentido
de actualizar el plazo, por lo que se propone que el mismo quede redactado de la siguiente
manera:

prmmmmmmnrEY PLAZO: Los servicios de recaudacion, cobro, percepciéon y entrega de los flujos
financieros futuros cedidos en este instfrumento, se prestardn por un plazo de doscientos treinta
y ocho meses a contar de la fecha de colocaciéon de los valores emitidos a cargo del FONDO
DE TITULARIZACION HENCORP VALORES LAGEO CERO UNO o hasta que se haya recaudado,
cobrado, percibido y enfregado hasta un monto equivalente al Monto de Cesidon Total
correspondiente, segun se establece en este instrumento y en el Contrato de Cesidon Irevocable

de Derechos sobre los Flujos Financieros Futuros correspondiente, s

Conocida que fueran las propuestas de modificacion de las cldusulas del contrato de cesidon y
administracion, el cual forma un solo instrumento, la Junta de Tenedores de Valores acuerda

aprobar las mismas con todos los votos presentes y representados.
4. Modificacion de la Emisién y su tramo.

El Representante de la Titularizadora, informa que el Contrato de Titularizacion no establece la
tabla de amortizacion como tal, ya que la misma se establece en el aviso de colocacién en
cada uno de los tframos, en este caso, un Unico tramo. En virtud de lo acordado anteriormente
por la Junta de Tenedores, se propone modificar la tabla de amortizacion de pagos de capital
e intereses, la cual entraria en vigencia a partir de la modificacién del asiento registral del
Registro Publico Bursdtil, la modificacion en Bolsa de Valores de El Salvador y la modificacion a
la emision del framo Unico. Asimismo, en caso las inscripciones de la presente modificacion y la
colocaciéon de un framo adicional sucedan posterior al proximo o subsecuente pago de capital
e infereses del framo vigente, se solicita, ademdas, la autorizacion para que, sin posterior
autorizacién de la presente Junta, pueda modificarse las tablas de amortizacion e intereses
Unicamente del framo modificado en el sentido de adecuar la nueva amortizacion al plazo

un framo adicional.
Considerando lo antes sefalado, la Junta de Tenedores de Valores con el cien por ciento-de’
los votos presentes y representados por unanimidad acuerdan que se redlice la modificd\d‘é; ‘
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de la emisidon y su framo, modificéndose el framo con su correspondiente tabla de amortizacion
conforme la fecha que sea efectivamente aplicable el cambio.

5. Modificacién de la instruccién Irrevocable de Descuento.

Se propone, ademdas, y contfinuando con la coherencia de las modificaciones autorizadas por
esta Junta de Tenedores, modificar la Instruccion Irevocable de Descuento que se fiene con la
Unidad de Transacciones, en el sentido de homologar plozos y monto de la misma,

modificdndose, consecuentemente, la cldusula ll), de la siguiente manera:

prmmmmmmmmnmml) - Que LAGEO, como  consecuencia del Confrato de Cesidn y su
modificacion antes indicada, por medio del presente instrumento OTORGA INSTRUCCION
IRREVOCABLE DE DESCUENTO a "El Recaudador” para que, con cargo a las cantidades de
dinero que El Recaudador mensuaimente deba transferir a la cuenta liquidadora de LAGEO en
el banco en que, a la fecha de la fransferencia, se verifique la liquidacién, en el mismo
momento que haga la transferencia, gire instrucciones a ese banco para que fransfiera al
FTHVGEO CERO UNO en montos mensuales y sucesivos asi: DOS MILLONES SEISCIENTOS SETENTA
Y UN MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, del mes uno al sesenta y siete; de
CIENTO DOS MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA del mes sesenta y ocho al mes
setenta y tres; de UN MILLON SETECIENTOS MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
del mes setenta y cuatro al mes ochenta y cinco; de UN MILLON CIENTO SETENTA MIL DOLARES
DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA del mes ochenta y seis al mes noventa y uno; de DOS
MILLONES SEISCIENTOS SETENTA Y UN MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA del
mes noventa y dos al mes doscientos treinta y siete; y de UN MILLON SEISCIENTOS OCHENTA Y
UN MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA en el mes doscientos treinta y ocho;
contados todos a partir de la fecha de la primera colocacion en el mercado bursdfil de los
valores emitidos a cargo del FTHYGEO CERO UNO, por transferencia a la cuenta bancaria
numero CERO CERO TRES TRES CERO UNO CERO CERO CERO CERO TRES CINCO CERO CUATRO
SIETE aperturada en el Banco Cuscatldn de El Salvador, S.A. a nombre del FTHYGEO CERO UNO.
Esta instruccion surte efectos a partir del dia en que se liquidd en la Bolsa de Valores la emision
de Valores de Titularizacion en referencia, emitidos con cargo al FONDO DE TITULARIZACION
HENCORP VALORES LAGEO CERO UNO [...J"""

Conocida que fuera la propuesta de modificacidon de la Instruccién Irevocable de Descuento,
la Junta de Tenedores de Valores acuerda aprobar la misma con todos los votos presentes y

representados.

4. Puntos Varios.



//'@P\ ! Oc% Y

N e TON
fw" INSCRIPCION P\
i No. 2503 2

\2  cvecea i
El Presidente de la Junta de Tenedores consultd si alguno de los Tenedores de Valores pres'k{('i
tenia algin tema que quisiera fuera agregado en la sesidn, pero no se presentd ninguno.

No habiendo nada mdas que tratar, y haciendo constar que los tenedores de valores
ASEGURADORA AGRICOLA COMERCIAL, S.A. y LA CENTRAL DE SEGUROS Y FIANZAS, S.A. se
incorporaron a la presente Junta antes de o votacion del punto dos de la agenda, se cierra la
presente acta que firmamos, a las once horas y dos minutos de este mismo dia.

I
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Jaime Alfonso Grijalva Vinueza José Adolfo Galdamez Lara
Representante de los Tenedores de Valores Secretario

EL SUSCRTO NOTARIO CERTIFICA QUE: fa fotocopia es fiel
y conforme con su original, ta cual consta

folios y que he temido a la wista y para los efectos de
Atticulo 30 de la Ley del Eiercicro Notarial de la Jurisdiceién
Yoluntaria y de ofras dif as, Extiendo, Firmo y Seflo. En el municipio do
San Salvador Contro, a AN S




