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Definicion de Categoria

Corresponde a aquellas entidades que cuentan con la mas alta capaci-
dad de pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, lo
cual no se veria afectada ante posibles cambios en la entidad, en la
industriaa que pertenece o en la economia. Los factores de riesgo son

insignificantes.

Corresponde a aquellos instrumentos cuyos emisores cuentan con la
mas alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y
plazos pactados, la cual no se veria afectadaante posibles cambios en
el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con
la mas alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y
plazos pactados, la cual no se veria afectadaante posibles cambios en
el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con
la mas alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y
plazos pactados, la cual no se veria afectadaante posibles cambios en
el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

Acciones que representan una excelente combinacion de solvencia y
estabilidad en la rentabilidad del emisory volatilidad desus retornos.

cps o ex Categoria (*)
Clasificacién Actual Anterior
Emisor EAAA.sv EAAA.sv
PBDAVOQ1**
TRAMOS DE CORTO PLAZO N-Lsv N-Lsv
CIBDAVO02, CIBDAVO03,
CIBDAV04, PBDAVO1** AAA.sv AAA.sv
TRAMOS CON GARANTIA ESPECIAL
CIBDAVO02, CIBDAVO03,
CIBDAV04, PBDAVO1** AAA.sv AAA.sv
TRAMOS SIN GARANTIA ESPECIAL
Acciones Nivel 1.sv Nivel 1.sv
Perspectiva Estable Estable

**Emision no registrada en el Registro de la Superintendencia del Sistema Financiero.

“La opinion del Consejo de Clasificacion de Riesgo no constituird una sugerencia o recomendacion para invertir, ni un aval o garantia de la emision; sino un
factor complementario a las decisiones de inversion, pero los miembros del Consejo serdan responsables de una opinién en la que se haya comprobado defi-
ciencia o mala intencion, y estardan sujetos a las sanciones legales pertinentes”.

MM USS$ al 30.06.25
ROAA: 0.9% Activos: 3,393.1 Ingresos: 134.9
ROAE: 8.3% Patrimonio: 3704 Utilidad: 15.9

ROAA y ROAE han sido calculados con una utilidad a doce meses.

Historia. Emisor: EAA-(26.07.01), VEA+(26.09.01), VEA (13.09.02)
MEA+ (18.09.03), NEAA- (27.09.05) NEAAA (28.11.06) VEAA+
(14.09.10) VEAA (12.12.12) NEAA+ (19.04.17) PEAAA (13.04.18);
Titulos a un afio: N-1 (26.07.01); Acciones: N2 (26.07.01) N1
(06.04.18); CIBDAV02: AA+(11.12.14) NAAA (19.04.17); Tramos de
las emisiones sin garantia: AA NPAA+ (19.04.17) NAAA (13.04.18);
CIBDAV03: AAA (18.10.19); CIBDAV04: AAA (08.02.23),
PBDAVO01: AAA (14.01.25) y N-1 (14.01.25).

La informacion utilizadapara el presente andlisis comprendio los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2022, 2023 y 2024, estados
financieros no auditados al 30 de junio de 2024 y 2025 ; asi como informacion adicional proporcionada por la Entidad.

Fundamento: El Comité de Clasificacion de Zumma Ra-
tings, S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo, dictamindman-
tener la clasificacion de emisor de Banco Davivienda Salva-
dorefio, S.A. y Subsidiaria (en adelante Davivienda SV) en
EAAA.sv y la de sus instrumentos (sin garantia y con ga-
rantia hipotecaria) de largo plazo en AAA.sv y corto plazo
en N-1.sv; con base enla evaluacion efectuada al 30 dejunio
de 2025.

Las clasificaciones se fundamentan en el respaldo de su
principal accionista (Banco Davivienda, S.A.), los favora-
bles niveles de liquidez y solvencia, la diversificacion ensus
fuentes de fondeo; asi como su fortaleza de franquicia al
ubicarse como el cuarto banco mas grande de la plaza.

La nomenclatura .sv refleja riesgos solo comparables en El Salvador

Porotra parte, se sefiala la menor calidad deactivos conres-
pecto al sistema bancario y el descalce de plazos generado
en algunas ventanas de tiempo. Elactual entorno econémico
ha sido considerado de igualmanera porel Comité de Cla-
sificacion. La perspectiva de la clasificacion es Estable.
Soporte de grupo econémico sin cambios sustanciales: El
1 denoviembre de 2024, el mayoraccionista de Davivienda
SV, Inversiones Financieras Davivienda, S.A., pasé a ser
subsidiaria de Holding Davivienda Internacional, S.A., en-
tidad de nacionalidad panamena. Esta ultima es filial de
Banco Davivienda S.A., entidad financiera de nacionalidad
colombiana.

A juicio de Zumma Ratings, Davivienda SV se considera
una inversion estratégica para su matriz colombiana (Banco

(*) Categoria segiin el Art. 95B Ley del Mercado de Valores y la NRP-07 emitida por el Banco Central de Reserva de El Salvador




Davivienda, S.A.), dada la alta integracion de procesos y
operaciones, la similitud en el modelo de negocios, la alta
vinculacionde marcay elriesgo reputacional para el Grupo
si su subsidiaria enfrentase una situacion adversa. Banco
Davivienda, S.A. de Grupo Bolivar destaca como el se-
gundo banco mas grandes del sistema financiero colom-
biano.

Banco importante en la plaza — Modesta expansion del
crédito: Davivienda SV registr6 participaciones importan-
tes en términos de activos (12.8%), cartera de préstamos
(13.8%)y depdsitos (13.0%) en el total del sistema bancario
salvadorefioal primer semestre de 2025; ubicando al Banco
en la cuarta posicién con base en activos.

La cartera crediticia del Banco creci6é anualmente en 1.9%
con respecto a junio de 2024, siendo menora la tasa de ex-
pansion reportada por el sectorbancario (9.4%); denotando
la cauteladelBanco en la colocacion de préstamos. En tér-
minos de sector econdmico, la gestion comercial estuvo im-
pulsada por adquisicion de vivienda e industria, cuyos cre-
cimientos a junio de 2025 fuerondel 13.9%y 6.4%, respec-
tivamente. A la misma fecha, la cartera en los sectores de
electricidad/gas/agua y transporte/almacenaje/comunicacio-
nes decreci6 en -20.9% y -26.2%, respectivamente.
Aumentan las inversiones financieras de alta liquidez y
menor riesgo: Se sefala la mayor calidad crediticia en las
inversiones financieras de Davivienda SV, cuyos titulos va-
lores calificados en grado de inversion representaron el
42.7% delportafolio totala junio de 2025 (21.6%en diciem-
bre de 2024). Lo anterior va de la mano conlos ajustes en la
normativa para aumentar los activos de alta liquidez y diver-
ficar el portafolio.

Créditos de consumo continian presionando la calidad
de la carteray el gasto en provisiones: Con respectoa ju-
nio de 2024, la cartera vencida presentd un crecimiento
anual del 6.7%, explicado principalmente por consumo y
tarjetas de crédito en un entorno de despidos de empleados
publicos, a partirde finales de 2023. En ese contexto, el in-
dice de vencidos cerrd en 2.37% al primer semestre de 2025
(1.52% promedio de la industria).

En sintonia conla evolucion en la calidad de la cartera, Da-
vivienda SV ha constituido las reservas prudenciales respec-
tivas; haciendo notar que éstas aumentaron de forma anual
en2.8%a junio de 2025. De esta manera, la estimacion por
pérdida de deterioro cubrié en 119.9% (157.0% promedio
del sector), siendo inferior con respectoa su nivel promedio
historico.

Un aspecto importante para sefialar es que Davivienda SV
mantiene un esquema de garantias reales (hipotecas, entre
otros) que contribuyen en la mitigacién del riesgo crediticio,
cuyo valor representd el 66% de la cartera total a junio de
2025.

Exposicion contralada en los principales deudores: Los
mayores diez deudores individuales de Davivienda SV re-
presentaronel 11.1% dela carteratotala junio de 2025, ex-
hibiendo una disminucioén relevante. Ademas, se sefiala que
estos principales deudores se encuentran en categora de
riesgo Al.

Ritmo acelerado enlas captaciones del piiblico y dismi-
nucion en otras fuentes de fondeo : Consistente con lo pre-
sentado en los tltimos periodos, el fondeo de Davivienda

SV presenta una estructura diversificada y sin concentracio-
nesrelevantes. Durante el primer semestre de 2025, los pa-
sivos financieros crecieron modestamente en 0.8%, equiva-
lente en términos monetarios a US$22.3 millones. No obs-
tante, las captaciones del publico han registradouna expan-
sion relevante (depositos a la vista: 2.1% y operaciones a
plazo fijo: 5.4%). En linea con lo anterior, Davivienda SV
ha pagado fondeo conmayor costo; destacando que el saldo
de los préstamos con entidades bancarias y las emisiones
decrecieron durante el primer semestre de 2025 en -114%
y -25.2% respectivamente.

Davivienda SV presenta una baja exposicion por concentra-
cién en sus principales depositantes, en virtud que los ma-
yores diez participaroncon el 10.5% deltotalde depdsitos
al primer semestre de 2025. Lo anterior, mitiga el impacto
en la entidad ante eventuales retiros de estos depositos.
Fortalecimiento en la posicion de liquidez persiste: El
mayorritmo de crecimiento en los depdsitos de Davivienda
SV con respectola colocacionde sus créditos determina que
en general, las métricas de liquidez reflejen un fortalect
miento. En ese contexto, elefectivoy lasinversiones finan-
cieras representaron el 25.5% en el total de activosa junio
de 2025 (21.7% en junio de 2024).

En cuanto alanalisis de vencimientos entre las operaciones
activasy pasivas, Davivienda SV presenta una posicion ade-
cuada. Las ventanas de tiempo entre 0-90 dias reflejaronun
saldo positivo al primer semestre de 2025; mientras que, en
las ventanas de 91-360 dias existe una brecha negativa,
como consecuencia de que la mayor parte de los créditos
otorgados tienen plazos pactados superiores a un afo, as-
pecto natural en la industria.

Niveles de capitalizacion favorables: Al primer semestre
de 2025, el indicador de fondo patrimonial sobre activos
ponderados de Davivienda SV se ubicé en 14.2% (sobre un
limite regulatorio del 12.0%), alineado con el promedio del
sectorbancario. Acordecon lo anterior, ZummaRatings va-
lora que Davivienda SV refleja una posicion patrimonial fa-
vorable para absorber pérdidas inesperadas provenientes de
los activos en riesgo y sostener el crecimiento previsto en
sus activos productivos.

En opinién de Zumma Ratings, la posicion de solvencia de
Davivienda SV se mantendra estable en el corto plazo, con-
siderando su apetito de riesgo, la generacion interna de ca-
pitaly su practica de distribuciones de dividendos.

Leve disminucion en la rentabilidad - gasto fuerte en
provisiones se mantiene: Davivienda SV registré una dis-
minucion interanual en su utilidad neta del 15.1% a junio de
2025. Dicha variacion estuvo vinculada con la expansion en
el gasto de intereses por depdsitos (mayor saldo en dicha
fuente de fondeo), elmenoraporte los ingresos porrecupe-
racion de créditos saneados;asi comoporelenfoque de in-
version en valores con menor riesgo y rendimientos.

A nivelde intermediacion, elingreso neto porintereses de-
crecid en -0.4% con respecto a junio de 2024 por el mayor
gasto de intereses en depdsitos a plazoy los menores intere-
ses en las inversiones a costo amortizado. En ese contexto,
el margen de interés neto paséd a 62.1 desde 62.9% en el
lapso de doce meses.

Finalmente, el ROAA cerr6 en 0.92% alprimer semestre de
2025 (1.3% elsector bancario); mientras que el margen neto
se ubico en 11.9% (14.1% en junio de 2024).



Fortalezas
1. Soporte de su casa matriz.
2. Posicién competitiva en la industria.
3. Diversificada estructura de fondeo.
4. Adecuada liquidez.
Debilidades
1. Indicadorde créditos vencidos por encima del promedio del mercado.
Oportunidades
1. Desarrollo de nuevos productos y servicios en banca de personas.
2. Mejora continua de procesos en canales digitales.
Amenazas
1. Despidos de empleados que impacte en los créditos vencidos.
2. Desaceleracion en el crecimiento econémico.



ENTORNO ECONOMICO

El PIB de la economia salvadorefia registrd un crecimiento
interanualdel2.3% alprimertrimestre de 2025, de acuerdo
con el Banco Centralde Reserva (BCR) reflejandouna des-
aceleracion conrespecto almismo periodo de 2024 (3.8%).
Los sectores econdmicos que se han contraido fueron admi
nistracion publica/defensa y actividades artisticas/entretent
miento. A pesarde lo anterior, el sector construccion fueel
principalmotor quelidero la expansion econémica, con una
variacion en su PIB del 17.3%.

Por su parte, el Fondo Monetario Internacional (FMI) y el
Banco Mundial (BM) prevén que la economia salvadorefia
crecerd en tornoal2.5%y 2.7%, respectivamente para 2025.
Dentro de las variables que impulsarian la actividad econo-
mica paraelcorto plazo destacan la expansion acelerada en
el flujo de remesas familiares, el impulso por los diversos
proyectos de construcciony la mejora en la perspectiva para
acceder a los mercados internacionales (considerando el
acuerdo alcanzado con el FMI). En contraposicion, dentro
de los factores que generan incertidumbre para el pais, se
seflalanelnivel de endeudamiento publico, los retos domés-
ticos para atraer inversion extranjera directa; asi como las
politicas en materia comercial (aranceles) que implementa
actualmente el Gobierno de Estados Unidos.

El Salvadorse ha caracterizado pormantenerbajos niveles
de inflacion (economia dolarizada); en ese sentido, segin
datosdela Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Cen-
troamericano (SECMCA), cerrd con un indice de inflacion
de-0.18%al30 dejunio de 2025 (1.48% en similar periodo
de 2024). Lo anterior lo ubica por debajo del promedio de
los paises centroamericanos, incluyendo Panama y Repu-
blica Dominicana (1.82%). Por otra parte, la factura petro-
lera de El Salvador registr6 un monto acumulado de
USS$1,128 millones durante el primer semestre de 2025, ob-
servando una contraccion interanual de -9.1%, derivada de
la fluctuacionde precios en elmercado de materias primas.

En otros aspectos, la balanza comercial registré un déficit
acumulado de US5,263.3 millones a junio de 2025 producto
de la mayorimportacion de bienes. Mientrasque el volumen
de exportaciones reflejé un aumento interanual del 6.5%,
asociado con la evolucion de los sectores de industria ma-
nufacturera (incluyendo actividades de maquila); seguido
del sectorde agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca. En
el analisis se incorpora, el endurecimiento en la politica co-
mercialdelprincipaldestino de exportacion de El Salvador,
Estados Unidos, particularmente con el alza de aranceles.

Durante el primer semestre de 2025, el comportamiento de
lasremesas familiares mantiene su dindmica de crecimiento
acelerado; registrando un flujo acumulado de US$4,837.7
millones. Dicho importe, representé una expansion de
17.9% con respecto al mismo periodo de 2024, siendo el
mayor crecimiento interanual a dichomes enlos tiltimos tres
afios.

La deuda publica (incluyendola deuda previsional) totalzo
US$33,005 millones a junio de 2025 de acuerdo con datos
del BCR; reflejando un incremento interanual del 6.9%.

Cabe destacar que, durante los tltimos dos afios, se han eje-
cutado una seriec de medidas para aliviar el calendario de
servicio de la deuda, entre ellas el canje de deuda con los
fondos de pensiones con periodo de gracia y el reperfila-
miento de la deuda decortoa mediano/largo plazo entenen-
cia de la banca privada salvadorefia.

Asimismo, se sefiala que el Directorio Ejecutivo del FMI
aprobéunacuerdode 40 meses para El Salvador bajo el Ser-
vicio Ampliado del Fondo (SAF), con un acceso equivaknte
a US$1,400 millones. Dicho programa tiene como objeto
impulsar las perspectivas de crecimiento y resiliencia del
pais, mediante el fortalecimiento de las finanzas publicas, la
acumulacién de reservas externas y financieras, entre otros.
En seguimiento con el acuerdo, el Directorio concluyo h
primera revision en fecha 27 de junio de 2025, reflejando un
buen desempefio del programay el cumplimiento de metas
fiscales y de reservas; permitiendo un desembolso inme-
diato de US$118 millones (alcanzando un acumulado de
US$231 millones desde su aprobacion).

Con respecto a la calificacion soberana, el Gobierno de El
Salvador (GOES) mantiene calificacion B-con perspectiva
Estable alcierre del segundo trimestre de2025 por Standard
& Poor’s.

ANALISIS DEL SECTOR

En términos de negocios, el sector bancario reflejé una tasa
de crecimiento interanualdel 7.5% enlinea con el promedio
observado en los ultimos periodos analizados. Por estruc-
tura, vivienda y consumo representan e148.2% del portafo-
lio de créditos alcierre delprimer semestre de 2025, no re-
flejando variaciones relevantes respecto del afio previo. En
opinién de Zumma Ratings, la dindmica de crecimiento en
la generacion de negocios delsectorpodria verse sensibili-
zada por la tendencia de la economia y las expectativas de
inversion de los agentes economicos. El auge que viene to-
mando el sector construccion podra continuar impulkando
en buena medida la tendencia del crédito. En cuanto a su
rendimiento, se aprecia una mejora respecto del promedio
reflejado doce meses atras (10.2% versus 10.5%).

En cuanto a la calidad de calidad de activos, el indice de
vencidosa cartera bruta mejoraa 1.52% desde 1.86%en los
ultimos doce meses del aflo, mientras que la cobertura de
reservas pasod a 154.9% desde 143.05% valorando el reco-
nocimiento anticipado de pérdidas que ha realizado el sec-
tor. Los impactos generados por la contingencia sanitaria
implicaron para ciertas instituciones continuar con la cons-
titucion de provisiones graduales a fin de cautelar el riesgo
crediticio proveniente de operaciones en dicha condicion.
Sin embargo, suimpacto ha dejado de serrelevante para el
sector en general.

La diversificada estructura de fondeo contintia ponderan-
dose comouna fortaleza de la industria, mientras queel des-
calce de plazosy las concentraciones relevantes en depost
tantes en algunas instituciones se sefialan como factores de
riesgo. Destaca la notable expansion en la basede depdsitos



asi como la menordinadmica en la colocacion de emisiones
en la plaza local. En cuanto alportafolio de inversiones, s¢
seflala la aun relevante participacion en titulos del Estado
(aunque menora la de afios anteriores). En términos de cos-
tos, la tasa promedio de depdsitos sube a 2.56% desde
2.53% en los tltimos doce meses.

La posicion patrimonial del sector bancario continua favo-
rable (14.21%), no obstante observarse una leve disminu-
cion respecto delindicadorde diciembre de 2024 acordeal
pago de dividendos realizado por algunas entidades, asi
como por el crecimiento en activos productivos. Mientras
que la relacion de endeudamiento legal se ubico en 10.8%
sobre la base de unrequerimiento minimo del 7%. Elpaula-
tino fortalecimiento de la posicionde liquidez es un aspecto
a ser ponderado en el corto plazo.

Se continua valorando elbuen indice gastos administrativos
/ ingreso neto de intereses + comisiones (60.5%), la genera-
cion de utilidades, asicomola tendencia sostenida en la ren-
tabilidad patrimonial. EIROAE cerr6 en 13.8% al30 de ju-
nio de 2025, mientras que el margen financiero se ubico en
6.7%.La tendencia de los costos financieros de la industria
y la constitucion de provisiones adicionales podrian condi
cionar un mejor desempefio de la banca hacia el cierre de
2025.

ANTECEDENTES GENERALES

Banco Davivienda Salvadorefo, S.A. es un bancouniversal
fundado en 1885 (bajoelnombre inicialde Banco Salvado-
refio), su matriz es Banco Davivienda, S.A. con domicilio
en Colombia. El1 Banco forma parte del conglomerado fi-
nanciero Inversiones Financieras Davivienda, S.A. Por su
parte, el Banco consolida las operaciones de una tinica sub-
sidiaria, Valores Davivienda El Salvador, S.A. de C.V.,
Casa Corredora de Bolsa, de la queposeeel 99.99%de par-
ticipacion.

Cabe mencionar que Banco Davivienda, S.A. destaca como
el segundo banco mas grande del sistema financiero colom-
biano a junio de 2025, en términos de activos y catera de
préstamos. La entidad posee una cartera balanceada entre fi-
nanciamiento a personas, viviendas y empresas privadas (lo-
cales e internacionales) y publicas.

El 1 de noviembre de 2024, con previa autorizacion de la
Superintendencia Financiera de Colombia y de la Superin-
tendencia del Sistema Financiero de ElSalvador, Banco Da-
vivienda S.A., entidad financiera de nacionalidad colom-
biana, completo la transferencia dela totalidad de sus accio-
nes de Inversiones Financieras Davivienda, S.A. (principal
accionista de Davivienda SV) a favor de su filial, Holding
Davivienda Internacional, S.A., entidad de nacionalidad pa-
namefia. En razén de dicha transferencia, la sociedad Hol
ding Davivienda Internacional, S.A., se convirtié en titular
del 96.12% de las acciones de Inversiones Financieras Da-
vivienda, S.A.

La transferencia de acciones fue realizada en el marco de

una reorganizacion empresarial en el grupo financiero inter-
nacional al que Banco Davivienda, S.A. pertenece. En ese
esquema de reorganizacion, Banco Davivienda S.A., qued6
constituida como elunico accionista de la sociedad Holding
Davivienda Internacional, S.A.

Estructura del Conglomerado

Inversiones
Financieras
Davivienda S.A.

Davivienda

Davivienda
Servicios S.A. d
Salvadorefio S.A. ervu"lgsv . Seguros S.A.

98.24% 99,99%
’ 99.99% !

Banco Davivienda

Valores Davivienda
El Salvador S.A. de
C.V. Casa Corredora
de Bolsa
99.99%

Fuente: Banco Davivienda Salvadorefio, S.A. Elaboracion: Zumma Ratings S.A.
de C.V, Clasificadora de Riesgo.

A criterio de Zumma Ratings, dicho traspaso de acciones no
tienen un impacto relevante en el enfoque de soporte de
grupo que recibiria Davivienda SV en caso desernecesario,
dado que el respaldo siempre seria provisto a través de
BancoDavivienda S.A. Ademas, Zumma Ratings considera
que Davivienda SV es una inversion estratégica para su ma-
triz colombiana, en virtud de la integracion de procesos y
operaciones, la similitud en el modelo de negocios, la vin-
culacién de marcay delriesgo reputacional sisu subsidiaria
enfrentase una situacion adversa.

Los estados financieros del banco han sido preparados con
base en lasnormas técnicas emitidas por el Comité de Nor-
masdel BCR y las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), prevaleciendo las primeras cuando exista
conflicto con las segundas. Al30 de junio de 2025, elaud+
tor externo emitié una conclusion limpia sobre los estados
financieros del Banco.

Planeacion Estratégica

El plan estratégico de Davivienda SV se enfoca en el forta-
lecimiento de su servicio al cliente y profundizar atin mas su
estrategia de transformacion digital (para productos activos
y pasivos). Adicioalmente, el Banco continuara impulsando
los créditos sostenibles: verdes (proyectos de eficiencia
energética y energia renovable para la banca de empresas) y
social (cartera Pyme y Pyme Muyjer). Otro componente es-
tratégico es ampliar la venta cruzada para clientes de alto
valor; potenciando la oferta de productos y servicios.

GOBIERNO CORPORATIVO

Las practicas de gobierno corporativo de Davivienda SV
son adecuadasy en linea con las mejores practicas regiona-
les y con lo establecido porla normativa local. De acuerdo



con lo descrito en la Normas Técnicas de Gobierno Copo-
rativo (NRP-17), el Banco ha implementado un Cédigo de
Gobierno Corporativo, asi como los lineamientos para el
funcionamiento de los Comités de Junta Directiva y Com#
tés de Apoyo entre los que se incluyen el Comité de Audi-
toria y Comité de Riesgos. A continuacion, se detallan los
miembros de Junta Directiva:

Junta Directiva de Banco Davivienda Salvadoreiio

Presidente Reinaldo Rafael Romero Gomez
Vicepresidente Moisés Castro Maceda
Secretaria Adriana Darwisch Puyana

Gerardo José Siman Siri
Freddie Moisés Frech Hasbun
Maria Eugenia Brizuela de Avila

Carlos Andrés Pérez Serrano

Mario Fernando Vega Roa

1° Director Propietario
1° Director Suplente
2° Director Suplente
3° Director Suplente
4° Director Suplente

La Junta Directiva del Banco cuenta con cuatro directores
propietarios y sus respectivos suplentes, entre los que se en-
cuentran antiguos accionistas. En opiniéon de Zumma Ra-
tings, los miembros de la Junta cuentan con amplia expe-
riencia en el sector financiero local e internacional. En
cuanto a transacciones con partes rela cionadas, representan
unbajo 3.2% delcapitalsocialy reservasal30 de junio de
2025,1o cualse considera comoun porcentaje conservador.

Algunas politicas que Davivienda SV implementa para el
buen gobierno corporativos son: Politica de Remuneracion
de Junta Directiva, Politica de Seleccion de Alta Gerencia,
Politica de Rotacién o Permanencia de miembros de la Junta
Directiva, entre otros.

Por su parte, la operacion del Banco es gestionada por l
Presidencia, apoyandose en siete direcciones y en tres areas
gerenciales independientes, entreellas se mencionar: Banca
de Empresas, Banca de Personas, Finanzas, Medios de Pa-
gos, Legal, Riesgos, Operaciones y Tecnologia; Talento Hu-
mano, Mercadeoy Asuntos Publicos, Planificacion Estraté-
gica e Innovacion.

GESTION INTEGRAL DE RIESGOS

Davivienda SV cuenta con herramientasy politicas de ges-
tion integral de riesgos razonables para la exposicion de la
Entidady en linea con los requerimientos de la regulacion
salvadorefia. La identificacion, evaluacién, monitoreo y
control de los principales riesgos se realiza a nivel local,
apoyados por su casa matriz.

En ese sentido, el Comité de Riesgos es el encargado de ve-
lar por que se cuente con la adecuada estructura organiza-
cional, estrategias, politicas y limites, asi como supervisar
una apropiada gestion integral de riesgos.

Riesgo de Crédito

Davivienda SV realiza una evaluacion adecuada de cada
uno de sus clientes y su situacion financiera, considerando
la generacion de flujo de efectivo y su capacidad de pago.
Ademas, consideran la evaluacion de variables como nive-

les de endeudamiento, ciclo de conversionde efectivo, ind+
cadores derentabilidad, entre otros. En caso aplique, se eva-
laan los colaterales necesarios y la revision de la documen-
tacion respectiva.

La gestion del riesgo de crédito, cuando aplica, se comple-
menta con politicas y procedimientos internos relacionados
alriesgo ambiental y social (SARAS). Adicionalmente, el
Banco controla los limites legales de créditos relacionados
segun lo establecido enla Ley de Bancos y da cumplimiento
a las normativas relacionadas al riesgo de crédito emitidas
por la SSF (NCB-022), clasificando los activos de riesgo
crediticio y constituyendo las reservas de saneamiento sobre
la base de los criterios requeridos por dicha normativa.

Riesgo de Mercado

Para la gestion de riesgo de mercado, Davivienda SV pre-
senta una exposicion controlada, dado que €199.2% de su
cartera de préstamos esta colocada a tasas de interés ajusta-
bles al 30 de junio de 2025; ademas, el banco registra una
posicion acotada del0.057% delfondo patrimonialen ope-
raciones en moneda extranjera.

Con el fin de controlar el riesgo cambiario, el Banco esta-
blece limites especificos de utilizacionen tres divisas inter-
nacionales. Elresto de divisas son negociadas, transadas, li-
quidadas y respaldadas en su totalidad. En cuanto al porta-
folio de inversiones, éste se gestiona estableciendo limites
en la cartera totalde inversiones, en la duracién e indicador
de sensibilidad por variaciones en los precios de mercadode
los titulos.

Riesgo de Liquidez,

Davivienda SV cuenta con el Comité de Activosy Pasivos
(ALCO porsussiglas en inglés), Comité de Administracion
de Riesgos y la Direccion de Finanzas para la gestion del
riesgo de liquidez, a través de metodologias y herramientas
para la identificacion, seguimiento y control de este riesgo.
La gestion cuenta tanto con indicadores diarios como men-
suales. EIALCO del Banco estd integrado por Miembros de
Junta Directiva y pormiembros de la Alta Administracion.
Algunos indicadores que implementa Davivienda SV son:
portafolio minimo, la razdn de cobertura, coeficiente de f+
nanciacion estable, concentracion de depositos, préstamos a
depositos, reserva de liquidez (con base en la normativa vi
gente), entre otros.

Riesgo Operacional

El Banco gestiona el riesgo operacional dando cumpli
miento al marco regulatorio. En ese sentido, la entidad
cuenta conlas politicas, procedimientos y metodologias ne-
cesarias para la identificaciony la evaluacion de las fuentes
de riesgo operacionala las que esta expuesto el Banco, sus
procesos y los negocios que puedan afectar sus objetivos,
resultados y/o imagen; considerando igualmente las medi-
daspara prevenir/mitigar la ocurrencia de estos eventos, asi
como la implementacién de mejoras a los procesos y con-
troles existentes.

En cuantoa la seguridad de la informacion, Davivienda SV



cuenta con las medidas para resguardary proteger la infor-
macion, a través del disefio e implementacion del Sistema
de Gestion de Seguridad de la Informacion, alineado a las
mejores practicas, estindares internacionales, naturaleza, ta-
maiflo, perfil de riesgo y volumen de las operaciones del
Banco. Ademas, mantienen medidas de proteccion de datos
e informacion en los escenarios de trabajo remoto, garanti-
zando conexiones seguras, actualizaciones de seguridad al
dia, monitoreoy seguimiento automatizado deluso y trans-
ferencia de informacion reservada y restringida.

En otro aspecto,elBanco cuenta con procedimientosy po-
liticas para controlarelriesgo legal de manera que, previo a
la celebracionde contratos, actos juridicos y operaciones, se
analice la validez juridica y se procure la adecuada verifica-
cion legal. De igual manera, la informacién y documenta-
cion que soporta las operaciones del Banco se conserva de
forma ordenada, completa, integra y oportuna.

Riesgo Reputacional

El Banco identifica, controla y monitorea los posibles ries-
gosde incumplimientoa la regulacién aplicable, incluyendo
procesos de debida diligencia y/o servicios prestados, y pro-
picia una cultura de cumplimiento del Cédigo de Gobiemo
Corporativo y Codigo de Etica en la institucion.

Ademas, Davivienda SV cuenta con lineamientos intemos
de comunicacion y manejo de crisis reputacional para pro-
teger y administrarla gestion de la marca en medios de co-
municaciony redes sociales. Asimismo, se monitorea la opr
nion publica de lamarca a través de soluciones digita les, que
permiten conocer oportunamente lo que se dice de la inst+
tucién, campafas, servicios, productos, entre otros.

ANALISIS DE RIESGO

Davivienda SV registr6 participaciones importantes en tér-
minos de activos (12.8%), cartera de préstamos (13.8%) y
depdsitos (13.0%) en el total del sistema bancario salvado-
refio al primer semestre de 2025; ubicando al Bancoen la
cuarta posicion con base en activos. En ese sentido, Davi
vienda SV refleja una fuerte posicion de mercado, tanto en
productos activos, como pasivos.

Gestion de Negocios

La cartera crediticia del Banco creci6 anualmente en 1.9%
conrespecto a junio de 2024, siendo menora la tasa de ex-
pansion reportada por el sector bancario (9.4%); denotando
la cautela delBanco en la colocacion de préstamos. En tér-
minos de sector econémico, la gestion comercial estuvo im-
pulsada por adquisicién de vivienda e industria, cuyos cre-
cimientosa junio de 2025 fuerondel 13.9%y 6.4%, respec-
tivamente. A la misma fecha, la cartera en los sectores de

electricidad/gas/agua y transporte/almacenaje/comunicacio-
nes decreci6 anualmente: -20.9% y -26.2%.

Cartera por sector econémico, 30 de junio de 2025.

= Consumo
Adquisicion de Vivienda
Otras Actividades
(inversiones)

Industria

= Comercio

Servicios

20.8%

= Otros sectores

Fuente: Banco Davivienda Salvadoreiio, S.A. Elaboracién: Zumma Ratings S.A.
de C.V, Clasificadora de Riesgo.

En linea con lo anterior, el segmento de vivienda y la banca
de personas fueron los mas dindmicos a junio de 2025; des-
tacando que la participacion de vivienda fue del 20.8%
(18.6% en junio de 2024). En contraposicion, la banca de
empresas reflejéo un menor ritmo de colocacion; determi-
nando que su participacionen la cartera pasara a 41.5%
desde 43.3% en el lapso de doce meses.

Por otra parte, los diez mayores deudores de Davivenda SV
representaronel 11.1% dela cartera totalal primer semestre
de 2025 (16.9% en junio de 2024), exhibiendouna disminu-
cioén relevante. Ademas, se sefiala que estos principales deu-
dores se encuentran en categoria de riesgo Al.

Zumma Ratings es de la opinién que las perspectivas dedes-
aceleracion econdmica para elafio en curso constituirdn un
reto importante para Davivienda SV'y la industria, en térmi-
nos de demanda de créditos.

Calidad de Activos

La evolucion de los activos durante el primer semestre de
2025 estuvo determinada por el importante crecimiento en
las inversiones financieras (asociados con ajustes normati-
vossobre activos liquidos)y la desacelaracion en el crédito.
De esta manera, los activos de Davivienda SV registraronun
importe de US$3,393.1 millones al cierre de junio de 2025.

indice de vencidos (en porcentaje).

2.5%

ba% 2.4%
23%

2.2% 2.2%
2.1%

2.0%

2.0%

1.9%

1.8%

1.7%
Dic.22 Dic.23 Jun.24 Dic.24 Jun.25

Fuente: Banco Davivienda Salvadorerio, S.A. Elaboracion: Zumma Ratings SA.
de C.V, Clasificadora de Riesgo.



Con respectoa junio de 2024, la cartera vencida presento un
crecimiento anual del 6.7%, explicado principalmente por
consumo y tarjetas de crédito en un entorno de despidos de
empleados publicos, a partirde finales de 2023. En ese con-
texto, elindice de vencidos cerr6 en 2.37% al primer semes-
tre de 2025 (1.52% promedio de la industria). De ajustarel
indicador con los créditos castigados en los primeros seis
meses de 2025, el indice cierra en 3.6%.

Cabe precisar que algunas medidas quela entidad ha imple-
mentado para contener la sanidad de la cartera han sido: in-
tensificar las soluciones ofrecidas a los clientes con proble-
mas de pago, fortalecer de las estrategias de cobranza y re-
visarlos modelos crediticios utilizados para el otorgamiento
de préstamos en consumo. Alrespecto, la participacion con-
junta de los créditos vencidos +refinanciados / reestructura-
dos aumentd a 7.9% al primer semestre de 2025 (7.1% en
similar periodo de 2024), a la luz de los diversos arreglos
para apoyar a ciertos deudores.

En sintonia conla evolucion en la calidad de la cartera, Da-
vivienda SV ha constituido las reservas prudenciales respec-
tivas; haciendo notar que éstas aumentaron de forma anual
en 2.8% a junio de 2025. En ese contexto, la estimacion por
pérdida de deterioro cubrié en 119.9% (157.0% promedio
del sector), siendo inferior con respectoa su nivel promedio
histoérico.

Zumma Ratings es de la opinién que, Davivienda SV pre-
senta una estructura de garantias/colaterales que contribuyen
a mitigar el riesgo crediticio de la cartera (principalmente
para en vivienda y banca de empresas). En ese sentido, el
valor de estas garantias represent6 el 66% de la cartera de
préstamos totales a junio de 2025.

La cartera pesada, integrada por las categorias de riesgo C,
Dy E,cerr6 en 5.6%a junio de 2025, similaralvalorregis-
trado en 2024. A criterio de ZummaRatings, el entomo para
la banca de personas, particularmente consumo es retador
porla dindmica de supresion de plazas en el sector publico.
Si bien el indice de vencidos continuara presionado en el
corto plazo, ZummaRatings prevé que Davivienda SV man-
tendra niveles apropiados deprovisiones de saneamiento; asi
como el conjunto de colaterales.

Finalmente, se sefala la mayor calidad crediticia en las in-
versiones financieras del Banco, cuyos titulos valores calift

cadosen grado de inversion representaron e142.7% del por-
tafolio totala junio de 2025 (21.6% en diciembre de 2024).

Fondeo y Liquidez

Consistente con lo presentado en los tltimos periodos, el
fondeode Davivienda SV presenta una estructura diversifi
caday sin concentraciones relevantes. De esta manera, los
depdsitos a la vista representaron el 50.3% de los pasivos
financieros al primer semestre de 2025, seguido en ese or-
den porlascaptaciones a plazofijo (39.6%)y complemen-
tandose con los préstamos de instituciones financieras

(5.1%)y los titulos de emision propia y operaciones de re-
porto (5.0%).

Estructura de pasivos financieros.
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Fuente: Banco Davivienda Salvadoreiio, S.A. Elaboracion: Zumma Ratings SA.
de C.V, Clasificadora de Riesgo.

Durante el primer semestrede 2025, los pasivos financieros
crecieron modestamente en 0.8%, equivalente en téminos
monetarios a US$22.3 millones. No obstante, las captacio-
nes delpublico han registradouna expansion relevante (de-
positos a la vista: 2.1% y operaciones a plazo fijo: 5.4%).
En linea con lo anterior, Davivienda SV ha pagado fondeo
con mayor costo; destacando que elsaldo de los préstamos
con entidades bancarias y las emisiones decrecieron durante
el primersemestre de 2025 en -11.4%y -25.2%respectiva-
mente.

Los prestamos recibidos de terceros de Davivienda SV se
componen principalmente por entidades internacionales
(banca multilateral de desarrollo y bancos privados), entre
las que destacan: BID, IFC International, Eco Business
Fund y FMO. Asimismo, varios de estos préstamos tienen
componentes ASG (Ambientales, Sociales y Gobemanza),
orientados al financiamiento de proyectos verdes, PYMES
y PYMES Mujeres. A nivel de préstamos locales, el unico
fondeador de Davivienda SV es BANDESAL a junio de
2025.

Al primer semestre de 2025, el saldo de emisiones de titulos
de deuda totaliz6 deUS$146.4 millones; integrado por emi
siones de certificados de inversion, correspondientes a tres
programas: CIBDAV02, CIBDAV03 y CIBDAV04, colo-
cados en diversos tramosy plazos de vencimiento. Adicio-
nalmente, Davivienda SV tiene un programa de papelbur-
satilen proceso de autorizacion con la SSF, con la finalidad
obtenermayordiversificacion y flexibilidad en el perfil de
vencimiento de los pasivos de intermediacion.

Como hecho relevante, en diciembre de 2024, el Banco co-
municd sobrela ejecucionde la opcion call delos certifica-
dosde inversion CIBDAV04 tramo 2 a un precio del 100%,
como primera fecha de opcioncallel31 de enero de 2025.
Se senala quedicha operacion se materializd, segun lo pre-
visto.

En otro aspecto, Davivienda SV presenta una baja exposk
cidén por concentracion en sus principales depositantes, en



virtud que los mayores diez participaron con el 10.5% del
total de depdsitos al primer semestre de 2025. Lo anterior,
mitiga el impacto en la entidad ante eventuales retiros de
estos depositos.

Activos liquidos/Depésitos (veces)
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Fuente: Banco Davivienda Salvadoreiio, S.A. Elaboracion: Zumma Ratings S.A.
de C.V, Clasificadora de Riesgo.

El mayor ritmo de crecimiento en los depositos de Davi-
vienda SV con respecto la colocacionde sus créditos deter-
mina queen general, las métricas deliquidez reflejen un for-
talecimiento. En ese contexto, el efectivo y las inversiones
financieras representaron el 25.5% en el total de activos a
junio de 2025 (21.7%en junio de 2024). Ala misma fecha,
la cobertura de los activos liquidos sobre los depdsitos au-
mento6 a 0.33 veces (X).

Porsu parte, elmarco legal para la constitucion de la reserva
de liquidez fue modificado para que la banca aumente sus
niveles de forma paulatina durante 2025-2026; haciendo no-
tar que la canalizacion de recursos hacia activos de alta li-
quidez es positiva para la gestién de tesoreria del sector.

A juicio de Zumma Ratings, Davivienda SV presenta una
posicion de liquidez favorable; ademas, en el analisis se in-
corpora el potencial soporte que Banco Davivienda, S.A.
puede dar a su subsidiaria salvadorefia ante situaciones de
estrés en su liquidez.

En cuanto alandlisis de vencimientos entre las operaciones
activasy pasivas, Davivienda SV presenta una posicion ade-
cuada. Las ventanas de tiempo entre 0-90 dias reflejaron un
saldo positivo al primer semestre de 2025; mientras que, en
las ventanas de 91-360 dias existe una brecha negativa,
como consecuencia de que la mayor parte de los créditos
otorgados tienen plazos pactados superiores a un afio, as-
pecto natural en la industria.

Porotra parte, el portafolio de inversiones financieras refleja
una mayor participacion en la estructura de balance (12.1%
a junio de 2025 vs 9.3% junio de 2024). Los titulos valores
respaldados porel Gobierno de El Salvador representaron el
56.2% delportafolio a juniode 2025, determinando unaten-
dencia sustancialde disminucion y canalizando estos recur-
sos a activos con mayor liquidez.

Solvencia

Al primersemestre de 2025, elindicadorde fondo patrimo-
nialsobre activos ponderados de Davivienda SV se ubico en
14.2% (sobre un limite regulatorio del 12.0%), alineado con
el promedio delsectorbancario. Porsu parte, la relacion de
patrimonio a activos cerrd en 10.9% (10.0% promedio de la
banca). Acorde con lo anterior, Zumma Ratings valora que
Davivienda SV refleja una posicion patrimonial favorable
para absorber pérdidas inesperadas provenientes del perfil
crediticio de sus deudores y sostener el crecimiento previsto
en sus activos productivos.

Tabla 1. Indicadores de capital.
. MDO
Indicadores DIC.23 JUN.24 DIC.24 JUN.25 JUN.Z5

IAC 14.4% 13.9% 14.3% 14.2% 14.2%
Endeudamiento legal 11.5% 11.4% 11.2% 11.2% 10.8%
Patrimonio/Activos 11.47% 11.30% 11.03% 10.92% 10.04%

Fuente: Banco Davivienda Salvadorerio, S.A. Elaboracion: Zumma Ratings SA.
de C.V, Clasificadora de Riesgo.

El 18 de febrero de 2025, en Junta General Ordinaria de Ac-
cionistas se acordd distribuir dividendospor US$16.5 millo-
nes (49.8% de lasutilidades de 2024). En opinion deZumma
Ratings, la posicion de solvencia de Davivienda SV se man-
tendré relativamente estable en el corto plazo, considerando
su apetito de riesgo, la generacion interna de capital y su
practica historica de distribuciones de dividendos.

Anadlisis de Resultados

Davivienda SV registr6 una disminucion interanual en su
utilidad netadel 15.1% a juniode 2025. Dicha variacion es-
tuvo vinculada conla expansion en el gasto de intereses por
depositos (mayor saldo en dicha fuente de fondeo), el menor
aporte los ingresos por recuperacion de créditos saneados;
asi como porelenfoque de inversion en valores con menor
riesgo y rendimientos.

A nivelde intermediacion, elingreso neto porintereses de-
crecid en -0.4% con respecto a junio de 2024 por el mayor
gasto de intereses en depdsitos a plazoy los menores intere-
ses en las inversiones a costo amortizado. En ese contexto,
el margen de interés neto pasé a 62.1 desde 62.9% en el
lapso de doce meses. De incorporar los ingresos y gastos por
comisiones, el margen se ajustaa 57.2% a junio de 2025
(62.2% el promedio de la banca). Cabe mencionar que las
tasas de mercado han experimentado una presién a h baja,
impactandoenelpricingdelosactivos y pasivos financieros
de la banca.

El gasto neto delBanco por deterioro en activos financieros
deriesgo crediticio fue de US$32.1 millones durante el pri-
mersemestre de 2025, representando e123.8% de los ingre-
sosporintereses. Desde 2024, este gasto aument6 de forma
relevante en sintonia con las pérdidas en la cartera de con-
sumo y de tarjetas de crédito.

Al 30 de junio de 2025, el gasto operativo de Davivienda
SV creci6 interanualmente en 5.9%; destacando la ejecucion
de diversos proyectos a partir de 2024: la optimizacion de



los canales digitales y el fortalecimiento en la ciberseguri
dadyen los sistemas de medios de pago. En ese sentido, la
relacion gastos administrativos / ingreso neto de interés +
comisiones (eficiencia) pas6 a 57.2% desde 54.7% en el
lapso de doce meses.
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Finalmente, el ROAA cerrd en 0.92% alprimer semestre de
2025 (1.3% elsector bancario); mientras que el margen neto
se ubicé en 11.9% (14.1% en junio de 2024).



ANEXO 1. ESTADOS FINANCIEROS E INDICADORES FINANCIEROS
CON BASE EN LAS NORMAS CONTABLES BANCARIAS (NCB).

BANCO DAVIVIENDA SALVADORENO, S.A. Y SUBSIDIARIA

BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS
(MILES DE DOLARES)

DIC.22 % DIC.23 %
ACTIVOS
Caja y bancos 367,904 12.2% 412,962 13.4%
Reportos y otras operaciones bursatiles 0 0.0% 0 0.0%
Inversiones Financieras 322,211 10.7% 328,218 10.6%

Inversiones para conservarse hasta el vencimiento 8,748 0.3% 4,677 0.2%

Inv. para negociacion y disponibles para la venta 313,464 10.4% 323,541 10.5%
Préstamos Brutos 2,304,787 76.3%| 2,324,333| 75.2%

Vigentes 2,158,011 71.4%| 2,156,365 69.8%

Refinanciados y reestructurados 101,010 3.3% 118,029 3.8%

Vencidos 45,766 1.5% 49,939 1.6%
Menos:

Reserva de saneamiento 59,990 2.0% 64,275 2.1%
Préstamos Netos de Reservas 2,244,796 74.3%| 2,260,058| 73.1%
Bienes recibidos en pago, neto de provision 3,064 0.1% 2,408 0.1%
Inversiones accionarias 5,716 0.2% 5,674 0.2%
Activo fijo neto 42,362 1.4% 45,433 1.5%
Otros activos 35,914 1.2% 35,074 1.1%
TOTAL ACTIVOS 3,021,969| 100%| 3,089,827 100%
PASIVOS
Depésitos
Depdsitos en cuenta corriente 551,377 18.2% 560,052 18.1%
Depésitos de ahorro 719,825 23.8% 779,424 25.2%

Depdsitos a la Vista 1,271,203| 42.1%| 1,339,476| 43.4%
Cuentas a plazo 894,910 29.6% 1,011,621 32.7%

Depésitos a Plazo 894,910 29.6%| 1,011,621 32.7%
Total de Depdsitos 2,166,113 71.7%| 2,351,097| 76.1%
BANDESAL 4,877 0.2% 4,576 0.1%
Préstamos de otros bancos 246,499 8.2% 97,907 3.2%
Titulos de emisién propia 196,460 6.5% 217,920 7.1%
Reportos y otras obligaciones bursatiles 1,150 0.0% 0 0.0%
Otros pasivos de intermediacion 9,794 0.3% 9,522 0.3%
Otros pasivos 55,956 1.9% 54,165 1.8%
TOTAL PASIVO 2,680,849| 88.7%| 2,735,189 88.5%
PATRIMONIO
Capital social 150,000 5.0% 150,000 4.9%
Reservas y resultados acumulados 150,232 5.0% 171,616 5.6%
Utilidad neta 40,888 1.4% 33,022 1.1%
TOTAL PATRIMONIO 341,120 11% 354,638 11%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3,021,969 100%| 3,089,827 100%
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BANCO DAVIVIENDA SALVADORENO, S.A. Y SUBSIDIARIA

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS

(MILES DE DOLARES)

DIC.22 % DIC.23 %
Ingresos de Operacién 272,694| 100.0% 303,952| 100.0%
Intereses sobre préstamos 199,823| 73.3% 220,813 72.6%
Comisiones y otros ingresos de préstamos 21,994 8.1% 23,381 7.7%
Intereses y otros ingresos de inversiones 21,380 7.8% 25,072 8.2%
Reportos y operaciones bursatiles 142 0.1% 201 0.1%
Intereses sobre depdsitos 1,400 0.5% 5,958 2.0%
Instrumentos financieros a valor razonable 0 0.0% 0| 0.0%
Utilidad en venta de titulos valores 0 0.0% 1 0.0%
Operaciones en M.E. 2,001 0.7% 2,292 0.8%
Otros senvicios y contingencias 25,954 9.5% 26,235 8.6%
Costos de Operacion 108,854| 39.9% 130,369| 42.9%
Intereses y otros costos de depdsitos 49,509 18.2% 61,921 20.4%
Intereses sobre emisién de obligaciones 11,752  4.3% 13,533 4.5%
Intereses sobre préstamos 10,153 3.7% 15,725 5.2%
Pérdida por venta de titulos valores 123 0.0% 66 0.0%
Instrumentos financieros a valor razonable 91 0.0% 0 0.0%
Otros senvicios y contingencias 37,226| 13.7% 39,124 12.9%
UTILIDAD FINANCIERA 163,840 60.1% 173,583| 57.1%
Gastos de Operacion 135,973| 49.9% 157,203| 51.7%
Personal 41,714 15.3% 46,055| 15.2%
Generales 39,185| 14.4% 41,318] 13.6%
Depreciacién y amortizacion 5,547 2.0% 6,267 2.1%
Reservas de saneamiento 49,527| 18.2% 63,563 20.9%
UTILIDAD DE OPERACION 27,867 10.2% 16,379 5.4%
Otros Ingresos y (Gastos) no operacionales 27,692 10.2% 28,604 9.4%
Dividendos 8] 0.0% 12|  0.0%
UTILIDAD (PERD.) ANTES IMP. 55,567 20.4% 44,995| 14.8%
Impuesto sobre la renta 14,679 5.4% 11,973 3.9%
UTILIDAD (PERDIDA) NETA 40,888 15.0% 33,022 10.9%
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INDICADORES FINANCIEROS

DIC.22 DIC.23
Capital
Pasivos / Patrimonio 7.86 7.71
Pasivos / Activos 0.89 0.89
Patrimonio / Préstamos brutos 14.8% 15.3%
Patrimonio / Vencidos 745% 710%
Vencidos / Patrimonio + Reservas 11.41% 11.92%
Patrimonio / Activos 11.29% 11.48%
Coeficiente patrimonial 14.11% 14.79%
Liquidez
Caja + Reportos + Inversiones / Dep. a la vista 0.54 0.55
Caja + Reportos + Inversiones / Dep. totales 0.32 0.32
Caja + Reportos + Inversiones / Activos 22.8% 24.0%
Préstamos netos / Dep. totales 103.6% 96.1%
Rentabilidad
ROAE 12.15% 9.49%
ROAA 1.37% 1.08%
Margen financiero neto 60.1% 57.1%
Utilidad neta / Ingresos 15.0% 10.9%
Gastos operativos / Activos 2.86% 3.03%
Componente extraordinario en utilidades 67.73% 86.62%
Rendimiento de activos 7.43% 8.22%
Costo de la deuda 2.73% 3.41%
Margen de operaciones 4.70% 4.80%
Gastos operativos / Ingresos de operacion 38.83% 37.18%
Eficiencia operativa 52.76% 53.95%
Calidad de activos
Vencidos / Préstamos brutos 1.99% 2.15%
Reservas / Vencidos 131.08% 128.71%
Préstamos brutos / Activos 76.27% 75.23%
Activos inmovilizados -3.27% -3.36%
Vencidos + Reestructurados / Préstamos brutos 6.37% 7.23%
Reservas / Vencidos + Reestructurados 40.87% 38.27%
Otros Indicadores

Ingresos de intermediacion 222,603 251,844
Costos de Intermediacion 71,537 91,245
Utilidad proveniente de act. de Interm. 151,066 160,599
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ANEXO II. ESTADOS FINANCIEROS E INDICADORES FINANCIEROS CON BASE EN EL MANUAL DE
CONTABILIDAD PARA INSTITUCIONES CAPTADORAS DE DEPOSITOS Y SOCIEDAD
CONTROLADORA (NCF-01).

BANCO DAVIVIENDA SALVADORENO, S.A. Y SUBSIDIARIA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO
(MILES DE DOLARES)

DIC.23 % JUN.24 % DIC.24 % JUN.25 %
ACTIVOS
Efectivo y equivalentes de efectivo 412,962| 13% 391,857 12% 492,347 15% 455,103| 13%
Operaciones bursatiles (reportos), emitidos por bancos 0] 0% 0| 0% 0| 0% 0| 0%
Instrumentos financieros de inversion - neto 328,187 11%) 295,440 9% 362,449 11% 408,915| 12%
A valor razonable con cambios en resultados 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
A valor razonable con cambios en otro resultado integral 0 0% 1,929 0% 70,006 2% 167,982 5%
A costo amortizado 328,187 11% 293,511 9% 292,443 9% 240,934 7%
Instrumentos financieros restringidos 0 0% 100 0% 9,070 0% 9,122 0%
Cartera de créditos - neta 2,260,058| 73%) 2,382,020 75%) 2,408,276| 72%) 2,427,825| 72%)
Vigentes 2,156,365 70% 2,276,980 72% 2,290,185 68% 2,300,711 68%
Refinanciados / Reestructurados 118,029 4% 118,573 4% 134,124 4% 138,896 4%
Vencidos 49,939 2% 55,577 2% 55,988 2% 59,283 2%
Menos:
Estimacion de pérdida por deterioro 64,275 2% 69,111 2% 72,021 2% 71,066 2%
Cuentas por cobrar - neto 17,356 1% 20,653 1% 15,848 0% 17,986 1%
Activos fisicos e intangibles - neto 63,808 2% 61,227 2% 63,441 2% 61,828 2%
Activos extraordinarios - neto 2,408 0% 1,455 0% 1,899 0% 2,297 0%
Inversiones en acciones - neto 5,674 0% 5,920 0% 5,920 0% 6,110 0%
Otros activos 3,535 0% 4,095| 0% 3,662 0% 3,954 0%
TOTAL ACTIVO 3,093,987| 100%) 3,162,765| 100%) 3,362,911| 100%) 3,393,139| 100%)
PASIVOS
Pasivos financieros a costo amortizado - neto 2,675,693 86% 2,738,911 87%| 2,932,628 87%)| 2,954,986 87%|
Depésitos en cuenta corriente 560,052 18% 490,131 15% 587,017 17% 564,794 17%
Depositos de ahorro 779,424 25% 814,693 26% 867,785 26% 920,572 27%
Depdsitos a plazo 1,011,621| 33% 1,031,864| 33% 1,109,119 33% 1,169,496 34%
Operaciones con pacto de retrocompra 0 0% 4,215 0% 2,115 0% 2,250 0%
Préstamos 106,676 3% 180,531 6% 171,010 5% 151,520 4%
Titulos de emision propia 217,920 7% 217,479 7% 195,582 6% 146,355 4%
Obligaciones a la vista 9,522 0% 10,520 0% 9,604 0% 13,070 0%
Cuentas por pagar 28,535 1% 31,072 1% 20,838 1% 25,153 1%
Provisiones 8,449 0% 5,924 0% 8,822 0% 10,432 0%
Otros pasivos 16,899 1% 18,998 1% 20,082 1% 19,124 1%
TOTAL PASIVO 2,739,098| 89% 2,805,425| 89%) 2,991,974 89%) 3,022,764| 89%
PATRIMONIO
Capital social 150,000 5% 150,000 5% 150,000 4% 150,000 4%
Reservas — De capital 148,168 5% 162,126 5% 162,154 5% 172,135 5%
Resultados por aplicar 34,270 1% 18,879 1% 29,371 1% 19,508 1%
Utilidades de ejercicios anteriores 1,264 0% 0 0% 15,602 0% 3,489 0%
Utilidades del presente ejercicio 33,006 1% 18,879 1% 13,769 0% 16,019 0%
Patrimonio restringido 17,366 1% 22,216 1% 25,373 1% 24,821 1%
Otro resultado integral acumulado 5,087 0% 4,120 0% 4,039 0% 3,912 0%
TOTAL PATRIMONIO 354,890 11%) 357,340 11%) 370,937 11%) 370,375 11%)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3,093,987 100%) 3,162,765 100%) 3,362,911 100%) 3,393,139 100%)
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BANCO DAVIVIENDA SALVADORENO, S.A. Y SUBSIDIARIA
ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS
(MILES DE DOLARES)

JUN.24 % DIC.24 % JUN.25 %
Ingresos por intereses 133,793| 100% 271,663| 100%) 134,914 100%
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 0 0% 0 0% 0 0%
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral 0 0% 5,498 2% 2,166 2%
Activos financieros a costo amortizado 17,112 13% 29,230 11% 14,755 11%
Cartera de préstamos 116,681 87% 236,935| 87% 117,993| 87%
Otros ingresos por intereses 0 0% 0 0% 0 0%
Gastos por intereses 49,603 37% 102,021 38% 51,101 38%
Depdsitos 36,184| 27% 76,082 28% 41,328| 31%
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados 33 0% 43 0% 38 0%
Titulos de emisién propia 6,834 5% 13,475 5% 4,747 4%
Préstamos 6,416 5% 12,147 4% 4,849 4%
Otros gastos por intereses 137 0% 274 0% 139 0%
INGRESOS POR INTERESES NETOS 84,190( 63%) 169,641 62%) 83,813 62%
Ganaqcia (Pérdida) por cambios en valor razonable de activos y pasivos 28 0% 32 0% 0 0%
financieros, neta
Gar.'nancia (I?érdida) po.r.d.eterioro en activos financieros distintos a los 0 0% 0 0% 0 0%
activos de riesgo crediticio, neta
nG;r;ancia (Pérdida) por deterioro en activos financieros de riesgo crediticio, 33,023 -25% -69,985| -26% 32,130| -24%
Ganancig o.(Pérdida) por reversion de (deterioro) de valor de activos 0 0% 0 0% 0 0%
extraordinarios, neta
Gaqancia (Pérdida) por reversion de (deterioro) en valor de propiedades y 0 0% 0 0% 0 0%
equipo, neta
Ganancia (Pérdida) por reversion de (deterioro) de otros activos, Neta 0 0% -30 0% 922 1%
INGRESOS INTERESES, DESPUES DE CARGOS POR DETERIORO 51,195| 38% 99,658| 37%) 52,606 39%
Ingresos por comisiones y honorarios 25,226 19% 55,625 20% 28,199 21%
Gastos por comisiones y honorarios 17,469 13% 35,605 13% 18,757 14%
INGRESOS POR COMISIONES Y HONORARIOS, NETOS 7,757 6% 20,020 7% 9,442 7%
Ganar?cias (Pérdidas) por. ventas o desapropiacion de instrumentos 0 0% 0 0% 0 0%
financieros a costo amortizado, neto
Ganancia (Pérdida) por ventas de activos y operaciones discontinuadas 547 0% 753 0% 241 0%
Ganancial (IIDérd'ifia) por cambios en entidades registradas bajo el método 874 1% 895 0% 549 0%
de la participacion
Otros ingresos (gastos) financieros 13,207 10% 23,800 9% 9,724 7%
TOTAL INGRESOS NETOS 73,580 55% 145,127 53%) 72,562 54%
Gastos de administracion
Gastos de funcionarios y empleados 23,376 17% 47,806| 18% 23,908 18%
Gastos generales 23,390 17% 50,290 19% 25,466 19%
Gastos de depreciacion y amortizacion 3,574 3% 7,326 3% 3,934 3%
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO 23,240 17% 39,705 15%) 19,255 14%
Gastos por impuestos sobre las ganancias 4,361 3% 6,546 2% 3,236 2%
Interés no controlante 0 0% 0 0% 0 0%
UTILIDAD (PERDIDA) NETA 18,879| 14%) 33,159 12% 16,019 12%
Otro resultado integral 2 0% -32 0% -127 0%
RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO 18,880| 14% 33,127 12% 15,892) 12%
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INDICADORES FINANCIEROS
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JUN.24 DIC.24 JUN.25
Capital
Pasivos / Patrimonio 7.9 8.1 8.2
Pasivos / Activos 0.9 0.9 0.9
Patrimonio / Préstamos brutos 14.6% 15.0% 14.8%
Patrimonio / Vencidos 643% 663% 625%
Vencidos / Patrimonio y Rvas. saneamiento 13.0% 12.6% 13.4%
Patrimonio / Activos 11.3% 11.0% 10.9%
Activo fijo neto / Patrimonio 17.1% 17.1% 16.7%
Coeficiente patrimonial 13.9% 14.3% 14.2%
Endeudamiento legal 11.4% 11.2% 11.2%
Liquidez
Caja + Reportos + Inversiones netas / Dep. a la vista 0.53 0.59 0.58
Caja + Reportos + Inversiones netas / Dep. totales 0.29 0.33 0.33
Caja + Reportos + Inversiones netas / Activos 21.7% 25.4% 25.5%
Préstamos netos / Dep. totales 101.9% 93.9% 91.4%
Rentabilidad
ROAE 9.34% 9.14% 8.33%
ROAA 1.05% 1.03% 0.92%
Margen de interés neto 62.9% 62.4% 62.1%
Margen de interés neto (Incluyendo comisiones) 57.8% 57.9% 57.2%
Utilidad neta / Ingresos por intereses 14.1% 12.2% 11.9%
Gastos administrativos / Activos 3.2% 3.1% 3.1%
Componente extraordinario en utilidades 72.9% 74.0% 62.2%
Rendimiento de Activos 8.5% 8.1% 8.0%
Costo de la deuda 3.6% 3.5% 3.5%
Margen de operaciones 4.9% 4.7% 4.6%
Gastos administrativos / Ingreso neto de interés 59.8% 62.1% 63.6%
Gastos administrativos / Ingreso neto de interés (incluyen. comisiones) 54.7% 55.6% 57.2%
Calidad de activos
Vencidos / Préstamos brutos 2.27% 2.26% 2.37%
Reservas / Vencidos 124.4% 128.6% 119.9%
Préstamos Brutos / Activos 77.5% 73.8% 73.6%
Activos inmovilizados -3.4% -3.8% -2.6%
Vencidos + Reestruc. / Préstamos brutos 7.1% 7.7% 7.9%
Reservas / Vencidos + Reestructurados 39.7% 37.9% 35.9%
Otros indicadores
Ingresos de intermediacion 133,793 271,663 134,914
Costos de intermediacion 49,603 102,021 51,101
Utilidad actividades de intermediacion 84,190 169,641 83,813
MONTO Y SALDO DE LAS EMISIONES VIGENTES AL 30 DE JUNIO DE 2025 (US$ MILES)
P MONTO SALDO FECHA DE p
DENOMINACION - TASA PLAZO GARANTIA
AUTORIZADO VIGENTE COLOCACION
Entre ener 201 - rtera de créditos con
CIBDAV02 $ 2000000 |§ 204500 | ENreenerode 2019 ) g ha0 | g4 45 a0 | CATIEra de créditos
y octubre 2019 categoria "A
Entre septiembre Cartera de créditos con
CIBDAV03 $ 200,000.0 | $ 121,300.0 [ 2021y septiembre | 6.49% 1a7 anos categoria "A" y
2024 Patrimonio
CIBDAV04 $ 200,000.0 | $ 3,000.0 Junio de 2025 6.25% 1 afo Patrimonio
TOTAL $ 600,000.0 [ $ 144,750.0




La opinién del Consejo de Clasificacion de Riesgo no constituira una sugerencia o recomendacion para invertir, ni un aval o garantia de la emision; sino un
factor complementario a las decisiones de inversion; pero los miembros del Consejo seran responsables de una opinién en la que se haya comprobado
deficiencia o mala intencion, y estaran sujetos a las sanciones legales pertinentes.

La Metodologia de Clasificacion utilizada en el andlisis fue la siguiente: “Metodologia de Clasificacién de Instituciones Financieras e Instrumentos Emitidos
por Estas”. Las clasificaciones publicas, criterios, Cédigo de Conducta y metodologias de Zumma Ratings, S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo (Zumma
Ratings) estan disponibles en todo momento en nuestro sitio web www.zummaratings.com.

Las clasificaciones crediticias emitidas por Zumma Ratings constituyen las opiniones actuales de Zumma Ratings sobre el riesgo crediticio futuro relativo de
entidades, compromisos crediticios o deuda o valores similares a deuda, y las clasificaciones crediticias y publicaciones de investigacion publicadas por
Zumma Ratings (las “publicaciones de Zumma Ratings”) que pueden incluir opiniones actuales de Zumma Ratings sobre el riesgo crediticio futuro relativo
de entidades, compromisos crediticios o deuda o valores similares a deuda. Zumma Ratings define riesgo crediticio como el riesgo de que una entidad no
pueda cumplir con sus obligaciones contractuales, financieras una vez que dichas obligaciones se vuelven exigibles, y cualquier pérdida financiera estimada
en caso de incumplimiento. Las clasificaciones crediticias no toman en cuenta cualquier otro riesgo, incluyen sin limitacién: riesgo de liquidez, riesgo legal,
riesgo de valor de mercado o volatilidad de precio. Las clasificaciones crediticias y publicaciones de Zumma Ratings no constituyen ni proporcionan reco-
mendacién o asesoria financiera o de inversion, y las clasificaciones crediticias y publicaciones de Zumma Ratings no constituyen ni proporcionan recomen-
daciones para comprar, vender o mantener valores determinados; todas las decisiones son exclusiva responsabilidad del inversionista.

Derechos de autor por Zumma Ratings. La reproduccién o distribucién total o parcial de los contenidos producidos por Zumma Ratings, se entenderan
protegidos por las leyes relativas a la propiedad intelectual desde el momento de su creacion; por lo tanto, estara prohibida su reproduccion, salvo con
autorizacién previa y por escrito de forma electrénica. Todos los derechos reservados. Toda la informacién aqui contenida se encuentra protegida por Ley
de Propiedad Intelectual, y ninguna de dicha informacion podra ser copiada, reproducida, reformulada, transmitida, transferida, difundida, redistribuida o
revendida de cualquier manera, o archivada para uso posterior en cualquiera de los propdsitos antes referidos, en su totalidad o en parte, en cualquier forma
o manera o por cualquier medio, por cualquier persona sin el consentimiento previo por escrito de Zumma Ratings.

Toda la informacion aqui contenida es obtenida por Zumma Ratings de fuentes consideradas precisas y confiables. Zumma Ratings lleva a cabo una
investigacion razonable de la informacion factual sobre la que se base de acuerdo con sus propias metodologias de clasificacion, y obtiene verificacion
razonable de dichainformacién de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuentes se encuentren disponibles para una emisién dada o en una
determinada jurisdiccion. La forma en que Zumma Ratings lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de la verificacion por parte de terceros que se
obtenga variara dependiendo de la naturaleza de la emisién calificada y el emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccion en que se ofrece y coloca la
emision y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de la informacién publica relevante, el acceso a representantes de la administra-
cion del emisory sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria, cartas de procedimientos
acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictdmenes legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de
fuentes de verificacion independiente y competentes de terceros con respecto a la emision en particular o en la jurisdiccion del emisor, y una variedad de
otros factores. Los usuarios de clasificaciones e informes de Zumma Ratings deben entender que ni una investigacién mayor de hechos ni la verificacion
por terceros puede asegurar que toda la informacion en la que Zumma Ratings se basa en relaciéon con una clasificacién o un informe s erd exactay completa.
En dltima instancia, el emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la informacién que proporcionan a Zumma Ratings y al mercado en los
documentos de oferta y otros informes.

Zumma Ratings es una entidad supervisada por la Superintendencia del Sistema Financiero y ademas sujeta al cumplimiento de la Ley contra el Lavado de
Dinero y Activos; en tal sentido, Zumma Ratings podra solicitar en cualquier momento informacion para el cumplimiento de las leyes y normativas aplicables,
como politicas de conozca a su cliente para la realizacion de una Debida Diligencia.

Confidencialidad. Referente a la informacién recibida para la evaluacién y clasificacion Zumma Ratings ha accedido y accedera a informacion que sera
tratada como CONFIDENCIAL, la cual es y serd compartida por el emisor cumpliendo con todas las disposiciones legales en materia de reserva bancaria,
proteccion de datos de caracter personal, debiendo este garantizar que posee autorizacion de los titulares de los datos para compartir informacion. Ninguna
informacién sera compartida cedida o trasmitida por Zumma Ratings sino dentro del contexto de la Legislacion aplicable. No se considerarad informacion
confidencial aquella que sea de dominio publico o que haya sido obtenida por Zumma Ratings por otros medios dentro del contexto del respeto a la autode-
terminacién informativa y sera utilizada exclusivamente para la finalidad de los servicios de clasificacion.
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