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PROSPECTO
OFERTA PUBLICA DE CERTIFICADOS FIDUCIARIOS DE PARTICIPACION

AMORTIZABLES (CEFPA)
DEL FIDEICOMISO AMBIENTAL PARA LA CONSERVACION DEL PARQUE CAFETALERO FICAFE
DE BANDESAL
Principales Caracteristicas de la Emision

Emisor: Banco de Desarrollo de la Republica de El Salvador (BANDESAL) en su calidad de
fiduciario del Fideicomiso Ambiental para la Conservacién del Bosque Cafetalero
(FICAFE) constituido el 27 de julio de 2001. Direccién Edificio World Trade Center, torre
2, Nivel 4to. 89 Av. Norte y Calle El Mirador, Colonia Es cal6n , San Salvador Centro .
teléfono 2592 -1000, www.bandesal.gob.sv.

Denominacion de la emisién : | Certificados Fiduciarios de Participacion Amortizables Representados por Anotaciones
en cuenta y la emisién de FICAFE.

Principales caracteristicas de DESTINO DE LOS RECURSOSs fondos que se obtengan por la negociacion de esta
la emision : emisién entre el pablico, seran invertidos por el fideicomiso para pagar la compra de
cartera de créditos a los siete bancos fideicomitentes.

MONEDA DE NEGOCIACION: En délares de los Estados Unidos de América, moneda de
curso legal en El Salvador.

MONTO MAXIMO DE LA EMISION: El monto total de esta emision es de doscientos diez
millones trescientos treinta y nueve mil délares de los Estados Unidos de América
(US$210,339,000.00).

FECHA DE VENCIMIENTO DE LOS TRAMOBos tramos de los que se compone la emision
de Certificados Fiduciarios de Participacion Amortizables venceran el dia veintiséis de
julio de dos mil veintiséis.

VALOR MINIMO Y MULTIPLOS DE CONTRATACION DE ANOTACIONES ELECTRONICAS |
VALORES EN CUENTACien ddlares de los Estados Unidos de América y multiplos de cien
délares de los Estados Unidos de América (US$100.00).

INTERESES QUE DEVENGARAN LOS CERTIFICADEISanco fiduciario, pagara intereses
al vencimiento de cada certificado, que se calcularan con base en el afio calendario.

La tasa de interés a pagar se determinara utilizando como tasa base, la tasa de interés
bésica pasiva promedio ponderada para los dep Ositos a plazo del Sistema Financiero
a 180 dias plazo publicada por el Banco Central de Reserva de El Salvador, la semana
anterior a efectuarse la negociacién; a esta tasa se le sumara una sobretasa que se
determinara previo a la negociacion, la cual no p odréa ser menor al 0.25% anual. Dicha
sobretasa sera fija mientras se encuentre vigente el plazo de la emision. La tasa de
interés sera reajustable semestralmente, bajo las mismas condiciones indicadas para la
determinacion de la tasa de interés inicial. Lo s reajustes de la tasa de interés deberan
ser comunicados a la Bolsa de Valores, mediante nota suscrita por el Secretario del
Comité Técnico de Administracién, o quien haga sus veces, debidamente legalizada

por notario, acompafiada de la documentacién respe ctiva que compruebe la
publicaciéon de la Tasa de interés Béasica Pasiva Promedio Ponderada utilizada.

FORMA Y LUGAR DE PAGO:EI capital se pagara al vencimiento de cada certificado y

los intereses se pagaran también al vencimiento de cada certificado, a partir de la

fecha de colocacion a través del procedimiento establecido por la CENTRAL DE
DEPOSITO DE VALORES, S.A. DE C.V. (QBEVAL, S.A. DE C.V.) consistente en: a) CEDEVAL
entregara al emisor, con anterioridad a la fecha de cada pago de intereses y



Fecha :

Razones literales :

Denominacion de la casa de
corredores de bolsa
Denominacioén social del
estructurador :

Clasificacion de riesgo
otorgada :

Autorizaciones :
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a pagar; b) El emisor verificara con anterioridad a la fecha de pago, el monto a pagar

y entregara los fondos a CEDEVAL, de la siguiente forma: un dia habil antes del di ade
pago de los intereses o el capital, si los fondos son entregados a CEDEVAL mediante
cheque con fondos en firme; y el dia establecido para el pago de capital o intereses a

mas tardar a las 9 horas, si los fondos son entregados mediante transferencia ba ncaria
hacia la o las cuentas que CEDEVAL indique; c) El emisor queda exonerado de realizar

los pagos luego de realizar el pago a CEDEVAL; d) Una vez se tiene la verificacion del

pago por parte del emisor, CEDEVAL procederd a cancelar a cada participante

directo (Casa de Corredores de Bolsa) la cantidad que le corresponde, en la cuenta

bancaria que ha instruido a CEDEVAL para dicho fin; e) Es el Participante Directo, quien
realizara los pagos individuales a cada inversionista, titular de los valores; f) Cua ndo los
pagos venzan en dia no habil se realizar4 el dia habil inmediato siguiente; g) El

capital e intereses se pagaran en ddlares de los Estados Unidos de América; h) En caso

de mora en el pago del capital, el emisor reconocera a los titulares de los valores,
ademas un interés moratorio del 5% anual sobre la cuota correspondiente a capital; i)

Los pagos que realizara la CENTRAL DE DEPOSITO DE VALORES, S.A. DE C.V. (CEDEVAL,
S.A. DE C.V.), se haran de sus oficinas ubicadas en la Urbanizacion Ja rdines de la
Hacienda, Boulevard Merliot y Avenida Las Carretas, Antiguo Cuscatlan, La Libertad; j)

Los pagos que realizaran las Casas de Corredores de Bolsa se haran en sus oficinas; k)

Una vez que se cancele el valor nominal mas los respectivos intereses , cada
fideicomitente tendra derecho a la diferencia resultante entre el monto total de pagos

recibidos y aplicados a los créditos por los que cada banco fideicomitente es
responsable, menos los pagos realizados para amortizar o cancelar en su totalidad lo s
certificados fiduciarios de participacion amortizables que fueron emitidos con el
respaldo de dichos créditos; I) Si no se hiciere el pago de capital a su vencimiento
correspondiente, los tenedores de los certificados tendran los derechos a los que se
refieren los ordinales Dos y Tres del articulo 885 del Cédigo de Comercio.
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VALORES BANAGRICOLA, S.A. DEC.V. "CASA DE CORREDORES DE BOLSA", Direccion
Boulevard Constitucion No. 100, Edificio  Centro Financiero Banco Agricola, San José de

la Montafia , San Salvador Centro . Teléfono: 2267 -5616 Fax: 2267-5619. Contacto: César
Coérdova: ccordova@bancoagricola.com.sv www.bancoagricola.com.sv

La calificacion de riesgos otorgada por Zumma Ratings al Banco de Desarrollo de la
Republica de El Salvador (BANDESAL), en su calidad de emisor, en fecha 29 de abril de

2025 fue de EAAA.sv con perspectiva estable. Asi también, la clasificacion de riesgo
otorgada por MOODY’S al Fideicomiso Ambiental para la Conservacion del Parque
Cafetalero (FICAFE), en sesion ordinaria No. 6822025 del dia 30 de abril de 2025 con las
cifras al cierre de diciembre 2024 es de AA.sv (sf) con perspectiva estable.

Las autorizaciones para efectuar la presente emision fueron otorgadas por: RESPECTO

AL EMISOR: 1) BANDESAL es una Institucion de Crédito de Derecho Publico, de
nacionalidad salvadorefa, autoriza para emitir obligaciones negociables mediante
resoluciones em itidas por las autoridades competentes. 2)Inscripciéon en Bolsa No. JD -
02/2003 del 28 de enero de 2023. Modificada en JD -05/2003 del 4 de marzo de 2003,
JD-10/2005 del 7 de junio de 2005, JD -23/2025 DEL 6 de diciembre de 2005, JD -12/2010
del 21 de septiembr e del afio 2010. 3) Registro en la Superintendencia de Valores: cd -
24/2005 del 15 de julio de 2005. Modificada en CD -51/2005 del 21 de diciembre de 2005.
CD-21/2010 del 4 de noviembre de 2010. CD  -36/2017 del 21 de septiembre de 2017 y
nota referencia No.DAJ .RSF11403 del 31 de julio de 2020.


http://www.bancoagricola.com.sv/

CONTRAPORTADA

1. Emisor

Nombre: Banco de Desarrollo de la Republica de El Salvador (BANDESAL) . en su calidad
de fiduciario del Fideicomiso Ambiental para la Conservacién del Bosque Cafetalero

(FICAFE)

Direccién: Edificio World Trade Center, Torre 2 Nivel 4to. 89 Av. Norte y Calle El Mirador,
Colonia Escalén, San Salvador,

Teléfono: 2592-1000

Péagina web: www.bandesal.gob.sv

2. Casa de Corredores de Bolsa y Estructurador

Nombre: Valores Banagricola S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa

Direccién: Paseo General Escalon 3675, Millennium Plaza, Nivel 10. San Salvador Centro, El
Salvador.

Teléfono: 2210 -0000

Pagina web: https://www.bancoagricola.com/valores -banagricola

Correo electrénico: valoresbanagricola@bancoagricola.com.sv

3. Superintendencia del Sistema Financiero

Direccidon: Avenida Albert Einstein, Urbanizacion Lomas de San Francisco No. 17, Distrito de
Antiguo Cuscatlan, Municipio de La Libertad Este. Departamento de La Libertad, El
Salvador.

Teléfono: 2699 -9999

Pagina web: http://www.ssf.gob.sv/

Correo electrénico: contacto@ssf.gob.sv

4. Bolsa de Valores de El Salvador, S.A de C.V

Direccién: Edificio Bolsa de Valores, Boulevard Merliot Norte y Av. Las Carretas,
Urbanizacion Jardines de la Hacienda, Antiguo Cuscatlan, La Libertad.
Teléfono: 2212 -6400

Fax: 2278-4377

Pagina web: www.bolsadevalores.vom.sv

Correo electrénico: info@bolsadevalores.com.sv

5. Auditores externos

Nombre: CORPERNO Y ASOCIADOS

Direccién: Pje Carbonell, No. 164, Col. Roma, San Salvador,  El Salvador.
Teléfono: (+503) 2279-3423

Pagina web: https://www.corpenoyasociados.com.sv/



DECLARACION JURADA DE VERACIDAD DE INFORMACION

En el distrito de San Salvador Centro, departamento de San Salvador, a las once horas del dia
primero de septiembre de dos mil veinticinco- Ante mi, DANIELA MARIA OLIVO ROMERO,
Notario, del distrito de Santa Tecla, municipio de La Libertad Sur, departamento de La Libertad,
comparece SHAFICK LUIS ALFONSO MONTOYA GOMEZ, de treinta y nueve afios de edad,
Abogado, del domicilio del distrito de San Salvador, municipio de San Salvador Centro,
departamento de San Salvador, portador de su Documento Unico de Identidad cero tres seis uno
tres seis siete siete — cuatro, quien actlia en nombre y representacién en su calidad de Apoderado
General Administrativo con Clausula Especial del BANCO DE DESARROLLO DE LA REPUBLICA DE
EL SALVADOR, que puede abreviarse BANDESAL, Institucion Publica de Crédito, del domicilio del
distrito de San Salvador, municipio de San Salvador Centro, Departamento de San Salvador, con
Ndmero de Identificacion Tributaria cero seis uno cuatro — dos dos cero nueve uno uno — uno
Uno uno — cero, quien a su vez es Fiduciario del FIDEICOMISO AMBIENTAL PARA LA
CONSERVACION DEL BOSQUE CAFETALERO, que puede abreviarse FICAFE, de este domicilio, con
Numero de Identificacién Tributaria cero seiscientos catorce-doscientos setenta mil setecientos
uno-ciento tres-cuatro, cuya personeria al final de este instrumento relacionare, Bajo Juramento
Declara: Que la informacién proporcionada para fines de registro de la emisién de los Certificados
Fiduciarios de Participacién Amortizables es veraz, precisa y completa y refleja la situacion
financiera real de la institucién que represento y del FIDEICOMISO AMBIENTAL PARA LA
CONSERVACION DEL BOSQUE CAFETALERO administrado por mi representada. Ademas, se
compromete a mantener actualizada la informacién ante la Superintendencia del Sistema
Financiero, v a facilitar la informacién requerida por Ley. EL SUSCRITO NOTARIO DA FE: de ser
legitima y suficiente la personeria con la que actua el compareciente por haber tenido a la vista:
PRIMERO. La Ley del Sistema Financiero para Fomento al Desarrollo, en adelante llamada “Ley
del SFFD”, contenida en el Decreto Legislativo nimero ochocientos cuarenta y siete de fecha
veintidés de septiembre de dos mil once y publicado en el Diario Oficial nimero ciento noventa
y siete, Tomo ndmero trescientos noventa y tres, de fecha veintiuno de octubre de dos mil once,
vigente desde el diecinueve de enero de dos mil doce. La cual fue modificada en virtud del
Decreto Legislativo nimero dieciocho de fecha treinta de junio de dos mil quince, publicado en
Diario Oficial nimero ciento diecisiete, tomo cuatrocientos siete de fecha treinta de junio de dos
mil quince, por el cual se intercalé un inciso segundo al articulo sesenta y seis de la referida Ley
en el sentido de modificar el monto de los créditos a otorgarse a Asociaciones Cooperativas. Se
modificé nuevamente citada la Ley, credndose la Ley del Banco de Desarrollo de la Republica de
El Salvador, en adelante “Ley de BANDESAL”, en virtud de Decreto Legislativo numero seiscientos
cincuenta y tres de fecha nueve de junio de dos mil veinte y publicado en el Diario Oficial nimero
ciento diecisiete, Tomo nimero cuatrocientos veintisiete, de fecha nueve de junio de dos mil
veinte, vigente desde el diecisiete de junio de dos mil veinte. En la citada Ley, consta lo siguiente:
a) segun el articulo uno se crea el Banco de Desarrollo de la Replblica de El Salvador como una
Institucién Publica de Crédito, auténoma, de duracién indefinida, con personalidad juridica y
patrimonio propio, y que su domicilio es el que se ha mencionado; b) segin el articulo dos, el
Banco tiene como su principal objetivo promover, con apoyo financiero y técnico, el desarrollo
de proyectos de inversién viables y rentables de los sectores productivos del pafs, pudiendo
realizar los actos que se indican en la Ley, particularmente en los articulos cuatro, cincuenta y
cincoy en el setenta y cuatro; c) segln el articulo dieciséis la direccién y administracion del Banco
estara a cargo de una Junta Directiva, la cual deberd cumplir con las atribuciones y funciones
establecidas en dicha ley; d) segtn el articulo diecisiete la Junta Directiva estara integrada, entre
otros, por un Presidente nombrado por el Presidente de la RepUblica para un periodo de cinco



afios, quien ademas serd el Presidente del Banco; e) segtin el articulo veintidds, la administracién
directa de los negocios del Banco estara a cargo del Presidente de la Junta Directiva quien ademas
ejercera la representacién legal del Banco, estando facultada para que en su nombre y
representacion celebre todos los actos y contratos en que aquel tenga interés, asi como también
para contraer toda clase de obligaciones, de conformidad a lo regulado en dicha ley, pudiendo
delegar su facultad en apoderados nombrados al efecto, teniendo que vigilar la marcha general
del Banco y de los Fondos que administre; f) que, para los efectos legales que puedan ser
necesarios, segun el articulo noventa y cinco de la Ley, el Banco de Desarrollo de la RepUblica de
El Salvador, sucede por ministerio de ley en todos sus bienes, derechos y obligaciones, inclusive
las laborales, al BANCO DE DESARROLLO DE EL SALVADOR; g) segtn el articulo cuatro dentro de
las facultades esta la de otorgar actos como el aqui celebrado. Se modificé nuevamente la ley de
BANDESAL en virtud de Decreto Legislativo niimero treinta y cinco de fecha tres de junio de dos
mil veintiuno, publicado en Diario Oficial niimero ciento siete, tomo niimero cuatrocientos treinta
y uno, de fecha cinco de junio de dos mil veintiuno, en el cual se reformaron los articulos doce y
diecisiete referentes a la eleccién de los miembros de Junta Directiva y Asamblea de
Gobernadores y el articulo veinticinco, referente a la remocién del cargo de los mismos.
SEGUNDOQO. Certificacién expedida en la ciudad de San Salvador, el dia seis de junio de dos mil
veinticuatro, por el Secretario Jurfdico de la Presidencia de la RepUblica, Adolfo Gerardo Mufioz
Cisneros, de la cual consta que el dia seis de junio de dos mil veinticuatro, fue emitido el acuerdo
ejecutivo nimero setenta y uno por el Sefior Presidente de la RepUblica Nayib Armando Bukele
Ortez, quien en uso de sus facultades legales de conformidad a lo establecido en la Ley de
BANDESAL, nombré a partir del dia once de junio de dos mil veinticuatro, Presidente de la Junta
Directiva del Banco de Desarrollo de la Republica de El Salvador, al compareciente, para el periodo
de cinco afios, habiendo rendido ya el Presidente nombrado la correspondiente protesta
constitucional. TERCERO. Testimonio de la Escritura Piblica de Poder General Administrativo con
Clausula Especial, otorgado en el distrito de San Salvador, a las diecisiete horas del dia cinco de
mayo del afio dos mil veinticinco, antes los oficios notariales del Licenciado Jesus Alberto Cornejo
Escobar, por el Licenciado Nelson Orlando Rivas Herndndez, en su calidad de Director Presidente
y Representante Legal del Banco de Desarrollo de la Republica de El Salvador, a favor del
compareciente, en el que consta que esta facultado para que en nombre y representacién del
Banco de Desarrollo de la Republica de El Salvador, pueda celebrar y comparecer en actos como
el presente. Dicho poder se encuentra inscrito en el Registro de Comercio bajo el Nimero
SEISCIENTOS TREINTA Y CUATRO del Libro DOS MIL DOSCIENTOS SESENTA Y UNO del Registro de
Otros Contratos Mercantiles, con fecha siete de mayo de dos mil veinticinco. Asi se expresé el
compareciente a quien explique los efectos legales de la presente Acta Notarial la cual consta de
una hoja y leido que le fue por mi todo lo escrito en su solo acto sin interrupcién, manifesté
conformidad, ratifico su contenido y firmamos. DOY FE
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1. HISTORIAL Y DATOS DEL EMISOR COMO FIDUCIARIO DE FICAFE

El BMI fue creado el 21 de abril de 1994 mediante una Ley de Creacion especifica, publicada en

el Diario Oficial de El Salvador el 27 de mayo de 1994. Conforme a su Ley de Creacion, el BMI desde
sus inicios ha sido una institucién publica de crédito, de duracion indefinida, con personalidad
juridica y patrimonio propio.

Con fecha 22 de septiembre de 2011, se crea por Ley el Banco de Desarrollo de El Salvador,
publicada en el Diario Oficial de El Salvador el 21 de octubre de 2011. Conforme su Ley de
Creacion, BANDESAL por ministerio de Ley, sucede en todos sus bienes, dere chos, obligaciones
inclusive las laborarles, al Banco Multisectorial de Inversiones.

El principal accionista del BANDESAL es el Banco Central de Reserva de El Salvador. El patrimonio
del Banco de Desarrollo de El Salvador (BANDESAL) ha s ido aportado en un 100% por el B anco
Central de Reserva (BCR).

Con fecha 04 de junio de 2020 la Asamblea Legislativa aprobo reformas ala ‘Ley del Sistema
Financiero para el Fomento del Desarrollo Kla cual a partir de la publicacion de dicho Decreto en

el diario oficial tomo No. 427, nimero 117 de fecha 09 de junio de 2020 ,pas6 D OODPDUVH "/H\ GH

%DQFR GH 'HVDUUROOR GH OD 5H S FofdriérDe@d; elf @chL3@e jDni® ReJ2021,
por Decreto Legislativo No 23 publicado en el Diario Oficial No.107, tomo 431 del 05 de junio de
2021 se realiz6 una reforma ala mencionada Ley.

1.1 Obijetivos del Banco Fiduciario

El Banco tendrd como su principal objetivo promover, con apoyo financiero y técnico, el desarrollo
de proyectos de inversion viables y rentables de los sectores productivos del pais, a fin de contribuir
a:

a) Promover el crecimiento y desarrollo de todos los sectores productivos;
b) Promover el desarrollo y competitividad de los empresarios;

c¢) Propiciar el desarrollo de la micro, pequefia y mediana empresa;

d) Promover el desarrollo de las exportaciones del pais;

e) La generacion de empleo; y,

f) Mejorar los servicios de educacion y salud.

El modelo de operaciéon del BANDESAL se basa en un modelo de sostenibilidad que contempla
alianzas para el desarrollo, finanzas verdes, gestion de recursos y residuos, gestion de riesgos,
cultura de sostenibilidad, contribuciones al desarrollo, empoderamiento de grupos vulnerables y
desarroll o y bienestar del talento, en el marco de un pensamiento y objetivos estratégicos,
compromisos y marco de referencia.
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1.2 Actividades que el Banco Fiduciario puede realizar

De acuerdo con la Reformas a la Ley del Banco aprobadas en junio 202 1, este tendra las
facultades siguientes:

a) Otorgar créditos y realizar otras operaciones financieras directamente a sujetos elegibles, para

el financiamiento de proyectos de desarrollo econémico o social a ejecutarse en el territorio
nacional que cumplan con los objetivos de la presente ley ;

b) Otorgar créditos a través de instituciones elegibles, para el financiamiento de proyectos de
desarrollo econémico o social a ejecutarse en el territorio nacional, siempre y cuando los proyectos

sean sostenibles financieramente y pueda asegurarse el pago de préstamo ;

c) Otorgar créditos y realizar operaciones financieras en moneda extranjera a través de
instituciones elegibles o directamente con la garantia de éstas, a personas naturales o juridicas
para financiar en los paises de destino, la importacién y comercializa cion de bienes y servicios de
origen salvadorefio;

d) Avalar obligaciones en moneda extranjera contraidas por las instituciones elegibles o sujetos
elegibles con el propésito de obtener financiamiento para los objetivos del Banco;

e) Desarrollar productos financieros para apoyar la regionalizacién de empresas salvadorefas;

f) Desarrollar programas de  entrenamiento empresarial, asesoria y asistencia técnica orientados a
aumentar y mejorar el acceso al financiamiento, la competitividad y productividad de las
empresas, empresarios o emprendedores

g) Financiar, realizar o contratar estudios técnicos, juridicos y financieros para el andlisis sectorial,
estudios de pre inversién o estructuracion de proyectos y dictar las politicas aplicables a éstos;

h) Administrar los recursos del Fondo de Desarrollo Econémico y del Fondo Salvadorefio de
Garantias, establecidos en esta Ley, pudiendo realizar, con cargo a los mismos, los actos y
contratos necesarios para el logro de sus finalidades;

i) Invertir en titulos valores o valores emitidos por bancos y otras entidades financieras, siempre que

los recursos obtenidos se destinen para cumplir con los objetivos del Banco ;

i) Invertir en titulos valores o valores emitidos por el Banco Central;

k) Mantener depodsitos en el Banco Central, bancos y en otros intermediarios financieros
autorizados para captar depdésitos;

[) Mantener depdsitos e inversiones en délares y en otras monedas extranjeras, prioritariamente en
Bancos extranjeros de primera linea, para lo cual se requerira de la aprobacién por votacién
calificada por parte de la Junta Directiva ;

m) Obtener créditos de instituciones nacionales o internacionales, de acuerdo con lo establecido

en su programa financiero anual;

n) Emitir y obtener obligaciones negociables de acuerdo con lo establecido en su programa
financiero anual;

o) Administrar fondos de  cualquier naturaleza, siempre y cuando estos cumplan con los objetivos
del Banco, cumpliendo para dicho efecto con las regulaciones especiales que rigen dichos
fondos ;

p) El Banco podra invertir y participar en instrumentos y mecanismos financieros, ta les como
fideicomisos, programas de capital de riesgo, deuda subordinada, créditos sindicados, créditos

con garantia compartida con otros acreedores financieros, programas de garantias,
reafianzadoras, titularizadoras de activos, gestoras de fondos de inver sion, entre otros instrumentos
financieros, ya sea con sus propios recursos o con aportes realizados por terceros, siempre y
cuando se cumplan con los objetivos a los que se refiere el articulo 2 de la presente ley. Con
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relacion a los casos de deuda subordinada en que el Banco sea el acreedor, el intermediario
financiero contratante podra contabilizar dentro de su capital complementario la deuda
subordinada que se tenga con el Banco, de conformidad a la ley que rige a dic ho intermediario ;
g) Ceder o dar en administracion créditos de acuerdo con lo que determine la Junta Directiva,;

r) Suscribir Convenios de Cooperacién con instituciones o entidades nacionales e internacionales

gue cumplan con los objetivos del Banco; asi como, actuar como agentes de entidades
financieras extranjeras;

s) Efectuar otras operaciones financieras necesarias pa ra lograr su objetivo principal;

t) Consolidar o trasladar a la cartera de créditos del Banco, obligaciones crediticias que hubieren

tenido como destino original el financiamiento de actividades que cumplan con las finalidades

del Banco y que no hayan sido objeto de constitucién de reserv as de saneamiento en un
porcentaje mayor al que corresponde una categoria B; siempre y cuando con este financiamiento

mejore la capacidad de crecimiento y desarrollo de la empresa o empresario;

u) Otorgar financiamientos que tengan por destino la restitucion de la inversién realizada en
proyectos con fines productivos por los sujetos elegibles, siempre y cuando invierta el
financiamiento otorgado en la ampliacion o mantenimiento del mismo;

v) Otorgar refinanciamientos y reestructuras de créditos otorgados con recursos del Banco;

w) Efectuar otros actos, contratos y operaciones financieras necesarias para lograr su objetivo
principal.

1.3 Prohibiciones para el Banco Fiduciario

La Ley de creacion del BANDESAL en su articulo 5 modificado en junio 202 1, prohibe al Banco:

a) Financiar directa o indirectamente al Estado y adquirir documentos o titulos emitidos por el
Estado, salvo en el caso del literal e) del articulo 30 de la presente Ley. Asimismo, el Banco no
podra otorgar avales, fianzas o garantias por obligaciones con traidas por el Estado.

No obstante lo dispuesto en el inciso anterior, con los recursos d el Banco se podra n otorgar
créditos, avales, fianzas , avalesy garantias a las instituciones oficiales o publicas de crédito, a las
instituciones y empresas estatales de caracter autbnomo, y asocios publico privado, para apoyar
proyectos que cumplan con los objetivos del Banco y en atencion a los limites a los que se refiere

el articulo 45 de la presente ley, cumpliendo con los requisitos de elegibilidad que correspondan ;
b) Captar depositos a la vista, de ahorro o a plazos;

c¢) Otorgar créditos o financiar de cualquier manera a entidades no calificadas como instituciones
elegibles;

d) Otorgar créditos o financiar de cualquier manera a sujetos que se encuentren, segun el registro

de la Superintendencia, en una categoria de riesgo que requiera la constitucion de reservas de
saneamiento de mas del 15% o que en general, no sean calificad 0s como elegibles;

e) Invertir en acciones de cualquier clase, excepto en el caso contemplado en el literal p) del
articulo 4 de esta Ley;

f) Financiar proyectos que no sean viables, rentables o que sean refinanciamientos de créditos.
Solamente podra otorgar refinanciamientos de créditos otorgados por el mismo Banco;

g) Financiar créditos destinados al consumo, sin fines productivos;

h) Condonar, total o parcialmente, el capital e intereses originados por deudas contraidas con el
Banco, en créditos otorgados con sus recursos o con los recursos de los Fondos que administra en
virtud de esta Ley;
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i) Otorgar créditos a las Municipalidades con sus propios recursos o con los recursos del Fondo de
Desarrollo Econdmico.

Los bancos, las instituciones oficiales o publicas de crédito y otras entidades financieras podran
solicitar y ser autorizados para realizar operaciones financieras con el Banco de Desarrollo siempre
gue, de conformidad a su naturaleza, cumplan con los req uisitos siguientes:

a) Solvencia satisfactoria, evidenciada por una relacién de al menos el 12% entre su Fondo
Patrimonial y la suma de sus activos ponderados, de la manera que los establece la Ley de Bancos;

b) Aceptable rentabilidad sobre el Patrimonio;

¢) Liquidez satisfactoria;

d) Administracion adecuada, evidenciada por los siguientes elementos: i) directores y
administradores profesionales, idoneos y experimentados; ii) capacidad para evaluar y supervisar
créditos para inversion; iii) sistemas apropiados de contabilidad, contro | interno y auditoria; y iv)
politicas y procedimientos operativos eficientes, aprobados por sus Juntas Directivas o los
respectivos érganos superiores de decision.

La Junta Directiva desarrollara los parametros para el cumplimiento de los anteriores requisitos,
considerando las normas técnicas que se dicten para tal efecto por el ente regulador
competente. También se consideraran elegibles para efectuar operaciones financieras a los
intermediarios financieros nacionales o extranjeros que se encuentren 0 no supervisados por la
Superintendencia, siempre y cuando cumplan con la politica de calificacion, supervi sion e
inspeccién y administracion de riesgo que el Banco emi tira para mantener su sanidad financiera.

1.4 Otorgamiento de Préstamos de Segundo Piso

Es importante mencionar que para las operaciones de segundo piso, las Instituciones Elegibles en

todo momento correran con el riesgo de los créditos que otorguen con fondos del BANDESAL, y
serén responsables de analizar la factibilidad técnico -econdmica y el impacto sobre el medio
ambiente de los proyectos que decidan financiar con recursos del BANDESAL. El BANDESAL tendra

el derecho en todo momento de verificar y supervisar la utilizacion de los recursos, realizando las
auditorias e inspecciones tanto a la s Instituciones Elegibles como a sus acreditados que estime
conveniente. No obstante lo anterior, las Instituciones Elegibles serdn responsables del pago
completo del principal e intereses de los créditos recibidos del BANDESAL, indistinto de la calidad
crediticia y recuperacion de las facilidades otorgadas a usuarios finales con recursos del
BANDESAL.

A diferencia del resto de los bancos de El Salvador, el BANDESAL no esta obligado a mantener
reservas de liquidez en concepto de encaje legal en el Banco Central de Reserva de El Salvador
(BCR). Sin embargo, el BANDESAL utiliza las cuentas corrientes que las Instituciones Elegibles
mantienen en el Banco Central para efectuar operaciones de desembolsos y cobros , estando
facultado para cargar directamente la cuenta de la Institucién Elegible, sin previo aviso, para
cobrar los pagos correspondientes al servici 0 de la deuda de segundo piso contraid a por la
Institucién Elegible. Asimismo, el BANDESAL esta facultado para mantener sus recursos liquidos
depositados a la vista 0 a plazo en el Banco Central, o invertidos en titulos emitidos por el Banco
Central.
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Los créditos que el BANDESAL otorga a las Instituciones Elegibles tienen plazos desde 6 meses hasta

20 afios, y pueden ser utilizados por las Instituciones Elegibles para financiar proyectos de
La utilizacién de los recursos del BANDESAL en segundo piso, se realiza a

sectores econémicos

través de la suscripcion de un contrato global con cada Institucién Intermediaria, y con la
suscripcion de un pagaré para documentar el desembolso de cada crédito. El BANDESAL uti

modalidad de redescuento p
haber sido desembolsada previamente por

la Institucion

ara desembolsar créditos, por lo que la facilidad crediticia debe
Intermediaria, para luego ser

redescontada con el BANDESAL, sujeto a la comprobacion previa del BANDESAL de que el
proyecto que se fina ncia cumple con los requisitos establecidos por su Ley.

1.5 Cifras de estados financieros del Banco Fiduciario

A continuacion , se presenta un cuadro resumen de las principales cifras de los estados financieros
del Banco de Desarrollo de El Salvador al 31 de diciembre de

Estado de Resultados
(En miles de US$)

31 de 31 de 31 de
diciembre diciembre de diciembre de
2022 2023 2024
Ingresos de operacion 39,297.00 47,561.33 55,159.69
Utilidad de operacion -6,639.87 7,688.78 11,497.34
Utilidad neta 10,100.25 8,822.94 9,266.09
Balance General
(En miles de US$)
31 de 31 de 31 de
diciembre diciembre de diciembre
2022 2023 de 2024
Efectivo e inversiones 86,984.15 104,637.83 73,850.02
Portafolio de créditos neto 591,431.86 625,765.61 679,703.30
Otros 26,800.83 17,781.16 5,336.20
Total activos 705,216.84 748,184.60 758,889.52
Pasivos de Intermediacion 420,023.28 454,650.87 462,608.06
Otros Pasivos 5,654.97 5,172.20
Total pasivos 425,678.25 459,823.07 462,608.06
Patrimonio 279,538.59 288,361.53 296,281.46

2022, 2023, 2024 y Julio 2025:

31 de

julio

de 2025
36,307.48
16,794.43
12,323.40

31 de

julio de
2025
88,495.63
667,251.65
12,741.78
768,489.06

462,380.42

335.51
462,715.93

305,773.13

todos los
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1.6 Indicadores Financieros del Banco Fiduciario

Indicadores Financieros 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 | 31/07/2025
LIQUIDEZ
o T 20.71% 23.01% 15.96% 19.14%
Coeficiente de liquidez neto= AC/PC
SOLVENCIA
1.66 1.63 1.64 1.66

Fondo patrimonial/ activos ponderados= AT/PT

RENTABILIDAD SOBRE EL PATRIMONIO

Utilidad o perdida neta/ patrimonio al inicio del 3.61% 3.16% 3.21% 4.05%
ano

1.7 Direccidon y Administracion del Banco Fiduciario

De conformidad con lo establecido en la reforma a la Ley aprobada en junio 202 1lparael Art.12
y el original art. 16 de la Ley de BANDESAL, la autoridad superior del Banco es la Asamblea de
Gobernadores, estando la direccion y administracion superior de éste, confiada a una Junta
Directiva. La forma de nombramiento de los miembros de dichos 6rganos colegiados se encuentra
determinada en las disposiciones legales antes citad as, encontrandose a esta fecha conformados

de la siguiente manera:

1.7.1 Asamblea de Gobernadores

De acuerdo a las reformas a la Ley del Banco aprobadas en junio 202 1, la Asamblea de
Gobernadores estd i ntegrada de la siguiente forma: El Ministro de Economia ; el Presidente del
Banco Central; el Ministro de Hacienda ; un Secretario o Comisionado Presidencial designado al
efecto por el Presidente de la Republica ; el Presidente del Banco de Desarrollo; un Miembro
Propietario y Suplente, electos de una terna propuesta electos de una terna conformada por el
Ministerio de Agricultura y Ganaderia de candidatos propuestos por el sector agropecuario ; un
Miembro Propietario y Suplente, conformada por el Ministerio de Economia de candidatos
propuestos por el sector industrial ; un Miembro Propietario y Suplente, electos de una terna
propuesta por el Ministerio de Economia de candidatos propuestos por el sector de la micro,

pequefia y mediana empresa y un Miembro Propietario y Suplente, electos de una terna
propuesta por las unive rsidades privadas autorizadas por el Ministerio de Educacién, Ciencia y
Tecnologia y con acreditacion de calidad vigente.

Al 31 de diciembre de 202 4, la Asamb lea de Gobernadores la conformaban
PRESIDENTBaria Luisa Hayem Brevé - Ministra de Economia
SECRETARIONelson Orlando Rivas Hernandez - Presidente del BANDESAL

Jerson Rogelio Posada Molina  -Propietario - Ministro de Hacienda
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Douglas Pablo Rodriguez Fuentes -Propietario - Presidente de | Banco Central de Reserva de El
Salvador

Jorge Miguel Kattan Readi 2 Propietario, Secretario de Comercio e Inversiones
Rafael Antonio Ibarra Fernandez - Propietario, representante de las asociaciones
Leonel Ovidio Calderon - Propietario, representante de las asociaciones

Juan Antonio Montero Gonzalez - Suplente, representante de las asociaciones
Ever Israel Martinez Reyes - Propietario, representante de las universidades privadas
Roberto Antonio Moran - Suplente, representante de las universidades privadas

1.7.2 Nomina de la Junta Directiva del BANDESAL

La Junta Directiva es el érgano supremo de la direccion y administracion del BANDESAL. De
acuerdo a las Reformas a la Ley del Banco aprobadas en junio 202 1, estd compuesta por:  a) un
Presidente nombrado por el Presidente de la Republica; b) un Director Propietario y su suplente,
electos de una terna propuesta por el Ministerio de Hacienda; c) un Director Propietario y su
suplente, electos de una terna propuesta por el Consejo Directivo Banco Central; d) un Director
Propietario y su suplente, electos de una terna propuesta por el Ministerio de Economia; €) un
Director Propietario y su suplente , electos de una terna propuesta por el Ministerio de Agricultura y
Ganaderia; f) un Director Propietarioy suplente, electos de una terna conformada por el Ministerio
de Agricultura y Ganaderia de candidatos propuestos por el sector agropecuario;  g) un Director
Propietario y suplente, electos de una terna conformada por el Ministerio de Economia de
candidatos propuestos por el  sector industrial; h) un Director Propietario y suplente, electos de una
terna conformada por el Ministerio de Economia de candidat 0s propuestos por el sector de la
micro, mediana y pequefia empresa; e i) un Director Propietario y Suplente, electos de una terna
propuesta por las universidades privadas autorizadas por el Ministerio de Educacion , Ciencia y
Tecnologia y con acreditacién de calidad vigente.

Los miembros de la Junta Directiva duraran cinco afios en sus cargos y podran ser reelectos para

nuevos periodos. Exceptuando al Presidente del Banco, todos deberan ser nombrados por la
Asamblea de Gobernadores y la eleccién de los miembros a los que se refieren los literales f), al
h)), se realizara de conformidad a lo regulado en el Reglamento Especial que para tal efecto

emita el Presidente de la Republica.

Los directores propietarios y suplentes , fueron nombrados por la Asamblea de Gobernadores,
siendo el érgano competente de conformidad a la Ley del Banco de Desarrollo de la Republica
de El Salvador , en sesiones AG -03/2020 de fecha 19 de diciembre de 2020y AG-02/2024 de fecha
28 de julio de 202 4.
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Al 31 de diciembre de 2024, la Junta Directiva la conformaban:
a) Directores Propietarios:

Nelson Orlando Rivas Hernandez , Presidente nombrado por el sefior Presidente de la Republica
nombrado para el periodo del 11 de junio de 2024 al 11 de junio de 2029

Joaquin Alberto Montano Ochoa , representante del Ministerio de Hacienda , hombrado para el
periodo del 26 de julio de 2024 al 26 de julio de 2029

Benjamin Moran Pincherli , representante del Banco Central de Reserva de El Salvador , hombrado
para el periodo del 26 de julio de 2024 al 26 de julio de 2029

Cecilia Carolina Pereira de Barrientos , representante del Ministerio de Economia  , nombrada para
el periodo del 26 de julio de 2024 al 26 de julio de 2029

Paola Alejandra Martinez de Flores , representante del Ministerio de Agricultura y Ganaderia ,
nombrada para el periodo del 26 de julio de 2024 al 26 de julio de 2029

Gabriela Yanet Suarez Rivera , representante de las asociaciones mas representativas del sector

agropecuario, nombrada para el periodo del 18 de diciembre de 2020 al 18 de diciembre de 2025.
*

José Manuel Cafas Kurz , representante de las asociaciones mas representativas del sector
industrial , nombrado para el periodo del 18 de diciembre de 2020 al 18 de diciembre de 2025. *

Janneth Carolina Brito Centeno , representante de las asociaciones mas representativas de la
micro, pequefia y mediana empresa, nhombrada para el periodo del 18 de diciembre de 2020 al
18 de diciembre de 2025. *

Melany Victoria Barillas de Tenorio, representante de Universidades privadas por el Ministerio de
Educacion y con acreditacion de calidad vigente , hombrada para el periodo del 18 de diciembre
de 2020 al 18 de diciembre de 2025.

b) Directores Suplentes:

Marlon Omar Herrera Hernandez, representante del Ministerio de Hacienda, nombrado para el
periodo del 26 de julio de 2024 al 26 de julio de 2029

Steven Jorge Kawas Yuja, representante del Banco Central de Reserva de El Salvador nombrado
para el periodo del 26 de julio de 2024 al 26 de julio de 2029

Salvador Viale Salazar, representante del Ministerio de Economia, nombrado para el periodo del
26 de julio de 2024 al 26 de julio de 2029

Mario Francisco Chevez Sanchez, representante del Ministerio de Agricultura y Ganaderia,
nombrado para el periodo del 26 de julio de 2024 al 26 de julio de 2029

11
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José Manuel Ramirez Castillo, representante de las asociaciones mas representativas del sector
industrial, nombrado para el periodo del 18 de diciembre de 2020 al 18 de diciembre de 2025. *

José Tomas Cerna Trujillo, representante de las asociaciones mas representativas de la micro,
pequefia y mediana empresa, nombrado para el periodo del 18 de diciembre de 2020 al 18 de
diciembre de 2025. *

José Antonio Mejia Herrera, representante de Universidades privadas por el Ministerio de
Educacion y con acreditacion de calidad vigente, nombrada para el periodo del 17 de julio de

2014 al 17 de julio de 2019; de conformidad al art. 18 de la Ley del Banco de Desarrollo de La
Republica de El Salvador, continua en sus funciones.

* Directores propietarios y suplentes electos de conformidad a la Ley del Banco de Desarrollo de
El Salvador, vigente en el afio 2020 y previo a la reformas de la ley del afio 2021

1.8 Curriculum Vitae del Presidente del BANDESALy de sus Principales Ejecutivos
1.8.1 Licenciad o Nelson Rivas 2Presidente

Master en Finanzas, Master en Microfinanzas y Desarrollo Social, Licenciado en Contaduria Publica

y Licenciado en Ciencias Juridicas, especializado en Finanzas Corporativas, Finanzas Agricolas,
Gestion de Riesgos, Cumplimiento y Gobierno Corporativo, Gesti 6n de Portafolios de Créditos,
Direccién Estratégica, Derecho Financiero, Gestién de Proyectos. Con mas de 17 afios de
experiencia en el sector financiero en Entidades Supervisoras, Instituciones Bancarias, Instituciones

de Microfinanzas y Bancos de Desarro llo; con alto interés la gestién de desarrollo sostenible,
finanzas climaticas, planeamiento estratégico con enfoque econdmico y social. Profesional
proactivo, adaptable, asertivo, competencias para liderar equipos de trabajo y comprometido

con el logro de objetivos. Dominio del Idioma Inglés.

1.8.2 Licenciada Patricia Agar Zepeda Mendoza 2Directora de Estrategia

Licenciada en Ciencias de la Computacién y Master en Finanzas por la Universidad
&HQWURDPHULFDQD "-RVp 6LPHYQ &DxDVuy &XHQWD FRQ FHUWLILFDFLRQF
Procesos (ALIDE), Direccion de Proyectos (The George Washington University School o f Business),
Design Thinking Innovacion Centrada en el Cliente (INCAE 2online), Planeacion Estratégica (INCAE,
Costa Rica), Gerencia con liderazgo (INCAE 2online) y CobIT 5.0 (APMG International).
Profesionalmente se ha desempefiado como Jefe de Riesgo Operac ional en SAC Apoyo Integral
(2013 2017), Gerente de Estrategia y Calidad en el Banco de Fomento Agropecuario donde

condujo el direccionamiento estratégico y el sistema de gestion de calidad 1ISO 9001:2015 (2017 2
2021), y Gerente de Estrategia y Sostenibiida d en la misma institucion (2021 2024),
transversalizando la sostenibilidad y metodologias de innovacién centradas en el cliente. Desde

julio de 2024 es Directora de Estrategia en BANDESAL, liderando la formulacién e implementacion

de la estrategia instituc ional y la adaptacién de procesos con enfoque de sostenibilidad. Maneja

inglés intermedio y cuenta con habilidades de liderazgo, toma de decisiones, vision estratégica,

enfoque a resultados y capacidad de andlisis
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1.8.3 Arquitecta Ana Maria Rodriguez Villalta - Directora de Desarrollo Productivo

Arquitecta de la Universidad de El Salvador con especializacion en Desarrollo Local del Centro
Internacional de Formacién de Turin, Italia. Ademas, posee un Postgrado en Herramientas para la
Gestion Ambiental y Territorial de Municipalidades de la Universi dad Centroamericana José
Simedn Cafias (UCA), un Postgrado en Gestion de Riesgo con Enfoque en Género de la UCA, un
Postgrado Internacional en Gerencia y Administracion de Politicas Publicas de ISEADE/ESEADE
Universidad Catélica de Buenos Aires, Argentina y una Maestria en Derechos Humanos y Cultura
de Paz, Universidad de El Salvador, Maestra en Bussines Finance. Profesionalmente se ha
desempefado como Coordinadora de Catastro, Coordinadora de Impuestos, Administradora

General Delegaciones Municipales 1 -4, Jefe de Servicios Internos en la Alcaldia de San Salvador,
como Coordinadora de Asistencias Técnicas de FUNDAUNGO, como Gerente de Planificacion y
Desarrollo en la LNB y como Especialista en Municipalismo en gedlogos del Mundo, Delegacién
Centroamericana. D irectora de Fondeo y Desarrollo (2019 -2024) Gerente de Fondeo (2024 -2025)y
Directora de Desarrollo Productivo (2025 a la Fecha) en BANDESAL donde es responsable Gestionar

el disefio y la implementacion del modelo de negocios del Banco y los fondos que admi nistra, de
acuerdo con la normativa vigente, a través de los diferentes canales de atencién con el objetivo

de rentabilizar la operacién, equilibrando el crecimiento de las carteras y la gestion de los riesgos
asociados.

1.8.4 Ingeniero Erick Octavio Delgado Montes - Director d e Soporte

Ingeniero Industrial por la Universidad Albert Einstein y Master en Direccion y Administracién de
Empresas por el Centro Universitario, Villanueva, Madrid, Espafia. Cuenta también con postgrados

en Gestion de la Cadena de Suministros por la Universidad Cent URDPHULFDQD "-RVp 6LPHYQ &D
y en Gestion de la Rentabilidad y el Riesgo de las Monedas Digitales por la Universidad
Tecnoldgica; cursos en Mecdanica Automotriz (Super Repuestos) y Riesgo Operacional (ALIDE),
Cuenta con inglés intermedio y habilidades en resolucién de problemas, negociacion, manejo de
crisis, liderazgo, trabajo en equipo y alta capacidad de interaccion. Profesionalmente cuenta con
experiencia como Gerente General en Guru Motors (2018 22022); Regional Supply Chain Manager
en EMASAL (2017); Gerente de Distribucién y Logistica en Super Repuestos (2010 22016); Demand
Planner (2008 22009) y Supply Planner (2004 22008) en Unilever; y Gerente de Logistica en Galvanissa
(2001 2004). Desde enero de 2022 es Director de Operaciones en BANDESAL, donde lid era los
procesos operativos del banco, coordina tecnologia y analisis de crédito, impulsa el cumplimiento

del plan estratégico, fortalece soporte de negocios/atencion al cliente y disefia estrategias de
recuperacion.

1.8.5 Licenciada Fatima Lourdes Recinos Recinos - Gerente Integral de Riesgos

Fatima Lourdes, Recinos Recinos , Licenciada en Contaduria Publica por la Universidad de El
Salvador con un postgrado en Gestion de Riesgos Financieros por la universidad Tecnolégica de El
Salvador y actualmente cursando una maestria en Banca y Finanzas por la Universidad
Tecnoldgica de El Salvador, adicional cuenta con cursos enfocados en el andlisis y gestion de

riesgos de liquidez y financieros con enfoque de negocios y empresarial. Profesionalmente cuenta
con experiencia como Staff de Auditora en KPMG S.A. (2018 -2021); Auditora (2021 -2021),
Coordinadora de Gestion Integral de Riesgos (2021 -2022) y Gerente Integral de Riesgos (2022 a la
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fecha) en BANDESAL, en la cual Supervisa y asegurar el establecimiento del sistema de Gestién
Integral de Riesgos en conjunto con las diferentes dependencias que permita identificar, medir,
monitorear, controlar e informar los riesgos a los que se expone el Banco, garantizando asi una
gestion segura.

1.8.6 Licenciado Cristian Alexander Martinez Menjivar - Gerente de Cumplimiento

Licenciado en Ciencias Juridicas por la Universidad Centroamericana Jose Simeon Cafias, con
maestria en Corporate Compliance por CEUPE Business School y con certificacion en Anti -Money
Laundering Certified Associate por la FIBA, curo sobre prevencion de LDA FTFPADM vy diploma en
la Implementacién del Sistema Antisoborno ISO 37001, ademas de participacion en diferentes
congresos y seminarios enfocados en materia de cumplimiento. Profesionalmente cuenta con
experiencia como Oficial de cumplimiento en SAC. Apoyo Integral (2013 -2017), Gerente de
cumplimiento en el Banco de Fomento Agropecuario (2018 -2024) y Gerente de Cumplimiento en
BANDESAL (2024 a la fecha) en donde se encarga de Disefar, Ejecutar y supervisar el Programa

de cumplimiento para la prevencion y ge stion de riesgos de LDA/FT/FPADM.

1.8.7 Licenciado José Luis Rivas Carranza - Gerente de Auditoria Interna

Licenciado en Contaduria Publica Académica por la Universidad Tecnolégica de El Salvador, con

amplia formacién en auditoria, gestion de riesgos y control interno, complementada con
diplomados y certificaciones en prevencion de fraudes, modelos de riesgo de crédito,
capitalizacion y metodologias internacionales de auditoria. Profesionalmente cuenta con
experiencia como Auditor Senior en Citibank (1989 -2011); Gerente General y Accionista en La
Solucién, S.A. (2011-2012); Gerente de Auditoria Interna en Socied DG GH $KRUUR \ &UpGLWR "$¢
, QW HJU D Q3017); fue Director de Implementacién y Capacitacién en Infoware de El Salvador
(2018-2024); también como Contralor Institucional en BANCOVI (2024); y actualmente se
desempefa como Gerente de Auditoria Interna en BANDESAL con la funcién de evaluar de
manera independiente la eficacia y eficiencia de los sistemas y procesos definidos, asi como el
cumplimiento de las disposiciones legales y normativas internas y externas aplicables del Banco.
Cuenta con inglés basi co y habilidades técnicas en ofiméatica, analisis de datos y auditoria, con
experiencia en Software IDEA, GPAX y Query SQL para digitalizacion, control y auditoria continua.

14



Septiembre 2025

1.9 Organigrama del Emisor

A continuacién se presenta el organigrama vigente del Banco de Desarrollo de la
Republica de EI Salvador

*Vigente a partir del 1 de mayo de 2024, con periodo de implementacion de un afio, segin aprobacién de Junta
Directiva
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1.10 Hechos relevantes, litigios y sentencias del emisor

AL 30 de junio de 2025 el Banc o no tiene litigios significativos en su contra 1.

En relacion a litigios y sentencias, al 31 de diciembre de 2024 BANDESALnNo tiene litigios o sentencias
gue puedan afectar o disminuir la capacidad de pago del Banco con respecto a la emision

2 HISTORIAL Y DATOS DEL FIDEICOMISOFICAFE
2.1 Antecedentes

El Fideicomiso se denomina: FIDEICOMISO AMBIENTAL PARA LA CONSERVACION DEL BOSQUE
&$)(7%$/(52 HQ DGHODQWH "),&$)(p \ IXH FRQVWLWXLGR HQ OD FLXGDG Gl
de julio del 2001 ante los oficios del notario Manuel Francisco Telles Suvillaga . En el mismo acto, se

nombrd al Banco Multisectorial de Inversiones (hoy Banco de Desarrollo de El Salvador) (en

DGHODQWH "HO HPLVRUp R "HO %O, %%$1'(6%/ p R "HO ILGXFLDULRpu |
otorgandole las mas amplias facultades para la admin istracion y gestion d e los activos del

fideicomiso. Conforme se establecio6 en la escritura de constitucion de FICAFE, el principal objetivo

del fideicomiso es la emision y colocacibn de Certificados Fiduciarios de Participacion
$PRUWL]DEOHV "&)3%p HQ OD %ROVD GH 9DORUHV GH (O 6DOYDGRU

Los Fideicomisarios seran indeterminado s y estara n constituido s por la colectividad de los
tenedores de Certificados Fiduciarios de Participacion Amortizables.

A la fecha, los activos de FICAFE estan constituidos principalmente en un portafolio de créditos
otorgados a empresas y personas naturales que operan en el sector cafetalero de El Salvador, y

gue contrataron préstamos para financiar sus actividades en este sector con bancos comerciales
del sistema financiero salvadorefio. Luego de la constitucibn de FICAFE, en el periodo
comprendido entre el 10 de agosto del 2001 y 30 de abril del 2002, siete bancos comerciales
6DOYDGRUHXRY HQ DGHODQWH Y, @dRsfirietod éhlpFoRi€da\aHFTMFE 860 créditos
relacionados con el sector cafetalero por un valor nominal de $257,537,667.10 Estos créditos han
sido fideicomitidos a FICAFE por parte de los bancos originadores. Los créditos han sido
fideicomitidos sin garantias reales y con el aval otorgado por los bancos para la cartera aportada

por cada uno.

La creacién de FICAFE forma parte de la estrategia de apoyo conjunto del sistema financiero
Salvadorefio y del Gobierno de El Salvador al sector cafetalero del pais, con el objeto de mitigar

el impacto de los problemas de liquidez experimentados por los ope radores de esta industria, a
raiz de la crisis por la que atraviesa la industria cafetalera y principalmente los productores de café

a nivel mundial.

2.2 Bancos Fideicomitentes

1 Nota a los estados financieros intermedios (no auditados) al 30 de junio de 2025, nota No. 24
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Los activos de FICAFE estan constituidos principalmente por créditos comerciales originados por

siete bancos Salvadorefios y otorgados a empresas y operadores en el sector cafetalero de El
Salvador, los cuales han sido reestructurados y fideicomitidos a FIC AFE, entre agosto del 2001 y
enero del 2002. Los bancos fideicomitentes son el Banco Agricola, S.A., Banco Cuscatlan (antes
Banco Citibank de El Salvador, S.A.), Banco Davivienda Salvadorefio (antes HSBC Salvadorefio,
S.A)), Banco Hipotecario de El Salvador , S.A., Banco de Fomento Agropecuario (en adelante BFA),
Scotiabank El Salvador S.A. (antes Banco de Comercio S.A.) y Banco Azul de El Salvador, S.A. (antes
Banco G&T Continental El Salvador, S.A.)

A continuacién , se presenta un resumen de las principales estadisticas de los créditos ,
reestructurados y fideicomitidos a FICFE, entre agosto de 2001 y enero de 2002

Monto % de Numero de Promedio
Contratado (US$ Participacion Créditos (US$/crédito)

Banco Agricola $ 106,574,911.18 41.38% 335 $ 318,134
Banco Cuscatlan $ 58,665,812.00 22.78% 209 $ 280,697
Banco Davivienda Salvadorefio $ 46,041,086.75 17.88% 41 $ 1,122,977
Banco Hipotecario $ 18,620,472.14 7.23% 106 $ 175,664
BFA $ 12,031,030.84 4.67% 114 $ 105,535
Scotiabank $ 11,298,581.03 4.39% 49 $ 230,583
Banco G&T Continental $ 4,305,773.16 1.67% 6 $ 717,628

TOTAL $ 257,537,667.10 100.00% 860 $ 436,111

Los principales tres bancos del sistema financiero Salvadorefio originaron el 81% de los créditos
fideicomitidos a FICAFE. El monto promedio general de los créditos de FICAFE es de $436 mil, con

el promedio més alto por crédito originado por el Banco Daviv ienda Salvadorefio, y el menor
originado por el BFA.

Es importante mencionar que los créditos fideicomitidos no cuentan con garantias reales a favor

de FICAFE, ya que estas han sido sustituidas por el compromiso de los bancos fideicomitentes de
realizar los pagos de principal e intereses programados para los créditos que originaron, en caso
estos pagos no se realicen oportunamente por pa rte de los deudores de FICAFE. Las hipotecasy
prendas de los créditos estan inscritas a favor de los bancos para que estos a su vez otorguen el

aval de la cartera al fideicom iso.

De 2005 a 2020, FICAFE ha recibido seis de los veinte pagos anuales establecidos de capital e
intereses. Considerando que en los afios 2003 y 2004 no se cobraron las cuotas anuales por haberse
otorgado periodo de gracia a los usuarios de los créditos en esos dos afios y que de 2010 al 2012

se corrieron las cuotas al afio 2013, debido a que se aprobé un periodo de gracia solamente de
capital para los afios 2010, 2011 y 2012, pero éste periodo fue voluntario por parte de los deudores

y a evaluacion de los bancos  fideicomitentes donde tenian sus créditos. Para los créditos que no

se acogieron a dicho periodo de gracia, el pago de capital e intereses se realiz6 normalmente

entre los afios 2010 y 2012. Asimismo, este periodo permitié también que los deudores pudieran
prorrogar el vencimiento de sus créditos pasando del 23 de septiembre de 2021 al 23 de
septiembre del afio 2023 0 2025 . En fecha 19 de septiembre de 2013, fue publicado en el Diario
Oficial el Decreto Legislativo No. 499 llamado ‘Ley Transitoria para La Sus pension de Embargos por
Créditos Otorgados al Sector Productivo del Café M FRQ HO FXDO VH VMos\pv&gd€Qde LHURQ
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capital e intereses de los créditos FICAFE a partir de la cuota del afio 2013 hasta el afio 2018
Posteriormente fue aprobado el decreto legislativo No. 148 de fecha 11 de octubre de 2018, el
cual prorrog6 por tres afios mas el decreto anterior es decir, desde 2019 hasta el 2021 . Asi mismo
en fecha 11 de octubre de 2018, fue aprobado el Decreto Legislativo N0.148, el cual prorrog6 por

tres afios mas el decreto anterior es decir, desde 2019 hasta el 2021. Mediante Decreto Legislativo

N° 275, de fecha 25 de enero de 2022, fue prorroga da la Ley Especial para la Suspension de
Embargos por Créditos Otorgados al Sector Productor de Café, por tres afios mas abarcando
desde 01 de enero 2022 al 31 de diciembre 2024. Posteriormente Mediante Decreto Legislativo
N°172, de fecha 12 de diciembre de 2024, se prorrogé nuevamente la Ley Espacial para la
suspension de Embargos por Créditos Otorgados al Sector Productor de Café, por un afio mas
abarcando desde 01 de enero al 31 de diciembre 2025.

El comportamiento de la cartera FICAFE desde 2003 al cierre de Julio de 2025 es el siguiente:

Monto Contratado Saldo de Cartera

IS (USS$) (USS$) al 31/07/2025
Banco Agricola $  106,574,911.18 |$ 10,355,377.35
Banco Cuscatlan $ 58,665,812.00 | $ 7,648,846.40
Banco de Fomento Agropecuario $ 12,031,030.84 |$ 5,479,942.50
Banco Hipotecario de El Salvador $ 18,620,472.14 |$ 5,108,280.22
Banco Davivienda Salvadorefio $ 46,041,086.75 |$ 4,761,308.60
Banco Scotiabank El Salvador $ 11,298,581.03 |$ 1,175,018.47
Banco Azul $ 4,305,773.16 |$ -
$ 257,537,667.10 $ 34,528,773.54

2.3 Caracteristicas de los C réditos fideicomitidos

Previo a la transferencia de propiedad de los créditos, los bancos fideicomitentes readecuaron las

860 facilidades crediticias, con el objeto de estandarizar sus principales caracteristicas y mitigar el
impacto del servicio de estos créditos en los niveles de liquidez de los deudores finales, afectados
por la crisis del sector cafetalero. Los créditos propiedad de FICAFE han establecido de forma
contractual con los deudores finales, un plazo original de 20 afios para el pago de las facilidades
crediticias re estructuradas, esta duracion se modificé en el 2003 donde los usuarios y los bancos
podian ampliarlo dos afios hasta el 2023 y se modificd en 2010 para permitir ampliarlos hasta el
2025. Asimismo, la tasa de interés se estableci6 a través de una férmula, eq uivalente a la Tasa de
,QWHUpPV %iVLFD 3DVLYD D GtDV HQ DGHODQWH "7,%3u SXEOLFDGD S
mas una sobretasa del 1.00% anual. Los contratos han establecido que la TIBP utilizada para el
célculo de la tasa de interés se reajustar a de forma semestral, los dias 23 de marzo y 23 de
septiembre. Los créditos transferidos a FICAFE cuentan con una tasa de interés inicial de 6.23%, la

cual alafecha se hareducidoa5.05 % luego del reajuste de la TIBP al 23 de marzo de  2020.

Los créditos transferidos a FICAFE establecen pagos anuales de principal e intereses. Los pagos de
los créditos se realizaran los dias 23 de septiembre de los afios comprendidos en el periodo entre
el 2005 y 2025, coincidiendo con el final del afio cafetaler 0 en El Salvador. Al transferirse la

18



Septiembre 2025

propiedad de los créditos a FICAFE, los bancos fideicomitentes se constituyeron como
responsables del pago de las obligaciones crediticias de sus clientes, en caso estos no realicen
dichos pagos. De esta forma, en caso un deudor de FICAFE no realice de for ma oportuna el pago
de sus obligaciones, el fideicomiso solicitara al banco que aporté el crédito el pago
correspondiente en nombre del deudor. En vista de lo anterior, los créditos propiedad de FICAFE

no cuentan con garantias reales otorgadas por los deu dores finales, sustituyéndose estas por el
aval de los bancos fideicomitentes de pagar las obligaciones en nombre de sus clientes, en caso

exista mora en el pago de las cuotas.

Araiz de la garantia de pago otorgada por los bancos fideicomitentes a los deudores de la cartera

de créditos y con el objeto de reducir costos operativos, BANDESAL, en su calidad de fiduciario y
administrador designado de FICAFE, suscribi6 contratos de a dministracion y gestién de cobro de
cartera de créditos con cada banco fideicomitente. Los créditos que estos bancos administraran

son los mismos créditos que estos originaron, readecuaron, y transfirieron en propiedad a FICAFE.
Por la administracién y ge stiéon de cobro de los créditos, FICAFE pagara a cada banco un 1.00%
anualizado sobre los saldos administrados.

2.4 Estructura de la emision

La estructura de los tramos que conformaron la emisién se establecié mediante la diferenciacion

del riesgo de cada tramo por banco responsable de su pago, y por plazo. De esta forma, de los

112 tramos que se emitieron simultdneamente el dia de la colocaci on de la emisioén, venceran en
septiembre de cada afio, originalmente dentro del periodo de 2008 al 2023, una por cada banco
responsable, segun el siguiente cuadro:

Banco Responsable NuUmero de tramos

Agricola 1-16

Cuscatlan 17-32
Salvadorefio 33-48
Hipotecario 49-64
Fomento Agropecuario 65-80
Scotiabank 81-96
Americano 97-112

Como se detalla en el cuadro, la emision contara con un maximo de 112 tramos. No obstante la

tasa minima para los Certificados Fiduciarios de Participacion Amortizables CFPA se ha establecido

en TIBP + 0.25%, se estima que la tasa de interés nominal prome  dio ponderada de todos los tramos
de la emision sera equivalente a TIBP mas 1.50%, con reajustes de tasa en los meses de marzo y
septiembre, coincidiendo con los reajustes de la tasa de interés del portafolio de créditos de
FICAFE, con el objeto de elimina r el riesgo de tasa de interés generado entre los activos y pasivos
del fideicomiso.

A julio de 2025 se tienen vigentes 13 tramos. El cuadro a continuacién resume la estructura de los
tramos de la emision:

19



Septiembre 2025

NUmero de Cantidad
Banco Responsable
tramos Tramos
Cuscatlan 28-29-30 3
Hipotecario 59-60-61 3
Fomento Agropecuario 72 al 78 7

2.5 Tasa de Interés Basica P asiva

La tasa de interés de los créditos fideicomitidos a FICAFE y la de los CFPA que emitira el fideicomiso
utilizan como base la Tasa de Interés Basica Pasiva Promedio Ponderado o TIBP a 180 dias plazo,
publicada por el Banco Central de Reserva. La Tasa de In terés Bésica Pasiva (TIBP) se obtiene
mediante el calculo de la tasa de interés promedio ponderada que los bancos que operan en El

Salvador reconocen a sus depositantes que invierten en Depésitos a Plazo Fijo. EI Banco Central

de Reserva de El Salvador pub lica en los principales periédicos del pais, la TIBP de forma semanal,

a los distintos plazos a los que los bancos comerciales emiten Certificados de Depdésito a Plazo Fijo.

Hasta diciembre del afio 2000, el Banco Central de Reserva public6é dos TIBP, una en Colones y la
otra en Délares. A partir de la vigencia de la Ley de Integracion Monetaria el 1 de enero del 2001,

la TIBP publicada por el Banco Central es Unicamente en DOl ares, en vista de la dolarizacién de
los créditos y depésitos de los bancos.

El cuadro a continuacion presenta la trayectoria de la TIBP promedio mensual en Délares a 180
dias, y de la London Interbank  Offer Rate (LIBOR) a 180 dias, donde se observa el comportamiento
de la diferencia entre las dos tasas.
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Como se detalla en el cuadro, las tasas LIBOR y TIBP no guardan una correlacion perfecta. A partir

del afio 2001, cuando entrd en vigor la Ley de Integracién Monetaria, las diferencias entre las dos

tasas aumentan. La tasa SOFR reemplazé a la LIBOR para la s operaciones en dolares
estadounidenses, siendo el 30 de junio de 2023 la fecha limite en la que ceso la publicaciéon de
LIBOR, marcando el momento en que la SOFR se consolidé como la tasa de referencia principal.
Aunque ambas tasas tienen diferentes forma s de célculo, el impacto de la tasa de referencia
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internacional, actualmente la tasa SOFR, que al ser mas estable que la LIBOR, puede tener efectos
a nivel de los mercados que luego se reflejan en la economia salvadorefia.

El siguiente cuadro muestra la trayectoria de la TIBP a 180 dias, a partir del cierre del afio 2000 al
mes de junio 2025, observando el comportamiento de la misma:
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2.6 Otros Ingresos y E gresos del fideicomiso

Ademas de los ingresos por la recuperacion del portafolio de créditos, FICAFE cuenta con un

DSRUWH DGLFLRQDO GHO )LGHLFRPLVR (VSHFLDO GH 'HVDUUROOR $JU
constituido por Decreto Legislativo por el Gobierno de la Republica de El Salvador en 1995, con el

BMI como fiduciario. El aporte del FEDA a FICAFE sera equivalente al 1.50% de los saldos de los

créditos administrados, en concepto de compensacion, y se har4d de forma trimestral

directamente al fideicomiso.

Los egresos de efectivo de FICAFE se concentran principalmente en el servicio de la deuda bursétil
contratada a tra vés de la emision de los CFPA. No obstante lo anterior, FICAFE reconocerd a los
bancos administradores del portafolio un 1.00% sobre los saldos administrados, lo cual representa

un importante egreso adicional de recursos por parte del fideicomiso.

El cuadro a continuacion presenta un resumen de los ingresos y egresos de FICAFE.

BASE PARA CALCULO %
INGRESOS
Intereses generados por créditos Saldo del portafolio de créditos TIBP + 1.00%
Aporte FEDA Saldo del portafolio de créditos 1.50%
EGRESOS
Intereses generados por titulos Saldo de la emisién TIBP + 1.50%

(tasa estimada)

Comision por administracion Saldo del portafolio de créditos 1.00%
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No obstante, la tasa de interés minima autorizada para cada tramo de la emision equivale a TIBP

+ 0.25%, la tasa de interés promedio ponderada que se proyecta para la emision es de TIBP + 1.50%,
conforme se detalla en el cuadro anterior. El BMI no devengar a honorarios por su gestion como
fiduciario de FICAFE por lo que no se incluyen honorarios para el fiduciario en el cuadro anterior.

De igual forma, otros gastos administrativos, por IVA o financieros que se tienen en FICAFE, son
reintegrados como ingresos  por parte del FEDA, segln la normativa aprobada en el mismo, por lo
gue siempre el resultado mensual serd US$0.00.

Es importante hacer notar que los ingresos por el pago de la cartera de créditos al FICAFE en
exceso al necesario para cubrir los costos, seran regresados a los bancos de acuerdo a los montos
cancelados de las carteras de cada uno, por tanto, el fideicomis 0 no tiene previsto obtener ningdn
beneficio que genere impuesto sobre la renta.

2.7 Aspectos Financieros Yy de Riesgos del FICAFE

2.7.1 Aspectos Financieros

Los activos del fideicomiso estan integrados inicialmente por el portafolio de créditos fideicomitido,

y posteriormente por el efectivo aportado por el FEDA Yy por los intereses generados por el portafolio

de créditos. Conforme lo anterior, las proyecciones del FICAFE incluyen como elementos de
ingresos los fondos que provienen del portafolio de créditos fideicomitido y los aportes del FEDA al
fideicomiso. Los egresos detallados incluyen los fondos que se pagan para servir la emisién de
CFPA y la comision p or administracion de los créditos reconocida a los bancos fideicomitentes.

Es importante mencionar que los flujos de caja de FICAFE podrian presentar variaciones
significativas debido a movimientos no predecibles en las variables que influyen en el fideicomiso.

Entre estas variables figuran los prepagos que puedan recibirse en e | portafolio de créditos, los
cuales generarian aumentos en la posicién de caja del fideicomiso, con el respectivo riesgo de no

utilizar estos fondos para la redencion anticipada de los CFPA. Una segunda variable significativa

para los flujos de caja del f  ideicomiso es el comportamiento de la TIBP, en vista de que las distintas
series de la emision se establecen con base a un calculo de valor presente sobre flujos futuros de
ingresos por créditos. Conforme lo anterior, una reduccién significativa en los act uales niveles de
TIBP podria generar faltantes temporales de liquidez al fideicomiso.

FICAFE genera ingresos por el pago de principal e intereses del portafolio de créditos del FICAFE.

Los principales egresos del fideicomiso estan concentrados en el pago de princip al e intereses de
la emision.

2.7.2 Aspectos relacionados con Riesgos del FICAFE

A continuacion |, se detallan los principales riesgos que pueden afectar al fideicomiso y a la emision:

Riesgo de Tasa de Interés

Aun cuando la tasa de interés base del portafolio de créditos y de la emisién es la TIBP y ésta se
reajusta de forma simultanea para los créditos y titulos, la estructuracion final de los tramos se
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estableceria calculando el valor presente de los flujos de ingresos futuros de FICAFE. Este célculo
podria verse afectado adversamente por una caida significativa de la TIBP luego de colocarse los

titulos en el mercado. Con el objeto de mitigar este ries go, la estructura final de los tramos se
realizé considerando niveles descendientes de tasas de interés, ademas estableciendo el monto

final de cada tramo de tal forma que este permita generar excedentes de flujo de caja luego de

su vencimiento y pago, bus candose mantener niveles de liquidez en el fideicomiso que permitan
mitigar volatilidades no previstas en las tasas de interés.

Riesgo de Reinversion

El riesgo de reinversion del fideicomiso se manifiesta ante prepagos significativos, que aumenten

los niveles de liquidez y que estos fondos, a su vez, no puedan invertirse a tasas de interés
equivalentes o superiores a la tasa activa del portafolio neta d e la comision por administracion, es
decir, a TIBP + 1.50%. Las posibilidades de invertir los fondos producto de prepagos para cubrir la

tasa activa se facilita a raiz de los plazos anuales entre los pagos de FICAFE. No obstante lo
anterior, de volverse | iquido el portafolio de créditos de forma rapida y significativa, por ejemplo

ante un aumento muy significativo en los precios del café, los tenedores de los Certificados
cuentan con la facultad de redimir anticipadamente total o parcialmente uno o varios tramos de
la emision.

Riesgo Crediticio

Con forme se detalla en la seccion 2.1  del presente documento, originalmente el principal activo

del fideicomiso es el portafolio de 860 créditos fideicomitidos con 150 créditos vigentes al 31 de
julio de 2025 . Historicamente, el sector productor de café a nivel mundial y en El Salvador se ha
visto afectado de forma consistente por precios deprimidos a raiz de la sobreproduccioén de café

a nivel mundial. El objetivo principal sobre el cual se crea FICAFE se sus tenta en que los principales
elementos de la crisis financiera de los productores de café en El Salvador son de liquidez y no de
solvencia. Bajo esta premisa, al readecuar la deuda bancaria del sector productor a través de

plazos largos, significativos periodos de gracia y bajas tasas de interés aliviara la presion financiera
de corto plazo del sector, permitiéndole generar, en un mediano plazo, niveles de capital de

trabajo adecuados para trabajar las fincas. No obstante la baja tasa, periodo de gracia, y largo

plazo de los créditos fideicomitidos a FICAF  E, el sector productor de café ha sido afectado por los
bajos precios, por lo que su capacidad de pago de los créditos contratados podria estar afectada

por futuras reducciones en precio o en niveles de produccion. La estructura de la emision
contempla el aval de los bancos fideicomitentes como un mitigante del riesgo crediticio del
portafolio de créditos, por lo que si en un principio el riesgo proviene de la capacidad de repago

de los usuarios finales de créditos de café, este se ve sustituido por el ries go de que los bancos
avalistas de la cartera no cumplan sus compromisos, siendo al final un riesgo de café muy
disminuido.

2.8 Administracion de FICAFE

La direccion y supervision del fideicomiso estara confiada a un Comité Técnico de Administracion,
el cual estaré integrado por los siguientes directores propietarios: Un Director Presidente, un Director
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Vicepresidente, un Director Secretario, y cuatro Directores Vocales cada uno con su respectivo
suplente.

Los miembros del Comité Técnico de Administracion seran nombrados por los Fideicomitentes
acorde al valor nominal total de la suma de los créditos que conforman la cartera cedida al
fideicomiso, es decir el que hubiere aportado mayor cartera nombrara al Di rector Presidente y su
respectivo suplente, y asi sucesivamente con excepcién de los directores vocales y sus suplentes
quienes seran elegidos de comun acuerdo entre los bancos que no hubiesen obtenido ninguno

de los anteriores cargos. Un Director vocal y su suplente seran designados por la Junta General de
los Tenedores de los Certificados.

El periodo de duracién de los cargos de los Directores sera de un afio, con opcion de reeleccion.
IRV FDUJRVY HQ HO &RPLWp 7pFQLFR GH $GPLQLVWUDFLYQ VHUIQ GHVHPS|

Entre las facultades del Comité Técnico de Administracion figuran:

Asegurar el cumplimiento de los objetivos de FICAFE

Someter propuestas del fiduciario a la Junta General de Tenedores de los CFPA

Decidir sobre el cambio de fiduciario

Entregar en administraciéon créditos de FICAFE cuyos deudores hayan sido intervenidos o que
sobrepasen los niveles de morosidad aceptables de conformidad con las normas o criterios
que se establezcan

Realizar amortizaciones anticipadas a los CFPA

Modificar o ajustar la tasa de interés de los créditos fideicomitidos

X X X X

A continuacién, se detallan los miembros del Comité Técnico de Administracién de FICAFE al mes
de julio 2025:

Director Presidente: Lic. Carlos Alberto Santin Morataya  (por Banco Agricola)
Suplente: Ing. Julio Antonio Montoya (por Banco Agricola)

Director Vicepresidente: Licda. Yanira Maribel Géchez de Mazana (por Banco Cuscatlan)
Suplente : Lic. Carlos José Melara Calixto (por Banco Cuscatlan)

Director Secretario: Licda. Claudia Janet Lépez Espinoza (por Banco Davivienda
Salvadorefio) Suplente: Lic. Mario Antonio Portillo Ventura  (por Banco Davivienda Salvadorefio)

Primer Vocal: Lic. José Raul Cienfuegos Morales (por Banco Hipotecario)
Suplente: Lic. Diego Gerardo Gomez Herrera (por Banco Hipotecario)

Segundo Vocal: Lic. Ismael Alberto Martinez (por Banco de Fomento Agropecuario)
Suplente: Licda. Silvia Enriqueta Segura de Delgado (por Banco de Fomento Agropecuario)

Tercer Vocal: Lic. Yanira Maribel G6chez de Mazana (por Banco Cuscatlan SV )
Suplente: Lic. Carlos José Melara Calixto (por Banco Cuscatlan)
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Cuarto Vocal: Lic. Miguel Angel Cuéllar Marin (por Banco Azul de El Salvador)
Suplente: Dr. Horacio Amilcar Larios Ramirez (por Banco Azul de El Salvador)

3 HISTORIA Y DATOS DESECTOR CAFE EN EL SALVADOR
3.1 Ambito Internacional

Segun la Organizacion Internacional del Café (OIC), en junio de 2025, las exportaciones de grano verde
ascendieron a un total de 10,23 millones de sacos, frente a los 9,91 millones de junio de 2024, lo que
representa un aumento del 3,3 % . De este total: Los Suaves Colombianos aumentaron un 9,0 %, a 1,1
millones de sacos, desde 1,01 millones de sacos en junio de 2024; los Otros Suaves aumentaron un 14,8

%, alcanzando 2,71 millones de sacos, desde 2,36 millones de sacos en el mismo periodo de 2024, los
Brasil y otros Naturales disminuyeron un 21,3 %, a 2,51 mi llones de sacos, desde 3,19 millones de sacos en
junio de 2024; los Robusta aumentaron un 16,9 %, a 3,92 millones de sacos, desde 3,19 millones de sacos

en junio de 2024; la proporcion de los Arabica en el total de exportaciones de grano verde durante los

primeros nueve meses del afio cafetero 2024/25 hasta mayo de 2025 aumento al 62,9 %, frente al 61,4

% del mismo periodo del afio anterior.

En cuanto a las exportaciones por regiones, Asia y Oceania aumentaron un 38,6 %, alcanzando 3,34
millones de sacos, desde 2,41 millones de sacos en junio de 2024; Africa aumentaron un 28,1 %, a 2,19
millones de sacos, desde 1,71 millones de sacos en junio de 2024; Sudamérica disminuyeron un 18,1 %,
a 4,16 millones de sacos, desde 5,08 millones de sacos en junio de 2024; México y Centroamérica
aumentaron un 18,0 %, hasta los 2,0 millones de sacos, frente a los 1,69 millones de junio de 2024.

En julio de 2025, el Precio Indicativo Compuesto de la OIC (I -CIP) alcanz6 una media de 259,31 centavos

de délar/libra en julio de 2025, lo que representa una disminucion del 11,8 % con respecto a junio de

2025. El ICIP registr6 un valor medio de 258,78 ¢  entavos de dolar/libra y fluctué entre 252,46 y 269,57
centavos de dolar/libra. EI' 1 -CIP sigui6é una tendencia a la baja durante todo el mes de julio. El | -CIP de
julio de 2025 esta 9,6 % por encima del de julio de 2024, con un promedio movil de 12 meses de 296,29
centavos de dodlar/libra.

Con respecto a los precios del café del Contrato C, a | 28 de agosto de 2025 se encuentra en US$375.70
y a continuacion se presentan los precios futuros desde septiembre de 2025 a marzo 2028.

L E} IWWE ]}~ _ o0 }VEE 8} "%}
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*Datos al 28 de agosto de 2025
Fuente: https://es.investing.com/commodities/us -coffee -c-contracts

3.2 Ambito Nacional

En el periodo 2020 -2025, el sector cafetero de El Salvador experimenté una disminucién en el
volumen de exportacion, pero con un incremento en los ingresos gracias al alza de los precios
internacionales, resultando en una situacién de crecimiento y dinamis mo del sector en 2025, a
pesar de los retos como el cambio climéatico y la necesidad de diversificar mercados, segin
reportes del Instituto Salvadorefio del Café y la prensa especializada.

Las exportaciones de café salvadorefio se han posicionado entre los productos mas enviados al
extranjero en 2025, con un crecimiento significativo en el primer semestre del afio , gracias a los
precios internacionales firmes y en alza, lo que impulsé los ingresos a pesar de la menor cantidad

de volumen exportado.

Los cambios en los precios internacionales, los efectos negativos de la roya y el impacto ambiental
causado por las sequias han presionado de forma conjunta un débil crecimiento en el sector. El
cambio climatico ha tenido un impacto notable en la produccio n de café en toda
Centroamérica. Las variaciones en las temperaturas y patrones de lluvias afectan los ciclos de
cultivo y la calidad del café. La adaptacion a estas nuevas condiciones requiere inversiones en
variedades de café resistentes y practicas agri colas sostenibles.

A continuacion, se presenta la evolucién de la produccion anual de café en El Salvador, la cual

ha ido disminuyendo con los afios, debido a problemas de productividad, precios internacionales,
efectos causados por enfermedades, efectos climatolégicos, entre otros.

Gréfica 2: Prodwidn Nacional de Café en QQ oro uva {28116 t 2024/2025)
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*Datos preliminares cosecha recolectada al 30 de abril de 2020
Fuente: Elaboracién propia con datos del Instituto Salvadorefio del Café

El 79% de los productores de café dedicad os al cultivo tienen propiedades inferiores a las 5
manzanas de terreno, segin el Instituto Salvadorefio del Café (CSC). Ademas, a junio de 2025 el
area cultivad de café es de 167,875 Manzanas lo que equivale a 117,327 Hectéareas, con 20,735
productores de café, 76 beneficiadores, 66 pergamineros, 154 exportadores, 41 torrefactores y 30
intermediarios.

Por otra parte, el subsector del café representa una contra ccién de empleos en los dltimos afos
principalmente debido a la disminucion de la produccion. En el afio 2010 la caficultura
proporcionaba un total de 130,700 empleos y para diciembre de 2024 la generacién de empleo
se ubicé en 44,666empleos, esta disminucién es debido principalmente a la disminucién de la
produccion nacional . A continuacion, la evolucion de los empleos en el sector cafetalero:

Gréfica 3: Empleos Generadaor el Sector Cafetaler2)18/2019 #2023/2024
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Periodo 2019 empleos, antes de la pandemia del COVID-19.

*Un Empleo por afio equivale a 250 jornales; datos preliminares cosecha recolectada al 30 de abril de 2020.
Fuente: Elaboracién Propia con datos del Instituto Salvadorefio del Café (CSC)

De acuerdo con cifras preliminares del Instituto Salvadorefio del Café, a junio de 2025 , se registra

un volumen exportado de

472,840 quintales , con u n total de ingresos de US$ 134 millones.

A continuacion, se presentan las exportaciones de café de El Salvador en quintales y en ddlares

desde la cosecha 2010

-2011 a abril de 2019 -2020.

Gréfica 4: Exportaciones de Café i8dtvador en Quintales @02021 t2024/2025)
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Fuente: Instituto Salvadorefio del Café (CSC)
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No obstante, con la reduccion en el nivel de exportaciones, el café contindia figurando como una

actividad de importancia estratégica para el pais. La industria del café para El Salvad or aporta
aproximadamente 45,000 empleos directos en las areas rurales del pais, inyectando recursos
directamente a estas zonas, lo cual ha representado la base de las economias rurales,
potenciando el comercio y reduciendo la pobreza y la migracion de las zonas rurales hacia las

ciudade s. Asi también, las exportaciones de café han generado para la cosecha 20 24-2025 un
ingreso de divisas por un total de 134 Millones de ddlares. Y adicionalmente, el cultivo del café
tiene una gran importancia  ecoldgica, representando 167,875 manzanas de cobertura de bosque
en El Salvador a raiz de la sombra requerida para su cultivo, permitiendo asi mantener los niveles

de permeabilidad necesarios para la generacién del recurso hidrico nacional, mantener las
poblaciones de especies nativas y aves migr atorias, absorcién de CO2 generado por las zon as
urbanas, contribucion al paisajismo entre otros beneficios ecoldgicos y ambientales.

4. CARACTERISTICAS DE LA EMISN APROBADAS

a) NATURALEZALos valores a emitirse son obligaciones negociables consistentes en Certificados
Fiduciarios de Participacion, representados por anotaciones electrénicas en cuenta a favor de
cada uno de sus titulares y representan la participacion individual de estos en los bienes
fideicomitidos.

b) DENOMINACION: Los valores se denominaran Certificados Fiduciarios de Participacion
Amortizables Representados por Anotaciones Electronicas en Cuenta y la emisién FICAFE.

c) DESTINO DE LOS RECURSOSs fondos que se obtengan por la negociacion de esta emision
entre el publico, seran invertidos por el fideicomiso para pagar la compra de cartera de
créditos a los siete bancos fideicomitentes.

d) NEGOCIABILIDAD: En la Bolsa de Valores por intermediacion de las Casas de Corredores de
Bolsa, en las sesiones de negociacién que se realicen en ella.

e) MONEDA DE NEGOCIACION: En dolares de los Estados Unidos de América, moneda de curso
legal en El Salvador.

f)  MONTO MAXIMO DE LA EMISION: El monto total de esta emision es de doscientos diez millones
trescientos treinta y nueve mil dolares de los Estados Unidos de América (US$210,339,000.00).

g) REDENCION DE LOS CERTIFICADOS FIDUCIARIOS DE PARTICIPACI@NBanco Fiduciario podra
redimir en forma anticipada los certificados fiduciarios de participaciéon amortizables
representados por anotaciones electronicas de valores en cuenta, a solicitud de los tenedores
de los certificados quienes decidiran como aplica r los prepagos indicando al Fiduciario los
tramos de los titulos a retirar, debiendo el fiduciario informar de ello al Comité Técnico de
Administracion del FICAFE en la proxima sesion que sigaal  aredencion anticipada efectuada,
procediendo dicho comité de conformidad a las atribuciones aplicables al Fideicomiso.
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h) ESTRUCTURACION DE LOS TRAMOS A NEGOCIAR DE LA EMISIQas caracteristicas de los tramos
a negociar de la emision seran determinadas de acuerdo a la normativa vigente que emita la
Bolsa de Valores y con posterioridad al asiento registral en el Registro Publico Burséatil de la
Superintendencia de Valores y previ 0 a la negociacion de los mismos. Tres dias habiles antes
de cualquier negociacion de los Certificados Fiduciarios de Participacion Amortizables
Representados por Anotaciones Electrénicas de Valores en Cuenta, el banco emisor debera
remitir a la Bolsa de Valores, certificacion del punto de acta del Comité Técnico de
Administracion del Fideicomiso, debidamente legalizada por notario, mediante la cual se
autoriza la fecha de negociacion del correspondient e tramo y la fecha de liquidacion, la tasa
base y la sobretasa, el monto a negociar, el valor minimo y mdltiplos de contratacién de la
anotacién electrénica de valores en cuenta y la fecha de vencimiento. Asimismo, en la
comunicacion de cada negociacion a la Bolsa debera relacionarse que cada tramo que se
negocie cuenta con el respaldo del banco que cedi6 la cartera de préstamos sobre la cual
se emite dicho tramo, de conformidad a la clausula primera de la escritura de constitucién del
FICAFE, en el sentido que se hace responsable del pago de las obligaciones crediticias de los
deudores de los créditos cedidos al fideicomiso.

i) FECHA DE VENCIMIENTO DE LOS TRAMOSps tramos de los que se compone la emision de
Certificados Fiduciarios de Participacion Amortizables venceran el dia veintiséis de julio de dos
mil veintiséis.

j)  VALOR MINIMO Y MULTIPLOS DE CONTRATACION DE ANOTACIONES ELECTRONICAS DE VALORES
EN CUENTA:Cien délares de los Estados Unidos de América y mdltiplos de cien délares de los
Estados Unidos de América (US$100.00).

k) INTERESES QUE DEVENGARAN LOS CERTIFICAD@&S:banco fiduciario, pagara intereses al
vencimiento de cada certificado, que se calcularan con base en el afio calendario. La tasa
de interés a pagar se determinara utilizando como tasa base, la tasa de interés basica pasiva
promedio ponderada para los depésitos a plazo del Sistema Financiero a 180 dias plazo
publicada por el Banco Central de Reserva de El Salvador, la semana anterior a efectuarse la
negociacion; a esta tasa se le sumard una sobretasa que se determ inara previo a la
negociacion, la cual no podra ser menor al 0.25% anual. Dicha sobretasa sera fija mientras se
encuentre vigente el plazo de la emision. La tasa de interés sera reajustable semestralmente,
bajo las mismas condiciones indicadas para la dete rminacion de la tasa de interés inicial. Los
reajustes de la tasa de interés deberan ser comunicados a la Bolsa de Valores, mediante nota
suscrita por el Secretario del Comité Técnico de Administracién, o quien haga sus veces,
debidamente legalizada por no tario, acompafiada de la documentacién respectiva que
compruebe la publicacién de la Tasa de interés Basica Pasiva Promedio Ponderada utilizada.

) FORMA Y LUGAR DE PAGO:EI capital se pagara al vencimiento de cada certificado y los
intereses se pagaran también al vencimiento de cada certificado, a partir de la fecha de
colocacion a través del procedimiento establecido por la CENTRAL DE DEPOSITO DE VALORES,
S.A. DE C.V. (CEDEVAL, S.A. DE C.V.) consistente en: a) CEDEVAL entregara al emisor, con
DQWHULRULGDG D OD IHFKD GH FDGD SDJR GH LQWHUHVHYV \ DPRUWL]L
en el cual detallara informacion de la emision a pagar; b) El emisor verificara con anterioridad
a la fecha de pago, el monto a pagar y entregara los fondos a CEDEVAL, de la siguiente forma:
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un dia habil antes del dia de pago de los intereses o el capital, si los fondos son entregados a
CEDEVAL mediante cheque con fondos en firme; y el dia establecido para el pago de capital

0 intereses a mas tardar a las 9 horas, si los fondos son entregados mediante transferencia
bancaria hacia la o las cuentas que CEDEVAL indique; ¢) El emisor queda exonerado de
realizar los pagos luego de realizar el pago a CEDEVAL,; d) Una vez se tiene la verificacion del
pago por parte del emisor, CEDEVAL procedera a cance lar a cada participante directo (Casa
de Corredores de Bolsa) la cantidad que le corresponde, en la cuenta bancaria que ha
instruido a CEDEVAL para dicho fin; e) Es el Participante Directo, quien realizara los pagos
individuales a cada inversionista, titul  ar de los valores; f) Cuando los pagos venzan en dia no
habil se realizara el dia habil inmediato siguiente; g) El capital e intereses se pagaran en
dolares de los Estados Unidos de América; h) En caso de mora en el pago del capital, el emisor
reconocerd a los titulares de los valores, ademas un interés moratorio del 5% anual sobre la
cuota correspondiente a capital; i) Los pagos que realizara la CENTRAL DE DEPOSITO DE
VALORES, S.A. DE C.V. (CEDEVAL, S.A. DE C.V.), se haran de sus oficinas ubica das en la
Urbanizacion Jardines de la Hacienda, Boulevard Merliot y Avenida Las Carretas, Antiguo
Cuscatlan, La Libertad; j) Los pagos que realizaran las Casas de Corredores de Bolsa se haran

en sus oficinas; k) Una vez que se cancele el valor nominal méas los respectivos intereses, cada
fideicomitente tendra derecho a la diferencia resultante entre el monto total de pagos
recibidos y aplicados a los créditos por los que cada banco fideicomitente es responsable,
menos los pagos realizados para amortizar o ca ncelar en su totalidad los certificados fiduciarios
de participacidon amortizables que fueron emitidos con el respaldo de dichos créditos; I) Si no

se hiciere el pago de capital a su vencimiento correspondiente, los tenedores de los
certificados tendran los  derechos a los que se refieren los ordinales Dos y Tres del articulo 885
del Codigo de Comercio.

TRANSFERENCIA DE LOS CERTIFICADOBos traspasos de los valores representados por
anotaciones electrénicas en cuenta, se efectuaran por medio de transferencia contable en el

Registro de Cuenta de Valores que lleva la CENTRAL DE DEPOSITO DE VALORES, S.A. DE C.V.
(CEDEVAL, S.A. DE C.V.) de fo rma electrénica.

RESPALDO DE LA EMISIONEI pago de los Certificados Fiduciarios de Participacién Amortizables
Representados por Anotaciones Electronicas en Cuenta que se emitan, esté respaldado por
los créditos que conforman la cartera aportada y cedida por cada uno de los Bancos
fideicomitentes y por el compromiso de cada banco de responder por los pagos que no sean
realizados oportunamente por los titulares de los créditos fideicomitidos por cada uno de ellos,

en el expreso entendido que de ninguna manera podra verse afectado el patrimonio del
banco fiduciario.

CUSTODIA Y DEPOSITOLa emision de Certificados Fiduciarios de Participacion Amortizables
Representados por Anotaciones Electronicas en Cuenta, estard depositada en los registros
electronicos que lleva la CENTRAL DE DEPOSITO DE VALORES, S.A. DE C.V. (CEDEVAL, S.A. DE
C.V.), para lo cual sera necesario presentar la Escritura Publica de Emisién correspondiente a

favor de la depositaria y la certificacion del asiento registral que emita la Superintendencia

de Valores, a la que se refiere el parrafo final del articulo 35 de la Ley de Anotaciones
Electrénicas de Valores en Cuenta.
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p) MODIFICACIONES: El Banco de Desarrollo de la Republica de El Salvador en su calidad de

Q)

fiduciario del fideicomiso, podra modificar las caracteristicas de la presente emision antes de
la primera negociacion y de acuerdo a las regulaciones emitidas por la Bolsa de Valores y

previa aprobacién de la Superintendencia de Valores. Para ello sera necesaria la autorizacion
previa de la Junta General de Tenedores de los Certificados Fiduciarios de Participacion
Amortizables, a propuesta del Comité Técnico de Admi nistracién. La notificacion a la Bolsa de

Valores y a la Superintendencia de Valores sera efectuada por medio de la certificacion del
acuerdo tomado por la Junta de Tenedores antes dicha; y una vez obtenidas las
autorizaciones correspondientes debera otorg arse la escritura de modificacién a la emisién
de conformidad al articulo 900 del Cédigo de Comercio. El Comité de Administracién podra
contratar una segunda calificaciéon de riesgo para esta emisién sin que se considere una
modificacion a las caracteristic ~ as de la emision.

PLAZO DE NEGOCIACION: El banco emisor, dispone del plazo de nueve meses contados a
partir del otorgamiento del asiento registral por parte de la Superintendencia de Valores, para
efectuar la primera negociacion y dispone de un plazo de un afio contado a partir del
otorgamiento del asiento registral para negociar la totalidad de la emisién. En caso no cumpla
con los plazos estipulados, podra solicitar prérroga segun lo establezca la Bolsa de Valores en
sus regulaciones.

CLAUSULAS OPERATIVASTes dias habiles antes de cualquier negociacion de los Certificados
Fiduciarios de Participacion Amortizables Representados por Anotaciones Electronicas en
Cuenta, el banco emisor, por instruccion del Comité Técnico de Administracion del FICAFE,
debera remitir a la Bolsa de Valores, certificacion de punto de acta del acuerdo
correspondiente, es decir la certificacion de punto de acta del Comité Técnico de
Administracién del fideicomiso, debidamente legalizado por notario, medi ante el cual se
autoriza la fecha de negociacion del correspondiente tramo, la fecha de liquidacion, la tasa

base y la sobretasa, el monto a negociar, el valor minimo y mdltiplos de contratacion de la
anotacion electrénica de valores en cuenta, la fecha de vencimiento y el plazo de vigencia
del correspondiente tramo. Asimismo, en la comunicacién de cada negociacion a la Bolsa,
debera relacionarse que cada tramo que se negocie, cuenta con el respaldo del banco que

cedié la cartera de préstamos sobre la cual se emite dicho tramo de conformidad a la
clausula primera de la escritura de constitucion del FICAFE, en el sentido que se hace
responsable del pago de las obligaciones crediticias de los deudores de los créditos cedidos

al fideicomiso.

s) CONDICIONES ESPECIALE®e conformidad a la clausula primera de la escritura de constitucién

del fideicomiso, cada banco fideicomitente se hizo responsable del pago anual de las cuotas

de los créditos fideicomitidos que el respectivo banco transfiri6 a FICAFE. En consecuencia,
cada banco fideicomitente respondera por el pago de los créditos que ha fideicomitido y no

de la totalidad de créditos que conforman el patrimonio fideicomitido de FICAFE. Los activos
fideicomitidos a FICAF E estan compuestos de cr  éditos otorgados al mismo plazo y tasa, y con
la misma forma de pago, pero respaldados por diferentes bancos. Conforme lo anterior, los
tramos de la emision de Certificados Fiduciarios de Participacion Amortizables deben
identificarse por su plazo, tasa de  interés y por el banco fideicomitente de los créditos que
respaldan ese tramo. Los tramos que se coloquen no estardn respaldados con todo el
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patrimonio fideicomitido, sino que con los créditos fideicomitidos que se encuentren
respaldando ese tramo, de tal forma que en caso de incumplimiento, como respaldo para los
tenedores de los certificados, son los referidos créditos y el compromiso del ban CO respectivo
de responder por el pago de las obligaciones crediticias de los deudores de los créditos
cedidos, segun lo establecido en la escritura de constitucion del fideicomiso. Por otra parte,

el Fideicomiso entre vivos denominado Fideicomiso Especial de Desarrollo Agropecuario, que
puede abreviarse FEDA, constituido por el Estado y Gobierno de El Salvador como
fideicomitente a favor del Banco Multisectorial de Inversiones, como fiduciario, segun escritura
publica otorgada en San Salvador, el dia 9 de febrero de 1996, ante los oficios del notario Ruth
Jeannette Cuestas de Pineda, inscrita en el Registro de Comercio, al nimero 56 del Libro 637

del Registro de Sociedades, se ha comprometido a compensar directamente al Fideicomiso
FICAFE un porcentaje de ¢ ero punto cinco por ciento sobre el saldo que refleje la cartera de
créditos aportados y cedidos en el FICAF  E, para el pago complementario del rendimiento de

los titulos a emitir y un uno por ciento para el pago de la administracién de la cartera por los
bancos fideicomitentes, de conformidad a las disposiciones que al efecto se han vertido en

el contrato de part icipacion para la compensacién de intereses dentro del FEDA y en las
normas y reglamentos del FEDA asi como aquellas aplicables del FIC AFE La com pensacién
antes estipulada estara sujeta a la disponibilidad de fondos del FEDA, por lo que en caso de

no haber fondos, dicha compensacion sera absor bida por los deudores del FICAFE

t)  CLAUSULA PENALDe haber un incumplimiento de pago por parte del emisor fiduciario de
FICAFE en cuanto al pago de capital e intereses, con respecto a cualquier tramo de los que
se conformard la emisién, los inversionistas propietarios de Certificados Fiduciarios de
Participacion, que conforman el tramo en que se ha incumplido, y los propietarios de
certificados del resto de los tramos vinculados con el banco que se comprometié al pago de
los créditos que respaldan el tramo en que se encuentra en mora , pueden declarar los valores
de ambos tramos como de plazo vencido y recurrir por la via judicial en contra del fideicomiso
FICAFE, para su pago, quien respondera con aquella parte del patrimonio fideicomitido que
esta respaldando los tramos respectivos. El emisor fiduciario, para el cumplimiento de las
obligaciones con los tenedores de los certificados fiduciarios podra ejercer las acciones judiciales
correspondientes contra el banco que se comprometié al pago de los créditos que respaldan
los tramos respectivos.

5. TRAMOS QUE CONFORMAN LA EMISION Y ACTUALIZACION DE SUS FECHAS DE
VENCIMIENTO

Se emitieron simultAneamente hasta 112  tramos, separando cada uno por plazo y por banco
responsable por su pago , quienes son los fideicomitentes y avalistas. La forma de pago de todos
los tramos de la emisién sera de principal e intereses al vencimiento. La estructura de los tramos
comprende el vencimiento de un tramo por afio. Los pagos del tramo que vence cada afio se

realiza ran con fecha 23 de septiembre.

Al 31 de julio de 2025 se tienen solamente 13 series vigentes, separada cada una por plazo y por
banco responsable por su pago. A continuacion , Se muestran los 112 tramos con su estado ya sea
cancelado o vigente:
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Para el caso de | tramo 28, este fue redimido en fecha 8 de septiembre de 2025, por lo que los
tramos 29, 30, 59, 60, 61, 72, 73, 74, 75, 76, 77 y 78 sus fechas de vencimiento se han actualizado a
una nueva fecha que seria el 26 de julio de 2026, segun autorizacion de la Junta de Tenedores.

Fecha de
vencimiento

Fecha de

Nuevo
. Estado
vencimiento

vencimiento

TRAMO/DENOMINAGN

TRAMO/DENOMINACION{

Tramos 1, 17, 33, 49, 65, 81 23/09/2008 | Cancelados Tramos 29 23/09/2025 Vigentes 26/07/2026
97 Tramos 30 23/09/2025 | Vigentes| 26/07/2026
Tramos 2, 12’834 50, 66,82 ,2/00/2009 | Cancelados Tramos 59 23/09/2025 | Vigentes 26/07/2026
Tramos 3. 19, 35, 51, 67, 83 Tramos 60 23/09/2025 V!gentes 26/07/2026
99 23/09/2013 | Cancelados Tramos 61 23/09/2025 | Vigentes 26/07/2026
Tramos 4, 20, 36, 52, 68. 84 Tramos 72 23/09/2025 | Vigentes| 26/07/2026
100 23/09/2014 | Cancelados Tramos 73 23/09/2025 | Vigentes| 26/07/2026
Tramos 5, 21, 37, 53, 69, 85 23/09/2015 | Cancelados Tramos 74 23/09/2025 V?gentes 26/07/2026
101 Tramos 75 23/09/2025 | Vigentes| 26/07/2026
Tramos 6, 22, 38, 54, 70, 88 ,5,10.5916| Ccancelados Tramos 76 23/09/2025 | Vigentes| 26/07/2026
Tramos 7 2:1%0:2%9 55, 87 y 1| 23/09/2017 | Cancelados Tramos 77 28/09/2025 | Vigentes, 26/07/2026
Tramos 8, 24, 40, 88 y 104 23/09/2018 | Cancelados Tramos 78 23/09/2025 | Vigentes) 26/07/2026
Tramos 9, 25, 41, 89 y 105 23/09/2019 | Cancelados
Tramos 10, 42,90y 106 | 23/09/2020| Cancelados
Tramos 11, 43, 91y 107 | 23/09/2021 | Cancelados
Tramos 12, 44,92 y 108 | 23/09/2022 | Cancelados
Tramos 13, 45, 93y 109 | 23/09/2023 | Cancelados
Tramos 14, 46, 62, 94, y 11| 23/09/2024 | Cancelados
Tramos 15, 16, 31, 32, 47, 4
63, 64, 79, 80, 95, 96, 111§ 23/09/2025| Cancelados
112
Tramos 26, 27, 56, 57, 58, 1 23/09/2025 | Cancelados|
Tramos 28 23/09/2025| Redimido 6. PROCEDIMIENTO EN CASO DE

MORA O ACCION JUDICIAL

CONTRA EL EMISOR DE CERTIFICADOS FICAFE

1. Separacion patrimonial del fideicomiso

El patrimonio del fideicomiso es auténomo y distinto del fiduciario. Los activos, obligaciones y
resultados del fideicomiso no afectan el patrimonio propio del banco fiduciario ni de las
judicial derivada de los
fiduciario.

instituciones que lo administren. Esto significa que cualquier accién
certificados debe dirigirse contra el

2. Representacion procesal de los tenedores

patrimonio fideicomitido,

no contra el

El representante comuln de los tenedores de certificados fiduciarios es la figura legitimada para

actuar judicialmente en nombre del conjunto de inversionistas. Entre sus facultades se incluyen:
9 Ejercitar acciones para el cobro de capital o intereses vencidos

9 Hacer efectivas las garantias de la emisién
9 Ejecutar actos conservativos de derechos y acciones.

3. Procedimiento en caso de mora
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Cuando el FICAFE incurra en mora en el pago de rendimientos o capital:

a) El representante comun debe intimar al fiduciario y requerir el pago.

b) De persistir el incumplimiento, podra ejercitar las acciones correspondientes para exigir el

pago o la ejecucién de las garantias constituidas sobre el fideicomiso.

F /D DFFLYQ VH GLULJH FRQWUD HO SDWULPRQLR ILGHLFRPLWLGR OD
patrimonio del fiduciario.

4. Vigencia del fideicomiso

El fideicomiso a su finalizacion debera responder con los bienes fideicomitidos a la fecha de su
liquidacion.

5. Responsabilidad del fiduciario

El fiduciario solo responde por negligencia o dolo en la administracion de los bienes

fideicomitidos. No garantiza personalmente el pago a los tenedores de certificados, salvo que lo
haya asumido expresamente en la escritura constitutiva.

Conclusion.

En caso de mora o incumplimiento en los certificados FICAFE:

- Los acreedores (tenedores) no pueden accionar contra el patrimonio del fiduciario, sino contra

la masa fiduciaria.
- El fiduciario responde Unicamente si se demuestra mala administracion de su parte.

7. AUTORIZACIONESY RAZONES LITERALEE LA EMISON
7.1 Respecto al Emisor

1) BANDESAL es una Institucion de Crédito de Derecho Publico, de nacionalidad salvadorefia,

autorizada para emitir ob  ligaciones negociables mediante resoluciones emitidas por las
autoridades competentes;
2) Acuerdo de Junta Directiva de Bolsa de Valores de El Salvador S.A. de C, V. 2Bolsa de Valores 2

en sesion nimero JD -21/96, celebrado el dia 15 de octubre de 1996, mediante el cual se
inscribié como emisor de valores;

3) Acuerdo del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero, tomado en
sesion CD-55/96, celebrada el dia 27 de noviembre de 1996, en la cual se autorizo el registro
del BMI (hoy B ANDESAL) como emisor de valores, y

4) En la Ley del Sistema Financiero para Fomento al Desarrollo, contenida en Decreto Legislativo
847 de fecha 22/09/2011, publicado en Diario Oficial 197, Tomo 393 de fecha 21/10/2011.En la

P

FLWDGD /H\ FRQVWD HQ HO OLWHUDO " BANKEBA d8§ &riitir obli@deiohBsF XOWD G C

negociables;

7.2 Respecto a la Emision

1. La autorizacion para efectuar la presente emision fue otorgada por el Comité Técnico de
Administracion de FICAFE en Acta numero cero cinco/dos mil dos, en el punto tres de fecha
treinta de mayo de dos mil dos; modificada segin acta nimero cero uno/dos mil tres, en el
punto nimero dos de fecha veintitrés de enero de dos mil tres; y nuevamente modificada
segun acta nimero cuatro/ dos mil cinco, en el punto nimero dos de fecha tres de mayo del
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afio dos mil cinco. En dichas actas se autorizé a la emisora para efectuar una emision de
Certificados Fiduciarios de Participacion Amortizables hasta por un monto maximo de
DOSCIENTOS CINCUENTA Y DOS MILLONES DE DOLARES DE LOSTBDOS UNIDOS DE NORTE
AMERICA,;
Acuerdo de la Junta de Tenedores de Certificados Fiduciarios de fecha 7 de septiembre del
GRQGH VH DXWRUL]D OD PRGLILFDFLYQ D ODV FOiXVXODV GH “5H
JLGXFLDULRYVY GH 3DUWLFLSDFLYQu \ HO /LWHUD®RJIJDUGEHOB®DB R X VXHD O [
emision;
Acuerdo de Junta Directiva de Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C. V., en sesion nimero
JD 2 cero dos/ dos mil tres de fecha veintiocho de enero del afio dos mil tres, la cual fue
modificada en sesiones JD - cero cinco/dos mil tres de fecha cuatro de marzo del afio dos mil
tres y JD - diez/dos mil cinco de fecha siete de junio de dos mil cinco y en sesién JD -
veintitrés/dos mil cinco de fecha seis  de diciembre de dos mil cinco;
Acuerdo del Consejo Directivo de la Superintendencia de Valores, tomado en sesion CD -
veinticuatro/dos mil cinco, celebrada el dia quince de junio de dos mil cinco, en la cual se
autorizo el registro de esta emision en el Registro Publico Bursétil; Acuerdo del Consejo Directivo
de fecha quince de junio de dos mil cinco, la cual fue modificada en sesién CD -cincuenta y
uno/dos mil cinco, donde se acuerda modificar el registro de la emisiéon en los términos
aprobados por la Bolsa de Valores y la Junta de Tenedor es de Certificados Fiduciarios de
Participacion Amortizables;
Punto nimero DOS del Acta nimero CERO CUATRO/DOS MIL DIEZ de Comité Técnico de
Administracién del FICAFE, celebrada el dia veintiséis de agosto del afio dos mil diez, en la cual
consta que se acord6 proponer en la proxima Junta de Tenedores la modificacién de la
escritura publica de emisién en lo s sentidos expresados adelante;
Punto nimero CINCO del Acta Numero UNO/DOS MIL DIEZ de Junta de Tenedores de
Certificados Fiduciarios de Participacion Amortizables representados por Anotaciones
Electronicas en Cuenta de la Emision del FICAFE, celebrada el dia veintisiete de agosto del afi o]
dos mil diez, en la cual consta que se acordd por unanimidad mod ificar la escritura de emision;
Acuerdo de Junta Directiva de Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C. V., en sesién ndmero
JD 2DOCE/ dos mil diez de fecha veintiuno de septiembre del afio dos mil diez en la cual se
DFRUGy OD PRGLILFDFLYQ D OD FOiXVXOD GH ’5HGHti@RliosQdeGH ORYV
SBDUWLFLSDFLYQGMH 9QHEKDPLHQWR GH ORV 7UDPRVYU
Acuerdo del Consejo Directivo niumero VEINTIUNO/DOS MIL DIEZ, de fecha cuatro de
noviembre del afio dos mil diez, donde se acuerda modificar el registro de la emisién en los
términos aprobados por la Bolsa de Valores y la Junta de Tenedores de Certificados F iduciario s
de Participacion Amortizables;
Punto nimero tres del Acta nimero CERO DOSDOS MIL DIECISIETE de Comité Técnico de
Administracion del FICAFE, celebrada el dia  diez de julio de dos mil diecisiete , en la cual consta
gue se acordd proponer en la proxima Junta de Tenedores la proérroga del vencimiento de los
tramos de titulos que vencen en  los afios 2017, 2018 y 2019 siendo el nuevo vencimiento el afio
2025;
. Punto nimero cuatro del Acta Nimero UNO/DOS MIL DIECISIETE de Junta de Tenedores de
Certificados Fiduciarios de Participacion Amortizables representados por Anotaciones
Electronicas de Valores en Cuenta de la Emision del FICAFE, celebrada el dia primero de
septiembre del afio dos mil diecisiete, en la cual consta que se acord6é por unanimidad
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modificar el plazo de vencimiento de los tramos a vencer de los CFPA en 2017, 2018 y 2019
para que venzan en el afio 2025 , a excepcién de los tramos 88 (de 2018) y 89 (de 2019) ;

11. Acuerdo de Consejo Directivo nimero TREINTA Y SEIS/DOS MIL DIECISIETHe fecha veintiuno
de septiembre del afio dos mil diecisiete, e n la cual se acordd autorizar la modificacion al
expediente registral de la emision de Certificados Fiduciarios de Participacién Amortizables
representados por Anotaciones Electronicas de Valores en Cuenta del Fideicomiso,
prorrogando los plazos en el vencimiento de los tram os: 1) Cincuenta y seis, del 23 septiembre
2018 al 23 septiembre 2025; 2) Cincuenta y siete, del 23 septiembre 20 19 al 23 septiembre de
2025; 3) Setenta y uno, del 23 septiembre 2017 al 23 septiembre 2025; 4) Setenta y dos, del 23
septiembre 2018 al 23 septiembre 2025 y 5) Setenta y tres, del 23 septiembre 2019 al 23
septiembre 2025 .

12. Punto numero siete del Acta nimero CERO UNO/DOS MIL VEINTEde Comité Técnico de
Administracion del FICAFE, celebrada eldia  cinco de marzo de dos mil veinte , en la cual consta
gue se acordd proponer en la préxima Junta de Tenedores la prérroga del vencimiento de los
tramos de titulos que vencen en los afios 2020 22024, quedando a discrecién de los Tenedores
de los Titulos, la aprobacion de las fechas de vencimiento correspondiente

13. Punto numero cuatro del Acta Niomero UNO/DOS MIL VEINTEde Junta de Tenedores de
Certificados Fiduciarios de Participacion Amortizables representados por Anotaciones
Electrénicas de Valores en Cuenta de la Emision del FICAFE, celebrada el dia veintitrés de junio
del afio dos mil veinte , en la cual consta que se acordd por unanimidad modificar el plazo de
vencimiento de los tramos a vencer de los CFPA en 2020, 2021, 2022, 2023 y 2024 para que
venzan en el afio 2025;

14. Nota referencia No. DAJ -RSF11403 emitida por la Jefa del Departamento de Registros por
delegacion del  Superintendente del Sistema Financiero , de fecha treintay uno de julio del afio
dos mil veinte enlacual informd que se ha actualizado en el Expediente Registral de la emision
las fechas de vencimiento de los tramos que vencian entre los afios 2020 y 2024, teniendo
como nueva fecha de vencimiento el 23 de septiembre de 2025.

15. La autorizacion para efectuar la modificacién de la  presente emisién fue otorgada por el
Comité Técnico de Administracién de FICAFE en Acta nimero cuatro/dos mil veinticinco, en el
punto tres de fecha veintisiete de agosto de dos mil veinticinco;

16. Acuerdo de la Junta de Tenedores de Certificados Fiduciarios de fecha primero de septiembre
GHO DxR GRV PLO YHLQWLFLQFR GRQGH VH DXWRUL]D OD PRGLILF
9(1&,0,(172 '( /26 75%0264q

17. Acuerdo del Consejo Directivo de la Superintendencia de Valores, tomado en sesién CD -
CUARENTA Y TRHEB80s mil veinticinco, celebrada el dia doce de septiembre de dos mil
veinticinco, en la cual se autoriz6 la modificacion del asiento registral de la emision en los
términos aprobados por la Junta de Tenedores de Certificados Fiduciarios de Participacién
Amortizables;

18. Acuerdo de Comité de Emisiones de Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C. V., en sesién
CE/ 12 - 2025 de fecha 18 de septiembre del afio dos mil veinticinco.

7.3 Razones Literales

4.2.1 "Lainscripcion de la emision en la Bolsa, no implica certificacion sobre la calidad del valor
o la solvencia del emisor"
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4.2.2 "Los valores objeto de esta oferta se encuentran asentados en el Registro Publico de la
Superintendencia. Su registro no implica certificacion sobre la calidad del valor o la
solvencia del emisor".
423 “(V UHVSRQVDELOLGDG GHO LQYHUVLRQLVWD OHHU OD LQIRUPDFLYC

8. INFORMACION ADICIONAL SOBRE LA CLASIFICACON DE RIESGO OTORGADA A
LA EMISON

La calificacién de riesgos otorgada por Zumma Ratings al Banco de Desarrollo de la Republica de

El Salvador (BANDESAL), en su calidad de emisor, en fecha 29 de abril de 2025 fue de EAAA.sv con
perspectiva estable, cuya definicion Corresponde a aquellas entidades que cuentan con la mas
alta capacidad de pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, lo cual no se veria
afectada ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que pertenece o en la economia.

Los factores de riesgo son insig nificantes.

Asi también, | a clasificacién de riesgo otorgada por MOODY’S en sesion ordinaria No. 6822025 del
dia 30 de abril de 2025 con las cifras al cierre de diciembre 2024 al Fideicomiso Ambiental para la
Conservacion del Parque Cafetalero (FICAFE) es de AA.sv (sf) con perspectiva estable.

AA: instrumentos en que sus emisores cuentan con una muy alta capacidad de pago del capital
e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios
en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

A: instrumentos en que sus emisores cuentan con una buena capacidad de pago del capital e
intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible a deteriorarse levemente ante
posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o0 e n la economia.

Perspectiva estable: se percibe una baja probabilidad de que la clasificacion varie en el mediano
plazo.

(O 'VYy UHIOHMD VROR ULHVJRVY FRPSDUDEOHY SDUD (O 6DOYDGRU

(sf): sefiala que, de otro modo, los instrumentos de

ORRG\:V /RFDO (6 6 $ GH & 9 &ODVLILFDGRUD GH 5LIbval Rl S&hv@dd))GHOD QW
afirma la clasificacion para las emisiones a los Certificados Fiduciarios de Participacion Amortizable

(CFPA), emitidos por el Fideicomiso  Ambiental para la Conservacién del Bosque Cafetalero
(FICAFE). La perspectiva es Estable.

La clasificacion se fundamenta en la fortaleza financiera a largo plazo del fideicomitente. El buen
funcionamiento de la transaccién depende de la solvencia del banco participante y de su
capacidad para hacer efectivo el aval en el caso que los flujos recuperados de la cartera

subyacente resulten insuficientes.
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Como parte de las estrategias estatales para apoyar al sector cafetalero, en el afio 2001 se cred
el Fideicomiso Ambiental para la Conservacién del Bosque Cafetalero (en adelante FICAFE), con

la participacién de siete bancos fideicomitentes: (i) Banco Davivienda Salvadorefio, S.A., (ii) Banco
Agricola, S.A., (iii) Banco Cuscatlan de El Salvador, S.A., (iv) Banco G&T Continental El Salvador,
S.A., (v) Scotiabank El Salvador, S.A., (vi) Banco de Fomento Agropecuario, y (vii) Banco
Hipotecario de El Salvador, S. A. Estos bancos que a su vez conforman la Junta de Tenedores,
cedieron al Fiduciario, Banco de Desarrollo de El Salvador (BANDESAL) carteras de crédito de largo
plazo relacionados con el sector cafetalero, para conformar el patrimonio auténomo del
Fideicomiso.

La estructura presenta fuertes niveles de sobrecolaterizacion, y han reflejado holgadas relaciones

de cartera crediticia comprometida a saldo vigente de los certificados de inversién. El Fideicomiso
mantiene un buen historial de redenciones anticipadas pa ra el pago de la transaccion, favorecido
por el adecuado perfil crediticio de los bancos fideicomitentes. El pago de los certificados emitidos

esta respaldado por los créditos que conforman la cartera cedida de cada uno de los bancos
fideicomitentes y por el compromiso de los bancos de brindar el aval explicito para responder por

los pagos que no sean realizados oportunamente por los titulares de los créditos fideicomitidos. En
consecuencia, las clasificaciones asignadas se corresponden con la fortaleza fin anciera de cada
banco participante.

A diciembre de 2024, los bancos fideicomitentes aun dentro del Fideicomiso presentan niveles de
solvencia adecuados, condiciébn que se combina con niveles de reservas sobre créditos
deteriorados por encima del 100.0% prudencial, y suficiencia patrimonial po r encima del minimo
permitido en la regulacion local (12.0%). Ademas, mantienen un indicador de mora contralado

por debajo del 4.0%.

Fortalezas crediticias

Fortaleza financiera de los fideicomitentes.

Estructura respaldada por cartera cedida por cada uno de los fideicomitentes
Aval explicito de los bancos para honrar los compromisos con FICAFE

Debilidades crediticias
Alta vulnerabilidad a los efectos climaticos, podria limitar el crecimiento del sector cafetalero.
Riesgo regulatorio.

Factores que pueden generar una mejora de la clasificacién
Mejoras en los perfiles crediticios de los fideicomitentes.
Adicionamientos de respaldos a las emisiones.

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificacion

Deterioro financiero de los fideicomitente.
Reduccién en la colaterizacién de la cartera.
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9. BREVE PERFIL DE LOS BANCOS FIDEICOMITENQBE RESPALDAN LA CARTERA DE

Septiembre 2025

CREDITOS ASOCIADA A LOS TRAMOS DE LOS CERTIFICADOS FIDUCIARIOS DE

PARTICIPACION AMORTIZABLES VIGENTES &I DE JULIO DE 2025

9.1 Banco Cuscatlan de El Salvador, S.A.

Banco Cuscatlan de El Salvador

en el sistema financiero Salvadorenio,

(antes Citibank de El Salvador) es el segundo banco en tamafio
al 31 de diciembre de 2024 cuenta con una participacion

de mercado cercana al 16.80% en activos, 17.80% en préstamos y 17.30% en dep0sitos.

Banco Cuscatlan segun informacion tomada de la pagina de la Superintendencia del Sistema
Financiero, cuenta con dos calificaciones de riesgo como emisor EAAA.sv a diciembre de 2024.

El cuadro a continuacién presenta un resumen de las principales cifras del Banco Cuscatlan, las

cuales se han obtenido del sitio web de la Superintendencia del Sistema Financiero:

Estado de ganancias y pérdidas
En miles de US$

Banco Cuscatlan de El Salvador, S.A.

Diciembre - 2022 Diciembre - 2023 Diciembre - 2024
Total ingresos 338,019.83 365,883.93 392,818.17
Total costos 138,420.35 168,632.97 185,322.78
Total gastos 151,092.13 146,621.84 150,235.91
Utilidad 6 pérdida 48,507.35 50,629.11 57,259.48
Banco Cuscatlan de El Salvador, S.A.
Balance General
En miles de US$ Diciembre - Diciembre - Diciembre -
2022 2023 2024
Activos
1110 Fondos disponibles 513,793.02| 546,116.80 589,103.92
113 Inversiones financieras 499,434.82 489,722.71 469,382.14
114 Préstamos 2,706,165.67 | 2,779,986.07 2,992,240.33
12 Otros activos 87,582.06 87,243.56 84,676.27
13 Activo fijo 111,828.94 113,617.77 115,270.30
Total derechos futuros y contingencias 94,498.07 88,542.68 59,020.56
Total activos + derechos futuros y contingencias 4,013,302.59 | 4,105,229.58 4,309,693.53
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Pasivos

211 depdsitos 2,930,446.72 | 2,956,494.42 3,517,635.07
212 Préstamos 276,476.16 | 288,263.74 143,436.88
2130 Obligaciones a la vista 16,615.00 16,696.96 74,203.85
214 Titulos de emisién propia 160,480.32 204,080.81 14,777.70
215 Documentos transados 0.00 0.00 143,436.88
22 Otros pasivos 92,850.34 88,759.22 85,426.90
23 Obligaciones convertibles en acciones 0.00 0.00

24 deuda subordinada 0.00 0.00

Total pasivos 3,476,868.54 | 3,554,295.15 3,761,276.56
Patrimonio

3110 Capital social pagado 204,701.84 204,701.84 204,701.84
3130 Reservas de capital 90,187.82 90,187.82 90,187.82
3140 Resultados por aplicar 70,286.49 92,584.36 119,778.03
32 Patrimonio restringido 60,964.95 59,234.42 60,198.66
Total patrimonio 426,141.10 | 446,708.43 474,866.34
Total compromisos futuros y contingencias 110,292.95 104,226.00 73,550.63
Total pasivo + patrimonio + comp. futuros y contingencias 4,013,302.59 | 4,105,229.58 4,309,693.53

Septiembre 2025

9.2 Banco Hipotecario de El Salvador, S.A.

El Banco Hipotecario es la cuarta entidad en tamafio en el sistema financiero salvadorefio, y uno

de los dos bancos Estatales que operan en el pais. El banco fue creado por Ley de la Republica

en 1935, con el objeto de contribuir al desarrollo del pais a tr avés del apoyo al sector agricola. El
accionista mayoritario del Banco Hipotecario a la fecha es el Estado.

Al 31 de diciembre de 2024, Banco Hipotecario cuenta con una participacion de mercado
cercana al 9.0% en activos.

El cuadro a continuacién presenta un resumen de las principales cifras del Banco Hipotecario, las
cuales se han obtenido del sitio web de la Superintendencia del Sistema Financiero:

Estado de ganancias y pérdidas

En miles de US$ Banco Hipotecario de El Salvador, S.A

Diciembre - 2022 Diciembre - 2023 Diciembre - 2024
Total ingresos 126,323.99 167,969.46 182,523.66
Total costos 67,954.85 103,262.60 123,365.49
Total gastos 39,512.32 43,854.19 37,236.94
Utilidad 6 pérdida 18,856.83 20,852.66 21,921.22

Banco Hipotecario de El Salvador, S.A
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contingencias

Balance General Diciembre - Diciembre - Diciembre -
En miles de US$ 2022 2023 2024
Activos
1110 Fondos disponibles 222,548.50 279,390.99
318,623.81
113 Inversiones financieras 404,565.48 910,562.69
876,628.08
114 Préstamos 1,066,727.54 1,026,867.41
1,043,953.92
12 Otros activos 22,755.35 33,348.68
27,320.41
13 Activo fijo 16,331.03 16,819.14
23,380.65
Total derechos futuros y contingencias 10,515.79 14,252.56 6,087.81
Total activos + derechos futuros y contingencias 1,743,443.70 2,285,541.47 2,295,994.69
Pasivos
211 depdsitos 1,403,153.48 | 1,713,449.45 1,627,606.45
212 Préstamos 91,258.91 77,785.41 398,344.85
2130 Obligaciones a la vista 32,671.71 32,585.13
58,857.80
214 Titulos de emision propia 0.00 227,054.15
29,580.71
215 Documentos transados 11,524.44 1,187.16 398,344.85
22 Otros pasivos 13,826.01 17,145.30
11,251.74
Total pasivos 1,552,434.56 | 2,069,206.60 2,066,783.75
Patrimonio
3110 Capital social pagado 97,418.76 121,403.22 121,403.22
3130 Reservas de capital 26,879.52 20,836.37
30,351.51
3140 Resultados por aplicar 17,500.54 10,452.55
18,551.16
32 Patrimonio restringido 31,255.58 39,537.03
41,376.81
Total patrimonio 173,054.40 192,229.17 211,682.70
Total compromisos futuros y contingencias 17,954.73 24,105.70 17,528.24
Total pasivo + patrimonio + comp. futuros y 1,743,443.70 2,285,541.47 2,295,994.69

9.3 Banco de Fomento Agropecuario

El Banco de Fomento Agropecuario o BFA es el segundo banco estatal de El Salvador. El banco
fue creado en 1973 por medio de la emision de un decreto legislativo, con el objeto de apoyar via

principal en el sector
agropecuario, el banco atiende empresas que operan dentro del sector de la micro y pequefia
empresa, asi como también dentro del sector pesquero y forestal.

financiamiento al sector agropecuario del pais. Ademéas del enfoque
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Banco de Fomento Agropecuario actualmente esta en décima posicién en tamafio en el Sistema
Financiero Salvadorefio y cuenta con una participacion de mercado cercana del 2% de los
activos del sistema. BFA cuenta con una calificacion de riesgo vigente como emi

por MOODY'S a diciembre de 2024.

sor de EA - emitida

El cuadro a continuacién presenta un resumen de las principales cifras del Banco de Fomento
Agropecuario, las cuales se han obtenido del sitio web de la Superintendencia del Sistema

Financiero:

Estado de ganancias y pérdidas
En miles de US$

Banco de Fomento Agropecuario

Diciembre - 2022 Diciembre - 2023 Diciembre - 2024
Total ingresos 43,519.08 46,641.34 48,391.81
Total costos 8,406.29 9,605.01 9,470.55
Total gastos 29,963.09 30,027.45 31,172.50
Utilidad 6 pérdida 5,149.71 7,008.88 7,748.76
Banco de Fomento Agropecuario
Balance General
En miles de US$
Diciembre - Diciembre -
Diciembre - 2022 2023 2024

Activos

1110 Fondos disponibles 115,341.22 110,110.04 116,712.24
113 Inversiones financieras 15,944.80 12,706.42 10,869.58
114 Préstamos 301,629.61| 324,139.05 339,717.33
12 Otros activos 11,891.92 12,784.45 10,745.48
13 Activo fijo 20,776.36 20,674.71 20,992.97
Total derechos futuros y contingencias 84.38 0.00 -
Total activos + derechos futuros y contingencias 465,668.29 480,499.10 499,037.60
Pasivos

211 depdsitos 350,700.30| 357,081.80 392,024.76
212 Préstamos 17,733.46 21,459.05

2130 Obligaciones a la vista 135.56 118.26 2,885.22
214 Titulos de emision propia 0.00 0.00 27.95
215 Documentos transados 0.00 0.00 -
22 Otros pasivos 33,778.95 31,369.33 30,412.49
23 Obligaciones convertibles en acciones 0.00 0.00

24 deuda subordinada 0.00 0.00
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Total pasivos

Patrimonio

3110 Capital social pagado

3130 Reservas de capital

3140 Resultados por aplicar

32 Patrimonio restringido

Total patrimonio

Total compromisos futuros y contingencias

Total pasivo + patrimonio + comp.  futuros y
contingencias

402,348.28

28,311.68
4,113.97
10,494.53
14,682.33
57,602.51
5,717.50
465,668.29

410,028.44

28,311.68
5,084.29
16,533.09
14,809.22
64,738.28
5,732.38
480,499.10

Septiembre 2025

422,465.20

28,311.68
6,145.76
22,859.63
13,522.95
70,840.03
5,732.38
499,037.60

10. ANEXOS
10.1 Informe de la clasificacion de riesgo

10.2 Informe anual de Gobierno Corporativo 2024

44



FIDEICOMISO AMBIENTAL PARA LA CONSERVACION
DEL BOSQUE CAFETALERO (FICAFE)

INFORME FINAL DE AUDITORIA SOBRE
LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

SAN SALVADOR, AGOSTO 2025

.=\
>, - §
CORPENO Y ASOCIADOS =
S AUDITORES - CONSULTORES leading edge alliance
nnovation « quality « excellonce




FIDEICOMISO AMBIENTAL PARA LA CON SERVACION DEL BOSQUE
CAFETALERO (FICAFE)

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Y
ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 y 2023

CONTENIDO

Informe del Auditor Independiente

Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2024
Estado de Resultados al 31 de diciembre de 2024

Estado de Cambios en el Patrimonio

Estado de Flujo de Efectivo

Notas a los Estados Financieros

0o N o o1 b~
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores de la

Junta Directiva de

Banco de Desarrollo de la Republica de El Salvador
Agente Fiduciario del Fideicomiso Ambiental para
la Conservacion del Bosque Cafetalero (FICAFE)
Presente. -

Opinion.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Fideicomiso Ambiental para la
Conservacion del Bosque Cafetalero (FICAFE) , que comprenden el balance general al 31 de
diciembre de 2024, el estado de resultados, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de
flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha, y las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros antes referidos presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, la situacion financiera de Fideicom iso Ambiental para la
Conservacion del Bosque Cafetalero (FICAFE) , al 31 de diciembre de 2024, y su desempefio
financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con las
normas contables descritas en la Nota 2.

Bases para la opinién.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Compariia de conformidad con el
Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de Etica del IESBA) junto con requerimientos
de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en El Salvador, y hemos
cumplido con nuestras responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con
el Codigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Enfasis en un asunto

Base de contabilidad y restriccion a la distribucion y utilizaciéon: Llamamos la atencion a la nota 2
a los estados financieros, la cual describe las bases de contabilidad. Los estados financieros
estan preparados con base a politicas y practicas contables adoptadas por el Agente Fiduciario
(BANDESAL), en funcibn de la naturaleza de las operaciones del Fideicomiso.
Consecuentemente los estados financieros pueden no ser adecuados para otros propdsitos.
Nuestro informe se dirige Unicamente a BANDESAL como agente fiduciario, y no debe ser
distribuido ni utilizado por partes distintas. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con
esta cuestion.

Pasaje Carbonell, No. 164, Colonia Roma, San Salvador, El Salvador, C. A.
Teléfonos.: (503) 2224-2651, (503) 2298-0378; Fax: (503) 2279-3423, E-mail: cya@corpenoyasociados.com.sv * www.corpenoyasociados.com.sv
Miembros de The Leading Edge Alliance *+ www.leadingedgealliance.com



Responsabilidad es de la Administracion y los encargados del gobierno de la entidad en
relacion con los Estados Financieros

La Administracion de Fideicomiso Ambiental para la Conservacion del Bosque Caf etalero
(FICAFE), es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos Estados
Financieros de acuerdo con las normas descritas en la Nota 2, y del control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacién de Estados Financieros libres
de incorreccion material, debido a fraude o error.

En la preparacién de los Estados Financieros, la Administracion es responsable de la evaluacién
de la capacidad de la Entidad de continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados a la continuidad y utilizando el principio contable de
negocio en marcha, excepto si la direccion tiene la intencion de liquidar la Sociedad o de cesar
Sus operaciones.

Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Entidad.

Responsabilidad es del Auditor en relacion con la auditoria de los  Estados Financieros
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los Estados Financieros en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIAS siempre detecte una
incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente
gue influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los Estados
Financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Ademas:

x ldentificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los Estados Financieros
debida a fraude o error, asi mismo disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtener evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para la opinién. El riesgo de no detectar una desviacion material debida
a fraude es mas elevado que en el caso de una desviacion material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

x Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias.

x Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la direccion.

X Basado en la auditoria, no hemos identificado incertidumbre que pueda dar lugar a una duda
significativa sobre la habilidad de la entidad de continuar como negocio en marcha; por lo
tanto, se considera apropiado el uso del supuesto contable de negocio en marcha por parte
de la Gerencia, para la preparacion de estados financieros. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compafiia deje de ser un
negocio en marcha.

CORPENO Y ASOCIADOS
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x Evaluamos la presentacion en conjunto, la estructura y el contenido de los Estados
Financieros, incluyendo revelaciones, y si los Estados Financieros representan transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Comunicamos a los encargados del gobierno de la entidad en relacion con, entre otros asuntos
los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

CORPENO Y ASOCIADOS
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FIDEICOMISO AMBIENTAL PARA LA CONSERVACION DEL

BOSQUE CAFETALERO (FICAFE)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMB RE DE 2024 Y 2023

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América +Nota 3)

Activo

Activo Circulante
Efectivo y Equivalentes
Cuentas por Cobrar
Intereses por Recibir
Deudores Varios

Total Activo Corriente

Diferidos
Pagos Anticipados
Total del Activo Diferido

Total Activo
Pasivos y Patrimonio

Pasivo Circulante

Emisién de Titulos Valores

Intereses a Pagar sobre Emision Titulos
Certificados de Inversion FICAFE

Intereses a Pagar sobre Certificados de Inversion
Acreedores Varios

Total del Pasivo Corriente

Total Pasivo

Patrimonio
Aportes al Fideicomiso
Total del Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

Las Notas adjuntas son parte integral de los Estados Financieros.

(Nota 4)
(Nota 5)
(Nota 6)
(Nota 7)

(Nota 8)

(Nota 9)
(Nota 10)
(Nota 11)
(Nota 12)
(Nota 13)

(Nota 14)

CORPENO Y ASOCIADOS
Auditores - Consultores

2024 2023
5,627,309 6,738,810
38,510,195 40,829,061
21,579,018 20,187,472
8,822,633 8,079,653

$ 74,539,155 $ 75,834,996
58,044 60,213

$ 58,044 % 60,213
$ 74,597,199 $ 75,895,209
7,317,200 7,825,500
8,725,149 8,715,785
22,629,070 25,902,016
10,321,580 9,389,931
25,597,200 24,054,977
$74,590,199 $ 75,888,209
$74,590,199 $ 75,888,209
7,000 7,000

$ 7,000 $ 7,000
$ 74,597,199 $ 75,895,209
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FIDEICOMISO AMBIENTAL PARA LA CONSERVACION DEL
BOSQUE CAFETALERO (FICAFE)

ESTADO DE RESULTADOS
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - Nota 3)

2024 2023
Ingresos Financieros
Intereses sobre Cartera Otorgada (Nota 15) 2,627,566 2,763,591
Compensacion de Intereses FEDA (Nota 15) 653,531 629,433
Total Ingresos Financieros $ 3,281,097 $ 3,393,024
Menos:
Costos Financieros
Intereses de Certificados Fiduciarios de Participacion (Nota 16) 585,991 594,551
Intereses Certificados de Inversion (Nota 16) 1,227,154 1,061,890
Comisiones por Administracién de Cartera Otorgada  (Nota 16) 402,364 419,616
Total Costos Financieros $ 2,215,509 $ 2,076,057
Margen Bruto Financiero $1,065588 $1,316,967
Otros Gastos
Otros Gastos Financieros (Nota 17) 1,065,588 1,316,967
Total Otros Gastos $1,065588 $1,316,967
Resultados del E jercicio $ - $ -
Las Notas adjuntas son parte integral de los Estados Financieros.
5
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FIDEICOMISO AMBIENTAL PARA LA CONSERVACION DEL
BOSQUE CAFETALERO (FICAFE)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
(Expresados en Dolares de los Estados Unidos de América - Nota 3)

Aportes al Resultados Total

Fideicomiso Acumulados Patrimonio
Saldos al 31 de Diciembre de 2022 $ 7,000 - $ 7,000
Resultados del Ejercicio - - -
Saldos al 31 de Diciembre de 2023 $ 7,000 - $ 7,000
Resultados del Ejercicio - - -
Saldos al 31 de Diciembre de 2024 $ 7,000 - $ 7,000

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.
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FIDEICOMISO AMBIENTAL PARA LA CONSERVAC ION DEL

BOSQUE CAFETALERO (FICAFE)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

(Expresados en Ddélares de los Estados Unidos de América - Nota 3)

2024 2023
Flujo de Efectivo Provenientes de Actividades
Operativas
Resultados del Ejercicio - -
Cambios Netos en Activos y Pasivos:
Disminucién de Cuentas por Cobrar 2,318,866 1,599,462
(Aumento) en Intereses por Recibir (1,391,546) (1,847,382)
(Aumento) en Deudores Varios (742,980) (734,152)
(Aumento) Disminucién en Diferidos 2,170 (8,685)
(Disminucion) en Emisién de Titulos Valores (508,300) (621,400)
Aumento(Disminucién) en Intereses por Pagar por
Emisién de Titulos 9,364 (52,787)
(Disminucion) Certificados de Inversion FICAFE (3,272,946) -
Aumento de Intereses por Pagar por Certificados de
Inversion 931,649 1,062,109
Aumento en Acreedores Varios 1,542,222 1,845,894
Efectivo Neto (Usado) /Provisto por Actividades
Operativas $(1,111,501) $ 1,243,059
Aumento Neto en el Efectivo (1,111,501) 1,243,059
Efectivo al Principio del Afio 6,738,810 5,495,751
Efectivo al Final del Afo $ 5,627,309 $ 6,738,810

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.
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FIDEICOMISO AMBIENTAL PARA LA CONSERVACION DEL
BOSQUE CAFETALERO (FICAFE)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024y 2023
(Expresadas en Dolares de los Estados Unidos de América +Nota 3)

NOTA 1.-

NOTA 2.-

ANTECEDENTES

El Fideicomiso Ambiental para la Conservacion del Bosque Cafetalero (FICAFE), fue
creado el 27 de Julio de 2001 entre los siguientes Bancos: Banco Agricola, S. A.,
Banco Citibank, S. A., Banco HSBC, S. A., Banco Scotiabank de El Salvador, Banco
de Fomento Agropecuario, Banco Hipotecario de El Salvador, S. A. (Fideicomitentes)
y el Banco Multisectorial de Inversiones (BMI hoy BANDESAL, Fiduciario), constituido
por un plazo de veinticinco afios.

El Fideicomiso se rige por las clausulas y disposiciones aplicables en el Codigo de
Comercio, Ley de Bancos, Ley de Creacién del Banco Multisectorial de Inversiones y
otras Leyes aplicables de la Republica de El Salvador.

Los Fideicomitentes nombran fiduciario al Banco de Desarrollo de la Republica de El
Salvador (sucesor por decreto de Ley del Banco Multisectorial de Inversiones) a su
vez le otorgan las mas amplias facultades para lograr la adecuada y efectiva custodia,
administracién e inversién de dichos fondos, asi como la de la cartera de créditos que
le sea aportada y cedida posteriormente, de conformidad a la clausula primera de la
escritura de constitucion.

El objeto original del Fideicomiso es la emision y colocacion de Certificados Fiduciarios
de Participacién Amortizables (CFPA), respaldados por los bienes fideicomitidos que
forman parte del patrimonio del presente Fideicomiso, a través de la Bolsa de Valores
de la Republica de El Salvador, la cual es operada por la Sociedad Mercado de Valores
de El Salvador, S.A. de C.V., y de conformidad con la Ley del Mercado de Valores,
pudiendo registrarse dichos certificados en mercados bursatiles extranjeros; ademas,
del manejo de los excedentes financieros de los fondos, invirtiéndolos de acuerdo a la
politica de inversién del Fiduciario.

Con fecha 16 de noviembre de 2001 se realizé una modificacion a la escritura de
constitucion del Fideicomiso para la incorporacion del Banco G&T Continental El
Salvador, S. A. como Fideicomitente.

POLITICAS CONTABLES

a) Normas Técnicas y Principios de Contabilidad

Los presentes estados financieros del "Fideicomiso Ambiental para la
Conservacion del Bosque Cafetalero (FICAFE) , han sido preparados con base a
politicas y practicas contables adoptadas por el Agente Fiduciario (BANDESAL),
en funcion de la naturaleza de las operaciones del Fideicomiso, utilizando como
marco de referencia las Normas Contables emitidas por la Superintendencia del
Sistema Financiero.

Sus principales politicas contables se detallan en los literales siguientes.
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FIDEICOMISO AMBIENTAL PARA LA CONSERVACION DEL

BOSQUE CAFETALERO (FICAFE)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024y 2023

(Expresadas en Dolares de los Estados Unidos de América +Nota 3)

b)

d)

e)

f)

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes, comprende el efectivo en caja y bancos, incluyendo los
depdsitos bancarios en cuentas corrientes, de ahorro y depdsitos a plazo fijo. Se
incluyen ademés como equivalentes de efectivo, las inversiones de corto plazo de
alta liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo,
estando sujetos a un riesgo no significativo de cambios en su valor.

Inversiones Financieras

Las inversiones en titulos valores se registran al costo de adquisicion. Los titulos
valores emitidos o garantizados por el Banco Central de Reserva de El Salvador y
por otras entidades del Estado, pagaderos con fondos del presupuesto nacional,
se presentan a su valor de adquisicion, asimismo los emitidos por empresas
privadas.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos sobre operaciones activas, se calculan sobre saldos diarios y se
reconocen como ingresos sobre la base de lo devengado.

Gastos Financieros

Los costos y gastos son reconocidos en el periodo mediante el método de lo
devengado.

Costos por Comisiones de Administracién de Cartera

Las comisiones por pagar a los fideicomitentes, en concepto de gastos de
administracion de cartera se reconocen sobre la base de acumulacién. El registro
de esta operacion se provisiona sobre los saldos mensuales de capital de la cartera
de préstamos dada en administracion, mediante el reconocimiento de un costo,
teniendo como contrapartida una provision de compensaciones por pagar. La
cancelacion de dicha compensacion se realiza de manera trimestral debitando las
provisiones y acreditando directamente las disponibilidades del Fideicomiso.

0) Ingresos por Compensacion de FEDA (Fideicomiso Especial de Desarrollo

Agropecuario)

El Fideicomiso registra compensaciones por recibir del FEDA, por el 1.5% anual
sobre el saldo que refleje la cartera de los créditos aportados y cedidos al FICAFE,
reconociendo una cuenta de deudores diversos y como contrapartida un ingreso
por compensacion. La percepcion de dichos recursos se realiza debitando las
disponibilidades y acreditando directamente la cuenta de activo correspondiente.
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FIDEICOMISO AMBIENTAL PARA LA CONSERVACION DEL
BOSQUE CAFETALERO (FICAFE)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024y 2023
(Expresadas en Dolares de los Estados Unidos de América +Nota 3)

h) Politica de Estimaciones Financieras.

La preparacion de estados financieros requiere que la administracion del
Fideicomiso realice ciertas estimaciones y supuesto que afecten los saldos de los
activos y pasivos, la exposicién de los pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros, asi como los ingresos y gastos por el afio informado.

Los activos y pasivos son reconocidos en los estados financieros cuando es
probable que futuros beneficios econdémicos fluyan hacia o desde la entidad y que
el monto de los mismos pueda ser medido confiablemente. Si en el futuro dichas
estimaciones y supuestos, que se basan en el mejor criterio de la Administracion a
la fecha de los estados financieros, se modifican con respecto a las actuales
circunstancias, los estimados y supuestos originales seran modificados en el afio
gue se produzcan tales cambios.

NOTA 3.- UNIDAD MONETARIA

Los libros Legales y auxiliares de "Fideicom iso Ambiental para la Conservacién
del Bosque Cafetalero" - (FICAFE), se llevan en doélares de los Estados Unidos de
América, que es la moneda de curso legal en El Salvador, representado por el simbolo

(3).
NOTA 4.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES

El efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio 2024 y 2023, se integran
por los siguientes saldos:

2024 2023

Bancos comerciales:
Banco Davivienda 508,932 501,201
Banco Hipotecario de El Salvador, S.A. 803,315 783,305
Banco Cuscatlan, S.A 1,613,685 604,690
Banco de Fomento Agropecuario 252,547 3,146,019
Banco Agricola S.A. 1,003,111 1,607,586
Banco Cuscatlan (Scotiabank) 83,259 96,009
Banco Central de Reserva 1,362,460 -
Total $ 5,627,309 $ 6,738,810
10
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FIDEICOMISO AMBIENTAL PARA LA CONSERVACION DEL
BOSQUE CAFETALERO (FICAFE)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024y 2023
(Expresadas en Dolares de los Estados Unidos de América +Nota 3)

NOTA 5.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

El saldo de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se componen

de acuerdo al detalle siguiente:

2024 2023
Cartera otorgada a los bancos:
Banco Agricola, S.A. 10,951,244 11,830,329
Banco Cuscatlan, S.A. 7,661,729 9,030,667
Banco de Fomento Agropecuario 5,491,350 5,557,691
Banco Hipotecario de El Salvador, S.A. 7,600,442 7,604,944
Banco Davivienda 5,617,346 5,617,346
Banco Cuscatlan (Scotiabank) 1,188,084 1,188,084
Total $ 38,510,195 $ 40,829,061

NOTA 6.- INTERESES POR RECIBIR

El saldo de la cuenta de Intereses por Recibir, al 31 de diciembre de 2024 y 2023

estaban compuestos de la siguiente forma:

2024 2023
Banco Agricola, S.A. 6,348,979 6,056,021
Banco Cuscatlan, S.A. 4,637,509 4,781,887
Banco de Fomento Agropecuario 3,153,253 2,829,354
Banco Davivienda 2,241,158 1,884,716
Banco Hipotecario de El Salvador, S.A. 4,446,609 3,962,243
Banco Cuscatlan (Scotiabank) 751,510 673,251
Total $ 21,579,018 $ 20,187,472
NOTA 7.- DEUDORES VARIOS
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los Deudores Varios estan compuestos, asi:
2024 2023
Ministerio de Hacienda 165,176 162,383
FEDA (General) 2,327,104 2,314,822
Participaciones en Fideicomiso (Detalle) 986,853 862,466
FEDA (Detalle) 5,253,482 4,649,964
MECAFE 90,018 90,018
Total $ 8,822,633 $ 8,079,653
11
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FIDEICOMISO AMBIENTAL PARA LA CONSERVACION DEL
BOSQUE CAFETALERO (FICAFE)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024y 2023
(Expresadas en Dolares de los Estados Unidos de América +Nota 3)

Integracion de Participaciones en Fideicomiso (Detalle) al 31 de diciembre de 2024 y

2023:

PARTICIPACIONES EN FIDEICOMISO

(DETALLE) 2024 2023
Banco Agricola, S.A. 260,897 275,648
Banco Cuscatlan, S.A. 307,907 246,044
Banco de Fomento Agropecuario 30,644 30,618
Banco Davivienda 325,643 248,401
Banco Hipotecario de El Salvador, S.A. 38,859 38,855
Banco G&T Continental, S.A. (Ahora Banco Azul) 4,161 4,161
Banco Cuscatlan (Scotiabank) 18,742 18,739
Total $ 986,853 $ 862,466

Integracién de FEDA (Detalle) al 31 de diciembre de 2024 y 2023:

FEDA (DETALLE) 2024 2023
Banco Agricola, S.A. 1,484,239 1,311,824
Banco Cuscatlan, S.A. 1,023,424 891,373
Banco de Fomento Agropecuario 650,917 567,991
Banco Davivienda 980,828 896,568
Banco Hipotecario de El Salvador, S.A. 872,138 758,089
Banco Cuscatlan (Scotiabank) 241,936 224,119
Total $ 5,253,482 $ 4,649,964

El Fideicomiso Especial de Desarrollo Agropecuario (FEDA), es un Fideicomiso
de garantia y compensacion. En esta cuenta se provisiona el ingreso del 1.5%
gue FEDA debe pagar al FICAFE, lo cual compensa la tasa de interés que las
instituciones financieras han cobrado a los usuarios de los créditos.

NOTA 8.- PAGOS ANTICIPADOS

Los saldos correspondientes de los pagos anticipados al 31 de diciembre de
2024 y 2023, se integran de la siguiente manera:

2024 2023

Pago a cuenta del Impuesto sobre la Renta 57,420 59,238

Retenciones ISR - Banco de Fomento Agropecuario 624 975

Total $ 58044 $ 60,213
12
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FIDEICOMISO AMBIENTAL PARA LA CONSERVACION DEL
BOSQUE CAFETALERO (FICAFE)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024y 2023
(Expresadas en Dolares de los Estados Unidos de América +Nota 3)

NOTA 9.- EMISION DE TiTULOS VALORES
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los saldos de Emision de Titulos Valores, se
integran de la siguiente forma:
2024 2023
Emision de titulos en bancos:
Banco Cuscatlan 1,525,700 2,034,000
Banco de Fomento Agropecuario 2,916,400 2,916,400
Banco Hipotecario de EL Salvador, S. A. 2,875,100 2,875,100
Total $ 7,317,200 $ 7,825,500
Redenciones anticipadas de Titulos FICAFE afio 2024:
CAPITAL
REDIMIDO INTERESES TOTAL
FECHA IFI TITULO (US$) (US$) (US$)
19/1/2024 BANCO CUSCATLAN | FICAFEBC18 TAMO 27 286,000 317,848 603,848
30/5/2024 BANCO AGRICOLA CIFICAFEOBA-0022008 2,919,674 2,919,674
30/5/2024 BANCO AGRICOLA CIFICAFEOBA-012008 353,272 295,763 649,035
CERTIFICADO
27/9/2024 BANCO CUSCATLAN | FIDUCIARIO TRAMO 27 222,300 258,779 481,079
TOTAL $ 3,781,246 $ 872,390 $ 4,653,636
NOTA 10.- INTERESES A PAGAR SOBRE EMISION DE TiTULOS VALORES

A continuacion, se presenta la integracion de este rubro al 31 de diciembre de 2024 y
2023.

Banco Cuscatlan, S.A.
Banco de Fomento Agropecuario
Banco Hipotecario de EL Salvador, S.A.

Total

2023 2023
1,837,047 2,278,665
3,471,881 3,244,780
3,416,221 3,192,340

$ 8,725,149 $ 8,715,785

Durante el afio 2024 se cancel6 un total de $481,079.23 en concepto de intereses por
Certificados cancelados anticipadamente.
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FIDEICOMISO AMBIENTAL PARA LA CONSERVACION DEL

BOSQUE CAFETALERO (FICAFE)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024y 2023

(Expresadas en Dolares de los Estados Unidos de América +Nota 3)

NOTA 11.-

NOTA 12.-

CERTIFICADOS DE INVERSION FICAFE

A continuacion, se presenta la integracion de Certificados de Inversion FICAFE que
fueron emitidos en 2008. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los saldos eran los

siguientes:

Certificados de inversidn con intereses:

Banco Agricola, S.A.

Banco Cuscatlan, S.A.

Banco de Fomento Agropecuario

Banco Davivienda

Banco Hipotecario de El Salvador, S.A.

Banco G&T Continental, S.A. (Ahora Banco Azul)
Banco Cuscatlan (Scotiabank)

Total

Certificados de inversion sin intereses:

Banco Agricola, S.A.

Banco Cuscatlan, S.A.

Banco de Fomento Agropecuario

Banco Hipotecario de El Salvador, S.A.

Banco G&T Continental, S.A. (Ahora Banco Azul)
Banco Cuscatlan (Scotiabank)

Total
Total certificados de inversién FICAFE

2024 2023
7,814,128 8,167,400
2,089,192 2,089,192

104,365 104,365
4,536,211 4,536,211
8,714 8,714

3,149 3,149
303,020 303,020
$14,858,779 $ 15,212,051
2024 2023

- 2,919,674

3,260,553 3,260,553
1,271,441 1,271,441
2,132,992 2,132,992
454,719 454,719
650,586 650,586
$7,770,291  $10,689,965
$22,629,070 $25,902,016

INTERESES A PAGAR SOBRE CERTIFICADOS DE INVERSION
A continuacion, se presenta una integracion del rubro al cierre de los periodos 2024 y

2023:

Intereses por Pagar:

Banco Agricola, S.A.

Banco Cuscatlan, S.A.

Banco de Fomento Agropecuario

Banco Davivienda

Banco Hipotecario de El Salvador, S.A.

Banco G&T Continental, S.A. (Ahora Banco Azul)
Banco Cuscatlan (Scotiabank)

Total
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2024 2023
6,980,738 6,625,139
1,865,019 1,694,184

97,935 89,401
1,058,989 688,057
7,780 7,066
41,994 41,736
269,125 244,348
$10,321,580  $9,389,931
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024y 2023

(Expresadas en Dolares de los Estados Unidos de América +Nota 3)

NOTA 13.- ACREEDORES VARIOS

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se integran de la siguiente manera:

2024 2023
Banco Agricola, S.A. 6,779,847 6,503,049
Banco Cuscatlan, S.A. 5,204,174 4,765,427
Banco de Fomento Agropecuario 2,405,765 2,194,362
Banco Davivienda 4,849,039 4,694,296
Banco Hipotecario de El Salvador, S. A. 4,822,237 4,432,905
Banco G&T Continental, S. A. (Ahora Banco Azul) 194,678 194,936
Banco Cuscatlan (Scotiabank) 1,338,837 1,267,536
Sub - total participantes en el Fideicomiso $ 25,594,577 $24,052,511
(Detalle)
Otras cuentas por pagar 2,587 2,442
BANDESAL 36 24
Total $ 25,597,200 $24,054,977

Los Acreedores Varios se refiere al registro de provisiones relacionadas con: comision
por administracion del Fideicomiso, compensacién de intereses de cartera, retribucion
por inversiones y ajuste por diferencial de tasas por emision de titulos.

NOTA 14. APORTE AL FIDEICOMISO

Los saldos de Aporte al Fideicomiso al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se componen
de la siguiente manera:

2024 2023
Banco Agricola, S.A. 1,000 1,000
Banco Cuscatlan, S.A. 1,000 1,000
Banco de Fomento Agropecuario 1,000 1,000
Banco Davivienda 1,000 1,000
Banco Hipotecario de El Salvador, S.A. 1,000 1,000
Banco G&T Continental, S.A. (Ahora Banco Azul) 1,000 1,000
Banco Cuscatlan (Scotiabank) 1,000 1,000
Total $ 7,000 $ 7,000

De conformidad con la Clausula Primera de la escritura de creacion del Fideicomiso y
la incorporacién del Banco G&T Continental El Salvador, S.A. (Ahora Banco Azul), los
Fideicomitentes transfirieron y entregaron en propiedad al Fiduciario la cantidad de
$7,000 en efectivo, con el objeto que el Fiduciario disponga y destine dichos fondos a
los fines que se indican en pacto social.
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BOSQUE CAFETALERO (FICAFE)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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NOTA 15. INGRESOS FINANCIEROS

Los valores correspondientes a los Ingresos Financieros al 31 de diciembre de 2024 y

2023, se integran de la siguiente manera:

2024 2023
Intereses sobre cartera otorgada
Banco Agricola, S.A. $770,498 750,056
Banco Cuscatlan, S.A. $550,676 575,861
Banco de Fomento Agropecuario $364,086 339,014
Banco Davivienda $364,173 550,779
Banco Hipotecario de El Salvador, S.A. $499,874 473,885
Banco Cuscatlan (Scotiabank) $78,259 73,996
Sub - Total $ 2,627,566 $ 2,763,591
Ingresos por compensacion de intereses:
Banco Agricola, S.A. $172,415 182,573
Banco Cuscatlan, S.A. $132,051 142,218
Banco de Fomento Agropecuario $82,925 83,432
Banco Davivienda $134,274 86,303
Banco Hipotecario de El Salvador, S.A. $114,049 116,628
Banco Cuscatlan (Scotiabank) $17,817 18,279
Sub - Total $ 653,531 $ 629,433
Total $ 3,281,097 $ 3,393,024

El Fideicomiso Ambiental para la Conservacion del Bosque Cafetalero (FICAFE)
recibira por parte del Ministerio de Hacienda el 1.5% sobre la cartera otorgada, de lo
cual el 1% sera trasladado a los diferentes Bancos por Administracion de cartera.

NOTA 16.- COSTOS FINANCIEROS

A continuacion, se detalla la integracién de los Costos Financieros al 31 de diciembre

de 2024 y 2023:

Intereses CFPA:

Banco Cuscatlan, S.A.

Banco de Fomento Agropecuario
Banco Hipotecario de EL Salvador, S.A.

Sub - Total
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2024 2023
135,009 158,223
227,101 226,613
223,881 209,715

$ 585,991 $ 594,551
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Intereses C.I.:

Banco Agricola, S.A. 651,362 570,250
Banco Cuscatlan, S.A. 170,835 145,869
Banco de Fomento Agropecuario 8,533 7,286
Banco Davivienda 370,932 316,719
Banco Hipotecario de El Salvador, S.A. 714 608
Banco Cuscatlan (Scotiabank) 24,778 21,158
Sub - Total $1,227,154 $1,061,890
Comisiones:

Banco Agricola, S.A. 114,963 121,685
Banco Cuscatlan, S.A. 88,016 94,826
Banco de Fomento Agropecuario 55,289 55,630
Banco Davivienda 56,174 57,531
Banco Hipotecario de El Salvador, S.A. 76,038 77,755
Banco Cuscatlan (Scotiabank) 11,884 12,189
Sub - Total $ 402,364 $ 419,616
Total $2,215,509 $2,076,057

El gasto por Comision es en concepto del 1% sobre la cartera otorgada, lo cual sera
cancelado a los Bancos por Administracion de cartera. Debido a que los bancos son
los encargados del manejo total de los créditos otorgados y su respectiva cancelacion.

NOTA 17. OTROS GASTOS

El detalle de Otros Gastos al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se encuentra integrado
de la siguiente manera:

2024 2023

Banco Agricola, S.A. 176,586 240,694
Banco Cuscatlan, S.A. 288,868 319,161
Banco de Fomento Agropecuario 156,088 132,915
Banco Davivienda, S. A. 71,342 262,833
Banco Hipotecario de El Salvador, S.A. 313,290 302,435
Banco Cuscatlan (Scotiabank) 59,414 58,929
Total $ 1,065,588 $ 1,316,967
17
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NOTA 18.-

HECHOS RELEVANTES

Modificacion de los Tramos de la Emision de Certificados de Participacion
Amortizables.

Luego de gestiones realizadas con la casa corredora de bolsa y con la autorizacion de
los érganos correspondientes dentro del fideicomiso, en julio de 2020 se recibi6 la
comunicacion de la SSF informando que se actualice el expediente registral de la
emisién de FICAFE, por lo que las fechas de vencimiento de los tramos de CFPA que
vencian entre el 2020 - 2024, tienen como nueva fecha de vencimiento el 23 de
septiembre del afio 2025. Con base en lo anterior la BVES gir6 circular a las casas
Corredoras de Bolsa, notificandoles dicha resolucion.

Con fecha 30 de septiembre del afio 2013, la Asamblea Legislativa emitio el decreto
namero 499 en el cual se decreté la Ley Especial Transitoria para la suspension de
embargos de créditos otorgados al sector productor de café. En este decreto se
menciona la suspension a partir de la vigencia de dicha ley y hasta el 31 de diciembre
del afio 2018 del pago de capital e intereses sobre la deuda contraida con fondos
provenientes del FICAFE aplicados a las cuotas de pago a partir del afio 2013 y
subsiguientes. Lo anterior con el propdésito que el sector cafetalero pueda enfrentar la
crisis generada por la caida de los precios de café y los dafios por el fuerte brote de la
roya del cafeto.

Con fecha 17 de febrero de 2017, la Sala de lo Constitucional avala decreto de
suspension de embargos por créditos al sector cafetalero.

En sentencia firmada el miércoles 15 de febrero de 2017, la Sala de lo Constitucional
rechazé la peticion de inconstitucionalidad de los articulos 1, 2 y 4 de la Ley Especial
Transitoria para la Suspension de Embargos por Créditos Otorgados al Sector
Productor de Café, por considerar que se trata de una medida razonable de interés
social para manejar la crisis del sector cafetalero y garantizar la continuidad de las
empresas caficultoras.

Los demandantes sefialaron que los mencionados articulos, al suspender los
embargos y los juicios ejecutivos contra deudores del Fideicomiso Ambiental para la
Conservacion del Bosque Cafetalero (FICAFE) y del Fondo de Emergencia para el
Café (FEC), anulan temporalmente los derechos de acceso a la jurisdiccién, a una
sentencia de fondo y a la ejecucién de lo resuelto, de los acreedores. Ademas, que al
suspender los pagos de capital e intereses y las acciones ejecutivas contra deudores
del FICAFE y del FEC, imponen limitaciones en los derechos a la libre contratacion y
libre empresa de los bancos acreedores, las cuales consideran desproporcionadas.
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FIDEICOMISO AMBIENTAL PARA LA CONSERVACION DEL
BOSQUE CAFETALERO (FICAFE)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024y 2023
(Expresadas en Dolares de los Estados Unidos de América +Nota 3)

La Sala establecidé en su sentencia que los articulos impugnados no se constituyen
como una anulacion de los derechos de los bancos acreedores, sino una limitacion
temporal para su ejercicio. El plazo de suspension contenido en los articulos no es
indefinido o indeterminado, sino que se fija con precision en la ley y, ademas, no es
desproporcionado; su extension no ha sido cuestionada como irrazonable o arbitraria;
y al suspender en forma simultdnea los efectos de la prescripcion se conserva
disponible, desplazado hacia el futuro, el mismo periodo temporal para la satisfaccion
de los cobros y acciones respectivas.

Ademas, la sentencia sefala que la suspension legal de pagos y acciones ejecutivas
relacionados con esos fondos esta vinculada con un proceso amplio de medidas de
saneamiento y reactivacion financiera para el sector de la caficultura, para cuya
eficacia es indispensable conservar o mantener las operaciones de las empresas
beneficiadas, lo que a su vez requiere impedir una eventual desmembraciéon de sus
activos, por acciones individuales de algunos acreedores.

Por altimo, la Sala descarté una formulacion abstracta del riesgo de iliquidez financiera
de los bancos argumentada por los demandantes, ya que dicho Fideicomiso no es el
anico giro de las entidades bancarias. Con base en los anteriores argumentos, la Sala
concluyé que los articulos impugnados no son inconstitucionales.

Modificacion de los Tramos de la Emision de Certificados de Participacion
Amortizables

Luego de gestiones realizadas con la Superintendencia del Sistema Financiero +SSF
y la Bolsa de Valores de El Salvador (BVES), y con la autorizacion de los 6rganos
correspondientes dentro del fideicomiso, en septiembre de 2017 se recibi6 la
comunicacion de la SSF informando que su Consejo Directivo, en sesion CD-36/2017
de fecha 21 de septiembre 2017 acordd Autorizar la modificacion del expediente
registral de la emisién de CFPA FICAFE, prorrogando los plazos en el vencimiento de
los tramos 56, 57, 71, 72 y 73 al 23 de septiembre del ario 2025. Con base en lo
anterior la BVES gir6 circular en fecha 22 de septiembre a las casas Corredoras de
Bolsa, notificandoles dicha resolucion.

Ampliacion del plazo de suspensién de pagos que tiene la cartera FICAFE

En fecha 11 de octubre de 2018 fue aprobado el Decreto Legislativo No. 148, el cual
prorrog6 por tres afios mas la vigencia del Decreto No 499 "Ley Especial Transitoria
para la suspension de embargos de créditos otorgados al sector productor de café",
siendo este periodo desde el 01 de enero del 2019 hasta el 31 de diciembre de 2021.
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FIDEICOMISO AMBIENTAL PARA LA CONSERVACION DEL
BOSQUE CAFETALERO (FICAFE)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024y 2023
(Expresadas en Dolares de los Estados Unidos de América +Nota 3)

Con fecha 25 de enero de 2022 fue aprobado el Decreto Legislativo N. 275 donde se
estable que: quedan suspendidos a partir del 01 de enero de 2022 hasta el 31 de
diciembre de 2024, los pagos de capital e intereses sobre las deudas contraidas con
fondos provenientes del Fideicomiso Ambiental para la Conservacion del Bosque
Cafetalero, FICAFE y Fondo de Emergencia para el Café, FEC, aplicados a las cuotas
de pago desde el afio 2013 y subsiguientes.

Asimismo, se suspende a partir del 01 de enero de 2022 hasta el 31 de diciembre de
2024, la generacion de Intereses de las deudas contraidas con el Fondo de
Emergencia para el Café, FEC.

Suspéndase por el mismo periodo los juicios ejecutivos civiles y mercantiles que
impliguen embargo, que estén por iniciarse o se hayan iniciado, en cualquier etapa
que se encuentren, contra deudores del Fideicomiso Ambiental para la Conservacion
del Bosque Cafetalero y Fondo de Emergencia para el Café. Quedan suspendidos
durante la vigencia de este decreto los efectos de la prescripcion.
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Saldos de la Emision (USD/miles) Vencimiento

Bancos Inicial Dic-20 Dic-21 Dic-22 Dic-23 Dic-24

BFA 9,427 3,412 3,412 3,412 2,916 2,916 2,916

Banco Cuscatlan 49,290 2,160 2,160 2,160 1,748 1,526 1,526

Banco Hipotecario 17,140 2,875 2,875 2,875 2,875 2,875 2,875

Banco Scotiabank 8,142 0 0 0 0 0 0

Banco G&T 2,860 0 0 0 0 0 0

Banco Agricola 88,250 0 0 0 0 0 0

Banco Davivienda 35,232 0 0 0 0 0 0

Total 210,340 8,447 8,447 8,447 7,540 7,317 7,317
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Cuentas Clave (USD/ Miles) Dic-23
Activos 74,597.2 75,895.2 73,661.4 71,755.6 81,207.2
Pasivos 74,590.2 75,888.2 73,654.4 71,748.6 81,200.2
Aporte al fideicomiso 7.0 7.0 7.0 7.0 7.0
Ingresos Financieros 3,281.1 3,393.0 2,944.5 3,055.8 3,439.1

— +oo, e TEUt@#- "t,e o o™ f'e

; ‘FTET, ' = Fe, ™ ¢t TETE—""—"- ,T—E™'-

Banco de Fomento Agropecuario

Créditos Vencidos + Cobro Judicial / Cartera Directa 2.5% 2.7% 2.7% 2.8% 3.0%
Reservas de saneamiento / Cartera vencida 112.6% 107.0% 115.0% 127.0% 131.6%
(Efectivo + Titulos valores) / Obligaciones Financ. 32.5% 29.6% 32.2% 43.3% 37.0%
Suficiencia patrimonial 15.7% 14.7% 13.7% 13.1% 12.5%
Rendimiento sobre el Patrimonio 12.0% 12.2% 10.1% 7.7% 4.6%
Banco de Fomento Hipotecario

Créditos Vencidos + Cobro Judicial / Cartera Directa 3.7% 2.1% 1.9% 1.5% 1.6%
Reservas de saneamiento / Cartera vencida 106.9% 152.6% 171.8% 176.5% 145.2%
(Efectivo + Titulos valores) / Obligaciones Financ. 49.3% 58.2% 40.8% 41.9% 36.8%
Suficiencia patrimonial 17.5% 16.6% 14.3% 13.8% 14.6%
Rendimiento sobre el Patrimonio 11.1% 11.7% 11.8% 4.6% 4.4%
Banco Cuscatlan

Créditos Vencidos + Cobro Judicial / Cartera Directa 2.5% 2.8% 2.9% 3.3% 2.5%
Reservas de saneamiento / Cartera vencida 164.6% 149.8% 136.6% 133.3% 155.4%
(Efectivo + Titulos valores) / Obligaciones Financ. 28.0% 30.1% 30.4% 43.3% 35.9%
Suficiencia patrimonial 13.8% 13.9% 13.7% 15.2% 14.8%
Rendimiento sobre el Patrimonio 12.4% 11.6% 11.4% 10.2% 4.2%

— + oo, e TEULe#— '"t,e o o™ t'e
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vender o negociar los instrumentos objeto de clasificacion .
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ASESORAMIENTO FINANCIERO O DE INVERSION, Y LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y OTRAS OPINIONES DE SCR NO SON NI SUPONEN RECOMENDACION ALGUNA
PARA LA COMPRA, VENTA O MANTENIMIENTO DE TiTULOS DE VALOR CONCRETOS. LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, O TRAS OPINIONES Y MATERIALES DE SCR
NO EMITEN OPINION SOBRE LA IDONEIDAD DE UNA INVERSION PARA UN INVERSOR CONCRETO. SCR EMITE SUS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y OTRAS OPINIONES
Y PUBLICA O DE CUALQUIER OTRA MANERA PONE A DISPOSICION SUS MATERIALES EN LA CONFIANZA Y EN EL ENTENDIMIENTO DE QUE CADA INVERSOR LLEVARA A CABO, CON
LA DEBIDA DILIGENCIA, SU PROPIO ESTUDIO Y EVALUACION DEL TiTULO DE VALOR QUE ESTE CONSIDERANDO COMPRAR, CONSERVAR O VENDER.

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y MATERIALES NO ESTAN DESTINADAS PARA EL USO DE INVERSORES RISTAS Y SERIA TEMERARIO
INAPROPIADO POR PARTE DE LOS INVERSORBESINORISTAS TENER EN CUENTA LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES O LOS MATERIALES DE SC
TOMAR CUALQUIER DECISION EN MATERIA DE INVERSION. EN CASO DE DUDA, DEBERIA PONERSE EN CONTACTO CON SU ASESOR FINANCIERO UGDABESOR PROFESONAL.

TODA LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO ESTA PROTEGIDA POR LEY, INCLUIDA PERO NO LIMITADA A LA LEY DE DERECEBR\UTOR COPYRIGHT], NO
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PREVIO CONSENTIMIENTO ESCRITO DE SCR. PARA MAYOR CLARIDANINGUNA INFORMACION CONTENIDA AQUI PUEDE SER UTILIZADA PARA DESARROLLAR, MEJORAR, ENTRENA
REENTRENAR CUALQUIER PROGRAMA DE SOFTWARE O BASE DE DATOS, INCLUYENDO, PERO SIN LIMITARSE A, CUALQUIER SOFTWARE DE INTELIBENRTIFICIAL, APRENDIZAJI
AUTOMATICO O PROCESAMIENTO DEL LENGUAJE NATURAL, ALGORITMO, METODOLOGIA Y/O MODELO.

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y LOS MATERIALES DE SCR NO ESTAN DESTINADOS PARA SER UTILIZAB@S NINGUNA PERSONA COMO Ut
REFERENTE, SEGUN SE DEFINE DICHO TERMINO A EFECTOS REGULATORIOS, Y NO DEBEN SER UTILIZADOS EN MODOUN@QUE PUDIERA DAR LUGAR A QUE SE LOS CONSIDERE CON
UN REFERENTE.

Toda la informacién incluida en el presente documento ha sido obtenida por SCR a partir de fuentes que estima correctas y fia  bles. No obstante, debido a la posibilidad de error humano o mecanico,
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de auditoria y no puede en todos los casos verificar o validar de manera independiente la informacion recibida en el proceso  de calificacion crediticia o en la elaboracién de los Mate riales.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, SCR y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciad ores y proveedores declinan toda responsabilidad frente a cualesquier
persona o entidad con relacién a pérdidas o dafios indirectos, especiales, derivados o accidentales de cualquier naturaleza, derivados de o relacionados con la informacion aqui contenida o el uso
o imposibilidad de uso de dicha informacién, incluso cuando SCR o cualquiera de sus directores, oficiales, empleados, agen tes, representantes, licenciadores o proveedores fuera advertido
previamente de la posibilidad de dichas pérdidas o dafios, incluido pero no limitado a: (a) lucro cesante presente o futuro o (b) cualquier pérdida o dafio que surja cuando el instrumento finan ciero
en cuestién no sea objeto de una calificacion crediticia concreta otorgada por SCR.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, SCR y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciad ores y proveedores exime de cualquier responsabilidad con respecto a
pérdidas o dafios directos o indemnizatorios causados a cualqui er persona o entidad, incluido pero no limitado a, negligencia (pero excluyendo fraude, conducta dolosa o cualquier otro tipo  de
responsabilidad que, en aras de la claridad, no pueda ser excluida por ley), por parte de SCR o cualquiera de sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores o proveedores,

0 con respecto a toda contingencia dentro o fuera del control de cualquiera de los anteriores, derivada de o relacionada con la informacién aqui contenida o el uso o imposibilidad d e uso de tal
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FIN DETERMINADO SOBRE CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y DEMAS OPINIONES O INFORMACION.
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l. INFORMACION GENERAL

El Banco de Desarrollo de El Salvador (ahora Banco de Desarrollo de la Republica de El Salvador) fue
creado por medio del Decreto Legislativo No. 847 del 22 de septiembre de 2011, publicado en el Diario

O cial No. 197 Tomo No. 393 del 21 de octubre de 2011, el cual contenia la creacién de la “Ley del
Sistema Financiero para Fomento al Desarrollo”, la cual entré en vigor el 19 de enero de 2012.

Que por medio de dicha Ley se crearon el Fondo de Desarrollo Econdmico (FDE) y el Fondo Salvadorefio
de Garantias (FSG) y se con ri6 la administracion de estos al Banco de Desarrollo de El Salvador (ahora
Banco de Desarrollo de la Republica de El Salvador).

Que por medio del Decreto Legislativo No. 653 del 4 de junio de 2020, publicado en el Diario O cial No.
117, Tomo No. 427 del 9 de junio de 2020, se reformé la Ley del Sistema Financiero para el Fomento al
Desarrollo, modi cando su denominacion a “Ley del Banco de Desarrollo de la Republica de El Salvador”
(Ley de BANDESAL) y modi cando la denominacién del Banco de Desarrollo de El Salvador (BDES) a
Banco de Desarrollo de la Republica de El Salvador (BANDESAL), la cual entré en vigor el 17 de junio de
2020.

Que de conformidad a lo dispuesto en el Art. 1 de la Ley de BANDESAL, el Banco es una Institucion
Pdblica de Crédito, autébnoma, de duracion inde nida, con personalidad juridica y patrimonio propio,
gue su vez es administrador del Fondo de Desarrollo Econémico (FDE) y el Fondo Salvadorefio de
Garantias (FSG), los cuales son patrimonios especiales con nalidades especi cas, cuyas operaciones
son registradas por separado de la contabilidad de BANDESAL y auditadas por separado.

Que el principal objetivo de BANDESAL es promover, con apoyo nanciero y técnico, el desarrollo de
proyectos de inversion viables y rentables de los sectores productivos del pais, a n de contribuir a la
promocién del crecimiento y desarrollo de todos los sectores productivos; el desarrollo y competitividad
de los empresarios; propiciar el desarrollo de la micro, pequefia y mediana empresa; promocion del
desarrollo de las exportaciones del pais; a la generacion del empleo; y mejorar los servicios de educacién
y salud.

Que el Fondo de Desarrollo Econémico tiene como nalidad la promocion de proyectos viables y
rentables de los sectores productivos del pais, a n de contribuir a incrementar la produccion y
exportacion de productos y servicios nacionales, apoyar el fortalecimiento de cadenas productivas,
promover el desarrollo y competitividad de los empresarios, propiciar el desarrollo de la micro, pequenia,
y mediana empresa; y contribuir a la generacion de empleos.

Que el Fondo Salvadorefio de Garantias tienen como nalidad facilitar el acceso al nanciamiento de
los sectores productivos, de la micro, pequefia y mediana empresa del pais, entre otros, por medio del
otorgamiento de anzas, avales y de cualquier otro compromiso de pago de créditos u operaciones
nancieras, a los cuales se les denomina Garantias.



1.Conglomerado Financiero local al que pertenece; Entidades miembros del Conglomerado
Financiero local; Grupo Financiero Internacional al que pertenece; Empresarial al que pertenece;
Estructura de la propiedad accionaria de la entidad.

Que de acuerdo con lo establecido en el Art. 7 de la Ley de BANDESAL, el capital inicial del Banco
estuvo conformado por fondos provenientes del Banco Multisectorial de Inversiones, al cual BANDESAL
sucede por ministerio de Ley, en tal sentido, el capital de BANDESAL no esta representado por acciones
y por ende no posee participacién accionaria.

Asimismo, se hace constar que por la naturaleza de BANDESAL establecida en su Ley de creacion, no
pertenece a ningln conglomerado nanciero local o internacional.

Il. ASAMBLEA DE GOBERNADORES

1. Miembros de la Asamblea de Gobernadores en el afio 2024
En sintonia con lo anterior, BANDESAL no cuenta con una némina de accionistas, en tal sentido, de
acuerdo con lo dispuesto en el Art. 12 de la Ley del Banco de Desarrollo de la Republica de El Salvador

la Asamblea de Gobernadores es la autoridad superior del Banco.

Al 31 de diciembre de 2024 la Asamblea de Gobernadores estuvo conformada de la forma siguiente:



2. Cantidad de sesiones ordinarias y extraordinarias celebradas durante el periodo informado.

Durante el afio 2024 se celebraron un total de 3 sesiones de Asamblea de Gobernadores segun el
detalle siguiente:

I1l. JUNTA DIRECTIVA

1. Miembros de la Junta Directiva en el afio 2024 y cambios en el periodo informado

Al 31 de diciembre de 2024 la Junta Directiva estuvo conformada de la forma siguiente:

[1] Juramentado desde el 26 de julio 2024, antes fungia como Director Suplente

[2] Juramentado desde el 26 de julio 2024, antes fungia como Director Propietario.

[3] Juramentada desde el 26 de julio 2024, antes fungia como Directora Suplente.

[4] Juramentado desde el 26 de julio 2024, antes fungia como Director Propietario.

[5] Juramentada desde el 26 de julio 2024, antes fungia como Directora Suplente.

[6] Juramentado desde el 26 de julio 2024, en sustitucion de Julio Enrique Cafas Baratta.



2.Sesiones celebradas durante el afio 2024

En el afio 2024 se celebraron un total de 48 sesiones de Junta Directiva segun el detalle siguiente:



3. Politica de nombramiento de los miembros de la Junta Directiva de BANDESAL

Que el literal b) del Art. 14 de la Ley de BANDESAL de ne entre las facultades de la Asamblea de
Gobernadores, la de nombrar a los miembros de la Junta Directiva del Banco, con excepcion de su
Presidente, quien serd nombrado por el Presidente de la Republica, asimismo, podra suspender y
remover, en su caso, a los miembros de la Junta Directiva que ha nombrado.

Que el Art. 17 de la Ley antes indicada establece que la Junta Directiva estara integrada de la forma
siguiente:

a) Un Presidente, nombrado por el Presidente de la Republica para un periodo de cinco afos,
qguien ademas sera el Presidente del Banco.

b) Un Director Propietario y su Suplente, electos de una terna propuesta por el Ministerio de
Hacienda.

c) Un Director Propietario y su Suplente, electos de una terna propuesta por el Consejo Directivo
del Banco Central.

d) Un Director Propietario y su Suplente, electos de una terna propuesta por el Ministerio de
Economia.

e) Un Director Propietario y su Suplente, electos de una terna propuesta por el Ministerio de
Agricultura y Ganaderia.

f)  Un director propietario y su suplente, electos de una terna conformada por el Ministerio de
Agricultura y Ganaderia de candidatos propuestos por el sector agropecuario.

g) Un director propietario y su suplente, electos de una terna conformada por el Ministerio de
Economia de candidatos propuestos por el sector industrial.

h)  Un director propietario y su suplente, electo de una terna conformada por el Ministerio de
Economia de candidatos propuestos por el sector de la micro, pequefia y mediana empresa.

i)  Un Director Propietario y su Suplente, electos de una terna propuesta por las universidades
privadas autorizadas por el Ministerio de Educacién, Ciencia y Tecnologia y con acreditacion de
calidad vigente.

Para el caso de los literales f) al h), los candidatos deberan ser propuestos a los funcionarios mencionados
en dichos literales, con treinta dias de anticipacion a la nalizacién del periodo del miembro a ser
sustituido. De no proponerse los candidatos en el periodo mencionado, dichos funcionarios deberan
conformar las ternas.

Los miembros de la Junta Directiva duraran cinco afios en sus cargos y podran ser reelectos para
nuevos periodos. Exceptuando al Presidente del Banco, todos deberan ser nombrados por la Asamblea
de Gobernadores.

Los Directores Propietarios elegiran entre ellos tanto al Vicepresidente como al Secretario de la Junta
Directiva.

La eleccion de los miembros a los que se re eren los literales f), g), h) e i) se realizara de conformidad a
lo establecido en el Reglamento Especial para la Regulacion del Nombramiento de los Miembros de la
Asamblea de Gobernadores y de la Junta Directiva del Banco de Desarrollo de El Salvador.



4. Operaciones realizadas por los miembros de la Junta Directiva con otras partes vinculadas de
acuerdo con el marco legal aplicable a la entidad.

BANDESAL no forma parte de ningln conglomerado nanciero, ni de ninguna institucion nanciera
constituida en el exterior, por lo tanto, no existen operaciones vinculadas a ningdn miembro de Junta
Directiva.

5. Descripcidn de la politica sobre la rotacion o permanencia de miembros, en el caso que aplique.

Que el Art. 17 de la Ley de BANDESAL de ne que los miembros de la Junta Directiva duraran cinco afios
en sus cargos y podran ser reelectos para nuevos periodos.

6. Informe de las capacitaciones recibidas en temas de Gobierno Corporativo o en materias a nes.

en el afio 2024, se impartieron 2 capacitaciones para los miembros de Junta Directiva segun el siguiente
detalle:

7. Politica de remuneracion de Junta Directiva.

Que el literal g) del Art. 14 de la Ley de BANDESAL, establece entre las atribuciones de la Asamblea de
Gobernadores la de aprobar las dietas de los miembros de la Junta Directiva del Banco.
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V. ALTA GERENCIA

1.Conformacion de la Alta Gerencia en el afio 2024 y cambios en el periodo informado

Al 31 de diciembre de 2024 la Alta Gerencia estuvo conformada de la forma siguiente:

[l] Desde el 1 de octubre, fungié como Director Legal a partir del 1 de abril.

[2] Desde el 1 de julio.

[3] Desde el 1 de mayo, fungié como Director de Operaciones.

[4] Desde el 6 de marzo, en sustitucion de Edson David Martinez Garcia.

[5] Desde el 1 de septiembre, fungié como Gerente de Riesgos.

[6] Desde el 1 de octubre, en sustitucion de Erika Leticia Murcia Hernandez.

[7] Desde el 18 de noviembre, en sustitucion de Rafael Benjamin Hernandez Sosa.

[8] Desde el 1 de mayo, fungié como Gerente de Recursos Humanos a partir del 20 de marzo.
[9] Desde el 12 de agosto, en sustitucion de Jeny Veraliz Ayala

[10] Desde el 1 de noviembre.

[11] Desde el 1 de octubre, fungié como Gerente Legal.

[12] Desde el 1 de mayo, fungié como Directora de Fondeo.

[13] Desde el 13 de mayo, fungié como Gerente de Negocios de Segundo Piso y Gerente de Negocios Primer Piso en sustitucion
de Merry Carolina Valencia Vides.

[14] Desde el 1 de mayo, fungié como Gerente de Analisis y Evaluacién de Créditos.

[15] Desde el 1 de mayo, en sustitucion de Luis Benjamin Vargas Mejia, fungié como Gerente de Negocios Segundo Piso.
[16] Desde el 1 de noviembre, fungié como Gerente de Proyectos y Fomento al Desarrollo.
[17] Desde el 1 de mayo, fungié como Gerente de Tecnologia.

[18] Hasta el 15 de diciembre.

[19] Desde el 1 de febrero.

[20] Desde 18 de noviembre, en sustitucion de Carlos Alberto Herrera Landaverde.
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2. Politica de seleccién de Alta Gerencia.

De conformidad a lo dispuesto en el Art. 21 literal e) de la Ley de BANDESAL es atribucion de la Junta
Directiva nombrar y remover, a propuesta del Presidente, a los funcionarios y empleados de caracter
permanente cuyo hombramiento aparezca determinado en el Régimen de Salarios del Banco, atribucion
gue podra ser delegada en el Presidente del Banco.

Adicionalmente, el procedimiento de seleccidon de Alta Gerencia se realiza en cumplimiento a lo dispuesto
en el Reglamento Interno de Trabajo de BANDESAL, el cual establece que la Junta Directiva tiene la
facultad y obligacién de remover a los Directores, Gerentes y Jefes de Unidad, cuyo nombramiento
aparezca determinado en el Régimen de Salario.

3. Informe de cumplimiento de las politicas y controles internos aprobados por la Junta Directiva

Para veri car el cumplimiento de politicas y controles internos aprobados por la Junta Directiva,
BANDESAL cuenta con un sistema de control interno cuya nalidad es veri car, monitorear y evaluar
el cumplimiento de principios, politicas, procedimientos y controles de BANDESAL. Que los érganos
de control interno de BANDESAL son los siguientes: a) Gerencia de Auditoria y Control ahora Gerencia
de Auditoria Interna; b) Gerencia de O cialia de Cumplimiento ahora Gerencia de Cumplimiento; c)
Departamento de Cumplimiento Regulatorio y Contractual ahora Departamento de Cumplimiento
Normativo. En tal sentido, a través de dichos 6rganos se ha veri cado el cumplimiento de las politicas y

controles internos aprobados por la Junta Directiva durante el afio 2024.

V. COMITE DE AUDITORIA

1. Miembros del Comité de Auditoria y los cambios durante el 2024.

Al 31 de diciembre de 2024, el Comité de Auditoria estuvo conformado de la forma siguiente:

[1] Participa en calidad de Asesor de Gobierno Corporativo

[2] Con voz, pero sin voto
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Adicional a lo anterior, en durante el afio 2024, se realizaron los siguientes cambios en la conformacion
del Comité de Auditoria:

2. Numero de sesiones y fechas en las que fueron celebradas durante el 2024.

Durante el afio 2024 se realizaron 13 sesiones del Comité de Auditoria, segun el siguiente detalle:

[1] Debido a modi cacion en Codigo de Gobierno Corporativo se reinicia la numeracion de las sesiones del Comité

3. Principales funciones desarrolladas en el 2024

Que, de acuerdo con lo establecido en el Art. 41 del Reglamento para el Funcionamiento de la Junta
Directiva y sus Comités, el Comité de Auditoria, desarroll6 las siguientes funciones en el afio 2024

a) Conocer y autorizar elevar a Junta Directiva para su aprobacion:

i. La aprobacion del Plan Anual de Auditoria y sus modi caciones.

ii. El informe nal de los Auditores Externos, especialmente en lo referente a las salvedades o
cualquier cali cacion de la opinion;

iii. El andlisis realizado desde el punto de vista técnico para contratar al mismo auditor para el periodo
siguiente o de sustituirlo en su caso.

iv. La propuesta de nombramiento de los Auditores Externos y del Auditor Fiscal, los cuales deberan
elevarse a la aprobacion de Asamblea de Gobernadores.

v. Los informes trimestrales de avance al Plan de Trabajo Anual de la auditoria interna, que deben ser
remitidos a la Superintendencia del Sistema Financiero.

vi. El informe semestral sobre los aspectos més importantes respecto de los cuales ha conocido y
tomado decision el Comité.
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b)

c)

d)

f)

o))

h)

)

Revisar el cumplimiento de los acuerdos emitidos por la Asamblea de Gobernadores, Junta Directiva
y de las recomendaciones emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero, Banco Central
de Reserva, Corte de Cuentas de la Republicas y otros entes supervisores;

Dar seguimiento a las observaciones que se formulen en los informes de la auditoria interna, del
Auditor Externo, de la Superintendencia del Sistema Financiero, Corte de Cuentas de la Republica y
de otros entes supervisores, para corregirlas y/o para contribuir a su desvanecimiento, e informar a
la Junta Directiva al menos trimestralmente.

Colaborar en el disefio y aplicacion del marco de control interno proponiendo las medidas correctivas
pertinentes;

Conocer los procesos relacionados con informacion nanciera y los sistemas de control interno del
Banco, y requerir que los estados nancieros intermedios y de cierre de ejercicio sean elaborados
cumpliendo los lineamientos normativos aplicables.

Conocer los informes de la auditoria interna y externa y dar seguimiento al cumplimiento de las
recomendaciones contenidas en estos.

Supervisar el cumplimiento del contrato de auditoria externa, monitoreando el proceso de respuesta
a las observaciones incluidas por el Auditor Externo en su Carta de Gerencia,;

Asegurar la independencia de la auditoria interna y el proceso de evaluacién de calidad de su trabajo.

Evaluar la labor de Auditoria Interna, asi como el cumplimiento de su plan anual de trabajo y demas
obligaciones contenidas en la normativa técnica aplicable;

Cerciorarse que los estados nancieros intermedios y de cierre de ejercicio sean elaborados
cumpliendo los lineamientos normativos.

4.Temas corporativos conocidos en el afio 2024

Durante el afio 2024 el Comité de Auditoria, conocio los temas corporativos siguientes:

i. Aprobd los resultados de los informes de auditoria siguientes:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

Informe de auditoria No. UAI 25/2023 denominado “Evaluacion a la Gestiébn de Riesgos de
BANDESAL”

Informe de auditoria No. UAI 18/2023 denominado “Evaluacién a la gestion de Convenios
correspondiente al periodo del 01 de enero de 2021 al 31 de julio de 2024”

Informe de auditoria No. UAI 02/2024 denominado “Evaluacién del cumplimiento de las NPB4-17
(Normas sobre el procedimiento para la recoleccion de datos del Sistema Central de Riesgos) del
periodo del 01 de enero al 31 de diciembre de 2023”

Informe de auditoria No. UAI 07-2024 denominado “Evaluacion de los controles generales de Tl
en los sistemas utilizados por BANDESAL, FDE y FSG”

Informe de auditoria No. UAI 10-2024 denominado “Evaluacién a la Gestion Integral de Riesgos”

Informe de auditoria No. UAI 13-2024 denominado “Evaluacion a la gestion de continuidad del
negocio en cumplimiento de la NRP-24"
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ii. Brindd autorizacion para elevar a Junta Directiva lo siguiente:

a)
b)

c)

d)

Informes mensuales de la gestion de la Gerencia de Auditoria y Control
Informes trimestrales de avance del Plan Anual de la Gerencia de Auditoria y Control

Informes semestrales de los aspectos mas importantes respecto de los cuales ha conocido y
tomado decision el Comité de Auditoria.

Modi cacién al Plan Anual de Auditoria 2024.

Autorizacion del Plan Operativo Anual de la Auditoria Interna para el afio 2025.

VI.COMITE DE RIESGO INTEGRAL

1. Miembros del Comité Riesgo Integral y los cambios durante el 2024.

Al 31 de diciembre de 2024, el Comité de Riesgo Integral estuvo conformado de la forma siguiente:

Adicional a lo anterior, en durante el afio 2024, se realizaron los siguientes cambios en la conformacion
del Comité de Riesgo Integral:
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2. Numero de sesiones y fechas en las que fueron celebradas durante el 2024.

Durante el afio 2024 se realizaron 13 sesiones del Comité de Integral de Riesgos, segun el siguiente
detalle:

[1] Debido a modi cacién en Cédigo de Gobierno Corporativo se reinicia la numeracién de las sesiones del Comité, asimismo a
partir de mayo el Comité de Riesgos, pasa a llamarse Comité Integral de Riesgos

3. Principales funciones desarrolladas en el 2024

Que, de acuerdo a lo establecido en el Art. 47 del Reglamento para el Funcionamiento de la Junta
Directiva y sus Comités, el Comité de Riesgo Integral, desarrolld las siguientes funciones en el afio 2024

a) Conocer, revisar y autorizar elevar a Junta Directiva para su aprobacion:

i. Las estrategias, politicas, planes y manuales para la gestién de los riesgos asumidos por el Banco,
asi como sus modi caciones.

ii. La estructura del Sistema de Gestion de Seguridad de la Informacién, Programa de Seguridad de la
Informacion y los recursos necesarios para la adecuada gestion.

ii. La propuesta de rati cacion de la constitucion de reservas de saneamiento del banco y los fondos
gue este administra.

iv. Los limites de tolerancia a la exposicién para cada tipo de riesgo.

v. Informe sobre la evolucién de los riesgos asumidos por el Banco, sus efectos, necesidades de
mitigacion y acciones correctivas.

vi. Informes sobre las exposiciones, desviaciones y excepciones a los limites de exposiciones y a los
controles especiales sobre dichas circunstancias.

vii. Las propuestas de saneamiento de cartera para BANDESAL, FDE y las garantias pagadas con
recursos del FSG.

viii. Los planes de continuidad y contingencia.

ix. Informes trimestrales respecto a la gestion de Cumplimiento Normativo realizada en el Banco

b) Asegurar que la gestion del riesgo sea efectiva y que los eventos de riesgo sean consistentemente
identi cados, evaluados, mitigados, monitoreados y comunicados y que se cuente con una estructura
organizativa apropiada para tal n.

c) Supervisar que la gestion de seguridad de la informacion y de continuidad del negocio sea efectiva,

garantizando la elaboracion de andlisis de impacto al negocio para identi car y priorizar los procesos
criticos de la entidad.
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d)

e)

f)

o))

h)

)

Dar seguimiento a los planes correctivos para la normalizacién de los incumplimientos a los limites
de exposicion de los distintos riesgos gestionados.

Apoyar la labor de la Gerencia Integral de Riesgos en la implementacion de la gestion de los diferentes
riesgos y todas las demas medidas pertinentes.

Aprobar el plan anual de trabajo de la Gerencia Integral de Riesgos y hacerlo de conocimiento de
la Junta de Directores Aprobar las metodologias disefiadas para la gestion de los distintos tipos de
riesgo que gestiona el banco.

Aprobar los informes de los riesgos gestionados por el banco con la periodicidad establecida en la
normativa interna del Banco.

Conocer las pruebas de tension, propuestas por la Gerencia Integral de Riesgos, que permitan
gestionar cada uno de los riesgos a los que dichas pruebas sean aplicables, en forma particular y
evaluar la resistencia y estabilidad de la entidad en situaciones adversas.

Conocer y revisar las propuestas de nuevos productos en el Banco, que necesiten autorizacion del
Banco Central de Reserva o la Superintendencia del Sistema Financiero, segun lo establecido en la
normativa existente.

Conocery elevar a la Junta de Directores informes trimestrales respecto a la gestion de Cumplimiento
Normativo realizada en el Banco.

4.Temas corporativos conocidos en el afio 2024

Durante el afio 2024 el Comité de Riesgo Integral, conoci6 los temas corporativos siguientes:
i. Brind6 autorizacién para elevar a aprobacion de Junta Directiva lo siguiente:

a)
b)

c)

d)

f)

o))
h)

)
k)

Aprobacién del Plan de Trabajo de la Gerencia Integral de Riesgos
Informes trimestrales de avance del Plan de Trabajo de la Gerencia de Riesgos.

Informes semestrales de los aspectos mas importantes respecto de los cuales ha conocido y tomado
decision el Comité de Riesgo Integral.

Informe mensual de la gestion de riesgo de crédito y seguimiento a limites de concentracion.
Autorizacion mensual de la rati cacién de constitucién de reservas y andlisis de reservas voluntaria
Informes trimestrales sobre seguimiento a limites de riesgo de liquidez

Informes trimestrales sobre seguimiento a limites de riesgo de mercado

Aprobacién del Plan de adecuacion a las Normas Técnicas para la Gestion de Riesgos Ambientales y
Sociales (NRP-53)

Informes trimestrales sobre la Gestién del Riesgo Operacional.
Aprobacién del Programa de Seguridad de la Informacion para el afio 2024

Aprobacion del modelo de Seguridad Bancaria
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[) Informes trimestrales sobre el Sistema de Gestion de Seguridad de la Informacion (SGSI)
m) Informes trimestrales sobre la gestién del riesgo legal

n) Informes semestrales de la gestion de riesgo tecnol6gico

0) Informes semestrales de la gestién de riesgo reputacional

p) Informes trimestrales sobre la gestion de ciberseguridad

g) Aprobacién del modelo y programa de cumplimiento normativo.

r) Informes trimestrales sobre la gestién de cumplimiento normativo.

ii. Revis0 y autorizd para elevar a aprobacion de Junta Directiva lo siguiente:

[) Politica de Riesgo de Mercado y Liquidez

m) Politica de Su ciencia de Reservas

n) Politica para el Riesgo Operacional

0) Politica de Seguridad de la Informacion

p) Politica de Continuidad del Negocio

q) Politica para el Riesgo Legal

r) Politica de Riesgo Tecnoldgico
Politica para el Riesgo Reputacional
Politica de Cumplimiento Normativo
Politica de Gestion de Fraude

ii. Aprobd los informes mensuales sobre seguimiento a limites de riesgo de liquidez
iv. Aprobd los informes mensuales sobre seguimiento a limites de riesgo de mercado

VIl. GOBIERNO CORPORATIVO Y
ESTANDARES ETICOS

1. Descripcion de los cambios al Cédigo de Gobierno Corporativo durante el afio 2024.

En sesién de Junta Directiva No. JD-09-2024 de fecha 27 de febrero de 2024, se aprobd modi car el
Cddigo de Gobierno Corporativo de BANDESAL y sus principales cambios fueron los siguientes:
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* Adecuacion a las nuevas denominaciones de las Direcciones, Gerencias y Unidades y conformacion
de Comités

» Establecimiento de solo cinco Comités de Junta Directiva: Comité de Auditoria, Comité de PLDA/
FT/FPADM, Comité de Riesgo Integral, Comité de Gobierno Corporativo, Comité Comercial, Comité

de Recuperaciones.

2. Descripcién de los cambios realizados al Codigo de Etica durante el afio 2024

En sesion de Junta Directiva No. JD-23-2024 de fecha 20 de junio de 2024, se aprobé modi car el
Cadigo de ética y sus principales cambios fueron los siguientes:

* Modi cacion en la estructura del Cédigo
e Se establecen los principales componentes: principios, pautas de conductas, prevencién de delitos,

con icto de interés y canal de denuncia

3. Informe del cumplimiento de las politicas de Gestién y Control de conictos de interés y
operaciones con partes relacionadas

Que el Art. 24 de La Ley de BANDESAL de ne que los Directores tienen la obligacién de exponer en el
pleno de Junta Directiva, cualquier con icto de interés personal en cualquier asunto que deba discutirse

o resolverse por la Junta Directiva o lo tuviesen sus socios en una Sociedad de personas, cényuge o
parientes dentro del cuarto grado de consanguinidad o segundo de a nidad. Debera retirarse de la

sesion tan pronto se empiece a tratar dicho asunto y mantenerse retirado de ella hasta que se tomare
una decision. El retiro del director debe hacerse constar en acta.

Asimismo, dicho articulo establece que cuando algun director tenga conocimiento justi cado que otro
miembro de la Junta Directiva concurre en algin con icto de interés u otro impedimento legal, debera
exponerlo ante la Junta Directiva, a n de que se delibere sobre el particular y, de ser el caso, se acuerde
el retiro del director que tuviere el con icto previo al conocimiento del punto en cuestion. En caso un
director no revele un conicto de interés al pleno de la Junta Directiva, y habiendo concurrido con
su voto para la resolucién o decision de dicho 6rgano, respondera personalmente por los dafios y

perjuicios que con ello hubiese causado.

Que, a través del Cadigo de Integridad y Etica de BANDESAL se establecen regulaciones enfocadas en la
prevencion de los con ictos de interés dirigidas al personal de la entidad y que se encuentran alineadas
con lo establecido por la Ley de Etica Gubernamental, entre ellas se citan las siguientes:

« Evitar mantener o aceptar empleos, relaciones contractuales o responsabilidades en el sector
publico o privado, remunerados o no, que resulten incompatibles por coincidir en las horas de
trabajo, porque vayan en contra de los intereses institucionales, provoquen un con icto de intereses
0 menoscaben su imparcialidad.

» Comunicar si se realizan otras actividades por cuenta propia o ajena para otra empresa o Banco y
reportar cuando exista un potencial con icto de interés por la realizacion de esta actividad.

» Deberan evitar los conictos de interés, asi como actividades o relaciones que puedan afectar la
objetividad de la toma de decisiones, perdida de negocios, riesgo de cumplimiento o deterioro de

la imagen del Banco.
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Que, durante el periodo informado, BANDESAL dio cumplimiento alo establecido enla Ley de BANDESAL,
Ley de Bancos, Normas Técnicas de Gobierno Corporativo y Cédigo de Integridad y Etica en lo referente
a la gestion de con ictos de interés.

Respecto, a las operaciones con partes relacionadas, se aclara que por la naturaleza de BANDESAL no
existe participacién accionaria y por tanto, partes relacionadas. Sin embargo, se consideran personas
relacionadas los miembros de Asamblea de Gobernadores, Junta Directiva y miembros de la Alta
Gerencia, en ese sentido el Banco brindo estricto cumplimiento a lo dispuesto a los Arts. 203, 204 y 205
de la Ley de Bancos

VIlI. TRANSPARENCIA'Y REVELACION DE
INFORMACION

1. Atencion de los clientes: Mecanismos para atencion de los clientes, asi como de la atencion de
guejas y reclamos

Que, BANDESAL cuenta con personal capacitado de atencion al cliente, quienes se encuentran en las
0 cinas ubicadas en 51 Avenida Sur y Alameda Franklin Delano Roosevelt, Edi cio N°2707, San Salvador
y se encargan de atender todas las solicitudes y consultas que no estén relacionadas a informacion de
caracter publico, sino mas bien a la atencion de clientes o potenciales clientes.

Aunado a lo anterior, en la o cina antes detallada se consigné un Buzoén Institucional y adicionalmente
se cuenta con un apartado en el sitio web del Banco “Buzon de quejas, reclamos y sugerencias” (https://
www.bandesal.gob.sv/buzon-de-quejas-reclamos-y-sugerencias/), ambos tienen como propésito
recibir quejas, reclamos, comentarios o sugerencias por parte de empleados, usuarios y clientes.

Asimismo, BANDESAL cuenta con una Politica para la Administracién de Quejas, Reclamos y Consultas,
la cual tiene como objetivo gestionar adecuadamente las quejas, reclamos y consultas de los clientes
y/o usuarios de BANDESAL, a efecto de resolverlos oportuna y satisfactoriamente y a n de mejorar los
productos y/o servicios nhancieros y no nancieros ofrecidos.

Adicionalmente, BANDESAL cuenta con los siguientes canales de comunicacion siguientes:
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2. Principales hechos relevantes durante el 2024

|. Cambios en la Junta Directiva de BANDESAL, los cuales se describen en el capitulo Il del presente
informe.

II. Cambios en la Alta Gerencia de BANDESAL, los cuales se describen en el capitulo IV del presente
informe.

l1l. Reformas al Codigo de Gobierno Corporativo y Codigo de Integridad y Etica, los cuales se describen
en el capitulo VII del presente informe.

IX.OTROS

Que adicional al Comité de Auditoria y Comité Integral de Riesgos, BANDESAL cuenta con otros Comités
de Apoyo, cuyas sesiones celebradas durante el afio 2024, se detalla a continuacion:

[1] Comité de Prevencién de Lavado de Dinero y de Activos, Financiacion del Terrorismo y la Financiacion de la Proliferacion
de Armas de Destrucciéon Masiva, antes revisién de funciones en Comité de Prevencion de Lavado de Dinero, de Activos, y
Financiamiento al Terrorismo.

[2] Desde mayo, antes revision de funciones en Comité de Estrategia, hasta abril

[3] Desde mayo, antes revision de funciones en Comité de Negocios, hasta abril

[4] Desde Mayo, antes revision de funcione en Comité de Litigios, hasta abril

[5] Hasta abril 2024.
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Ver: 1.0
FECHA:01/04/2025
No. PAG. 3/8

Politica de Gestion de Fondeo
(POLGFQ®015)

1 INTRODUCCION

El Banco de Desarrollo de la Republica de El Salvador, en adelante el Banco, cdeseiemp@rtancia el acceso a fuentes
de financiamiento queontribuyan al cumplimiento de sus objetivole ypermitan mantener su sostenibilidad financiera,
optimizar su estructura dendeoy cumplir con sus compromists definido la presentgoliticapara laGestion de Fondeo

2. OBJETIVO
Establecer los lineamientos para la Gestiéon de Foadeavés de la gestion de empréstitastsos instrumentos demision
de deuda, que lpermitaal Bancal apalancamiento financiero positivo necesario, para el logro de sus objetivos.

3. ALCANCE
La presente politica es de aplicacion obligatoria a todo funcionario y personal del Banco, en todo lo relaci@eatiora la
de Fondeo

4. MARCO NORMATIVO

Para la elaboracion de la prese/titicase han tomado en consideracion las siguientes normativas:
X Ley de Bancos

X Ley contra el lavado de dinero y otros activos

X Ley del Banco de Desarrollo de la Republica de El Salvador

X Ley de Mercado de Valores

X Caodigo de Comercio

5. DEFINICIONES

5.1. Bona Titulo valor representativo de la participacion individual deesiesiores, en un crédito colectivo a cargo del
emisor.

5.2. Casa corredora de Boldaitidad cuya actividad principal es la intermediacién de valores en el mercado bursatil, a
través de agentes corredores debidamente acreditados, quienes actllan en norapresgntacion de la casa de
corredores que los designa y bajo su responsabilidad.

5.3. Contratoo Acuerdode Empréstito: Documento legal entre una entidad y un Fondeador, en el que se acuerdan los
términos y las condiciones para empreéstito o emision de deudastos incluyen los anexos pateoperativizacion

5.4. CovenantEs una clausula o condicién establecida en el contraengaréstitos que impone ciertas restricciones o
compromisos parasegurar que la entidad mantenga una conducta finansi@lida y no incurra en précticas que
puedan poner en riesgo el cumplimiento de sus obligaciones con el Fondeador.

5.5. Emisién de deud&s la accion de emitir titulos valores en el que, el emisor se compromete realizar un pago futuro,
ofreciendo una rentabilidad por los titulos a los inversdeeacuerdo cottas condiciones establecidas en la emision.

5.6. FondeadoresSe refiere a las instituciones que proporcionan financiamiento al Banco.

5.7. Garantia soberanaiace referencia al compromiso del Estado de respaldar o garantizar el cumplimiento de una deuda
contraida por una entidad. Este tipo de garantia busca asegurar el pago de una deuda, especialmente en el caso de
empréstitos emisiones de deuda solicitados por entidades del sector publico.

5.8. InversionistasSon individuos, instituciones o fondos que destinan su capital a la compra de activos con el objetivo de
obtener una rentabilidad econdmica. En el contexto de un banco de desarrollo, los inversionistas pueden ser una
fuente de financiamiento a través deadquisicién de bonos, la inversion directa en proyectos o la participacién en
fondos de desarrollo.

5.9. Reporto:Es una operacion financiera que implica la transferencia de la propiedad devttates de un vendedor
(reportador) a un comprador (reportado), con el compromiso de que el reportador recomprara dichos titulos en una
fecha futura y a un precio previamente acordado.

5.10. Titulo valorEs el documento representativo de derechos crediticios, corporativos o de representacion patrimonial, y
de tradicion o representativos de mercancias, que son necesarios para legitimar el ejercicio del derecho literal y
auténomo que ellos representan.

6. RESPONSABILIDADES

6.1. JUNTA DIRECTIVA

La Junta Directiva es responsable de:

6.1.1. Aprobar la Politica d8estion dd-ondeo, asi como sus modificaciones.
6.1.2. Autorizarel iniciode la estructuracion dempréstitosy/o emisiones de deuda
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6.1.3. Autorizar da Presidencia la negociacigriormalizaciomle laGestion deFondeoatravés deempréstitos.

6.1.4. Autorizarlaspropuestagle formalizacion para la gestion de fondos a través de empréstitos y emision de deuda
6.1.5. Autorizarlas operaciones déesembolsg@or empréstitos y emision de deuda

6.1.6. Aprobarlosinformestrimestrales de l&eston de Fondea

6.2. COMITE DE GOBIERNO CORPORATIVO
ElComitéde Gobierno Corporatives responsable de:
6.2.1. Revisar y proponer para aprobacion de Junta Directiva, la Politica de Gestion de Fondeo, asi como sus modificaciones.
6.2.2. Revisar y proponer para autorizacion de Junta Direefiw@cio dda estructuracion demprésitos y/o emisiones de
deuda
6.2.3. Revisar y proponer paeutorizacionde Junta Directivdas propuestasle formalizacion para la gestion de fondos a
través de empréstitos y emision de deuda
6.2.4. Revisar y proponer para autorizacion de Junta Diretavaperaciones déesembolsgor empréstitos y emision de
deuda
6.2.5. Revisar y proponer para aprobacion de Junta Direttivénformedrimestrales de la Gestion d®ndeo

6.3. PRESIDENCIA

LaPresidencia es responsable de:

6.3.1. Autorizarlas propuestas deinculacidrinicialconpotencialeffondeadores.

6.3.2. Dirigirla estructuraciory negociacionde la Gestién deFondea

6.3.3. Autorizarel envio ddos informede loscovenants financiergguando aplique a los Fondeadores

6.4. GERENCIA DE FONFEZIDOPERACION

La Gerencia de FondgdCooperacioes responsable de:

6.4.1. Elaborar yproponer paraevision del Comité de Gobierno Corporatav@olitica d€estion de Fondecasi como sus
modificaciones

6.4.2. |dentificar y proponer para autorizacion de Presidencia propuestasaldacion inicial cogmotenciales fondeadores.

6.4.3. Coordinar la gestién dlicitud de fondos de empréstitos y emisién de deuda.

6.4.4. Elaborar y proponepararevisiénde Comité de Gobierno Corporativo, el inicio destaucturacién deemprésitos
y/o emisiones de deuda

6.4.5. Coordinar la elaboracién yrgmoner para revision del Comité de Gobierno Corporati@e, propuestasde
formalizaciérde empréstitos y emisién de deuda

6.4.6. Gestionar la inscripcion y colocacién de las emisiones de deuda aprobadas por la Junta Directiva.

6.4.7. Proponer paraevision deComité de Gobierno Corporatidas operaciones didesembolsgor empréstitosy emision
de deuda

6.4.8. Coordinarcon la Gerencia de Finanzlas, pagoy liquidaciones establecidas leiscontratos de empréstitoy titulos
valores deemisiones de deuda.

6.4.9. Dar seguimienty establecer controles palaejecucion de los contratds empréstitoy titulos valores demisiones
de deudagarantizando el cumplimiento de los términos y condiciones establecidas.

6.4.10Elaborar y remitir los informes establecidos enclastratos de empréstitgsasegurando el cumplimiento de las
condiciones contractuales.

6.4.11Elaborar y proponer para revisiéon del Comité de Gobierno Corporativo, los informes trimestrales de la Gestion de
Fondeo.

6.4.12Gestionar las evaluaciones establecidos en los contraempeestitos conforme a los compromisos adquiridos.

6.4.13Coordinar con la Gerencia de Finanzas las contrataciones de Auditorias Externas asociadas a la Gestion de Fondeo
requeridas.

6.4.14Coordinalarecopilacién dénformacion correspondiente para la elaboracion delalitoriasexternas decontratos
de empréstitoy remitirlos conforme a los compromisadquiridos.

6.5. DIRECCION DE DESARROLLO PRODUCTIVO

LaDireccion de Desarrollo Producties, responsable de:

6.5.1. Emitir opinion de factibilidade absorcion de mercado geopuestas de empréstitos y/o emisiones de dewdando
aplique.
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6.6. GERENCINTEGRAL DE RIESGOS

La Gerencia Integral de Riesgos es la responsable de:

6.6.1. Emitir opinién de factibilidad considerando la concentracion, riesgo de liquidez y mertasiprapuestas de
empréstitosy/o emisiones de deudacontratar por el Banco

6.6.2. Remitir insumos requeridos para la elaboracion de informes de riesgo de créditos y de covenant financieros, cuando
aplique.

6.7. GERENCIA DE GOBIERNO CORPORATIVO

La Gerencia de Gobierno Corporativo es responsable de:

6.7.1. Aseguralque los acuerdos de confidencialidadgntratos relacionados a la gestion de empréstttitulos valores
de emisiones de deudarevio a su formalizacipoumplan con el marco normativo aplicaédlBanco.

6.8. GERENCIA DE FINANZAS

La Gerencia de Finanzas es responsable de

6.8.1. Emitir opiniorde factibilida sobrelas propuestafinancierasle empréstitosy/o emisiones de deuda a contratar por
el Banco

6.8.2. Procesar los pagos relacionados con empréstitos y emisiéon de deuda, confiemesale pagosrgquerimiento de
saldos a pagar notificados poiGarencia de FondgoCooperacion

6.8.3. Remitir insumos requeridos para la elaboracién de informes de covenant finanoirmdo aplique.

6.9. GERENCIAS Y UNIDADES

Las Gerencias y Unidades sesponsablede:

6.9.1. Proporcionaida informacién requerida para el establecimiento de vinculacion con fondeadores y la ejecucion de los
contratos de empréstitogtitulos valores demisiones de deuda

7. POLITICAS

7.1. GESTION DE SOLICITUD DE FONDOS

7.1.1. EIl Banco establece qugestionarasolicitudes defondos que contribuyanal cumplimiento de sus objetivgs
asegurena continuidad del negogia través de la gestién de empréstitos y emision de deuda.

7.1.2. El Bancalebefomentar la diversificacion de su portafolio fdedeo, para minimizatosriesgos relacionados con
sectores, regiones o tipos de proyectos.

7.1.3. El Banco podra gestionar empréstitos, con los siguientes tipos de entidades:
a) Organismos Multilaterales e Internacionales.
b) Instituciones Financieras nacionales e internacionales.
¢) Inversionistas individuales o fondos de inversion.

7.1.4. EIlBanco establecpie podra emitir deuda a través di@ssiguientes:
a) Titularizacion
b) Reporto
c) Bonos a mediano y largo plazo.

7.1.5. EIl Banco establece que previo a la estructuracion dempréstitoy someterse a una debida diligencia requerida
por el fondeador, debera suscribir un acuerdo de confidencialidad con este.

7.1.6. EIl Banco establece que gestionara la informacién requerida para el establecimiento de la vinculaciéon con los
fondeadores y la ejecucion de los contratos de empréstitos y titulos valores de emisiones de deuda.

7.2. GESTION DE ESTRUCTURACION

7.2.1. EIl Banco podra gestionar nuevos empréstitos y/o nuevas emisiones de deudas siempre y cuznmiordossos
acumulados, incluidos los nuevos, no superen los niveles de patrimonio y activo, autorizados.

7.2.2. ElBanco establece que debe cumplir con el nivel maximo de concentracion autorizado, para empréstitos y/o emision
de deuda, adquiridos por fondeador, con relacién al total de deuda adquirida.

7.2.3. Gesti6én de Empréstitos
7.2.3.1. El Banco debe garantizar que el financiamientstructurara través de la gestion de empréstitos
a) Sealineecon la capacidad de generar ingresos, asi como para asegurar la continuidad del negocio.
b) S alineea sus objetivos 1as condiciones del mercado requeridas para la colocacion a través de sus productos
activos.
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¢) Sean evaluadokscostes asociads con el fondeogarantizanddas mejores condiciones para el Banco.
7.2.3.2. El Bancestablece como monedas elegiblesggestionaempréstitos, las siguientes:
a) Dolares de los Estados Unidos de América
b) Euros
c) Cualquier otra moneda, previo analisis realizado
7.2.3.3. El Banco establecpie se evaluaralos siguientes criterios para la estructuracioredpreésitos:
a) Tasas de interés y comisiones.
b) Pazosde vencimiento.
¢) Moneda
d) Periodo de gracia
e) Asistencia técnica
f) Covenants.
g) Condiciones para la recolocacion.
h) Entre otrascondiciones que ofreze fondeador
7.2.3.4. El Banco establece gpara el financiamiento a través de empréstfiodra otorgardssiguientes tipos de garantias:
a) GarantiaSberana
b) Pagaré
c) GCesion o pignoracion de cartera.
7.2.4. Gesti6n de Eision de deuda
7.2.4.1. El Banco establece que podra estructurar deuda en mercadmmial y en mercado secundario nacional o
internacional.
7.2.4.2. El Banco establece que las emisiones de deuda se realizardn Unicamente en dolares de los Estados Unidos de
América
7.2.4.3. El Banco establece que pdaaestructuracion de la esion de deuda debe realizar una evaluacion de los riesgos
asociados a esta pyiorizandoaquellas emisiones que generen menor exposicion para el Banco.
7.2.4.4. El Banco establece que parafaision de deuda debera evaluar la calidad de los aciet@rgar como respaldo
de la emisiénanalizando su historial de pagos, su desempefio y la estabilidad de los flujos futuros de ingresos.
7.2.4.5. El Banco priorizara para la emision de deudadtisos que presenten una baja tasa de morosidad y una baja
probabilidad de impago, con flujos de efectivo estables y previsibles.
7.2.4.6. El Banco, con el objetivo de diversificar, podra estructurar su deuda basado en diferentes niveles de riesgo y retorno.
7.2.4.7. El Banco estableceld@sgarantiagelacionadas con la emisién de depelafuncidén deactivos fisicos o en forma de
flujos de efectivo futuros.
7.2.4.8. El Banco establece que podra gestionar garantias complementarias para la emision de deuda con organismos
multilaterales, que generen un respaldo para el Banco, siempre y cuando el Ministerio de Hacienda otorgue no
objecion.
7.2.4.9. El Banco podra contratar a instituciones de inversion y otros intermediarios financieros con experiencia en la
estructuracion, inscripcién y colocacion de deuda, en los mercados bursétiles.
7.2.4.10El Banc@odra evalualos siguientes criterios para las contratacioteservicios dénscripcion y/acolocacion de
deuda:
a) Conocimientsobreemisiénde deuda en el mercado regional e internacipnadrcados financieros de capital,
contexto econémico y politico del pais.
b) Experiencia en emisiones relacionada al instrumento de deuda a emitir.
7.2.4.11El Banco establece que la colocacion de deuda en mercado de capital y en mercado secundario nacional o
internacional podra ser de la siguiente manera:
a) En mercado local o regional, realizada por la Casa Corredora de Bolsa o Bolsa de Valores, contratada para tal fin.
b) En mercado internacional, realizada por el Banco de Inversiones Intermediario, contratado para tal fin.
7.2.4.12El Banco basara la emisién de deuda, considerando en un analisis detallado del mercado y de la demanda de
productos financieros estructurados.
7.2.4.13El Banco debe evaluar y controlar los costos relacionados con la estructuracion, inscripcion y colocacion de deuda,
buscando mérgenes razonables que aseguren la rentabilidad de la operacion.
7.2.4.14El Banco establece que podra gestionar los documentos necesarios durante todo el proceso de estructuracion,
inscripcion, colocacion y seguimiedi®la deuda, que sean requeridos en el contexto de las operaciones.
7.2.4.15El Banco tomaréomo valomaximopara la emision de deuda los precios de los titulos del Estado en mercados
financieros de capital internacional.
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GESTION DE FORMALIZACION Y DESEMBOLSO

El Banco establece que los financiamientos con los fondeadores a través de empréstitos podran formalizarse
mediante un contrato o acuerdo

El Banco debe formalizar la emispim tramos de deudaa través de titulos valores.

El Banco establece que los desembolsos se realizaran conforme al programa financiero establecido en los contratos
o acuerdos de empreéstitpestos podran ser modificados en el contexto de sus operaciones.

GESTION DE SEGUIMIENTO Y EVALUACION
El Banco debe establecer contraestoricosde:

a) Colocaciones de empréstitos y emision de deuda

b) Periodos de recolocacion de empréstitos

c) BEstados deuentaactualizados de las obligaciones generadagpgqréstitosy emision de deuda
d) Variaciones de tasas @enpréstitos

e) Pagos por no desembolso empréstitos

f) Entre otros

El Banco establece qpedra gestionata fijacion de tasas de lempréstitosya ejecutadossuandoestas seaen
mejores condiciones las establecidan los mercados financierds capitd

El Banco establece que podra solicitar una ampliacion del plazo de ejecuciG@odedoss de empréstitgguando
llegado el periodo de finalizacion de la ejecucionexistandesembolsos de créditgendientes

El Banco establece gleeampliacion del plazo para la ejecucion decantrato de empréstitodebera gestionarse

con una anterioridad de al menos tres mestsfecha de finalizacion del periodo de ejecucion.

El Banco establece, que pode&olocaremprésitos ejecutadosbajolas condiciones establecidas endostratos

de empréstito® acuerdos posteriores generados al completar el primer ciclo de colacacion

El Banco estableapie cuando un contrato de empréstitos no determine un periodo o condiciones de recolocacion
se considerard la tasa promedio ponderada del mercado, siempre y cuando esta sea mayor del obtenido del costo
de fondeo mas el costo operativoas un margen por rentabilidadaso contraricse regira por lo definido en
contrato deempréstto.

El Banco establece que monitoreara el cumplimiento de los indicadores estabdec&ldastrumento de deuda,
cuandoestelo requiera.

El Banco debe asegurar el cumplimiento de las condiciones establecidasantratas de empréstitosy titulos
valores deemisiones de deuda

El Banco establece que se realizaran evaluaciones de resultados o de impacto a los proyectos fa#asiéslos

de empréstito® emisién de deuda.

DISPOSICIONES GENERALES

Lo no contemplado ela presenteolitica, sera resuelto y aprobado por la Jubieectiva

El presente documento prevalecera sobre cualquier disposicion indeteeor relacionadacon laGestidén de
Fondeogue lo contrarie.

Es responsabilidad de la Gerencia de Foryd€ooperaciénia revision y actualizacién de la presente politica, al
menos una vez al afio, y notifichDepartamento de Calidad y Procepag el apoyo respectivo

DEROGATORIA:

on la entrada en vigencia del presente documento se derogan:

BANDESAUA-026 Manualde Procedimientoparala Gestin de Fondeoy su Evaluadn

DF06-003Evaluacion de Bstamos y Cooperaciones Técnicas

DF02-004Monitoreo de Indicadores de préstamos

DF02-013Revision de Bases de Datos phsdificacion y Solicitud de Desembolso a Proveedores de Fondos
DF06-002Actualizacion de Guia de Fondeo y Mapa Territorial de Fondeo

DF06-001 Gestion de Obtencion de Recursos con Proveedores de Fondos

DF05-005Cesion de Cartera BCIE

PE08-001Atencion y Seguimiento de Incumplimiento de Indicadores de Gestién de Fondeo

DF05-007 Estructuracion de Créditos de Fondeo

DF05-004 Gestidn de Actualizacion de Cambio de Origen de Fondos de Créditos
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PEO08-001Atencién a Solicitudes de Apoyo No Reembolsable Para el Fomento al Desarrollo

X
X DF02-011Monitoreo de Crédito

10. TRANSITORIA
La presente politica contara con un periodo de seis meses, contados a paréndada en vigencia, para completar su

implementacion.

11. VIGENCIA
La presente Politica entra en vigencia a partir del uno de abril de dos mil veinticinco, adoptada en sed4@205)

de abril del 2025, en el punto nimero VII, Solicitud de aprobacion de Politica de Gestién de Fondeo.

San Salvador, al primer dia del mes de mayo de dos mil veinticinco.

Nombre 7 Cargo
Elaborad Lcda. Maya Desiree Ledn de Gerente de Fondeo y
BROECO, 0T Zelaya Cooperacidn
Lic. Nelson Orlando Rivas Presidente
g i, ks e P Gerente de Gobierno ‘»:t ]
. Luis A M Y ; / ,
Revisado por: ic. Luis Alfonso Montoy Corsorativa . \
g S ]
/ &, -y " /
Lcda. Fatima Lourdes Recinos | Gerente Integral de Riesgos | Jl/f‘ !xl{f
| iy
\
g e T ——
Autorizado por: Junta Directiva Secretario de Junta Directiva® s

*En representacion de Junta Directiva
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