
 

 
 

 

1 25 DE AGOSTO DE 2025 

 

SARAM S.A. de C.V. 

 

El Salvador 

  

SARAM S.A. de C.V.  

RESUMEN  

Moody’s Local El Salvador afirma y retira la clasificación EA.sv de SARAM S.A. 

de C.V (en adelante el Emisor, la Empresa o SARAM). Adicionalmente, se afirma 

y retira la clasificación de A.sv a su programa de emisión PBSARAM2 en largo 

plazo, y de N-2.sv al programa de emisión en el corto plazo. El retiro de la 

clasificación se debe a la finalización del contrato de servicios de clasificación. 

Durante la vigencia del servicio, la clasificación otorgada se fundamentó en la 

adecuada participación de mercado del Emisor, a pesar de la diversificación de 

participantes en el sector de fabricación y distribución de alimentos 

balanceados para animales. Además, se ponderaron los adecuados niveles de 

cobertura a deuda financiera y gasto de intereses, que se han beneficiado de la 

estabilidad en la generación de flujos y la reducción de la deuda financiera.  

En el transcurso de un año finalizado a junio de 2025, la estructura patrimonial 

se ha fortalecido dado el incremento en los resultados del ejercicio, situando el 

apalancamiento en un escenario inferior a la unidad (junio de 2025: 0.6x). Esto 

permite al Emisor una capacidad de crecimiento y absorción de pérdidas 

esperadas.   

SARAM muestra niveles de liquidez adecuados para cumplir con sus 

compromisos a corto plazo con una razón circulante de 2.1x. La Empresa 

balancea su estructura de financiamiento en corto y largo plazo, en línea con las 

necesidades del modelo de negocio.  

Se destaca la reducción en sus niveles de deuda derivado del mejor desempeño 

de inventario en tránsito y la estrategia de SARAM para garantizar un stock 

suficiente de materias primas e inventarios, como respuesta ante posibles 

contingencias en las cadenas de suministro y los aumentos en los precios de 

las principales materias primas.  

La rotación de inventarios es adecuada y contribuye a mejorar el ciclo operativo 

del negocio, lo cual es evidenciado por ratios estables, incluso en los periodos 

de incertidumbre económica y estacionales. 

Cabe señalar que SARAM se encuentra expuesto a retrasos en el suministro de 

materias primas por parte de proveedores internacionales, así como a 

condiciones climáticas adversas que afectan la ciclicidad del negocio. Esta 

situación puede resultar en niveles bajos de ventas en el mercado local y en la 

volatilidad de los precios de las materias primas, combustibles y fletes. 

Históricamente, los costos de ventas han ejercido presión a la estructura de 

ingresos de la Compañía, condición que es común en entidades que operan en 

este tipo de industrias. Al corte de análisis, los costos consumieron el 78% de 

los ingresos. 
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Principales aspectos crediticios  

A junio de 2025, los activos se expandieron en un 6%, fundamentado en la partida de propiedad planta y equipo neto, 

debido a la implementación de diferentes maquinarias de producción y la mejora continua en las mismas. Por su parte, 

las mayores cuentas por pagar comerciales y deudas financieras de corto plazo, impulsaron el crecimiento de los 

pasivos en un 9%. Mientras que el patrimonio, beneficiado por los resultados acumulados, aumentó en un 5%.  

Al primer semestre de 2025, los ingresos operativos se mantuvieron estables respecto al año previo, mientras que los 

costos de ventas se redujeron en un 6% debido a reducciones en los precios de sus principales materias primas. Lo 

anterior dinamizó la utilidad bruta en un 24%, elevando el margen bruto al 22% desde el 18% registrado en junio de 

2024. Aunque los gastos operativos aumentaron, la utilidad de operación se incrementó en un 20% lo que benefició la 

generación de EBITDA. SARAM acumuló una utilidad neta de USD1.2 millones, con un margen neto de 7.2%, inferior al  

primer semestre de 2024. No obstante, la reducción responde que en 2024 se registró un ingreso extraordinario por la 

venta de la granja Santa Fe, que generó una ganancia de capital por USD4.6 millones.  

 

Anexo  

TABLA 1 Cuentas principales   

USD Jun-25 Dic-24 Dic-23 Dic-22 Dic-21 

Activos 24,212,198 24,289,873 21,647,909 24,489,223 22,848,527 

Pasivos  9,187,637 8,638,261 12,011,089 16,716,091 15,883,153 

Patrimonio  15,024,561 15,651,612 9,636,820 7,773,132 6,965,374 

Ingresos operativos  27,860,144 54,802,962 55,944,166 52,844,893 41,288,626 

Utilidad neta  1,997,949 6,669,016 2,154,464 1,529,526 639,572 
Fuente: SARAM S.A. / Elaboración: Moody’s Local El Salvador  

TABLA 2 Indicadores financieros   

  LTM Jun-25 Dic-24 Dic-23 Dic-22 Dic-21 

Razón circulante 2.1x 2.6x 1.6x 1.6x 1.2x 

Endeudamiento 0.6x 0.6x 1.2x 2.2x 2.3x 

Deuda financiera /EBITDA 1.0x 0.8x 1.9x 4.1x 5.8x 

EBITDA / Gasto financiero 17.4x 11.4x 6.7x 4.2x 3.3x 

Cobertura de intereses 14.8x 9.9x 5.9x 3.8x 2.4x 

Margen Bruto 22.3% 20.3% 16.6% 14.4% 14.2% 

Margen neto 7.2% 12.2% 3.9% 2.9% 1.5% 

Margen EBITDA 13.0% 9.6% 8.4% 6.5% 5.8% 

ROAA 14.1% 29.0% 9.3% 6.5% 3.0% 

ROEA 22.6% 52.7% 24.7% 20.8% 9.2% 
Fuente: SARAM S.A. / Elaboración: Moody’s Local El Salvador  
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Contexto Económico 

El Salvador presenta un entorno macroeconómico caracterizado por estabilidad relativa y desafíos fiscales 

persistentes. Para el año 2025 Moody’s Ratings estima un crecimiento del PIB real de 1.9%, impulsado por mejoras en 

seguridad y flujos constantes de remesas, que representan más del 25% del PIB. La inflación se mantiene baja, en torno 

al 1.5%, reflejando una política monetaria estable bajo el régimen de dolarización. 

El 26 de noviembre de 2024, Moody’s Ratings mejoró las calificaciones de emisor en moneda extranjera a largo plazo y 

de deuda senior no garantizada del Gobierno de El Salvador a B3 desde Caa1, con una perspectiva estable. Esta mejora 

se fundamenta a recientes operaciones de gestión de deuda que han reducido significativamente las amortizaciones 

externas, disminuyendo el riesgo de repago y aliviando las presiones de liquidez. Además, para Moody’s Ratings las 

medidas de consolidación fiscal apoyan la sostenibilidad de la deuda, fortaleciendo el perfil crediticio.   

Por otra parte, en febrero de 2025, el Fondo Monetario Internacional (FMI) anunció la aprobación del acuerdo técnico 

para un nuevo programa de financiamiento por USD1,400 millones, destinado a fomentar la sostenibilidad fiscal y 

externa. Según la opinión de Moody’s Local El Salvador, este acuerdo podría influir en el sistema financiero 

salvadoreño, especialmente debido a los efectos del incremento gradual de la reserva de liquidez como parte del 

mismo. Cabe recalcar, que dicho proceso inició en febrero de 2025, con el cual se espera alcanzar el 15% sobre los 

depósitos para junio de 2026. 

Sector  Industrial 

A marzo de 2025, el PIB del sector industrial manufacturero exhibió una tasa de variación positiva del 3.3%. El sector 

manufacturero desempeña un papel significativo en la economía debido a su capacidad para generar empleos y 

encadenamientos productivos con otros rubros económicos. Al primer trimestre de 2025, el sector contribuyó con un 

13% al Producto Interno Bruto (PIB), la industria continúa enfrentando un entorno económico de incertidumbre 

producto de los rezagos del COVID-19 y los efectos de los conflictos geopolíticos internacionales, que se ha traducido 

en alzas en los precios internacionales de materias primas como el crudo y sus derivados, alimentos y fertilizantes.  

En los últimos 4 años, el sector ha enfrentado impactos significativos debido a las perturbaciones en las cadenas 

logísticas y sequías en el Canal de Panamá, reflejado en prolongados tiempos de espera en las terminales portuarias, 

aumento en los costos de transporte, escasez de contenedores para la distribución de mercancías. De acuerdo con la 

Asociación Salvadoreña de Industriales (ASI) el sector requiere una transformación integral que englobe la 

implementación de cadenas de valor más estructuradas, un marco jurídico robusto y seguridad informática mejorada, 

en respuesta con la creciente digitalización de procesos y estrategias comerciales. 

Información Complementaria 

 

Tipo de clasificación / Instrumento 
Clasificación 

actual 

Perspectiva  

actual 

Clasificación 

anterior 

Perspectiva 

anterior 

SARAM S.A. de C.V         

Emisor RET - EA.sv Estable 

 PBSARAM2 Largo plazo RET - A.sv Estable 

 PBSARAM2 Corto plazo RET - N-2.sv - 

 

Moody´s Local El Salvador “Clasificadora de Riesgo”, da servicio de clasificación de riesgo a este emisor en El Salvador 

desde el año 2019. 

 

https://www.moodys.com/research/Government-of-El-Salvador-B3-stable-Regular-update-Credit-Opinion--PBC_1446741
https://www.moodys.com/research/Government-of-El-Salvador-B3-stable-Regular-update-Credit-Opinion--PBC_1446741
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Información considerada para la clasificación. 

La información utilizada en este informe comprende los estados financieros auditados a diciembre de 2021, 2022, 2023 

y 2024 y estados financieros no auditados a junio de 2025 de SARAM S.A. de C.V. Moody’s Local El Salvador comunica 

al mercado que la información ha sido obtenida principalmente de la Entidad calificada y de fuentes que se conocen 

confiables, por lo que no se han realizado actividades de auditoría sobre la misma. Moody’s Local El Salvador no 

garantiza su exactitud o integridad y no asume responsabilidad por cualquier error u omisión en ella. 

Definición de las clasificaciones asignadas 

→ RET: Clasificación retirada. 

 

→ EA: Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una buena capacidad de pago de sus obligaciones en 

los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en la 

entidad, en la industria a que pertenece o en la economía. Los factores de protección son satisfactorios. 

 

→ A: Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con una buena capacidad de pago del 

capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible a deteriorarse levemente ante 

posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economía. 

 

→ N-2: Corresponde a aquellos instrumentos cuyos emisores cuentan con una buena capacidad de pago del 

capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible a deteriorarse levemente ante 

posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economía. 

 

→ Perspectiva Estable: Indica una baja probabilidad de cambio de la clasificación en el mediano plazo. 

 

→ El “sv” refleja solo riesgos comparables para El Salvador.  

 

Moody´s Local El Salvador agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoría de clasificación genérica que va de AA a 

CCC, El modificador “+” indica que la obligación se ubica en el extremo superior de su categoría de clasificación 

genérica, ningún modificador indica una clasificación media, y el modificador “-” indica una clasificación en el extremo 

inferior de la categoría de clasificación genérica 

La opinión del Consejo de Clasificación de Riesgo no constituirá una sugerencia o recomendación para invertir, ni un 

aval o garantía de la emisión; sino un factor complementario a las decisiones de inversión; pero los Miembros del 

Consejo serán responsables de una opinión en la que se haya comprobado deficiencia o mala intención, y estarán 

sujetos a las sanciones legales pertinentes. 

 

Metodología Utilizada. 

→ La Metodología de Entidades No Financieras - (30/Sep/2024) utilizada, se encuentra  disponible en 

https://moodyslocal.com.sv/ . 

  

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusión o recomendación para adquirir, 

vender o negociar los instrumentos objeto de clasificación.  

 

https://moodyslocal.com.sv/
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clientes minoristas. 

Términos adicionales solo para India: Las calificaciones crediticias, Evaluaciones, otras opiniones y Materiales de Moody's no están destinados a ser utilizados ni deben ser confiados por usuarios 

ubicados en India en relación con valores cotizados o propuestos para su cotización en bolsas de valores de la India. 

Términos adicionales con respecto a las Opiniones de la Segunda Parte y las evaluaciones de cero emisiones netas (según se definen en los Símbolos y Definiciones de Calificaciones de 

Moody'sRatings ): Por favor notar que ni una Opinión de Segunda Parte ("OSP")  ni una Evaluación de Cero Emisiones Netas (“NZA”) son “calificaciones crediticias” . La emisión de OSP y NZAno es 

una actividad regulada en muchas jurisdicciones, incluida Singapur. 

JAPÓN: En Japón, el desarrollo y la provisión de OSP y NZAse clasifican como "Negocios Secundarios", no como "Negocios de Calificación Crediticia", y no están sujetos a las regulaciones aplicables 

a los "Negocios de Calificación Crediticia" según la Ley de Instrumentos Financieros y la Ley de Intercambio de Japón y su regulación relevante. RPC: Cualquier OSP: (1) no constituye una Evaluación 
de Bonos Verdes de la RPC según se define en las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC; (2) no puede incluirse en ninguna declaración de registro, circular de oferta, prospecto ni en ningún 

otro documento presentado a las autoridades regulatorias de la RPC ni utilizarse para cumplir con ningún requisito de divulgación regulatoria de la RPC; y (3) no puede utilizarse en la RPC para 

ningún propósito regulatorio ni para ningún otro propósito que no esté permitido por las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad, "RPC" se 

refiere a la parte continental de la República Popular China, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwán. 

 

 

 


