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RESUMEN

Moody’s Local ES S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo (en adelante, Moody’s Local
El Salvador) asigna a Banco de América Central, S.A. (en adelante, BAC El
Salvador, el Banco o la Entidad), la clasificacion EAAA.sv como Entidad. Ademas,
asigna las clasificaciones de AAA.sv para los programas de emisién de valores de
largo plazo. La perspectiva es Estable. Si bien la perspectiva se reserva para una
indicacién futura de la clasificaciéon en un horizonte de mediano y largo plazo,
también recoge los riesgos de corto plazo.

La calificacion otorgada toma en consideracion su pertenencia a BAC
International Bank Inc. y el potencial soporte que podria recibir, dada la
importancia estratégica que significa la plaza salvadorena dentro de la estructura
de su accionista. El perfil crediticio de BAC El Salvador incorpora la fuerte
integracion regional, beneficiado a partir sinergias operativas, estratégicas, de
gobernanza y de gestidon de riesgos, derivadas de su pertenencia al grupo
financiero regional.

El desempefio intrinseco de la Entidad se considera adecuado, fundamentado en
un modelo de negocio altamente consolidado, con una profunda y estable base
de clientes, afianzado bajo una estrategia de innovacién digital. Adicionalmente,
se considera su posicionamiento relevante en los negocios de adquirencia,
emisidn de tarjetas de crédito y medios de pago.

Se pondera la estabilidad continua en la calidad del portafolio crediticio, con
coberturas amplias sobre eventuales deterioros crediticios. De acuerdo con el
escenario base de Moody’s Local El Salvador, la calidad de activos de BAC El
Salvador deberia mantenerse segun su historial, esto en el horizonte de la
calificacién de riesgo. Ademas, dispone de sélidas posiciones liquidas para la
atencion de obligaciones de corto plazo.

Sin perjuicio de lo mencionado, si bien el coeficiente de adecuacion de capital se
muestra superior al limite minimo normativo y dentro del apetito interno, este
indice compara por debajo de la media del sistema, por lo que se identifica
margen para su robustecimiento, a fin de mantener un respaldo eficiente del
crecimiento financiero proyectado.

Paralelamente, existe espacio para continuar pulverizando la concentracion de
su portafolio crediticio y cartera de depédsitos. Desde la perspectiva rentable, al
cierre del afio 2024, el indicador de rendimiento sobre el patrimonio (ROE) exhibié
una contraccion anual, asociado con el decrecimiento en las utilidades
generadas. De igual manera, se identifica espacio para continuar con la
optimizacién en los niveles de eficiencia operativa.
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Fortalezas crediticias

—

—

Pertenencia a BAC International Bank Inc. y su fuerte propensidn de soporte extraordinario en caso de ser requerido.
Sélidas politicas de gestion integral de riesgos, de gobernanza y cumplimiento normativo.

Estabilidad en la alta calidad del portafolio crediticio, que se acompaia de amplios niveles de estimaciones por
deterioro de activos.
Adecuadas posiciones de liquidez que proveen una suficiente cobertura para la atencién de obligaciones de mayor

exigibilidad financiera.

Estructura de fondeo estable, compuesta por una base sélida de depdsitos del publico, y acceso diverso a fuentes

de financiamiento alternas.

Debilidades crediticias

—

Moderadas concentraciones tanto del portafolio crediticio segin deudor como de la cartera pasiva segun
depositante.

Oportunidades para la optimizacion de los niveles de eficiencia operativa.

Niveles de adecuacidn de capital que comparan por debajo de la media del sistema, aunque se mantienen dentro de

los parametros regulatorios, y guardan consistencia con el apetito de riesgo interno.

Factores que pueden generar una mejora de la clasificacion

—

Debido a que la calificacidn es la mas alta posible, no se consideran factores que puedan mejorar la misma.

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificacion

—

—

2

Variaciones en la capacidad y/o disposicién de BAC International Bank para proporcionar soporte.

Tendencia incremental en la morosidad de la cartera de créditos e insuficiencias en sus niveles de cobertura.
Estrechez del coeficiente patrimonial que limite el crecimiento financiero proyectado.

Deterioros sostenidos en los margenes e indicadores de rentabilidad, que comprometan su solvencia y liquidez.

Variaciones en las normativas, directrices politicas y factores macroecondémicos con impactos directos en la

operatividad, crecimiento y rentabilidad de la actividad del Banco.
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Generalidades

Perfil del Emisor

El Banco de América Central S.A. corresponde a un intermediario financiero en El Salvador, con un perfil de negocios de
banca universal, estratégicamente enfocada en los sectores empresariales, consumo y vivienda, dinamizada por los
procesos de transformacion digital. Complementariamente, dispone de diversas alternativas para la captacion de
recursos del publico de corto y largo plazo; asimismo, ofrece productos y servicios secundarios, donde se destacan el
procesamiento de remesas familiares, transferencias internacionales, asi como tarjetas de crédito y débito. Sus
operaciones se encuentran sujetas a la regulacién del Banco Central de Reserva y a la vigilancia de la Superintendencia
del Sistema Financiero.

El Banco es subsidiaria de Inversiones Financieras Banco de América Central (en adelante, IFBAC), quien mantiene
99.99% del accionariado. En simultaneo, IFBAC pertenece a BAC International Bank Inc., banco domiciliado en Panama
y el mas grande de Centroamérica. BAC International Bank Inc. cuenta con calificacion internacional por Moody’s Ratings
(Long Term Counterparty Risk Rating de Baa3 y Long Term Deposit Rating de Bal, con perspectiva Estable). A diciembre
de 2024, BAC El Salvador mantiene una posicion destacada dentro del sistema bancario comercial local, al ubicarse
como la 32 entidad mas representativa segln nivel de activos (15%), cartera de créditos (16%) y volumen de depdsitos
(15%). Se destaca que BAC El Salvador mantiene una participacidn relevante en el negocio de adquirencia, emision de
tarjetas de crédito y medios de pago, lo cual permite sinergias significativas entre las lineas de detalle y corporativas.

Principales aspectos crediticios
Se prevé continuidad en la alta calidad del portafolio crediticio.

BAC El Salvador registra una cartera de créditos neta de USD2.680 millones, a diciembre de 2024, saldo que aumenta
anualmente un 11% y un 5% de forma semestral. A través del Ultimo afo evaluado, se percibe una tendencia creciente en
el ritmo de colocacion de créditos, consecuente con el dinamismo presentado principalmente en el sector empresas y
tarjetas de crédito, aunado al financiamiento de proyectos energéticos e inmobiliarios. Al cierre del presente afio 2025,
la Entidad prevé un incremento anual del 9% en la cartera de créditos, consistente con el comportamiento exhibido en
periodos anteriores.

En torno a la calidad crediticia, de forma histérica, el Banco ha mantenido una proporcidon predominante de su portafolio
de créditos en la clasificacion de vigente, promediando un 99% durante el ultimo afio. De forma especifica, a diciembre
de 2024, el coeficiente de morosidad' registra un indice de 1,1%, con niveles controlados en el transcurso del tltimo afio
y por debajo de lo registrado por la banca comercial local (1,8%). Ademas, la cobertura de las estimaciones para el
conjunto de créditos vencidos y judicializados contintia exhibiendo holgadas posiciones (189% a diciembre de 2024). Para
el horizonte de la calificacién de riesgo, Moody’s Local El Salvador prevé métricas de calidad de cartera de créditos
estables, bajo una favorable gestiéon en términos de control de préstamos con atrasos y suficientes coberturas para la
atencion de eventuales deterioros crediticios.

Por tipo de producto, se destaca la colocacidn sobre el sector empresarial, con una contribucién sobre la cartera bruta
del 48%, seguido de consumo con un 40% y vivienda con el restante 12%. Desde la perspectiva de garantias, se mantiene
una composicion estable durante el ultimo afio, manteniendo una razonable proporcionalidad de créditos respaldados
por garantias reales (41%). De igual manera, exhibe una moderada concentracién por deudor, donde los principales 25
prestatarios agruparon el 15% de la cartera de préstamos.

"Indicador de morosidad: formulado como la cartera de créditos con atrasos superiores a los 90 dias y en cobro judicial sobre cartera directa.
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GRAFICO 1 Evolucién de la cartera de créditos neta. GRAFICO 2 Créditos segun estado.
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Fuente: BAC El Salvador / Elaboracion: Moody’s Local El Salvador. Fuente: BAC El Salvador / Elaboracién: Moody’s Local El Salvador.

Apropiada estructura liquida, congruente con los requerimientos internos y regulatorios.

BAC El Salvador ha gestionado su liquidez de forma prudente, en cumplimiento de los parametros internos y regulatorios.
A diciembre de 2024, los activos liquidos registran un incremento anual del 13%, aunado a un crecimiento semestral del
17%, ajustes consecuentes primordialmente con las variaciones en las disponibilidades, asociado mayoritariamente con
el comportamiento de la reserva de liquidez regulatoria y los desembolsos recibidos de acreedores. Los activos liquidos
constituyen el 25% de los activos totales, proporcidon que se mantiene relativamente estable en el ultimo ano.

El catalizador central de la liquidez institucional recae en las disponibilidades, rubro que constituye el 58% de los activos
liquidos y el 15% de los activos totales. Desde la perspectiva de inversiones, estas representan el 11% del total de activos
y el 42% de las posiciones liquidas; ademas, se constituyen mayoritariamente a partir de titulos respaldados por el
soberano local y gobierno estadounidense, lo que revela una alta calidad crediticia.

En torno a las métricas financieras de liquidez, al cierre del 2024, los activos liquidos cubren en un 50% las obligaciones
depositarias de corto plazo, razon que aumenta ligeramente de forma semestral (47%), dado el comportamiento creciente
de las posiciones liquidas. Por su parte, desde la perspectiva de calce de plazos, a diciembre de 2024, se aprecian
coberturas holgadas en la relacidn de recuperacién de activos y vencimientos de pasivos, con brechas positivas
acumuladas hasta los 180 dias.

GRAFICO 3 Evolucién y conformacién de la estructura liquida
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Fuente: BAC El Salvador / Elaboracidn: Moody’s Local El Salvador.
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Estabilidad en la estructura de fondeo, concentrada en compromisos depositarios y respaldada por un acceso
multiple a medios de financiamiento alternativos.

La estrategia de fondeo de BAC El Salvador se centra primordialmente en la captacién de recursos del publico, partida
gue constituye el 85% del pasivo total, rubro sobre el cual se proyecta un aumento anual del 11% para el afio 2025, como
medio fondeador del crecimiento estimado en activos productivos. Precisamente, dentro del sistema bancario, la Entidad
muestra posiciones de liderazgo en torno a depdsitos de corto plazo, rubro que significa el 67% de los depdsitos totales
del Banco (42% en cuentas corrientes y 25% en cuentas de cheques), lo que consecuentemente revela una moderada
exigibilidad de los pasivos depositarios; ademas, el restante 33% se categoriza como depdsitos a plazo, con un favorable
indice de renovacién del 98%. En términos de concentracidon segun inversionista, la estructura se muestra moderada,
donde los 20 mayores depositantes constituyen el 11% de las obligaciones depositarias y el 10% de los pasivos totales.

Como parte de sus estrategias de diversificacion de las fuentes de fondeo, el Banco mantiene obligaciones crediticias
con entidades, mismas que representan el 9% del pasivo total. En detalle de lo anterior, cuenta con 10 lineas de crédito,
a través de entes financieros locales e internacionales. Asimismo, la Entidad dispone de 2 programas de emisidn vigentes
e inscritos ante el Ente Regulador (ver Anexo 2 y 3), cuyos valores en circulacion constituyen el 4% del pasivo de la
Entidad. La emisidon de valores a largo plazo, aunado a la estabilidad en la captacién de depdsitos del publico, contribuyen
razonablemente en el equilibrio del calce de plazos del Banco.

Métricas de suficiencia de capital con espacio de mejora en opinion de la agencia.

Al término del periodo bajo evaluacién, el patrimonio de BAC El Salvador mostré un incremento anual del 6%, variacion
respaldada primordialmente en el aumento de las utilidades acumuladas de periodos anteriores. A través de los ultimos
periodos, el capital social pagado se mantiene constante, en USD161 millones, monto que consolida el 45% del patrimonio
y se posiciona como el principal medio para el respaldo de los crecimientos de la cartera crediticia y para la absorcién
de pérdidas no esperadas.

A diciembre de 2024, el Banco presenté un Coeficiente Patrimonial de 12,6%, ligeramente inferior a lo registrado un afo
atras (12,9%), fundamentalmente derivado de un mayor incremento relativo de los activos ponderados por riesgo (+11%
anual) respecto al crecimiento del fondo patrimonial (+8% anual); dicha variacidon en los activos con riesgo, como
respuesta del dinamismo del portafolio crediticio. Si bien el citado coeficiente se muestra superior al limite minimo
normativo (12%) y guarda correspondencia con los limites establecidos internamente, aln conserva una posicién por
debajo del promedio sectorial (14,7%) por lo que se identifica espacio para un robustecimiento de esta métrica de
solvencia, lo que otorgaria una mayor capacidad para absorber pérdidas inesperadas.

En linea con lo indicado, a la fecha bajo andlisis, el Banco mantiene una suficiente cobertura patrimonial sobre aquellos
activos ponderados por riesgo, sustentado histéricamente por la capacidad de generacidn de utilidades. Sin embargo,
una expansién amplia en la colocacién de créditos, aunado a los niveles de dividendos habitualmente distribuidos,
podrian ejercer presiones sobre sus indicadores de solvencia.

Decrecimiento de la utilidad neta al término del 2024, con expectativas alcistas para el 2025.

Al cierre de diciembre de 2024, BAC El Salvador registré utilidades acumulada por USD34,7 millones, cifra que se contrae
anualmente un 16%, atribuible primordialmente al alza en los gastos financieros, en los gastos de administracion y en los
gastos por estimacidn. Lo mencionado, se contrapone con el incremento anual en los ingresos por préstamos. Las
proyecciones para el 2025 anticipan un aumento anual del 18% en las utilidades acumuladas del periodo, fundamentado
en el comportamiento esperado en los ingresos financieros derivados del portafolio crediticio. Se destaca que el presente
analisis se efectua considerando las implicaciones de la entrada en vigor del manual contable NCF O1.
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En torno a los ingresos acumulados, estos contabilizaron USD355 millones, a diciembre de 2024, monto que crece
anualmente un 12%, dinamizado por los ingresos financieros, dado el incremento en los intereses por préstamos; este
ultimo rubro como el principal generador de ingresos de la Entidad a través de los periodos (73% del total de ingresos).
Por otra parte, los gastos totales acumulan una cifra de USD314 millones, lo que manifiesta un aumento del 18% de forma
anual, a través de una estructura conformada primordialmente por gastos administrativos (47%), gastos financieros (32%)
y por las pérdidas por deterioro de activos financieros de riesgo crediticio (20%).

Por su parte, el margen de intermediacion financiera se posiciona en 7,3%, a diciembre de 2024, coeficiente que se
mantiene estable durante el Ultimo afio. En cuanto al rendimiento sobre el patrimonio (ROE), este indicador mostré una
contraccién anual, alineado con el comportamiento de los resultados contabilizados al finalizar el 2024. Adicionalmente,
desde la perspectiva de eficiencia operativa, la Entidad registra un indicador de eficiencia de 78%, el cual refleja
oportunidades de optimizacién, en beneficio de la posicién rentable institucional.

Soporte

La calificacidn de riesgo asignada pondera su pertenencia a BAC International Bank Inc. (Moody’s Ratings: Long Term
Counterparty Risk Rating de Baa3 y Long Term Deposit Rating de Bal, con perspectiva Estable) y su fuerte propensidn
de soporte extraordinario en caso de ser requerido. BAC International Bank Inc. corresponde a un influyente intermediario
financiero, de notable liderazgo y relevancia sistémica en Centroamérica, entidad que consolida las subsidiarias del grupo
financiero, BAC Credomatic.

Anexo 1 Tabla de Indicadores

Indicadores Dic-24 Set-24 Jun-24 Mar-24 Dic-23
Cartera crediticia neta (millones USD) 2.680 2.636 2.543 2.456 2.420
Provisiones para pérdidas crediticias 189,0% 188,6% 207,2% 208,1% 240,6%
Razén de Morosidad 1,1% 1,0% 0,9% 1,0% 0,9%
Suficiencia Patrimonial 12,6% 12,6% 12,9% 12,8% 12,9%
Razdn de Solvencia 9,8% 10,0% 10,2% 9,9% 10,2%
Retorno sobre el patrimonio (ROE) 9,7% 11,3% 12,9% 11,5% 12,3%
Margen Financiero 7,3% 7,3% 7,4% 7,5% 7,3%
Cobertura de Liquidez 50,1% 49,3% 46,8% 48,2% 49,8%

Fuente: BAC El Salvador y Superintendencia del Sistema Financiero / Elaboracién: Moody’s Local El Salvador.

Anexo 2 Resumen de las principales caracteristicas de los programas de emisién de valores vigentes.

Programa UEDen Moneda Monto Autorizado Plazo Garantia*
Instrumento
CIMATIC1g  Certificados de Dolar USD200 millones  2-10 afios 0" Y SN
Inversion estadounidense garantia
CiMaTic1z  Certificados de Dolar USD300 millones  1-30afios ~ Co"Y SIN
Inversion estadounidense garantia

Fuente: BAC El Salvador y Superintendencia del Sistema Financiero / Elaboracién: Moody’s Local El Salvador.
* La garantia corresponde a una cobertura desde 125% con cartera de préstamos hipotecarios clasificados en categoria de riesgo "A".
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Anexo 3 Emision de valores vigentes, a diciembre de 2024.

Monto colocado vigente

Programa [RECiCS Tramos ici
g Instrumento -diciembre 2024-
saldos agrupados

CIMATIC12* Certificados de 7-14,16 USD 71,9 millones
Inversion

CIMATIC13 Certificados de 1-23 USD 75,4 millones
Inversion

Total USD 147,2 millones

Fuente: BAC El Salvador y Superintendencia del Sistema Financiero / Elaboracion: Moody’s Local El Salvador.
* Los tramos 7y 8 del Programa CIMATIC12 se encuentran garantizados con cartera de préstamos.

Anexo 4 Andlisis macroecondmico y sectorial de El Salvador

El Banco Central de Reserva (BCR) estimé en un 2.6% el crecimiento de la economia salvadorefia para 2024,
desacelerando desde el 3.5% observado en el afio 2023. Las actividades financieras y de seguros (+8.4%), y las
relacionadas al alojamiento y servicios de comida (+6.4%) mostraron los mayores incrementos anuales. Por otra parte, la
inflacion se desacelerd, reflejado en la variacion del IPC interanual del 0.6%, inferior al 1.2% observado en diciembre de
2023. Para el afio 2025, Moody’s Ratings proyecta el crecimiento econédmico en un 2.2% para El Salvador.

El 26 de noviembre de 2024, Moody's Ratings mejord las calificaciones de emisor en moneda extranjera a largo plazo y
de deuda senior no garantizada del Gobierno de El Salvador a B3 desde Caal, con una perspectiva estable. Esta mejora
se fundamenta a recientes operaciones de gestion de deuda que han reducido significativamente las amortizaciones
externas, disminuyendo el riesgo de repago y aliviando las presiones de liquidez. Ademas, para Moody’s Ratings las
medidas de consolidacién fiscal apoyan la sostenibilidad de la deuda, fortaleciendo el perfil crediticio.

Por otra parte, en febrero de 2025, el Fondo Monetario Internacional (FMI) anuncié la aprobacion del acuerdo técnico
para un nuevo programa de financiamiento por USD1,400 millones, destinado a fomentar la sostenibilidad fiscal y
externa. Segun la opinién de Moody’s Local El Salvador, este acuerdo podria influir en el sistema financiero salvadorefio,
especialmente debido a los efectos del incremento gradual de la reserva de liquidez como parte del mismo. Cabe recalcar,
que dicho proceso inicié en febrero de 2025, con el cual se espera alcanzar el 15% sobre los depdsitos para junio de 2026.

Al cierre de 2024, el sistema bancario salvadorefio presenté un desempefio favorable, impulsado por la colocacion
crediticia (+8.1% anual) y la estabilidad en la calidad de los activos (1.8% de cartera vencida); por su parte los depdsitos
incrementaron un 9.6% respecto a 2023. Un entorno internacional con tasas de interés a la baja y, mayor acceso a
financiamiento internacional como resultado de las recientes mejoras en la percepcién del riesgo pais, podrian
representar escenarios favorables para sostener los niveles de rentabilidad observados en los ultimos anos,
especialmente en las entidades mas grandes del sistema financiero.

Anexo 5 Gobierno Corporativo

BAC El Salvador presenta una estructura de gobernanza alineada con las Normas Técnicas de Gobierno Corporativo
(NRP-17), respaldada internamente por la existencia de un Cddigo de Gobierno Corporativo, mismo que establece normas,
lineamientos, politicas y procedimientos de conformidad con las mejores practicas internacionales. La administracién de
la Entidad recae en la Junta Directiva, compuesta por 5 directores propietarios y sus respectivos suplentes, asi como
miembros externos.

El esquema organizacional del Banco se complementa con la existencia de 3 comités técnicos de Junta Directiva y 5
comités de apoyo, mismos que buscan asegurar una gestion institucional eficaz. En opinién de Moody’s Local El Salvador,
BAC El Salvador posee una buena estructura de Gobierno Corporativo, bajo una linea estratégica formalmente definida,
un equipo gerencial de larga trayectoria y experiencia, que se acompaia de una prudente gestion de riesgos favorecida
por la aplicacién de herramientas técnicas, asi como un marco de control interno que faculta un monitoreo eficiente de
las operaciones, alineado con los requerimientos de casa matriz. Ademads, se sustenta en las buenas practicas de
gobernanza provenientes de su pertenencia al grupo financiero regional BAC Credomatic, lo que permite un alineamiento
de la plaza local con los mandatos corporativos.
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Informacién Complementaria

Tipo de calificacién / Instrumento Calificacion @ Perspectiva Califica_cién Perspet.:tiva
actual actual anterior anterior

Banco de América Central, S.A.

Entidad EAAA.sv Estable - -
CIMATIC 12 Largo Plazo sin garantia AAA.sv Estable - -
CIMATIC 12 Largo Plazo con garantia AAA.sv Estable - -
CIMATIC 13 Largo Plazo sin garantia AAA.sv Estable - -
CIMATIC 13 Largo Plazo con garantia AAA.sv Estable - -

Moody’s Local ES S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo da servicio de clasificacién de riesgo a este emisor en El Salvador
desde el 25 de abril de 2025.

Informacién considerada para la clasificacion.

La informacidn utilizada en este informe comprende los estados financieros auditados al cierre de los periodos 2022,
2023 y 2024, asi como estados financieros intermedios al 31 de marzo, 30 de junio y 30 de setiembre de 2023 y 2024.
Ademas, se considera la documentacidn respectiva sobre los programas de emision de valores e informacién publica
obtenida del Ente Regulador.

Definicion de las clasificaciones asignadas

— EAAA: corresponde a aquellas entidades que cuentan con la mas alta capacidad de pago de sus obligaciones en los
términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que
pertenece o en la economia. Los factores de riesgo son insignificantes.

— AAA: corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con la mas alta capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor,
en la industria a que pertenece o en la economia.

— Perspectiva Estable: se percibe una baja probabilidad de que la calificacién varie en el mediano plazo.

— sv: indicativo de pais para las clasificaciones que Moody’s Local El Salvador otorga en El Salvador. El indicativo no
forma parte de la escala de clasificacion en El Salvador.

“_ 9

Moody’s Local El Salvador agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoria de clasificacion genérica que va de AA a
CCC. El modificador “+” indica que la obligacion se ubica en el extremo superior de su categoria de clasificacion
genérica, ningun modificador indica una clasificacion media, y el modificador “-” indica una clasificacion en el extremo
inferior de la categoria de clasificacion genérica

La opinién del Consejo de Clasificacion de Riesgo no constituird una sugerencia o recomendacién para invertir, ni un aval
o garantia de la emisidn; sino un factor complementario a las decisiones de inversién; pero los Miembros del Consejo
seran responsables de una opinidn en la que se haya comprobado deficiencia o mala intencidn, y estaran sujetos a las
sanciones legales pertinentes. Moody’s Local El Salvador considera que la informacion recibida es suficiente y
satisfactoria para el correspondiente analisis.
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Metodologia Utilizada.

El Salvador

— La Metodologia de clasificacion de Instituciones Financieras de Crédito - (30/Sep/2024) utilizada, se encuentra

disponible en https://moodyslocal.com.sv/.

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacion para adquirir,

vender o negociar los instrumentos objeto de clasificacion.
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“Moodys Ratings” (“Moodys Ratings”), también mantienen politicas y procedimientos para garantizar la independencia de las calificaciones y los procesos de asignacion de calificaciones crediticias
de Moody’s Ratings. La informacion relativa a ciertas afiliaciones que pudieran existir entre directores de MCO y entidades calificadas, y entre entidades que tienen asignadas calificaciones
crediticias de Moody’s Investors Service y asimismo han notificado publicamente a la SEC que poseen una participacion en MCO superior al 5%, se publica anualmente en irmoodys.com , bajo el
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Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagéo de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de C.V, I.C.V., Moody's Local PE
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Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (seguin corresponda). Este documento esta
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Términos adicionales solo para India: Las calificaciones crediticias, Evaluaciones, otras opiniones y Materiales de Moody's no estan destinados a ser utilizados ni deben ser confiados por usuarios
ubicados en India en relacion con valores cotizados o propuestos para su cotizacién en bolsas de valores de la India.

Términos adicionales con respecto a las Opiniones de la Segunda Parte y las evaluaciones de cero emisiones netas (segun se definen en los Simbolos y Definiciones de Calificaciones de
Moody'sRatings ): Por favor notar que ni una Opinién de Segunda Parte ("OSP") ni una Evaluacion de Cero Emisiones Netas (“NZA”) son “calificaciones crediticias” . La emisién de OSP y NZAno es
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