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Estimados Accionistas:

iBienvenidos a nuestra Junta General Anual!

Para nosotros es un honor dirigirnos a ustedes en este espacio que nos
permite mostrar la fortaleza y vitalidad de nuestro mercado de valores.

Iniciamos este informe de labores, como es nuestra costumbre,
comentando sobre el entorno econdmico en el que nos desenvolvimos
durante el 2024. Continuaremos con la presentacion de los resultados del
mercado y esfuerzos realizados durante dicho periodo, para finalizar con
nuestra vision para 2025.
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A.ENTORNO

ECONOMICO

El 2024 fue un ano de crecimiento moderado para la economia
mundial, con una tasa de expansion del 3.2%, en linea con las
proyecciones anteriores del Fondo Monetario Internacional
(FMI). Se espera que esta tendencia continde en 2025, con
una leve aceleracion hasta el 3.3%. Dentro de las principales
economjias, Estados Unidos destacd con un crecimiento del 2.8%,
consolidandose como la nacion con mejor desempeno dentro
del G7, impulsada principalmente por el consumo. En contraste,
la zona euro experimentd un crecimiento modesto del 0.7%, con
sefales de estancamiento hacia el final del ano, especialmente en
economias clave como Alemania y Francia. Por otro lado, China
enfrentd desafios en su economia, lo que generd preocupaciones
en los mercados globales debido a su papel crucial en el comercio
internacional.

En términos de inflacion, el FMI reportd que la inflacion global
descendio del 6.8% en 2023 al 5.9 % en 2024, con perspectivas
de continuar bajando hasta el 4.5% en 2025. Las economias
avanzadas estan mas cerca de alcanzar sus metas de inflacion en
comparacion con los mercados emergentes y en desarrollo. Las
politicas monetarias de los principales bancos centrales reflejaron
estas condiciones. La Reserva Federal de Estados Unidos, realizd
3 recortes en 2024 dejando la tasa en un rango de 4.25% a 4.50%,
llegando a los niveles de 2022. El Banco Central Europeo (BCE)
decidio recortar su tasa de referencia 4 veces en 2024 situandola
en el 3.00% con el objetivo de estimular una economia que mostro
sighos de debilidad.

Los mercados bursatiles globales continuaron con desempenos
notables, el indice MSCI World escalé un17%. En Estados Unidos, los
indices S&P 500 y Nasdaq registraron incrementos del 23% y 29%
respectivamente, mientras que el Dow Jones un 13%. En Europa, el
DAX 40 de Alemania subié un 25%, seguido del IBEX 35 de Espana.
En América latina, Argentina se destaco con un incremento del
65.3%, posicionandose como la de mejor rendimiento en la region,
seguido de Peru y Colombia con 23.1% y 6.8%.

n
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Respectoalaeconomiadenuestropais,estaregistrouncrecimiento
moderado. El PIB crecio un 1.58% al cierre del tercer trimestre de
2024, por debajo del 3.60% registrado en el mismo periodo de
2023. Las actividades econémicas con mejor desempeno fueron
el sector financieroy de seguros, con un crecimiento del 9.49%, asi
como las actividades artisticas, de entretenimiento y recreativas,
gue aumentaron un 6.12%. Por otro lado, el sector construccion,
continué mostrando crecimiento, pero a un menor ritmo que el
visto durante 2023.

La inflacion anual se mantuvo baja, ubicandose en 0.29%, la mas
baja de Centroamérica. Este indicador evidencia un entorno de
estabilidad de preciosen mediode un contexto global de presiones
inflacionarias.

Las remesas familiares continuaron siendo un motor fundamental
para nuestra economia, alcanzando un monto de US$8,479.7
millones, un crecimiento del 2.5% respecto al ano anterior. En
cuanto al comercio exterior, la balanza comercial reflejé un déficit
de US$9,525.1 millones. Las exportaciones de bienes sumaron
US$6,447.5 millones, con una caida del 0.8%, mientras que las
importaciones totalizaron US$15,972 millones, con un aumento
del 2.1%.

Respecto a la deuda publica internacional, se realizaron tres
recompras anticipadas de bonos soberanos, estrategia que tuvo
un impacto positivo en la percepcion del riesgo pais medida a
través el EMBI situandolo en 388 puntos basicos; ademas mejord
la calificacion de riesgo pais hasta B-. Estas mejoras, permitieron
realizar exitosamente dos emisiones de deuda en los mercados
internacionales y generar un desempeno positivo en la cotizacion
de precios de los bonos, los cuales se apreciaron en promedio un
17%.

Decaraa2025,lasperspectivasecondmicasinternacionalesestaran
marcadas por el monitoreo de las tasas de interés, los esfuerzos
por consolidar la recuperacion econémica y la capacidad de los
mercados financieros de sostener la confianza en un escenario
de alta volatilidad. En el ambito local la firma del acuerdo con
el Fondo Monetario Internacional puede contribuir a una mayor
estabilidad macroeconémica y fortalecer la confianza en los
mercados financieros internacionales, facilitando asi el acceso
a financiamiento y una ejecucion presupuestaria mas eficiente.
Estos factores pueden influir en la estabilidad econdmica y las
oportunidades de crecimiento.



B.EL MERCADO DE VALORES

EN RETROSPECTIVA

A.Nuestros numeros 2024

En 2024, el mercado de valores continuo con desempeno
positivo registrando un crecimiento del 8% respecto al ano
anterior.

Nuestra plaza cerré el ano con un volumen total negociado
de US$ 5,561 millones, con un incremento de US$ 417 millones
respecto al ejercicio anterior. De este volumen resaltamos
lo negociado en el mercado de reportos que mostro un
desempeno destacado con un crecimiento del 35% y una
participacion del 46% sobre los volUmenes totales, de igual
forma el mercado internacional aund al crecimiento del
mercado, registrando US$ 917 millones negociados, teniendo
una variacion positiva del 8% y una participacion del 16%.

11
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Volumenes por Mercado, 2023 - 2024
Cifras en millones de US$

Mercado Millones Variaciéon
2023 2024 Millones
Primario $1,846 $1,645% $(201) 1%
Secundario $ 552 $414 $(137) -25%
Internacional $ 828 $917 $89 1%
Reportos $1,918 $2,584 $666 35%
Total $ 5,143 $5,561 $417 8%

*Incluye volumenes en Sistema Electronico de Negociacion (SEN), Sistema de Negociacion
de Valores (SINEVAL) y ventanilla de la Bolsa.

El mercado primario cerrd el 2024 con un volumen negociado de
US$1,645 millones, consoliddndose con un resultado sélido. Si bien
esta cifra es inferior al volumen alcanzado en 2023, se mantiene
significativamente por encima del promedio de los uUltimos cinco
anos (US$1,155 millones), reflejando una tendencia positiva en la
actividad del mercado. La disminucion en el mercado primario
corresponde a una menor colocacion en certificados de inversion
del sector bancario.

El sector privado representd el 64% de las negociaciones realizadas
en el mercado primario del ano. Dentro de los principales valores
colocados, destacaron las Cuotas de Participacion de Fondos de
Inversion Cerrados (de renta fija, capital de riesgo e inmobiliarios),
que sumaron US$386 millones. Le siguieron los Certificados de
Inversion, con US$303 millones, y el Papel Bursatil, con US$236
millones.

Las titularizaciones mantuvieron su dinamismo ya caracteristico,
alcanzando los US$133 millones en negociaciones durante
el periodo. En este instrumento, los Fondos de Titularizacion
Inmobiliarios lideraron la actividad con el 70% del volumen
negociado (US$93 millones) a través de ocho nuevos fondos.



Es importante destacar que estos fondos han financiado el
desarrollo de diversos proyectos, como parques logisticos,
centros comerciales, complejos de apartamentos y bodegas,
demostrando la versatilidad del financiamiento bursatil para
distintos sectores de la economia y su impacto en el crecimiento
del sector construccion.

Por su parte, el mercado primario publico representé el 36% del
total negociado.

Durante 2024, el Mercado Secundario registré un volumen
negociado de US$ 414 millones versus los US$ 552 millones
totalizados en 2023, una disminucion del 25%, explicado por una
reduccion en la negociacion de instrumentos de renta variable
extranjeros en este mercado.

El mercado internacional totalizd US$917 millones, mostrando un
aumento del 11% respecto al volumen del aflo anterior (US$ 828
millones). El crecimiento fue impulsado principalmente por dos
factores: mas transacciones en instrumentos de deuda publica
internacional dadas las operaciones de recompra y nuevas
emisiones del estado y la creciente negociacion de ETF s por
inversionistas institucionales.

El Mercado de Reportos mostré un crecimiento del 35%,
totalizando US$ 2,584 millones; cifra que es mayor en US$ 666
millones respecto a lo negociado en 2023 (US$ 1,918 millones);
los reportos publicos tuvieron un aumento del 36%, cerrando en
$2,415 millones. Dicho crecimiento fue potenciado por una mayor
liquidez en el sistema financiero y una creciente participacion de
los fondos de inversion en las transacciones del mercado, dados
los plazosy flexibilidad para acoplarse a las estrategias de inversion
de cada uno de los fondos.

Mercado de Valores Integrado El Salvador — Nicaragua - Panama3,
alcanzé un monto acumulado de US$ 607 millones (mayo 2017
a diciembre 2024). alcanzando en 2024 un récord de USD 149
millones en 672 transacciones, con un crecimiento del 73%
respecto a 2023, potenciadas principalmente por operadores
remotos panamenos que invirtieron en certificados de inversion
de empresas locales. Ademas, es importante resaltar el balance
historico en las negociaciones, siendo un 44% negociado en El
Salvadory un 56% en Panama, evidenciando las oportunidades de
negocio que ambas plazas ofrecen.

1138
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Negociaciones En Mercado Integrado El Salvador Panama.
De mayo 2017 - diciembre 2024. En Millones de US$

Ano Monto Negociado No Operaciones

2017 $ 17 161

2018 $ 64 288

2019 $68 323

2020 $ 59 294

2021 $79 607

2022 $84 584

2023 $87 55

2024 $149 672
Total 2017 - 2024 $607 3,480

Los Fondos de Inversidon contindan su ritmo creciente, en 2024
cerraron con un crecimiento del 47% (US$ 1,424 millones) en
patrimonio administrado por las 4 Gestoras de Fondos.

Los Fondos de Inversién Abiertos crecieron un 18%, cerrando en
US$ 280 millones de patrimonio; en estos, resaltan los de corto
plazo, los cuales representan el 77% de los fondos abiertos y
crecieron a un ritmo del 36%.

Por otro lado, los Fondos de Inversién cerrados alcanzaron un
monto administrado de US$1,144 millones, es decir un 56% mas
gue en 2023. De dichos fondos cerrados, los mas representativos
son el Fondo de Renta fija y los fondos de capital de riesgo.

Ademas, fruto del dinamismo en el sector de fondos de inversion,
se dio la bienvenida a 2 nuevos Fondos, el primero denominado
Fondo de Inversion Cerrado Financiero Atlantida Renta Variable
que colocd $24.33 millones y el segundo denominado Fondo de
Inversion Cerrado Inmobiliario Hencorp Growth que colocd $17.05
millones.



Patrimonio Administrado Fondos de Inversion.
A diciembre de 2016 a 2024. En Millones de US$

2016

2017

2018

2019

2020

2021

2022

2023

2024

Patrimonio

Fl Abiertos

$9
$30
$ 60
$106
$212
$198
$174
$236

$280

Patrimonio
Fl Cerrados

$7
$204
$316
$732

$1,144

Patrimonio
total

$9
$30
$60
$106
$219
$402
$490
$968

$1,424

11
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B. Nuestras grandes acciones

Estamos muy satisfechos por lo alcanzado durante 2024, periodo
durante el cual desarrollamos diversas acciones tendientes a
impulsar el crecimiento y la innovacién en nuestro mercado. A
continuacion, las detallamos.

a) Un nuevo horizonte: Activos Digitales

En 2024, consolidamos Digital Exchange, S.A. de C.V,, el primer
exchange de activos digitales creada por una Bolsa de Valores
a nivel latinoamericano, y que ha sido disenada para crear una
sinergia entre el mundo de los activos digitales y el mercado de
capitales.

Digital Exchange nace con la finalidad de facilitar la compra,
venta e intercambio de activos digitales, fundamentada en
tecnologia blockchain de vanguardia, que le imprime innovacion,
transparencia y confianza.

b) Un récord en el mercado integrado.

En 2024, el Mercado Integrado de Valores entre El Salvador,
Panama y Nicaragua alcanzd un récord histérico, logrando el
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monto negociado anual mas alto en casi ocho afos de operacion, US$
149 millones en 672 operaciones. Este hito es un reflejo del compromiso
y esfuerzo conjunto de los participantes del mercado.

Si vemos cifras globales en estos casi 8 anos de operaciones se ha
negociado un monto de US$ 607 millones a través de 3,324 operaciones.

Para lograrlo, se han realizado esfuerzos por ampliar el alcance del
negocio, con exposicion internacional a través de la participacion de
actividades como:

Acercando tres mercados para hacer negocio - El Salvador,
Nicaragua y Panama. En El Salvador

Centroamérica & Caribe Family Offices & Investors Summit
2024, en Panama.

Primera Convencion de Mercado de Capitales, en Guatemala.

FIMVA 2024. El 6° Foro Internacional de Emisores de
Valores, se llevd a cabo en Quito, Ecuador.

KRX - IDB : Capacity Building Program, en Corea del sur
junto al BID, Bolsas de Valores y Supervisores/reguladores
de Latinoamérica.

c) Potenciamos nuestras capacidades competitivas

Expansién de presencia de marca y promocién del mercado.
En 2024, reforzamos la visibilidad de la Bolsa de Valores de El
Salvador como una alternativa de inversion y financiamiento a
largo plazo. A través de estrategias multicanal, alcanzamos a 5.2
millones de personas mediante plataformas digitales, pantallas
digitales en puntos clave de San Salvador, redes sociales, nuestro
sitio web y eventos especializados.

Educacién financiera y empoderamiento de inversionistas.
Como parte de nuestro compromiso con la educacioén financiera,
lideramosiniciativas dirigidas a distintos segmentos del mercado:
El Toque de Campana por la Igualdad de las Mujeres (5° edicion)
en alianza con BID Invest y ONU Mujeres El Salvador.

19
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Las Mujeres Tomamos el Control de Nuestras Finanzas,
el evento mas grande en El Salvador dirigido al sector
femenino (600 asistentes), orientado a promover lainversion
y autonomia financiera en mujeres.

Seguiremos generando espacios de formacion vy
capacitacion, tanto para inversionistas individuales como
institucionales.

® |Impulsamoslainversion en Bolsa.Enel 2024 seinscribieron
masde $6,500 millonesen nuevasemisiones,queademasde
ampliar las opciones de inversion en el mercado generaron
flujo de capital a diversos sectores de la economia como
el inmobiliario, financiero, comercio, industria, asi como
el Estado. Emisiones inscritas: A diciembre de 2024, se
inscribieron 48 nuevasemisioneslocales, alcanzando asi954
valores inscritos, de 83 emisores. Y ademas se inscribieron
10 nuevos valores extranjeros, alcanzando un total de 345
valores disponibles en el mercado local.

e Lider Bursatil 2024. Como parte de la celebracion del Dia
del Corredor de Bolsa, reconocimos a los Lideres Bursatiles
2024, casasdecorredoresquedestacaron porsusvoliumenes
transaccionales:

- Atlantida Securities

« Hencorp

- Servicios Generales Bursatiles
- Valores Azul

Este reconocimiento es un incentivo para continuar fortaleciendo
el dinamismo del mercado.

d) Las nuevas oficinas del Grupo

Estamos en la fase final del traslado a nuestras nuevas oficinas
en Millennium Plaza en el 9° piso, utilizando un area de 705
metros cuadrados lo que nos permitira operar en una ubicacion
estratégica dentro del centro financiero del pais. Este cambio
responde a la necesidad de contar con un espacio moderno,
accesible y alineado con el crecimiento de nuestras operaciones.

Les mantendremos informados cuando estemos finalmente
instalados y nuestras oficinas abiertas para recibirlos.
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C.RESULTADOS FINANCIEROS

2024

El 2024 estuvo marcado por ajustes en la actividad del mercado,
lo que generd un impacto en nuestros resultados financieros. Sin

embargo, los indicadores reflejan una posicion operativa estable y
sostenible.

e Ingresos operativos: $3,202 miles
e Utilidad antes de impuestos: $1,808 miles
e Utilidad neta: $1,377 miles

A pesar de la reduccion en ingresos, logramos un crecimiento del
22.4% en ingresos financieros, reflejando una gestiéon eficiente
de los recursos y una diversificacion en las fuentes de rentabilidad.
Ademas, redujimos nuestros egresos operativos en un 10%,
reafirmmando nuestro continuo enfoque en eficiencia y control del
gasto.

Estos resultados confirman que la Bolsa de Valores de El Salvador
mantiene una estructura financiera sélida, con la capacidad de
generar crecimiento sostenible a largo plazo.

21
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RESUMEN DE CIFRAS DEL ESTADO DE RESULTADOS
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE 2023 y 2024

(Cifras en Miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

2023 2024 Variacion$ Variacion %

Ingresos Operativos 4,040 3,202 (838) -20.7%
Egresos Operativos 2,388 2,150 (238) -10.0%
Resultados Operacion 1,652 1,052 (600) -36.3%
Ingresos Financieros 593 726 133 22.4%
Ingresos extraordinarios 1,011 29 (982) -97.1%
Utilidad antes de impuestos 3,256 1,808 (1,448) -44.5%

Utilidad Neta 2,567 1,377 (1,190) -46.4%

22



D. TRABAJANDO PARA
NUESTROS ACCIONISTAS

En 2024, el patrimonio de la Bolsa de Valores crecié un 7%,
pasando de $8,399 miles en 2023 a los $9,013 miles.

Desde su fundacion, nuestros accionistas han sido pieza
clave en la evolucion del mercado de valores. Hoy, esa vision
se traduce en resultados tangibles:

® Una inversién inicial de $571 en 1989 ha generado
$53,000 en dividendos y capitalizaciones al cierre de
2024, con una tasa de retorno del 36%.

® Elmercado ha crecido con mayor diversidad de emisores
e inversionistas, consolidandose como un pilar de
financiamiento para distintos sectores de la economia.

Estos resultados reflejan una gestion orientada a generar
valor y sostenibilidad a largo plazo.

1138
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E.ESTRATEGIAS 2025

Nuestra estrategia 2025 esta disenada para consolidar nuestro

liderazgo y responder a las nuevas oportunidades del entorno
financiero.

® Trabajaremos en fortalecer la Ley de Mercado de Valores, con
el objetivo de actualizar el marco regulatorio y adaptarlo a las
nuevas realidades del sector.

® |a integracion tecnoldgica sera otro pilar clave,
modernizaremos nuestros sistemas de negociacion e
informacioén, y continuar robusteciendo las medidas de
seguridad de la informacién y ciberseguridad.



Con

Como estrategia de crecimiento, fortaleceremos aun mas
nuestra presencia mediatica y el acercamiento a clientes
actuales y potenciales, posicionandonos como la plataforma
de referencia para inversiones en la region.

Continuaremos apostando por la integracion del Mercado de
Valoresregional, reforzando alianzas estratégicas con Panama
y Nicaragua, explorando nuevas oportunidades para expandir
la interconexidén con otros mercados de la region.

En linea con nuestra vision de diversificacion, desarrollaremos
nuevos productos financieros, adaptados a las necesidades
de un mercado cada vez mas sofisticado.

Finalmente, echaremos a andar Digital Exchange como una
de nuestras grandes apuestas en 2025. Luego de un proceso
de planificaciéonydesarrolloriguroso, iniciaremos operaciones.

estas acciones, reafirmamos nuestro compromiso con la

transformacion y el crecimiento del mercado de valores, asi como
generar nuevas oportunidades para fortalecer la economia e
impactar en el futuro financiero de El Salvador y la region.

En un entorno financiero que evoluciona constantemente, hemos
demostrado capacidad de adaptacion y crecimiento. Estos logros
han sido posibles gracias al respaldo de nuestra Junta Directiva,
accionistas, colaboradores y participantes del mercado.

Por lo anterior, solicitamos la aprobacion de la Memoria de Labores
2024, los actos administrativos y operativos realizados durante el
ano, asi como los Estados Financieros presentados por el Auditor
Externo.

Gracias por su confianza y apoyo.

Rolando Duarte Schlageter
Presidente

1138
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2024 marcd un periodo de transformacion y fortalecimiento para
nuestro mercado de valores. Nos enfocamos en implementar
estrategias que promuevan una mayor dinamica, alentando la
participacion de nuevos inversionistas, emisores y actores clave.
Este proceso ha sido posible gracias a un esfuerzo colaborativo
entre los equipos de la Bolsa y los participantes del mercado,
todos guiados por un objetivo comun: impulsar el crecimiento
sostenible y aportar al desarrollo econdmico del pais.

Acontinuacion,destacamosalgunosdelosavances masrelevantes
en el ambito bursatil:

A.Un nuevo horizonte de

28

negocio: Activos Digitales

La Bolsa de Valores de El Salvador, un ano marcado por la
consolidacion de un proyecto que redefine el futuro del mercado
financiero: Digital Exchange, S.A. de C.V, nuestro exchange de
activos digitales. Este esfuerzo, sin precedentes en la region, nace
con lamisidén de abrir nuevas oportunidades de inversién, conectar
a El Salvador con los mercados internacionales y posicionarnos
como un referente en innovacion financiera.

Desde los primeros meses del 2024, el equipo gerencial de la
Bolsa asumio el reto de disenar y estructurar una empresa que
operaria bajo estandares globales en el intercambio de activos
digitales. La constitucion de Digital Exchange no solo implicé
cumplir con los requisitos legales y regulatorios necesarios, sino
también establecer una vision clara de lo que esta nueva entidad
aportaria al mercado: un ecosistema seguro, eficiente y accesible
para todos los participantes.

Este proyecto se disend teniendo como pilares el uso de tecnologia
innovadora, accesibilidad global, confianza y transparencia.

El esfuerzo realizado durante el 2024 ha sentado las bases para
que tengamos un lanzamiento exitoso en el 2025. El exchange
se encuentra en su fase final de pruebas y ajustes, asegurando
que todos los componentes operen de manera 6ptima desde su
primer dia de operaciones.



mercado integrado.

En 2024, el Mercado Integrado de Valores entre El Salvador,
Panama y Nicaragua alcanzd un récord historico, logrando el
monto negociado mas alto en casi ocho anos de operacion, fueron
US$ 149 millones en 672 operaciones. Este hito es un reflejo del
compromisoy esfuerzo conjunto de los participantes del mercado,
Bolsa de Valores y Operadores Remotos, quienes han trabajado
incansablemente para fortalecer la integracion financiera en la
region.

En estos casi 8 anos de operaciones hemos logrado un monto de
US$ 607 millones a través de 3,324 operaciones.

Ademas, se esta avanzando en la inclusion de los puestos de
bolsa nicaraguenses, quienes deben superar barreras regulatorias
para autorizarse como operadores remotos, lo que les permitira
participar activamente en la dinamica del mercado integrado.
Paralelamente, seguimos explorando nuevas oportunidades para
expandirnos hacia otros mercados, consolidando asi al Mercado
de Valores Integrado de América como un modelo de referencia
para la cooperacion financiera regional.

Este logro reafirma nuestra vision de promover una integracion
solida y sostenible que impulse el desarrollo econémico de los
paises que forman parte de esta iniciativa.

29



MEMORIA DE LABORES 2024

30

ACERCANDO
TRES MERCADOS

PARA HACER NEGOCIOS

Road-shows de negocios regionales

Acercando tres mercados para hacer negocio. En el mes de
mayo, nuestro pais fue sede del primer Roadshow de Mercado de
Valores Integrado luego de la incorporacion de Nicaragua.

Fue una jornada de negocio intensa, representantes de los tres
paises tuvimos la oportunidad de presentar nuestra oferta
de mercado ante mas de 90 invitados. Y consolidar contactos
estratégicos para futuros negocios y alianzas.

Centroamérica & Caribe Family Offices & Investors Summit 2024.
La Bolsa de Valores fue invitada por Black Bull a este importante
evento internacional.

Valentin Arrieta y Eduardo Lopez asistieron a este evento
internacional que se llevd a cabo los dias 19 y 20 de junio en la
Ciudad de Panama.



TRES MERCADOS
PAR* UACER NEGOCIOS

Nuestra participacion fue como
miembro del Panel Mercado de capitales:
“Navegando el Cambiante Paisaje
Financiero: Tendencias Emergentes en las
Bolsas de Valores de Centroameérica y el
Caribe “, junto a Lerzy Batista de Latinex.

Este evento nos abrid la oportunidad
de posicionar a la Bolsa; promover el
mercado salvadoreno; Presentar los tipos
de productos y mecanismos de acceso
regionales;asicomoidentificarnecesidades
deproductosparaesetipodeinversionistas,
requisitos para su participacion (valores
listados en bloomberg, custodia, etc). Y
lo mas importante establecer contactos
estratégicos para futuros negocios

Toda la actividad contdé con +150 invitados
cuyo perfil fue: Single & Multi Family
Offices, Familias Empresarias, Asesores
de Inversion, Wealth & Asset Managers,
Fondos de Real Estate, Private Equity,
Venture Capital y otros Jugadores Clave de
Panama, Centroamérica & Caribe, USA vy
Latinoamérica.
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2024
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Primera Convencién de Mercado de Capitales. Zima
Investments organizé en Guatemala este evento con
el objetivo de incentivar la generacién de nuevos
emisores guatemaltecos en el mercado de capitales.

Dada la relevancia de esta actividad y para cumplir
con el objetivo planteado, se conto con la participacion
de expertos de la regidn con temas relevantes, entre
ellos nuestro Director Ejecutivo Valentin Arrieta,
quién formo parte del panel “Integraciéon de Bolsas
de Valores en la Regién” moderado por Salvador
Paiz de Grupo PDC y junto a Lerzy Batista de la Bolsa
Latinoamericana de Valores, y Rolando San Roman,
Gerente General de la Bolsa de Valores de Guatemala,
conversaron sobre el éxito del primer mercado comun
regional, sus beneficiosy los procesos de participacion.
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FIMVA 2024. E| Foro Internacional de Emisores
de Valores, se llevd a cabo en Quito, Ecuador
en octubre 2024. Fue un evento de muy alto
nivel en cuanto a presentacion de oferta de
emisores de mercados miembros AMERCA,
asi como de representantes de empresas que
tuvieron la oportunidad de tener encuentros
de negocio. Este evento que lleva ya su sexta
edicion realizada se ha convertido en el evento
en América Latina mas importante a nivel de
mercados de valores.

KRX - IDB : Capacity Building Program, en
Corea del sur junto al BID, Bolsas de Valores y
Supervisores/reguladores de Latinoamérica.
La Bolsa de Valores de El Salvador, participd
i del Programa de generacion de capacidades
i, para Latinoamérica y el Caribe desarrollado en
Seul. Una visita para explorar en detalle temas
relevantes como: desarrollo del mercado de
capitales de Corea, indices, mercados de bonos,
ciberseguridad, reuniones con empresas
del sector financiero y real. Otros paises
participantes: Argentina, Chile, Ecuador, México,
Panama, Republica Dominicana, y Paraguay.
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A. Gestion Operativa

Como parte de la estrategia de fortalecer la seguridad operativa
a través del acceso a nuestro Sistema electronico de Negociacion
-SEN- en conjunto con el area de Tecnologia de la Informacion
y la Unidad de Riesgos se coordind la entrada vigencia, a partir
de enero, del nuevo servidor y el acceso al mismo por parte de
nuestros usuarios.

Estas mismas areas fueron las responsables de planificar y
coordinar la verificacion del correcto acceso a nuestra Plataforma




de Contingencia, por parte de los clientes, esto con miras a
fortalecer los procesos que permiten la continuidad del negocio.

Se realizaron ajustes a la propuesta presentada para la emision y
divulgacion del nuevo Boletin Bursatil. Lo que permito el desarrollo
de este y suimplementacion, a partir del mes de julio. Este boletin
presenta una imagen renovada y una estructura que facilita su
lectura y comprension.

11
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Durante el ano se retomaron las conversaciones con BLOOMBERG
con el propdsito de fortalecer la informacién que proveen acerca
de nuestros valores de deuda soberana domeéstica y adicionar mas
valores. Conversaciones que contindan y nos ha permitido subir a
la plataforma sobre las emisiones de LETES. Cuya informacion es
alimentada en linea desde nuestro sitio Web.

Como Gerencia de Mercado y Operaciones se participd, por medio
de entrevistas, en el documental “Mercado de Valores” realizado
por el Canal 12 de Television.

Como medida de apoyo a nuestros clientes, en la realizacion
de negocios, se retomaron y volvieron a presentar los procesos
operativos para la ejecucion de operaciones a través de contratos
de corresponsalias, realizandose la primera operacion el 17 de julio
con valor nominal de por 3 millones de ddlares. Al final del ano este
tipo de operaciones alcanzo un monto transado de $21,486,000.00

En linea con las nuevas tendencias de negocios, la Bolsa de Valores
creo la empresa proveedora de servicios digitales Digital Exchange,
S.A. de CV, para la cual se formd un equipo operativo de apoyo y
asesoria al desarrollador la plataforma de negociacion. Equipo en el
gue se participo activamente para la definicion de los parametros
dedicha plataformay en el desarrollo de los procesos operativos pre
y post negociacion. Del mismo modo se participd en la redaccion
de documentos operativos requeridos para su autorizacion por
parte de la Comision Nacional de Activos Digitales. -CNAD-.

Inversion a través de Bolsa

Permanentemente realizamos actividades para promover la
inversion y financiamiento en bolsa, tanto para emisores como
inversionistas nacionales y extranjeros, con la finalidad de ampliar
el portafolio de valores que pueden negociarse. En el 2024 se
inscribieron mas de seis mil quinientos millones de dodlares en
emisiones, que ademas de ampliar las opciones de inversion
en el mercado para inversionistas, generando financiamiento
en diversidad de sectores de la economia como el inmobiliario,
financiero, comercio, industria y gobierno.

Emisiones inscritas

El mercado de valores contd a diciembre de 2024, con 954 valores
locales de 83 emisores, que incluyen 48 nuevas emisiones inscritas
durante ese ano:



Denominacion

Emisor
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Monto inscrito

LETE2024
CETE2024
BONOS
NOTAS
CDNBAESO3
CIBHIPO$03
CIBHIPO$04
CIMATIC13
PBENLACEOI
PBPANACRET
CIMIBANCOI

PBMIBANCO2

VTHVAMSO6
VTHVPBOI
VTHVDBOI1
VTHVEEO2
VTHVCDO3
VTHVCEDIO2
VTHVAHOI
FICRF

FCCRAE

VTRTEELL
VTRTNNEO
PBCREDICAI

Estado de El Salvador (Ministerio de Hacienda)

Banco Atlantida El Salvador, S.A.

Banco Hipotecario de El Salvador, S.A.

Banco de América Central, S.A.
Servicios Financieros Enlace, S.A.de CV
Corporacion de Finanzas del Pais, S.A.

Multi Inversiones Banco Cooperativo de los
Trabajadores, S.C.de R.L.de CV.

Hencorp Valores Limitada, Titularizadora

Fondo de Inversion Inmobiliario Hencorp
Growth

Fondo de Inversion Cerrado Financiero
Atldntida Renta Variable

Ricorp Titularizadora, S.A.

Credicampo, S.C.de R.L.de CV.

Mercado global

US$339,000,000.00
US$1,460,825,000.00

US$2,000,000,000.00

US$100,000,000.00
US$102,000,000.00
US$100,000,000.00
US$300,000,000.00

US$15,000,000.00

US$20,000,000.00
US$100,000,000.00

US$30,000,000.00

US$25,510,000.00
US$25,000,000.00
US$10,000,000.00
US$10,000,000.00
US$10,000,000.00
US$20,000,000.00
US$20,000,000.00

US$600,000,000.00

US$60,000,000.00

US$10,000,000.00
US$35,000,000.00
US$10,000,000.00

Al cierre de 2024 el mercado de valores salvadoreio contd con 345
valores extranjeros inscritos en Bolsa, habiéndose adicionado en
el ano 10 nuevas emisiones de valores de distintas jurisdicciones.
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C.Creando conocimiento
de mercado

Durante 2024 la Bolsa de Valores como parte de su labor por
mantener informado al mercado y fortalecer el conocimiento del
mundo bursatil, realizd acciones de comunicacién a través de
diversos canales, con lo que logro llegar a un publico cercano a las
5,200,000 personas:

Comunicacién via medios digitales

Bolsa Movil, continla siendo una fuente de informacion
actualizada que motiva a mas personas a incursionar en las
inversiones y el financiamiento bursatil y las cifras lo demuestran,
al cierre de diciembre 2024 alcanzamos los 16,000 usuarios.

TUS INVERSIONES
DESDE LA COMODIDAD
DE TU HOGAR

iDESCARGA
LA APP AHORA!

DISPONIBLE EN
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Nuestra comunidad en Redes Sociales alcanzd los 36,000
seguidores, con un crecimiento del 8.11% respecto al 2023.

Nuestro sitio web especializado en mercado de capitales,
sigue siendo uno de los canales mas consultados para
conocer sobre el ambiente de inversion y financiamiento en
El Salvador, en 2024 tuvimos mas de 1.7 millones de visitas al

sitio y 150,000 usuarios.

EL MOMENTO
IDEAL ES HOY
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Campanas informativas y educativas

Nuestro objetivo de posicionarala Bolsaen un mayor numero
de usuarios e impulsar su interés por formar parte de grandes
oportunidades de negocio se cumplié en el 2024, para ello
utilizamos diversos canales de comunicacién y contenido de
impacto. Nuestras campanas de informacién durante el afno
tuvieron un alcance de 5,000,000 de personas, abordando
diversos temas de interés del publico motivandolos a
participar en nuestro mercado.

Lo mas importante fue el lanzamiento de: Nueva campana
“En la Bolsa Si". La Bolsa de Valores lanzé una campafa de
dos meses través de canales multimedia, buscando con ello
tres objetivos principales: 1) Consolidar la marca de la Bolsa
de Valores; 2) Posicionar al mercado como alternativa de
inversion y 3) Atraer potenciales inversionistas hacia las CCB
y Gestoras de Fondos.

I3 TR MAXIMIZAS
TUS )

i

iCONTACTA YA

A UNA CASA DE CORREDORES DE BOLSAI!

312 ANOS | TRAMSPARENCIA | MERCADO REGULADO ¥ SUPERVISADO
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iICONTACTA YA

A UNA CASA DE CORREDORES DE BOLSA!

Esta campana fue todo un éxito y hemos superado con  Datos importantes
creces los resultados esperados:
1,500 contactos
e Logramosconsolidarelnombredelabolsaenlamente de potenciales
de las personas, posicionandola como una opcidn a  inversionistas
sus necesidades financiera. Estamos haciendo que las
personas hablen de la Bolsa a través de comentariosy 2,100,000 veces se vio
compartir contenido y mensajes. nuestro anuncio en
los distintos canales
® | a presencia de marca, mensajes claros y directos, asi
como una audiencia bien segmentada, han permitido  30% incrementaron
que el impacto sea de una penetracion bastante las consultasen
amplia. redes sociales y via
telefonica
e Un valor agregado de la campana es que a través
del llenado de un corto formulario las personas nos
compartieron datos generales, informacion que ha
construido una importante base de datos que en
60 dias alcanzo la cantidad de + 1500 potenciales
inversionistas, quefueron compartidossemanalmente
con las CCB y Gestoras de Fondos.

La Bolsa es un canalizador de negocio hacia el mercado

por loque nossentimos orgullosos de dinamizar el negocio
bursatil a través de estas importantes acciones.
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Eventos Especiales

52 Edicion del Toque de la Campana por el Empoderamiento de
la Mujer.

En el marco del “Dia internacional de la Mujer” y bajo el lema
“Invertir en las mujeres para acelerar el Progreso” la Bolsa de
Valores de El Salvador, con el apoyo de BID Invest y ONU Mujeres
El Salvador, llevo a cabo la quinta edicion “Toque de la Campana
por la Ilgualdad de las Mujeres”.

Al tocar la campana, la
Bolsa hace un llamado
a la accién para romper
las barreras de igualdad
en el ambito financiero
y empresarial y al
compromiso colectivo
con la promocion del
empoderamiento de
las mujeres en todos los
niveles de liderazgo y la
construccion de un futuro
donde todos tengan las
mismas oportunidades
de éxito y prosperidad.
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Las Mujeres Tomamos el Control de Nuestras Finanzas
La Bolsa de Valores ha realizado por muchos anos
esfuerzos porlograrelempoderamientofinancierodelas
mujeres, haciéndolo a través de acciones de educacion
e informacion.

Como parte de estos esfuerzos se realizo afinales de 2024
el mas grande evento dirigido solo a mujeres titulado
“Las mujeres tomamos el control de nuestras finanzas”
en alianza con la Fundacion Bursatil.

Evento que tuvo como finalidad que las mas de 600
mujeres ahi presentes, contaran con las herramientas
paratomar lasriendas de su futuro financieroy fortalecer
su capacidad para construir el futuro que desean.

El enfoque principal fue que la Bolsa no solo es un
vehiculo de crecimiento econdmico, sino una puerta
para el empoderamiento financiero de las mujeres
salvadorefnas. Y que nuestra mision es hacer crecer ano
con ano el 45% de inversionistas individuales mujeres
con las que cuenta nuestro mercado al cierre de 2024.

Nuestros expertos y couches de vida y financieros que
nos acompanaron fueron Lourdes Lara, Periodista con
un master en Liderazgo y Neurociencias Aplicadas y
una especializacion en lenguaje no verbal.; y Alejandro
Vargas Consultor especialista en Educacion Financiera
de Franklin Templeton Academy, Latinoamérica.

Impesta s 0 oo
B E] el de b e
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YValentin
Arrieta

Director Ejpcutie

e Bodis de Vikitnd ci £ Sabamioe

Semana Mundial del Inversor organizada
por IOSCO 2024.

La Bolsa de Valores participd en el evento
“Digital Finance Expo”, organizado en el
marco de la Semana Mundial del Inversor,
un espacio creado para dar pasos firmes en
el camino hacia un objetivo fundamental:
formmentar la educacion bursatil y construir
una comunidad de inversionistas informados
y capacitados para tomar decisiones
responsables.

Este es un esfuerzo global organizado por
IOSCO vy replicado por la Superintendencia
del Sistema Financiero, con el respaldo de
quienes creemos en el poder transformador
de la educacion financiera. En nuestras
manos estuvo la presentacion Conectando
conelMercadoatravésde Bolsa Movil,a cargo
de Eduardo Lopez Gerente de Negocios de
la Bolsa, fueron mas de 500 jévenes quienes
tuvieron la oportunidad de conocer mas
sobre finanzas y mercados de valores.
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51 Asamblea y Reunién Anual de la FIAB. Aflo con afo las Bolsa de Valores
miembros de la FIAB sesionan para tratar temas de interés para los mercados
de valores de Iberoamérica.

Nuestro Director Ejecutivo, Valentin Arrieta W., asistid y participd de lasreuniones
de comité de trabajo de la Federacion y luego de la Asamblea General. Esta
actividad se llevd a cabo en septiembre 2024, en Buenos Aires, Argentina. Estos
espacios son de gran importancia para el intercambio de ideas y la expansion
de las relaciones de negocio entre nuestros paises.

Actualizacion bursatil edicion 2024. Parte de nuestra labor por construir
un mercado de valores moderno, innovador y transparente es el mantener
actualizados a nuestros participantes, lo cual hicimos desarrollando 12 jornadas
de actualizacion bursatil para agentes Corredores de Bolsa:

En la primera jornada se desarrollaron temas interesantes y de especial
relevancia para nuestras labores dentro del negocio bursatil, tales como:

® Actualizacién normativa:
Normas de Ordenes de
Compray Venta

® Procedimientos de 13 comvocauos a ua
i PRIMERA
transferencias de valores por ICANADA DE ACTUALIZACION PARA CORREDORES DE BOLSA

ImEAAn, s Pl

operaciones fuera de bolsa:
Donacion, dacion en pago,
garantias, entre otros.

e Mercado integrado. Garantia
regional

O INTECRADD
Fln ECiomAL

e Régimen fiscal en el mercado e BEGIMEN FISCAL EN EL MERCADO
de valores. Ultimas reformas.
Este tema fue desarrollado por
Carlos Fernandez y su equipo
de la Firma de Auditoria

Ol

Crowe, quienes con una vasta ACTUALIZACION
> GUl BURSATIL 2024

experiencia en temas de

régimen fiscal nos ampliaron E;::,‘;j_::.‘;:""-‘::"‘m

sobre las Ultimas reformas MOTHL HYATT CaMTHIS

Yy COMO nos impacta como CEMA IKELUIDA

me rcado ISR AMOE

47



MEMORIA DE LABORES 2024

JUNTOS AMPLIAMOS CONOCIMIENTOS

B B2

Fundﬂcjdq
Bursatil ¢

ASESORAMIENTO FINANCIERO DE ELITE
EMPODERANDO A LOS LIDERES
DEL MERCADO DE VALORES

5 JORAHADAS OMENTADAS & POTEMCIAR EN LOS PARTICIPANTES
SUS CONOTIMIENTOS ¥ HABILIDADES, FUTURAS HERRAMIENTAS PARA
EL EXITD PROFESIOMAL ¥ LA GENERACKON DE NESOCIO

IMPARTIDD POR

;v FRANKLIN

(). rempLETON The Academy

UMTELGA D DAPLOMA DE PARTICRACIN

27 ¥ 29 MAYOD - 3, 5 Y 10 JUNID
4:30 A 6:00 PM

BkiA Ol REACCEIMAS LI LA DML

T ELCIETAD 5 IHDIS NS ANLE, DA CLIC DH LA SEACEN O EHLACE AL FiMAL DML CORBED

TR ERETmARE

La segunda jornada se realizd
en conjunto con la Fundacion
Bursatil, en un diplomado de
5 dias titulado: Asesoramiento
Financierode Elite. Empoderando
a los lideres del mercado de
valores. Esta actividad en formato
virtual contdé con la participacion
de Alejandro Vargas de Franklin
Templeton. The Academy

El objetivo de este diplomado fue
eldepotenciarenlos participantes
del mercado sus conocimientos y
habilidades, futuras herramientas
para el éxito profesional y Ila
generacion de negocio. Cuyo
contenido fue:

a. Potencia tu marca
personal y conviértete en
socialmente astuto

b. Domina las primeras
impresiones estableciendo
una practica robusta

C. Fortalece tus habilidades
de ventas en productos
financieros

d. Conoce la psicologia de la
inversion

€. Pasa de reaccionar a
razonar con inteligencia
emocional

Ambas jornadas impartidas por especialistas en los temas y con una

participacion de mas de 50 invitados.
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Premiamos a los Lideres de Mercado 2024.

Los positivos resultados obtenidos en el mercado de valores en 2024 se
deben en gran medida al esfuerzo realizado por las casas de corredores
de bolsa y sus corredores. Estos esfuerzos fueron reconocidos en un
evento especial, que ya es toda una tradicidn, en el que hacemos
entrega de premios a las Casas que generaron los mayores volUmenes
de transaccion en los diferentes mercados.

Nuestro reconocimiento y felicitaciones fueron para:

Atlantida Securities, S.A. de C.V.
Hencorp Valores, S.A. de C.V. Casa de Corredores de Bolsa
Servicios Generales Bursatiles, S.A. de C.V.

Valores Azul, S.A. de C.V.
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D. Gestion de Tecnologia

Durante el ano 2024, se logro importante inversion en el area
de tecnologia, esfuerzos orientados al fortalecimiento de la
infraestructura de Tecnologiay a la modernizaciéon del ecosistema
de servicios digitales y de alta disponibilidad de nuestros sistemas
hacia los clientes, asi como también al robustecimiento de la
seguridad de la informacion:

50

Adquisicion de nueva infraestructura
tecnologicaqueincluyealtadisponibilidad
de la plataforma tecnoldgica y replicacion
de respaldos hacia sitio de datos alterno,
asi como el rediseno y fortalecimiento
de infraestructura de virtualizacion de
servidores productivos.

Se ejecutaron mejoras importantes a
los sistemas preventivos de pérdida de
informacion, asi como el endurecimiento
de controles por usos de dispositivos
moviles.

Durante el ano se logré el acuerdo para la
implementacion de Sistema de Monitoreo
y Analisis de Amenazas Cibernétivas (SOC)
por sus siglas en inglés.

Se logré la ampliacion del alcance del
programa de seguridad de la informacion,
incluyendo importantes actividades tales
como la realizacion de analisis para la
prevencion de secuestro de informacion
(Ransomware susceptibility assessment.).

Como en anos anteriores y luego
de un amplio esfuerzo, alcanzamos
la Certificacion en Seguridad de la
Informacion SCSP (SISAP CiberSecurity
Program).



E. Gestion Administrativa

El talento humano ha sido siempre una prioridad en las politicas
de la administracion.

Durante el ano 2024, intensificamos la tecnificacion de todo el
equipo principalmente en conocimientos de seguridad de la
informacion, especialmente en lo relacionado a ciberseguridad
con el propdsito de fortalecer la cultura en seguridad de la
informacion.

De igual forma, la administracion coordind actividades recreativas
y convivios con el fin de integrar a los equipos de trabajo y
fortalecer los lazos de colaboracion y trabajo en equipo. Asi como
actividades de celebracion de fechas especiales, y en una de ellas
incorporando a sus familias.
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El mercado de valores experimentd un crecimiento moderado en 2024,
registrando un incremento del 8% en comparacion con 2023.

Nuestra plaza bursatil cerrd el afio con un volumen total negociado de US$
5,561 millones, lo que equivale a un aumento de US$ 417 millones respecto
al ejercicio anterior. De este volumen resaltamos lo negociado en mercado
primario alcanzando los $1,645 millones, de igual forma el mercado de reportos
mostré un desempefo destacado, registrando $2,584 millones teniendo un
crecimiento del 35%.

Voliumenes por Mercado, 2023 - 2024
Cifras en millones de US$

Mercado Millones Variacion
| 2023 | 2024 | Millones | %

Primario $1,846 $1,645 $(201) -N%
Privado $1,515 $1,059 $(456) -30%
Publico $ 331 $587 $255 77%
Secundario $ 552 $414 $(137) -25%
Privado $ 291 $140 $(151) -52%
Publico $ 260 $274 $14 5%
Internacional $ 828 $917 $89 LIV
Privado $ 462 $229 $(233) -50%
Publico $ 365 $688 $323 88%
Reportos $1,918 $2,584 $666 35%
Privado $142 $169 $27 19%
Publico $1,776 $2,415 $639 36%
Total $ 5,143 $5,561 $417 8%

Mercado Primario
El mercado primario registré un volumen anual de US$1,645 millones cifra
que disminuyd un 11 % (US$ 201 millones) respecto al 2023.
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Mercado Primario Privado y Publico

por tipo de instrumento, Millones de US$ 2023 - 2024

$671
$700.00 $587
$600.00
$500.00 $393
$386 $331
$400.00 237 $241
$300.00 $209 $133
$200.00
$100.00
$
Papel Bursatil Certificado Titularizaciones Fondos de Estado
de inversion inversion

M2023 MW2024

El mercado primario privado represento el 64% de las negociaciones en primario
del 2024, compuesto por Papel Bursatil (22%), Certificados de Inversion (29%),
Titularizaciones (13%), y Fondos de Inversion Cerrados (36%).

Por tipo de instrumento privado, el Papel Bursatil registré un monto total
colocado de US$ 237 millones, dado principalmente por emisiones de
Inmobiliaria Mesoamericana (US$ 46.25 millones), CrediQ (US$ 26.69 millones),
Banco Industrial (US$ 26.63 millones), La Hipotecaria (US$ 25.68 millones),
Credicomer (US$ 23.39 millones) entre otros.

Por su parte, los Certificados de Inversién alcanzaron los US$ 304 millones a
través de las siguientes emisiones: Banco Hipotecario (US$ 170 millones), Banco
de América Central (US$ 77.88 millones), Banco Agricola (US$ 21.38 millones),
Banco Cuscatlan (US$ 14.47 millones) y Alutech (US$ 7.45 millones).

Las titularizaciones continuaron su dinamismo alcanzando los US$133 millones
negociados, dichas emisiones fueron de originadores como Neo Nejapa (US$
2815 millones), Complejo las Cascadas (US$ 27.62 millones), Fovial (US$ 14.42
millones), entre otros.

Por otro lado, los Fondos de Inversiéon cerrados alcanzaron un monto colocado
de US$385.73 millones, siendo el mas representativo el Fondo de Inversion
cerrado de Renta fija I.
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Ademas, se dio la bienvenida a 2 nuevos Fondos, el primero denominado Fondo
de Inversion Cerrado Financiero Atldntida Renta Variable que colocé $24.33
millones y el segundo denominado Fondo de Inversion Cerrado Inmobiliario
Hencorp Growth que colocd un monto de $17.05 millones.

Finalmente, el mercado primario publico representd el 36% del total negociado
en mercado primario, alcanzando los US$ 586.79 millones; el principal emisor
fue el Ministerio de Hacienda que colocé US$ 304.86 millones en Letras del
Tesoro, US$258.11 en Bonos locales de mediano plazo y US$ 23.81 millones en
CETES.

Mercado Secundario
El Mercado Secundario durante 2024 registré volumen negociado de US$ 414
millones versus los US$ 552millones totalizados en 2023, representando una
disminucién del 25%.

Los valores mas negociados pertenecen al mercado local con una participacion
del 78% (US$ 324 millones) y el mercado internacional con 22% (US$ 91 millones).

Por otro lado, la concentracion local por tipo de sector fue de un 15% (US$ 50
millones) en titulos privados y 85% (US$ 274 millones) en titulos publicos.

Composiciéon del Mercado Secundario 2024

Il Privado
Il Publico

I Mercado Local
I Mercado Internacional

Privado
15%

Mercado
Internacional
22%

Mercado
Local

78% Publico
85%

Mercado Internacional
El mercado internacional totalizé US$917 millones, significando un aumento
del 11% respecto a lo negociado el afio anterior (US$ 828 millones).
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Los valores mas negociados por valor transado fueron: NOTASV2052 US$ 147.58
millones, NOTASV2050 US$ 129.71 millones, NOTASV2041 US$ 86.27 millones,
AJQUA por US$48.12 millones y NOTASV2027 por US$ 33.88 millones.

Mercado de Reportos

El Mercado de Reportos mostro un crecimiento del 35%, totalizando US$ 2,584
millones; cifra que es mayor en US$ 666 millones comparado con lo negociado
en 2023 US$ 1,918 millones; los reportos publicos tuvieron un aumento del 36%,
cerrando en $2,415 millones.

El mercado de reportos significéd el 46% del monto total acumulado delafo (US$
5,561 millones), dicho porcentaje de participacion respecto al total acumulado
se ha mantenido sin variacion significativa en los ultimos anos.

Ademas, el 47% del volumen transado en el mercado de reportos se negocio a
un plazo de 5 a 8 dias y la tasa maxima para el reporto publico y privado fue de
hasta 8.58%.

Mercado de Valores Integrado de la Regién

A ocho anos del primer mercado integrado de la region entre El Salvador y
Panama hemos visto una dinamica transfronteriza pujante, hemos logrado
un monto de negociacion acumulado de US$ 607 millones (de mayo 2017 a
diciembre 2024).

En 2024 se alcanzé un monto negociado récord entre ambas plazas de US$
149 millones, teniendo un crecimiento del 73% realizadas por los Operadores
Remotos en 672 transacciones.

Porcentualmente la participaciéon por plaza dentro del monto total negociado,
el 56% (US$ 340 millones) correspondidé a transacciones de inversionistas
salvadorefos en Panama y el 44% (US$ 266 millones) de panamerfios en el
mercado local.

Aho Monto Negociado No Operaciones

2017 $ 17 160

2018 $64 288

2019 $ 68 323

2020 $59 294

2021 $79 608

2022 $84 584

2023 $87 55

2024 $149 672
Total 2017 - 2024 $607 3480
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CASA DE

Operadores Remotos

Teléfono +507 2051775
https://www.bgeneral.com/personas/
bg-valores/

Teléfono +507 2062077
https://www.globalbank.com.pa

Teléfono +507 2943500
https://www.multibank.com.pa/es

Teléfono +507 2657600
https://www.mmgbank.com/inicio/

Teléfono +507 3217600
https://valoresbanistmo.
grupobancolombia.com/wps/portal/
valores-banistmo

Operadores Locales

Teléfono +503 2223-7676
http://atlantidasecurities.com.sv

Teléfono +503 2212-2000

Corredores de Bolsa

Teléfono +503 2500-6900
http://www.hencorpcasadebolsa.com.
sV

S.A.de C.V.
Teléfono +503 2566-6000
http://www.lafise.com

Teléfono +503 2121-1800
http://www.sgbsal.com

Teléfono +503 2132-8300/40/44
http://sysvalores.com

Teléfono +503 2555-8104
http://bancoazul.com

Teléfono +503 2210-9529
https://www.bancoagricola.com/
inversiones

Teléfono +503 2212-3325
https://www.bancocuscatlan.com

Teléfono +503 2556-2513/ 2556-2514
http://www.davivienda.com.sv
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Gobierno Corporativo

El Codigo de Gobierno Corporativo de la Bolsa de Valores establece
gue los Comités de Auditoria, Riesgos, y de Prevencion Contra el
Lavado de Dinero y Activos y de Financiamiento del Terrorismo
sesionen periddicamente con el propdsito de lograr mejoras en
todos los procesos relacionados a cada area de la organizacion. A
continuacion, un extracto de las principales actividades durante
el 2024:

Comité de Auditoria. Durante 2024 el Comité de Auditoria sesiond
en 4 oportunidades. Conocieron al nuevo equipo de auditoria
interna para la gestion financiera y de tecnologia de informacion,
asi como el nuevo enfoque de gestion de riesgos y la nueva
metodologia a implementar. Durante este periodo se conocieron
temas relacionados con la actualizacion de Estatutos de Auditoria
Interna, el fortalecimiento del manual y su metodologia, de
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acuerdo con las normas NRP-15y las normas globales de auditoria
interna (NOGAI), planes de trabajo del area que incluye auditoria
financiera y auditoria de sistemas; asi mismo se presentd la
ejecucion periddica y avance del plan anual asi como los informes
de las auditorias relacionadas al trabajo realizado en las diferentes
areas operativas y administrativas de la organizacién, sobre los
cuales se dieron recomendaciones por parte de los miembros del
Comité, con el fin de mejorar la gestién y la estructura de control
interno.

Adicionalmente, conocid los estados financieros de la empresa,
presupuesto financiero para el ejercicio 2024, Informe de Control
Interno emitido por los Auditores Externos y Auditores Fiscales,
Informe emitido por la Superintendencia del Sistema Financiero
sobre evaluacion realizada a la gestion de riesgo operacional y
LDA/FT/FPADM, entre otros.
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Comité de Riesgos. Este Comité sesiond en cinco ocasiones, en las que
conocio sobre la gestion de los riesgos operacional, mercado, crédito,
liquidez, crédito, custodia y contraparte de la compania; los informes
mas relevantes presentados para cada riesgo fueron:

Riesgo Operacional. Durante 2024, se ejecutaron pruebas de
campo para atender nuestros planes de continuidad; actualizacién
de politicas, procedimientos, manuales y controles, segun las
disposiciones contenidas en la normativa vigente.
Asitambién,seimpulsaronimportantesinversioneseninfraestructura
tecnolégica y mejoras en los instrumentos de gestion de la
seguridad de la informacion, para mitigar riesgos de ciberseguridad.
Adicionalmente, recibimos un ano mas, la certificacion de seguridad
de la informacion SISAP’S CYBERSECURITY PROGRAM (SCSP),
a través de la cual se realizaron diversas evaluaciones sobre los
lineamientos minimos de seguridad establecidos por las normas
internacionales.

Riesgo de Mercado. La administracion de las inversiones financieras
de la Bolsa de Valores es gestionada por el Comité de Tesoreria, el cual
tiene como guia la politica de Inversiones en Tesoreria y el Manual de
Politicas y Gestion de Riesgos, elementos que dictan los parametros
de riesgos a seguir en esta area. Al cierre del ejercicio, el portafolio de
la Bolsa de Valores ascendidé a US$7.4 millones y estd estructurado
por Acciones de CEDEVAL que representan el 24.3% del portafolio,
valores de renta fija equivalentes a un 57.6%, 13.5% estda integrado por
cuentas de liquidez en Fondos de inversion y reportos; y el restante
4.6% en acciones comunes de empresas de telecomunicaciones,
banca de inversion y distribuidoras de electricidad.

Riesgo de crédito. El riesgo de crédito es gestionado a través de la
politica de inversiones, en la cual se ha estipulado un indice maximo
de concentracion por Emisor y limitaciones sobre calificacion de
riesgo, entre otros. Al cierre del ejercicio 2023, la totalidad de los
valores invertidos cumplen con la politica de gestién y con un indice
maximo de concentracion por Emisor de 8%.

Riesgo de liquidez. Segun la politica de inversiones en tesoreria,
la compania mantiene liquidez apropiada con las necesidades
financieras y optimizando la rentabilidad de los fondos disponibles.
Para 2024, cerramos con un indicador de liquidez de US$ 7.32, lo que
evidencia una gran capacidad de liquidez de la empresa. Durante
el ano se realizaron inversiones en valores de renta fija, tales como:
Certificados de Inversion, Papel Bursatil, Certificados del Tesoro y
Valores de Titularizacion. El 41% del portafolio de renta fija tiene un
vencimiento de hasta un ano.



e Riesgo de custodia. Todos los instrumentos financieros en los
que invierte la Bolsa de Valores se encuentran depositados en
CEDEVAL, empresa especializada en la custodia y administracion de
instrumentos financieros.

e Riesgo de contraparte. Tal como lo establecen la Politica de
Inversiones en Tesoreria, la Bolsa de Valores unicamente ejecuta
operaciones de inversion propias a través de Casas de Corredores de
Bolsa autorizadas por la Superintendencia del Sistema Financiero, de
la misma manera que todas estas transacciones se ejecutan a través
delossistemasautorizadosy cumpliendo con las normas establecidas
por la misma Bolsa. Este mecanismo reduce la exposicion al riesgo
de contraparte.

Comité Contra el Lavado de Dinero. Sesioné en 4 oportunidades, dentro
de los plazos establecidos en el plan de trabajo 2024. En las sesiones se
presentaron las actividades de la oficialia de cumplimiento conforme
el plan de trabajo anual, entre otros temas. Dentro de los temas de
mayor relevancia destacamos el informe de la Evaluacién Nacional de
Riesgoy Ronda de Evaluacion Mutua de GAFILAT, del cual la Bolsa formo
parte de la mesa técnica pais, las mejores en los controles de alerta de
prevencién LDA/FT/FPADM de la organizacion, incorporando acciones
gue robustecen el esquema de control con base en las mejores practicas
de laindustria en temas de prevencién LDA/FT/FPADM. En octubre 2024,
se llevaron a cabo capacitaciones especializadas para la prevencion de
lavado de dineroy activos, acordes a las funcionesy labores de la entidad,
las cuales fueron dirigidas a la Junta Directiva y a todo el personal de la
organizacion.

InfoAccionista. Manteniendo el compromiso adquirido con sus
accionistas, elaboramostrimestralmente nuestro boletin “InfoAccionista”,
cuyo contenido resalta datos relevantes sobre la evolucion del negocio,
avances en proyectos estratégicos, desarrollo de eventos especializados
y toda aquella informacidon relevante dentro de la estructura y
funcionamiento de la Bolsa y del mercado de valores salvadoreno.

Este compromiso también se ve reflejado en |la puesta a disposicion de
mecanismos de comunicacion exclusivos y accesibles a los accionistas, a
través de nuestra linea telefénica para accionistas, un correo electréonicoy
WhatsApp corporativo para recibir comentarios y atender sus consultas.
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Balance General individual

RESUMEN DE CIFRAS DEL BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
(Cifras en miles de délares de los Estados Unidos de América)

2024 Variacién $ Variaciéon %

68

ACTIVOS 9,477 11,830 2,353 25%
Activo Circulante 7,464 6,428 (1,036) -14%
Activo No Circulante 2,013 5,402 3,389 168%
Pasivo Total 1,078 2,817 1,739 161%
Pasivo Circulante 1,078 879 (199) -18%
Pasivo no Circulante s 1,938 1,938 100%
Patrimonio 8,399 9,013 614 7%
Total Pasivo y Patrimonio 9,477 11,830 2,353 25%

Los activos totales para el cierre del ejercicio 2024, alcanzaron los US$ 11,830
miles, reportando un crecimiento de US$ 2,353 mil, equivalente a 25%, dado
principalmente por el aumento de activos fijos, debido a inversion en inmueble
donde estaran ubicadas las nuevas instalaciones de la Bolsa de Valores.

Los activos estan estructurados por activos circulantes por US$ 6,428,
representando el 54% del total de los activos. Los activos no circulantes, netos
de depreciacion ascendieron a US$ 5,402 miles representando el 46% de los
activos totalesy con una variacion de US$ 3,389 mas que los reportados en 2023,
variacion determinada por la adquisicion de inmueble donde estaran ubicadas
las nuevas instalaciones de Bolsa de Valores.

Por otra parte, el pasivo total al final del ejercicio ascendié a US$ 2,817 mil, US$
1,739 mas que el reportado en 2023, siendo la principal variacion relacionada a
adquisicion de crédito hipotecario que apalanca la adquisicion de inmueble
dondeestaran ubicadaslas nuevasoficinasde Bolsa de Valoresy sussubsidiarias.

El Patrimonio de la Bolsa de Valores, asciende al cierre del ejercicio 2024 a la
suma de US$ 9,013, reportando crecimiento del 7% con relacién al Patrimonio
reportado al cierre del 2023; crecimiento determinado por los buenos resultados
del ejercicio 2023.
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Estados de Resultados Individual

RESUMEN DE CIFRAS DEL ESTADO DE RESULTADOS
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE 2024 y 2023

(Cifras en miles de délares de los Estados Unidos de América)

2024 Variacién $ Variacién %

Ingresos Operativos 4,040 3,202 (838) -20.7%
Egresos Operativos 2,388 2,150 (238) -10.0%
Resultados Operacidon 1,652 1,052 (600) -36.3%
Ingresos Financieros 593 726 133 22.4%
Ingresos extraordinarios 1,011 29 (982) -97.1%
Utilidad antes de impuestos 3,256 1,808 (1,448) -44.5%
Utilidad Neta 2,567 1,377 (1,190) -46.4%

Los ingresos operacionales del 2024 alcanzaron la suma de US$ 3,202 mil,
presentando variacion de —20.7% con relaciéon al 2023, esto como resultado de
la reduccion de operaciones en el mercado primario. Por su parte los gastos
operativos ascendieron a US$ 2,150, presentando una reduccion relevante de
US$ 238 mil menos en gastos que representa una disminucion de 10% con
relacion a los gastos del ano 2023. Como consecuencia de la actividad del
ejercicio, la utilidad operativa ascendid a US$ 1,052 miles, presentando variacion
de 36.3% menos que la reportada den 2023 como resultado de la disminucion en
ingresos y disminucion también en gastos del periodo. Los ingresos financieros
por su parte alcanzaron US$ 726 mil, al compararlos con las cifras del 2023,
presentan un incremento de US$ 133 mil, producto de la gestidon de inversiones
en el periodo; por otra parte, los ingresos extraordinarios presentan variacion de
US$ 982 mil menos, variaciéon debido a que, en el afio 2023, se reportd ingreso
por ganancia de capital producto de la venta de Edificio de Bolsa de Valores en
Ciudad Merliot. Finalmente, la utilidad antes de impuestos del ejercicio ascendio
a US$ 1,808 milesy la utilidad neta del periodo alcanzé los US$ 1,377 miles.
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Indicadores Financieros Individuales

Principales indicadores financieros

2023 2024
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Utilidad Neta / Patrimonio 30.56% 15.28%
Utilidad Neta / Activos 27.09% 11.64%
Utilidad Neta /Ingresos de Operacion 64% 43%
Ing. Financieros / Ingresos de Operacién 15% 23%
Pasivo / Patrimonio 13% 31%
Pasivo / Activo 1% 24%

Durante el ejercicio 2024, la rentabilidad sobre el patrimonio alcanzo el 15.28%,
inferior al 30.56% reportado en 2023; por otra parte, el retorno sobre los activos
al final del ejercicio llega al 11.64%, inferior al 27.09% reportado al cierre del
ejercicio 2023. El margen operacional neto alcanza el 43%, también inferior al
64% del mismo al cierre del ejercicio 2023.

Larelacionentrelosingresosfinancierosy losingresos operacionalesllegaa23%,
resultado superior al del afno 2023. Finalmente, los indicadores de pasivo sobre
patrimonio y pasivo sobre activos totales llegaron a 31% y 24% respectivamente,
comparados con 13% y 11% en 2023, presentando un incremento producto de la
adquisicion de crédito hipotecario durante el 2024.
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Informacién financiera consolidada
Bolsa de Valores de El Salvador y Subsidiaria

RESUMEN DEL BALANCE GENERAL CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 y 2023
(Cifras en Miles de délares de los Estados Unidos de América)

2023 2024 Variacién $ Variacién %

Activos 10,821 13,900 3,079 28%
Activo Circulante 10,529 10,094 (435) -4%
Activo Fijo 292 3,806 3,514 1,203%
Pasivo Total 1,647 3,637 1,990 121%
Pasivo Circulante 1,336 1,331 (5) 0.4%
Pasivo Fijo 12 1,952 1,940 16,167%
interés Monetario 299 354 55 18%
Patrimonio 9,174 10,263 1,089 12%
Total Pasivo y Patrimonio 10,821 13,900 3,079 28%

El afo 2023 cerré con activos consolidados de US$ 13,900 miles, con un
crecimiento del 28% con respecto a los activos reportados al cierre del 2023.
Estos se componen por Activos Circulantes que alcanzaron la cifra de US$
10,094 miles (73% del total de los activos consolidados); por su parte los activos
no circulantes crecieron 1,203%, producto de la adquisicion de inmueble donde
se instalaran las nuevas oficinas de la Bolsa de Valores y sus subsidiarias, asi
como por la adquisicion de equipo de tecnologia.

Con relaciéon a los pasivos, estos ascendieron a US$ 3,637 mil, 121% mas que los
reportados en 2023, como consecuencia del incremento en los pasivos de largo
plazo, producto de adquisicion de crédito hipotecario de largo plazo utilizado
para la adquisiciéon de nuevo local para oficinas de Bolsa de Valores.

El patrimonio total consolidado alcanzé los US$ 10,263 miles, comparados
con US$ 9,174 miles del afio 2023, que representd un importante crecimiento
patrimonial de 12%, equivalente a US$ 1,089 miles y producto de los buenos
resultados consolidados del ejercicio 2024.
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Estado de Resultados Consolidado

ESTADO DE RESULTADO CONSOLIDADO- RESUMIDO
2024 Y 2023

(Cifras en miles de délares de los Estados Unidos de América)

2023 2024 Variacién $ Variacién %
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Ingresos Operativos 5,589 4,976 (613) -11.0%
Egresos Operativos 3,621 3,068 (553) -15.3%
Resultados de Operacion 1,968 1,908 (60) -3.0%
Ingresos Financieros 490 689 199 40.6%
Ingresos Extraordinarios 1,013 (46) (1,059) -104.5%
Utilidad antes de impuestos 3,385 2,489 (896) -26.5%
y después de Reserva Legal

Utilidad Neta 2,561 1,760 (801) -31.3%

Durante el gjercicio 2024, se acumularon ingresos operativos consolidados de
US$ 4,976 miles, reportando reduccion de US$ 613 mil, con relacién al ejercicio
2023, como resultado de la disminucion de ingresos por comisiones operativas
en el gjercicio 2024.

Por su parte los gastos operativos ascendieron a US$ 3,068 miles, con una
reduccién en este rubro de 15.3%, equivalente a US$ 553 mil menos que
lo reportado en 2023, variacion principalmente determinada por gastos
extraordinarios relacionados a indemnizaciones del personal ejecutadas en
2023.

Como resultado de este comportamiento se obtuvo una utilidad operativa
consolidada de US$ 1,908 miles, US$ 60 mil menos que la reportada en 2023.
Por su parte, los ingresos financieros ascendieron a US$ 689 mil, reportando
un incremento del 40.6% con relacion al 2023, como resultado de |la gestion de
inversion del portafolio corporativo de tesoreria. La utilidad consolidada antes
de impuestos y después de reserva legal ascendié a US$ 2,489 miles, 26.5%
inferior a la misma utilidad reportada en 2023. Finalmente, la utilidad neta
consolidada alcanzé la cifra de US$ 1,760 miles, reportando reduccion de $801
mil, equivalente a —31.3%, con relacion a la del ejercicio 2023.
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Indicadores Financieros Consolidados

2023 2024

Utilidad Neta / Patrimonio 27.92% 17.15%
Utilidad Neta / Activos 23.67% 12.66%
Utilidad Neta /Ingresos de Operacién 46% 35%
Ing. Financieros / Ingresos de Operacion 9%, 14%
Pasivo / Patrimonio 18% 35%
Pasivo / Activo 15% 26%

El rendimiento sobre el patrimonio consolidado del ano 2024 alcanzo el 17.15%,
inferior al mismo indicador del afno 2023 el cual fue de 27.92%, por su parte
la relacion entre la utilidad y los activos netos para el ano 2024 fue de 12.66%,
comparativo con indicador del 2023, que fue de 23.67%.

Porotra parte,larelaciondela utilidad netaylosingresosoperacionales (margen)
fue del 35%, comparado con 46% alcanzado en 2023. De la misma forma la
relacion de los ingresos financieros y los ingresos operacionales es de 14% (9%
en 2023), y finalmente los indicadores de pasivo consolidado sobre patrimonio
neto consolidado y pasivo consolidado sobre activos totales consolidados para
2023 fueron 35% y 26% respectivamente (18% y 15% para en 2023); estos Ultimos
indicadores presentan incremento debido a la adquisicion de pasivo de largo
plazo.
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