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1. CLASIFICACION DE RIESGO

El analisis corresponde a BANCOVI de R.L, con informacion
financiera auditada al 31 de diciembre de 2023 y adicional a
febrero de 2024. Con base en esta informacion, se otorgé la
siguiente clasificacidn de riesgo:

BANCOVI de R.L.
Emisor EA- (SLV) EBBB+ (SLV)
*La clasificacidn actual varié con respecto a la anterior.

Tipo

Negativa En observacion

La Emisién de papel bursatil cuenta con las siguientes
clasificaciones de riesgo:

BANCOVI de R.L.

Sin Garantia Largo Plazo A- (SLV) Negativa BBB+(SLV)  En observacion
Con Garantia Largo Plazo A (SLV) Negativa A- (SLV) En observacion
Sin Garantia Corto Plazo N-2 (SLV) Negativa N-3 (SLV) En observacion
Con Garantia Corto Plazo N-2 (SLV) Negativa N-3(SLV) En observacion

*Las clasificaciones otorgadas variaron con respecto a las anteriores.
Explicacién de la clasificacién otorgada:

EA: Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una
buena capacidad de pago de sus obligaciones en los
términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de
deteriorarse levemente ante posibles cambios en la
entidad, en la industria a que pertenece o en la economia.
Los factores de proteccién son satisfactorios.

EBBB: Corresponde a aquellas entidades que cuentan con
una suficiente capacidad de pago del capital e intereses en
los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible a
debilitarse ante posibles cambios en la entidad, en la

industria a que pertenece o en la economia. Los factores de
proteccién son suficientes.

A: Corresponde a aquellos instrumentos en que sus
emisores cuentan con una buena capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero
ésta es susceptible a deteriorarse levemente ante posibles
cambios de la economia.

BBB: Corresponde a aquellos instrumentos en que sus
emisores cuentan con una suficiente capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero
ésta es susceptible a debilitarse ante posibles cambios en el
emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

Nivel 2 (N-2): Corresponde a aquellos instrumentos cuyos
emisores cuentan con una buena capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero
ésta es susceptible a deteriorarse levemente ante posibles
cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en
la economia.

Nivel 3 (N-3): Corresponde a aquellos instrumentos cuyos
emisores cuentan con suficiente capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero
ésta es susceptible a debilitarse ante posibles cambios en el
emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

Perspectiva negativa: Se percibe una alta probabilidad de
que la clasificacién desmejore en el mediano plazo.

Perspectiva en observacion: Se percibe que la probabilidad
de cambio de la clasificacion en el mediano plazo depende
de la ocurrencia de un evento en particular.

SLV: indicativo de pais para las clasificaciones que SCR El
Salvador otorga en El Salvador. El indicativo no forma parte

“La opinion del Consejo de Clasificacion de Riesgo no constituird una sugerencia o recomendacion para invertir, ni un aval o garantia de la emisién; sino un
factor complementario a las decisiones de inversion; pero los miembros del Consejo serdn responsables de una opinidn en la que se haya comprobado
deficiencia o mala intencion, y estardn sujetos a las sanciones legales pertinentes”

1El detalle de toda la escala de clasificacion que utiliza la Clasificadora podrd ser consultado en nuestra pdgina www.SCR El Salvador.com
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de la escala de clasificacion en El Salvador. La escala
utilizada por la Clasificadora esta en estricto apego a la Ley
del Mercado de Valores y a las Normas técnicas sobre las
Obligaciones para las Sociedades Clasificadoras de Riesgo.

El consejo de clasificacion de SCR El Salvador modificé la
clasificacion de emisor de BANCOVI de EA- con perspectiva
Negativa a EBBB+ con perspectiva en Observacion.
Asimismo, a sus emisiones de PBBANCOVI1 de A- con
perspectiva Negativa a BBB+ con perspectiva en
Observacion sin garantia y de A con perspectiva Negativa a
A- con perspectiva en Observacidn con garantia. También,
modificé su clasificaciéon en corto plazo de Nivel 2
perspectiva Negativa a Nivel 3 en Observacion.

El cambio en la calificacion y su perspectiva refleja la
posicion de liquidez del banco, una disminucidon de
cobertura de reservas y una migracién de sus créditos de
mejor calidad a mayor riesgo. Asimismo, el Banco ha
presionado sus métricas de rentabilidad debido a la mayor
absorcién de costos por riesgo crediticio. El Banco enfrenta
el reto de consolidar su estructura organizativa, debido a
cambios recientes en su plana gerencial, y ejecutar
adecuadamente el nuevo plan estratégico.

Mejoras en la clasificacibn y perspectiva estarian
determinadas por un fortalecimiento de su posicién de
liquidez, recuperacion de los indicadores de calidad de
cartera, y una adecuada integracion de la estrategia de
crecimiento que permita una combinacién favorable entre
apetito de riesgo y rentabilidad. Desmejoras en la
clasificacion y su perspectiva podrian efectuarse por un
deterioro mayor en el perfil crediticio.

2. FUNDAMENTOS

Fortalezas

e Alta participacidon de mercado dentro del sistema de
bancos cooperativos en El Salvador. Favorecido por
una robusta base de clientes y una amplia red de
servicios.

e Fuerte posicionamiento competitivo en su area
geografica de influencia directa, le genera ventajas
competitivas y oportunidades de negocios.

e Adecuados esquemas de garantias, y con érdenes de

descuento como mitigante de pérdidas esperadas.
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Diversificada estructura de fondeo, permiten al Banco
administrar adecuados costos operativos y estabilizar
el margen financiero.

Retos

e Mantener estable el margen financiero. El indicador
podria mostrar una mayor sensibilidad reflejo de las
condiciones actuales del entorno.

e Continuar la estrategia de diversificacion de sus
fuentes de fondeo, de forma que permita mejorar el
perfil de vencimientos de sus pasivos.

e Optimizar los indicadores de eficiencia y control del
crecimiento de los gastos operativos.

e Mejorar los indicadores de calidad de cartera sin
afectar el crecimiento del negocio.

e Labaja liquidez limita generar crecimientos oportunos
de cartera.

Oportunidades

e Satisfacer la demanda de nichos poco atendidos por
instituciones financieras de mayor tamafio.

Desarrollo de nuevos
plataformas tecnoldgicas.

productos financieros vy

Amenazas

e Entorno operativo retador, derivado de las variaciones
en las tasas de interés internacionales y presiones
inflacionarias, que puede limitar la dinamica de los
servicios de intermediacion financiera.

e Cambios regulatorios y fiscales podrian dificultar el
ambiente operativo y de negocios.

3. RESUMEN DE LA EMISION

Caracteristicas de la emision de papel bursatil
BANCOVI de R.L.

Emisor

Denominacién de PBBANCOVIL

la Emisién
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Papel  bursatil  representado  por
anotaciones electrénicas de valores en
cuenta, por medio de un programa de
colocaciones sucesivas a diferentes plazos.

Clase de valor

Monto maximo de

- UsD18,000,000.0

la emisién
El plazo maximo del programa de emision
es de once afios contados a partir de la
fecha de autorizacion de inscripcién de la
emision por parte de la bolsa de valores de

Plazo de la .

L, el salvador, dentro de este plazo el emisor
emisiéon

podra realizar colocaciones sucesivas de
titulos: a) desde 15 dias hasta 3 afios. B)
los valores pueden emitirse a descuento o
valor par.

5.0% anual sobre la cuota

Interés moratorio . .
correspondiente a capital.

Custodia 'y Central de Depdsito de Valores, S.A. de
depdsitos C.V. (CEDEVAL)
Once afos para colocar la totalidad de la
Plazo de o . .
s emision a partir del otorgamiento del
negociacién

asiento registral emitido por la SSF.

Saldo a feb de

2024 UsD3,841,000.00

Fuente: BANCOVI de R.L.

Redencion de los valores: BANCOVI de R.L. no podra
redimir anticipadamente, ni obligarse a dar liquidez a los
valores, bajo cualquier modalidad, directamente o a través
de una subsidiaria o empresa relacionada, de acuerdo al
articulo setenta y tres de La Ley de Mercado de Valores.

Garantia de la emisién: en el momento de ser emitidos,
cada uno de los tramos del Papel Bursatil podran: 1) No
tener garantia especifica o, 2) Estar garantizados con
Cartera de préstamos otorgados por BANCOVI hasta por al
menos el 125% del monto emitido.

La cartera que garantiza la emision deberd estar calificada
en su totalidad en una categoria de “A” y sustituir los
préstamos que no cumplan para que se mantenga en todo
momento en dicha clasificacion. La calificacién de
préstamos categoria “A”, deberda ser establecida de
conformidad a la normativa emitida SSF para calificar
activos de riesgo de las instituciones financieras.

El periodo de vencimiento serd igual o mayor a la caducidad
de la emisién y por un monto de al menos el 125% del
monto comprendido en el tramo a negociar hasta el
vencimiento. Cabe sefialar que la garantia permanecera
vigente por el plazo de la emisidn o hasta su completa

Mas informacion Oficinas

cancelaciéon. En caso de cancelacién o vencimiento de
préstamos BANCOVI debera sustituir el préstamo o
préstamos por otro u otros de caracteristicas analogas al
resto de la garantia. El Auditor Externo de BANCOVI emitira
una certificacidn expedida de los préstamos que
constituyen la garantia.

Prelacion de pagos: En caso que BANCOVI de R.L. se
encuentre en una situacion de insolvencia de pago, quiebra,
revocatoria de su autorizacion para operar, u otra situacion
gue impida la normal operacién de su giro, todos los papeles
bursatiles de la presente emision que estén vigentes a esa
fecha y los intereses generados por estos, tendran
preferencia para ser pagados ya sea con las garantias
presentadas o de acuerdo al orden de pago de obligaciones
correspondiente segun lo dispuesto en el articulo 103 de La
Ley de Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro vy
Crédito y solamente en su defecto de conformidad a la
normativa vigente aplicable al mercado de valores.

Destino de los recursos: Los fondos que se obtengan por la
negociaciéon serdn invertidos en financiamiento de las
operaciones crediticias y restructuracion de pasivos.
Condicidn que genera una nueva alternativa de fondeo y
flexibilidad al calce de operaciones activas y pasivas.

4. CONTEXTO ECONOMICO

4.1 Produccion nacional

Para el afo 2023, el Banco Central de Reserva reporto el
crecimiento del PIB en 3.5% superior al 2.8% de 2022. La
economia salvadorefia fue impulsada por el aumento en la
actividad en los sectores de construccion (+17.9%),
electricidad (+14.6%), actividades profesionales (+11.1%) v,
financieras y seguros (+7.5%). El resultado ha sido
favorecido por la reduccidon en los indices de criminalidad
incentivando la inversidn, desarrollo de proyectos de
inversion publicay privada, la modernizacion y digitalizacidn
de servicios publicos, y el turismo.

En un contexto de elevada inflacion y limitado espacio fiscal,
el BCR estima el crecimiento econémico entre el 3.0% vy
3.5% para 2024; organismos internacionales como el Fondo
Monetario Internacional (FMI) contemplan un 3.0%, el
Banco Mundial un 2.5% y 2.0% segun la Comisién
Econdmica para América Latina y el Caribe (Cepal).

Costa Rica
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4.2 Finanzas publicas

A nivel fiscal, los ingresos totales del Sector Publico No
Financiero (SPNF) aumentaron en 6.8% a diciembre de
2023, inferior al 10.9% reportado el aifo anterior. El 79.7%
corresponden a los tributarios, los cuales incrementaron en
4.6%. El comportamiento estuvo influenciado, por la
dindmica presentada en el Impuesto sobre Renta (+3.4%) e
Impuesto al Valor Agregado (+5.0%).

En relacién con el gasto publico del SPNF, este totalizd
USD9,203.7 millones, un aumento del 9.3% superior a la
minima reduccién del 0.02% reportada en diciembre de
2022 (USDS8,423.1 millones). El gasto se concentra en un
84.2% en gasto corriente (+2.5%) y el 15.8% en gasto de
capital. Histéricamente, los egresos publicos han estado
orientados a solventar las obligaciones inmediatas del
Gobierno, principalmente en consumo (+9.0%) e intereses
(-10.8%).

Resultado de la dindmica de ingresos y gastos, se registré
ahorro primario del SPNF por USD643.0 millones y el déficit
total en USD787.6 millones (diciembre 2022: -USD860.3
millones). Bajo las proyecciones actuales, representaria el
2.3% del PIB frente al 2.7% del afio anterior. De los
desembolsos ejecutados, usD1,330.5 millones
corresponden a intereses de deuda (15.8% de los ingresos),
y USD5,165.3 millones a gasto de consumo (61.4% de los
ingresos).

A partir de abril de 2023, la deuda publica relacionada con
pensiones se excluye del registro del SPFN, debido a los
cambios establecidos en la nueva reforma de pensiones
aprobada en 2022. La deuda previsional que totalizaba
USD6,184.7 millones (abril 2023) se trasladé a las
obligaciones del nuevo Instituto Salvadorefio de Pensiones
(ISP). En consecuencia, la deuda del SPNF sumé
USD18,882.0 millones y percibié un aumento del 4.7% con
relacion a diciembre de 2022 (deuda sin pensiones:
USD18,033.2 millones).

A diciembre de 2023, la deuda del SPNF representa el 55.5%
del PIB, relativamente menor al reportando en diciembre de
2022 de 56.4% del PIB (sin pensiones) y del 75.8%
considerando pensiones; favorecido por la dindmica de un
mayor denominador y cambios contables realizados. Segun
la clasificaciéon de la deuda, el 69.0% corresponde a las

! Compuesto por agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca.
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obligaciones de largo plazo, un 18.3% a mediano plazo vy el
12.7% restante, las emisiones de LETES y CETES.

4.3 Comercio Exterior

Durante el afio 2023, las exportaciones registraron
USD6,498.1 millones, una reduccion del 8.7% en relacion
con 2022 (USD7,115.1 millones). Los sectores mas
impactados fueron las maquilas (-30.0%), el sector
primario? (-13.5%) y comercio al por mayor y menor (-
48.8%). Los principales socios estratégicos comprenden a
Estados Unidos con el 35.6% de las exportaciones, seguido
de los pares centroamericanos (49.3%), México (3.4%) y
Canadd (1.7%). Por su parte, las importaciones totales
sumaron USD15,648.3 millones, una reduccion del 8.5% en
relacién con 2022 (USD17,108.0 millones).

4.4 Inversion extranjera directa (IED)

Al tercer trimestre de 2023, los flujos de IED netos
totalizaron USD486.8 millones, lo que implicé una posicién
superavitaria a lo observado en igual periodo del afio
anterior, donde se experimentd salidas de IED por USD47.8
millones. Este comportamiento esta vinculado al aumento
en la entrada de capitales en la industria manufacturera
(USD137.8 millones); y en actividades especificas como
transporte aéreo (USD111.5 millones), electricidad
(USD79.8 millones) y comunicaciones (USD58.3 millones).

Panama con USD137.7 millones, México con USD115.1
millones y Espafia con USD106.6 millones, fueron los paises
con mayores aportes en la IED durante el periodo en
mencion.

4.5 Inflacion

Durante el 2023, el pais ha experimentado una
desaceleracion en la inflacion, al puntuar en diciembre de
2023 un 1.2% desde el 7.3% del afio anterior. Los segmentos
de restaurantes y hoteles (+5.8%), bebidas alcohdlicas y
tabaco (+4.4%) vy, alimentos y bebidas no alcohdlicas
(+4.0%) fueron los segmentos de mayor incremento. A nivel
de produccién, el indice de Precios al Productor (IPP) se
observa una tendencia similar, al elevarse 1.8% a diciembre
2023 inferior al 4.9% del afio anterior.
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4.6 Remesas familiares

A diciembre de 2023, las remesas familiares totalizaron
USD8,181.8 millones, un aumento del 4.6%, superior al 3.1%
registrado en 2022. Histéricamente, las remesas han
constituido una base importante para satisfacer la demanda
interna y potenciar consumo de los hogares, representando
el 24.1% del PIB proyectado de 2023 (2022: 24.4% del PIB).
En promedio el 42.2% del total corresponden a operaciones
de hasta USD499.9, y un 20.2% entre USD500 y USD999.9.
Del total, el 93.0% provienen de envios desde Estados
Unidos, seguido de Canadd (1.0%), Espafia (0.6%), Italia
(0.6%) y Reino Unido (0.2%).

5. SECTOR BANCARIO COOPERATIVO (SBG)

A diciembre de 2023, los activos del SBC registraron un
crecimiento de 6.9%, y totalizaron un saldo de USD1,573.8
millones (excluye FEDECREDITO). La dindmica de ampliacién
fue producto del portafolio crediticio (+10.8%). Los sectores
con mayor incidencia en la cartera crediticia fueron
consumo (+14.7%) y vivienda (+7.9%). Por su parte, el activo
fijo del sector incrementé en USD4.2 millones, equivalente
a una expansién de 10.2%, lo anterior asociado a la creacion
de nuevas agencias.

Los bienes recibidos en pago neto incrementaron en USD3.7
millones (+134.1%), principalmente por el efecto de dicha
cuenta en una entidad del sector. Esto resulté en un ligero
aumento del indice de morosidad ampliada a 1.8%
(diciembre 2022: 1.4%). Cabe sefialar, que los excedentes
de reservas en balance mitigan potenciales impactos a la
solvencia de los bancos cooperativos.

Por su parte, la liquidez del sector medida a través del
indicador de disponibilidades a activo total disminuyd a
14.4% de 17.5% en diciembre de 2022. Lo anterior,
producto del crecimiento de los activos crediticios en
10.8%, y menores requerimientos regulatorios de liquidez
para cobertura de depdsitos; lo cual, permite mayores
recursos para fortalecer los activos productivos. Las
disponibilidades se redujeron en 12.5% un equivalente a
USD31.3 millones. Elindicador de liquidez a obligaciones se
contrajo a un 18.3% desde 22.1% en diciembre de 2022. Los
préstamos netos a depdsitos aumentaron a 127.0%
(diciembre 2022: 119.8%).

Los depdsitos crecieron a una dindmica moderada (+4.6%),
resultado de la expansién de la captacién a plazo (+3.5%).
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La proporcion de estos ultimos sobre la estructura del
balance fue de 48.0% y sobre las obligaciones un 57.1%. El
comportamiento de los depdsitos se favorece del ritmo de
las remesas y las tasas de interés pasivas, que en busqueda
de mejorar los costos de fondeo los bancos optan por
recursos de menor costo, sin embargo, el aumento de las
tasas de interés activas podria ejercer presion sobre las
pasivas, y sensibilizar el margen financiero debido a costos
de financiamiento mas elevados, y dificultad de trasladar los
incrementos a las tasas activas.

Sector de Bancos Cooperativos
Estructura financiera
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la Superintendencia del
Sistema Financiero.

A diciembre de 2023, la cartera total concentré un 97.4% en
categoria Ay B, una mayor exposicién a riesgo producto del
aumento de los créditos en categoria C. La calidad de la
cartera se mantuvo estable con un indice de vencimiento de
1.3% (diciembre 2022: 1.1%). La cobertura de reservas
sobre la cartera vencida presentd un 100.1%, menor a lo
registrado el afio anterior (diciembre 2022: 135.3%). Dicho
indicador en promedio cumple con el minimo
recomendado, su disminucién radicé en el deterioro del
mismo en una entidad del sector.

Sector de Bancos Cooperativos
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la Superintendencia del
Sistema Financiero.
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El margen financiero fue de 52.2% con una utilidad
financiera de USD77.0 millones. La rentabilidad del sector
medida a través del retorno sobre capital fue de 9.6%, y
sobre activos de 1.5%, dichas métricas mostraron
variaciones a la baja con respecto al periodo previo
(diciembre 2022: ROA: 1.6% y ROE: 10.3%), lo anterior
asociado a la mayor dinamizacidn de los activos crediticios
y reservas.

Por su parte, los costos financieros se expandieron en 15.6%
(diciembre 2022: +3.5%) y los gastos se dinamizaron a un
ritmo del 10.6%. El mayor crecimiento de los costos
(+15.6%) y gastos (+10.6%) versus los ingresos (+9.6%),
resultaron en la contraccion de la utilidad operativa en -
6.4%, con un saldo acumulado de USD20.4 millones. Sin
embargo, la ampliacion de otros ingresos en 28.8%
(+USD1.5 millones) influyd en el incremento de la utilidad
neta, que permitiéo mantener un margen neto de 16.0%.

En enero 2024, los bancos iniciaron con el proceso de
convergencia de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) de manera parcial. Las entidades operaran
segun lo establecido en el nuevo Manual de Contabilidad
para Instituciones Captadoras de Depdsitos y Sociedad
Controladora (NCF-01), aprobado en diciembre de 2022. De
acuerdo con el manual se continuardn aplicando algunos
tratamientos contables preestablecidos en la normativa
emitida por Banco Central de Reserva (BCR). El nuevo
manual mantiene la aplicabilidad de las Normas para
Clasificar los Activos de Riesgo Crediticio y Constituir las
Reservas de Saneamiento (NCB-022), para el célculo de
reservas para pérdidas esperadas.

Sector de Bancos Cooperativos
Indicadores de rentabilidad
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Fuente: Elaboracién propia en base a datos de la Superintendencia del
Sistema Financiero.
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6. INFORMACION SOBRE LA ENTIDAD

6.1 Perfil de la Entidad

BANCOVI esta constituido bajo el régimen de
responsabilidad limitada y nimero ilimitado de asociados.
Se rige por estatutos que fundamentan su actividad
econdmica y que estan en relacidn a la Ley General de
Asociaciones Cooperativas. El capital social estd compuesto
por aportaciones suscritas y pagadas que brindan a los
socios el derecho a un voto, independientemente de la
cantidad de aportaciones que estos posean.

El Banco no pertenece a ningln conglomerado financiero,
ni tampoco posee subsidiarias. EIl modelo de negocio se
fundamenta en el otorgamiento de préstamos de consumo,
a empleados publicos y privados, asimismo, la Entidad
brinda financiamientos a la micro, pequefia y mediana
empresa (Mipymes), municipalidades y vivienda. A
diciembre de 2023, la cartera PYME representa el 27.4% de
los préstamos brutos.

El Banco opera bajo el plan estratégico 2024-2025. En el
marco de dicho plan, Bancovi prevé fortalecer la gestiéon de
riesgos, el cumplimiento normativo y control interno. Por su
parte, proyecta enfocar el negocio hacia la colocacion de
microcréditos, sector semiformal y eco pymes, con énfasis
en mujeres y eficiencia energética. De acuerdo a su
naturaleza cooperativa, el Banco realiza proyectos de
Responsabilidad Social Empresarial (RSE).

6.2 Gobierno corporativo y estrategia

BANCOVI se rige por sus estatutos, leyes especificas que
regulan su funcionamiento, Cddigo de Gobierno
Corporativo, Cédigo de Etica y demds normativa interna, lo
cual permite impulsar un desempefio ordenado vy
transparente, que garantice el buen funcionamiento de la
Compaiiia. La Asamblea General de Asociados es la
autoridad maxima del Banco, en los estatutos se reconoce
esta atribucion al igual que sus funciones fundamentales y
competencias para adoptar toda clase de acuerdos
referentes a su gobierno y en general, a todas las medidas
qgue reclamen el cumplimiento del interés comun de los
asociados.

El Consejo de Administracion es elegido por la Asamblea
General de Asociados y estd conformado por cinco
miembros propietarios y tres suplentes, elegidos para un
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periodo de tres afios. Los funcionarios participan
activamente en la gestion de la Entidad y cuentan con una
amplia experiencia en el sistema financiero.

Consejo de Administracion de BANCOVI

Tomas Everardo Portillo Grande Presidente

Andrés Francisco Roque Salinas Vicepresidente

Héctor Ivan Callejas Chavarria Secretario
Silvia Yannette Romero Morales Tesorera
Manuel Vicente Cafienguez Barillas Vocal

Ricardo Armando Villalobos Valle Primer Suplente

Juan Antonio Alvarado Herrera Segundo Suplente

Fuente: Informacion proporcionada por BANCOVI.

La Asamblea General de Asociados elige a los miembros de
la Junta de Vigilancia, la cual tiene como responsabilidad
supervisar vy fiscalizar las actividades de la cooperativa, asi
como velar por el estricto cumplimiento de la Ley General
de Asociaciones Cooperativas y su reglamento.

La Junta de Vigilancia esta conformada por tres miembros
propietarios y dos suplentes; se encarga de desarrollar el
plan de trabajo de auditoria interna autorizado para cada
afio y de remitir los informes trimestrales a la
Superintendencia del Sistema Financiero.

La Institucién cuenta con doce Comités de Apoyo en los que
participan miembros del Consejo de Administracion y de la
Alta Gerencia: Crédito, Educacidén, Riesgos, Prevencién del
Lavado de Dinero, Tecnologia de la informacion, Auditoria,
Cumplimiento Fiscal de Cuentas Extranjeras (FATCA),
Activos y Pasivos, Etica, Recuperacién, Microcrédito y
Gerencial.

Desde noviembre de 2023, la gerencia general esta bajo la
responsabilidad de la Licenciada Fidelina Mendoza, quien
supervisa la gestion ejecutiva de la Entidad. El
nombramiento del titular de esta posicidn es realizado por
el Consejo de Administracidn.

7. ANALISIS FINANCIERO Y DE GESTION

Los estados financieros a diciembre de 2023 fueron
preparados por la Entidad y revisados por una firma de
auditoria independiente de conformidad con las Normas
Contables para Bancos Cooperativos y Sociedades de
Ahorro y Crédito. SCRiesgo recibid informacion financiera

Mas informacion Oficinas

adicional, que, en nuestra opinién, es suficiente para
soportar el analisis y emitir la clasificacion de riesgo.

7.1 Estructura financiera

A diciembre de 2023, los activos totales acumularon
USD424.9 millones y exhibieron incremento de 1.1%. El bajo
dinamismo se atribuye a la disminuciéon en las
disponibilidades (-16.0%) e inversiones financieras (-89.6%),
asi como a una desaceleraciéon en el crecimiento de la
cartera crediticia, que aumentd un 3.6% en diciembre de
2023, menor al ritmo mostrado en diciembre de 2022
(+15.5%). Estos cambios reflejan un apetito de riesgo
conservador, influenciado por la acotada liquidez de la
Institucion.

Las fuentes de fondeo se caracterizan por presentar una
estructura concentrada en depdsitos, representando el
80.5% de las obligaciones totales y en menor medida por
préstamos proveniente de instituciones especializadas de
crédito que significaron el 17.1%, al cierre de 2023. Para
complementar el pasivo total, el Banco cuenta con titulos
de emisidn propia y otros pasivos que de manera conjunta
mantienen una participacion de 2.4%.

BANCOVI
Estructura financiera
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Fuente: Estados financieros de BANCOVI.

El patrimonio registré un saldo de USD65.6 millones, con un
crecimiento anual del 10.9%, pero menor al observado en
diciembre de 2022 (+22.3%), derivado de la reduccién en el
numero de asociados, el incremento en los gastos
operativos y castigos de activos extraordinarios que
redujeron los resultados del ejercicio en 58.8%.
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7.2 Administracion de riesgos

7.2.1. Riesgo cambiario

Historicamente, BANCOVI no ha enfrentado riesgos por tipo
de cambio debido a que su balance esta expresado en
ddlares estadounidenses. La entrada en vigor del Bitcoin
como moneda de curso legal genera una alternativa de pago
e inversion al entorno econémico salvadorefio. El Banco ha
optado por una posicidon conservadora al establecer una
politica de convertibilidad inmediata de bitcoin a ddlares.
No obstante, a la fecha del reporte, la Institucién no ha
registrado transacciones en bitcoin, dado que la poblacion
mantiene su preferencia por el délar, en ese sentido no ha
incidido en asunciones de riesgos mayores para el Banco.

7.2.2. Riesgo de tasa de interés

El banco cuenta con un Manual de Riesgo de Mercado
donde se reflejan las diferentes fases de gestidn del riesgo
de tasa de interés (identificacion, medicidon, monitoreo y
mitigacidn). El Banco muestra una baja exposicion a factores
de riesgo de mercado, explicado por la relativa estabilidad
del margen de interés favorecido por una adecuada
administracion de sus operaciones activas y pasivas. Una
disminucidn en los tipos de interés a nivel internacional
podria beneficiar el costo asociado a las fuentes de
financiacion externa, contribuyendo positivamente al
margen financiero.

7.2.3. Riesgo de liquidez

A diciembre de 2023, la liquidez de corto plazo, que abarca
disponibilidades e inversiones financieras, experimentod una
reduccién del 22.3% en comparacién con el mismo mes del
afio anterior; dichas cuentas constituyen el 10.6% del total
de los activos, inferior al 13.8% informado en diciembre de
2022. Esta disminucion se atribuye principalmente a la
disminucidon de las disponibilidades como consecuencia de
una estrategia centrada en una mayor inversion en créditos
en el primer semestre del afio 2023.

La proporcion de préstamos netos a depdsitos experimentd
unaumentode 110.7% a 119.3% en el transcurso de un afio,
debido a la disminucidn de las captaciones del publico. Para
diversificar sus fuentes de financiamiento, el banco cuenta
con créditos provenientes de fondeadores nacionales e
internacionales. En cuanto a los fondos disponibles en
relacion con las obligaciones financieras totales, se ha
registrado una reduccion de 16.3% a 12.6%.

Mas informacion Oficinas

A febrero de 2024, el analisis de vencimiento reporta
descalces en sus activos y pasivos estructurales en un
horizonte de 61 hasta 360 dias. Sin embargo, muestra
brechas positivas acumuladas en las primeras dos bandas,
cumpliendo con las Normas Técnicas para la Gestion del
Riesgo de Liquidez. Este resultado se atribuye a la
disminucidon de los depdsitos a la vista y a plazo, asi como a
la renovacién de las lineas de crédito con fondeadores,
posibilitando la extensidn de los plazos de financiamiento.

BANCOVI: Indicadores de liquidez y fondeo
Liquidez y Fondeo dic-22 mar-23 jun-23 sep-23 nov-23 dic-23 | Sector

Disponibilidades + Inversiones / Activo Total 13.8% 13.0% 12.5% 124% 99% 10.6% 14.4%
Disponibilidades + Inversiones / Obligaciones  16.3% 15.4% 14.8% 14.8% 11.7% 12.6% 18.3%
Préstamos Netos / Depésitos 110.7% 114.4% 113.2% 111.9% 118.9% 119.3% 127.0%

Fuente: Estados financieros de BANCOVI.

BANCOVI elabora semanalmente un precalce, a fin de
informar a las areas involucradas, con el objetivo de
garantizar el cumplimiento de las proyecciones, asi como de
la normativa local. La gestidn es efectuada por la gerencia
de finanzas y se apoya del monitoreo constante a través de
las herramientas sofisticadas de analisis. Ademas, el Banco
mantiene una comunicacion constante con sus mayores
depositantes ante salidas programadas de los mismos.

BANCOVI
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Fuente: Estados financieros de BANCOVI.

7.2.4. Riesgo de crédito

A diciembre de 2023, el Banco ocupa la segunda posicion en
el ranking del sistema bancario cooperativo en términos de
préstamos, con una participacion del 27.4% en el sector. Su
modelo de negocio se orienta hacia el otorgamiento de
créditos de consumo, a micro, pequefias y medianas
empresas (MYPYMES), municipalidades y el sector de
consumo. El Banco ha adoptado una estrategia mas
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conservadora al estimar un crecimiento del 3.0% en créditos
para 2024.

El saldo del portafolio de préstamos totalizé USD347.9
millones, luego de un incremento anual de 3.6%. Por sector
econdmico, la cartera se distribuye de la siguiente manera:
servicios (35.4%), consumo (26.4%), construccion (15.3%),
otros (11.6%), comercio (6.3%), vivienda (3.3%) y transporte
(1.8%). Los sectores que presentaron las mayores
expansiones fueron: servicios, vivienda y otras actividades.

BANCOVI
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Fuente: Informacién proporcionada por BANCOVI.

A diciembre de 2023, el riesgo de crédito por concentracion
de deudores es moderado, dado que los 25 deudores con
mayores saldos representaron el 32.8% del total de
préstamos brutos, mientras que las 5 principales
exposiciones concentraron el 7.1%. Es importante destacar
que todos estos deudores pertenecen al sector empresarial
y se encuentran en la categoria de menor riesgo (A1), lo cual
reduce la probabilidad de incumplimiento.

BANCOVI
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Fuente: Estados financieros de BANCOVI.

Mas informacion Oficinas

En diciembre de 2023, se observa un deterioro del indicador
de vencimiento, que alcanzo el 1.5%, como resultado de un
incremento significativo en los préstamos vencidos. En el
mismo periodo, la cobertura de reservas se situé en 56.9%.
Bancovi estd en proceso de contratar empresas
especializadas en cobros. Asimismo, continia con el
objetivo de ir gradualmente incrementando sus reservas.

BANCOVI utiliza respaldos de pago mediante &rdenes
irrevocables de descuento, con una concentracion del
47.1%; mientras que las garantias reales se dividen en
hipotecas, mixtas, depdsitos a plazo fijo, fondos en garantia,
préstamos prendarios, fiduciaria, tarjetas de crédito y sin
garantia.

BANCOVI: Indicadores de calidad de activos

dic-22 mar-23 jun-23 sep-23 dic-23 | Sector

Calidad de activos

Cartera vencida/ Cartera bruta 1.2% 1.3% 0.9% 1.1% 1.5% 1.3%
Crédito C-D-E /Cartera Total 1.3% 2.8% 1.9% 3.1% 3.3% 2.6%

Reservas de saneamiento / Cartera vencida 111.7% 106.5% 123.7% 113.2% 56.9% 100.1%

Estimaciones /Crédito C-D-E 99.2% 50.7% 59.3% 38.6% 253% 49.1%
Morosidad ampliada 1.9% 2.0% 2.4% 3.0% 3.1% 1.8%
Activos de baja productividad / patrimonio 36% 34% 72% 99% 125% 2.5%

Fuente: Estados financieros de BANCOVI.

La proporcion de cartera en categorias de riesgo
desfavorables (C, D y E) experimenté desmejoras,
representando el 3.3% de la cartera total en diciembre de
2023, versus el 1.3% registrado en diciembre de 2022. Las
migraciones de la cartera Ay B, hacia las categorias C, Dy E,
clasificadas como mayor riesgo, fueron resultado de la falta
de actualizacion en la informacién de los clientes.

7.2.5. Riesgo de gestion y manejo

BANCOVI: Indicadores de gestion y manejo

dic-22 mar-23 jun-23 sep-23 dic-23 | Sector

Gestién y manejo

Costos en Reservas/ Margen de Intermediaciér 14.4% 17.6%  4.1% 73% 13.8% 16.1%

Rotacién Gastos Administrativos 338 29.7 29.2 29.9 29.8 339
Eficiencia operativa 60.4% 63.4% 67.4% 652% 64.8% 57.3%
Productividad de activos 2.8% 3.2% 3.3% 3.2% 3.0% 2.9%

Fuente: Estados financieros de BANCOVI.

Durante el Ultimo afio, los gastos operativos fueron el factor
de mayor influencia en el desemperio de la eficiencia
operativa. El margen financiero se ubicé en 54.5% en
diciembre de 2023, impulsado al crecimiento de los ingresos
por préstamos (+8.4%), el aumento significativo de los
gastos operativos en un 12.6% resulté en un incremento del
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indicador de eficiencia operativa, que se situé en 64.8%, en
comparacion con el 60.4% anterior.

7.3 Fondeo

Al concluir diciembre de 2023, los pasivos totales
ascendieron a USD359.2 millones, y reportaron una
variacion negativa del 0.5%. La estructura de fondeo fue
afectada por una disminucidn en las captaciones del publico
en -3.4%. Este impacto se reflejé principalmente en los
depdsitos a la vista, los cuales reflejaron un decremento del
16.0%, y a plazo (-3.0%).

La estructura pasiva se compone principalmente por
depdsitos de clientes, representando un 80.5% del total, de
los cuales el 28.8% son depdsitos a la vista y el 71.2% son
depdsitos a plazo. Esta composicion controla la volatilidad
de esta fuente de financiamiento. Ademas, cuenta con
préstamos otorgados por BANDESAL, que representan el
10.0% de su deuda total, y complementa de manera
residual con créditos de otras instituciones financieras,
emisiones en el mercado bursatil y otros pasivos, que
equivalen al 9.4%.

A diciembre de 2023, los préstamos obtenidos de
instituciones especializadas en crédito acumulan un saldo
de USD25.4 millones, reflejando un incremento de 9.0% con
respecto a diciembre de 2022. Entre las fuentes de
financiamiento se incluyen DWM Asset Management,
Oikocredit, Banco Hipotecario, Banco de América Central,
Abank, Banco Azul y Global Partnerships.

BANCOVI
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Fuente: Estados financieros de BANCOVI.

La Institucidn esta evaluando medidas para equilibrar las
brechas y gestionar de manera mas eficiente la liquidez
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estructural. Estas incluyen el incremento del personal de
colecturia para la captacion de recursos del publico, la
consolidaciéon del producto Salvadorefio Visionario,
enfocado en remesas familiares y un proyecto de depdsito
a plazo digital.

Por su parte, el Banco contintda emitiendo papel bursatil en
el mercado de valores. En el primer trimestre de 2024 se
colocaron los tramos 46 y 47, por un monto total de USD1.3
millones.

7.4 Capital

El saldo del patrimonio fue de USD65.6 millones, con un
aumento del 10.9% en diciembre de 2023. El capital social
pagado representd el 75.3% del total, mientras que el 24.7%
restante correspondid a utilidades del ejercicio, resultados
acumulados, reservas de capital y otras cuentas de capital.
A diciembre de 2023, la base patrimonial se mantiene
estable debido a las politicas conservadoras de distribucién
de beneficios.

El coeficiente patrimonial registré 17.7%, mayor que el
registrado en diciembre de 2022 (15.8%) pero menor que el
promedio de bancos cooperativos (18.5%). El capital social
evaluado frente a los activos ponderados por riesgo fue del
13.1%, superior al observado en diciembre de 2022 (11.7%).
Se sefiala como factor de seguimiento, que aumentos
rapidos en los activos ponderados por riesgo, podrian
generar tensiones en los indices de solvencia patrimonial.
La institucidn realiza campafias constantes para aumentar
el numero de asociados, de forma que permita fortalecer el
patrimonio.

BANCOVI
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Fuente: Estados financieros de BANCOVI.
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BANCOVI: Indicadores de solvencia

dic-22 mar-23 jun-23 sep-23 nov-23 dic-23 | Sector

Solvencia 158% 16.1% 16.5% 16.7% 16.7% 17.7% 18.5%
Apalancamiento Productivo 6.6 6.6 6.3 6.1 6.0 5.9 5.7
Endeudamiento Econémico 6.1 6.1 5.8 5.7 5.7 5.5 5.1

Capital social / activos ponderados por riesgo  11.7% 12.5% 12.6% 12.8% 13.1% 13.1% 10.7%
Patrimonio/Activos totales 14.1% 14.1% 14.7% 149% 14.9% 15.4% 16.4%

Fuente: Estados financieros de BANCOVI.

En diciembre de 2023, el indicador de apalancamiento
productivo fue de 5.9 veces, menor que el valor de hace un
afio (6.6 veces), mientras que el ratio de endeudamiento
economico fue de 5.5 veces. Segun lo establecido en la Ley
de Bancos Cooperativos, el riesgo relacionado con la
retencion de asociados esta controlado, debido a que no se
puede redimir mas del 5.0% del capital social pagado en un
afio, lo cual limita la volatilidad en los recursos propios de la
institucion.

7.5 Rentabilidad

Al cierre de 2023, Bancovi registré un aumento del 9.7% en
sus ingresos operativos, esta cifra es superior a la reportada
doce meses atras (+1.9%). Este comportamiento se debe
principalmente al incremento en los ingresos por intereses,
(+8.4%), y comisiones (+37.2%). Por su parte, los costos
financieros ascendieron en el orden del 15.3%, lo cual ha
influido en la reduccién del margen financiero desde 54.5%
a52.2%. Por su parte el margen de interés neto aumentd de
5.1% a 5.4% debido a la disminucién de los activos
ponderados por riesgo en 0.6%

BANCOVI
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Fuente: Estados financieros de BANCOVI.
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Segun la composicidn de los activos, las principales fuentes
de ingresos son los intereses generados por préstamos,
comisiones e inversiones; estas tres categorias
representaron en conjunto el 96.6% de los ingresos
operativos. Por su parte los costos operativos significaron el
47.8% de los ingresos del negocio. Los factores competitivos
en tasas pasivas producto de la inflacidon podrian afectar el
margen de intermediacion.

El mayor ritmo de crecimiento de los costos operativos vs
los ingresos operativos, asi como incrementos en los
castigos por bienes adjudicados han impactado en el
margen neto, el cual disminuyd desde 9.4% a 3.5% en el
lapso de un afio. En diciembre de 2023, el retorno sobre los
activos (ROA) registrd 0.3%, mientras que el retorno sobre
el patrimonio (ROE) se ubicd en 2.2%.

BANCOVI: Indicadores de rentabilidad

Rentabilidad dic-22 mar-23 jun-23 sep-23 nov-23 dic-23 | Sector
Rendimiento sobre el Activo 0.8% 11% 1.3% 12% 02% 03% 1.5%
Rendimiento sobre el Patrimonio 6.1% 8.1% 9.2% 8.2% 1.4% 2.2% 9.6%
Rendimiento del negocio 6.2% 5.8% 5.5% 5.6% 5.2% 5.4% 6.0%
Costo financiero 41%  41%  41%  43%  4T7%  A4T%  AT%
Margen de interés neto (MIN) 51% 56% 53% 54% 51% 54% 55%
Margen neto 9.4% 129% 152% 13.4% 2.3% 3.5% 16.0%

Fuente: Estados financieros de BANCOVI.

SCR El Salvador da servicio de clasificacion de riesgo a este emisor desde
junio de 2017. Toda la informacion contenida en el informe que presenta
los fundamentos de clasificacion se basa en informacion obtenida de los
emisores y suscriptores y otras fuentes consideradas confiables por SCR El
Salvador. SCR El Salvador no audita o comprueba la veracidad o precision
de esa informacion, ademds no considera la liquidez que puedan tener los
distintos valores tanto en el mercado primario como en el secundario. La
informacion contenida en este documento se presenta tal cual proviene el
emisor o administrador, sin asumir ningtn tipo de representacion o
garantia.

“SCR El Salvador considera que la informacién recibida es suficiente y
satisfactoria para el correspondiente andlisis”.

” “La clasificacion expresa una opinion independiente sobre la capacidad
de la entidad clasificada de administrar riesgos
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ANEXOS

BANCOVI
BALANCE GENERAL
(MILES DE USD DOLARES)

Informaci nanciera (USD miles)

Balance general

Activos
Caja y bancos 52,656.7 12.2% 51,712.3 11.8% 53,478.6 12.1% 41,406.6 9.4% 44,520.5 10.5% 39,851.1 9.4%
Inversiones financieras 3,536.9 0.8% 3,091.9 0.7% 1,506.9 0.3% 512.9 0.1% 515.8 0.1% 503.8 0.1%
Préstamos (brutos) 348,651.7 80.7% 354,430.5 80.6% 352,385.3 79.7% 349,120.5 79.0% 347,899.0 81.9% 340,609.1 80.2%
Vigentes 344,064.4 79.7% 351,133.7 79.8% 348,673.9 78.9% 337,768.9 76.4% 342,752.1 80.7% 333,181.6 78.4%
Refinanciados o reprogramados - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0%
Vencidos 4,587.3 1.1% 3,296.8 0.7% 3,711.4 0.8% 11,351.7 2.6% 5,146.9 1.2% 7,427.5 1.7%
Menos:
Reserva de saneamiento 4,884.9 1.1% 4,079.3 0.9% 4,199.8 1.0% 4,004.5 0.9% 2,928.2 0.7% 6,337.3 1.5%
Préstamos después de reservas 343,766.8 79.6% 350,351.2 79.6% 348,185.5 78.8% 345,116.1 78.1% 344,970.8 81.2% 334,271.8 78.7%
Bienes recibidos en pago, neto de provision 2,353.2 0.5% 5,459.4 1.2% 7,030.8 1.6% 6,623.0 1.5% 5,960.2 1.4% 8,989.0 2.1%
Activo fijo neto 13,2494 3.1% 15,650.2 3.6% 16,388.0 3.7% 16,827.8 3.8% 16,324.1 3.8% 16,266.7 3.8%
Otros activos 16,360.5 3.8% 13,745.8 3.1% 15,381.7 3.5% 14,611.0 33% 12,566.0 3.0% 13,2449 3.1%
TOTAL ACTIVO 431,923.6 100.0% 440,010.7 100.0% 441,971.6 100.0% 425,097.4 96.2% 424,857.5 100.0% 413,127.2 97.2%
Pasivos
Depdsitos
Alavista 85,120.2 19.7% 58,962.7 13.4% 81,139.7 18.4% 70,712.4 16.0% 55,720.5 13.1% 66,680.5 15.7%
Depdsitos a plazo 208,404.3 48.3% 216,055.6 49.1% 214,612.5 48.6% 201,701.9 45.6% 193,392.9 45.5% 198,667.4 46.8%
Total de depésitos 300,619.0 69.6% 309,612.1 70.4% 311,082.6 70.4% 290,363.7 65.7% 289,281.0 68.1% 279,339.1 65.7%
Banco de Desarrollo de El Salvador 20,504.3 4.7% 23,593.0 5.4% 25,498.7 5.8% 36,150.6 8.2% 36,060.6 8.5% 35,426.3 8.3%
Préstamos de otros bancos 31,808.1 7.4% 28,787.9 6.5% 26,392.8 6.0% 22,801.6 5.2% 25,394.6 6.0% 25,315.7 6.0%
Titulos de emisién propia 7,375.5 1.7% 6,445.8 1.5% 4,494.2 1.0% 3,496.4 0.8% 3,500.2 0.8% 3,862.4 0.9%
Otros pasivos de intermediacion 5,497.2 13% 2,1189 0.5% 5,150.9 1.2% 6,102.9 1.4% 3,3231 0.8% 4,278.4 1.0%
Otros pasivos 5,026.5 1.2% 4,854.9 1.1% 3,289.0 0.7% 2,933.1 0.7% 1,666.6 0.4% 2,082.9 0.5%
TOTAL PASIVO 370,830.6 85.9% 375,412.6 85.3% 375,908.2 85.1% 361,848.4 81.9% 359,226.1 84.6% 350,304.8 82.5%
PATRIMONIO NETO
Capital social pagado 46,781.5 10.8% 48,659.8 11.1% 49,111.2 11.1% 49,372.4 11.2% 49,391.3 11.6% 49,717.3 11.7%
Aportes pendientes de formalizar 8.8 0.0% 8.5 0.0% 8.4 0.0% 8.4 0.0% 8.4 0.0% 8.4 0.0%
Reservas de capital y otros 6,849.1 1.6% 6,539.1 1.5% 6,042.0 1.4% 5,689.6 1.3% 5,897.6 1.4% 9,010.9 2.1%
Resultados acumulados 2.4 0.0% 2.4 0.0% 2.4 0.0% 2.4 0.0% 1,300.1 0.3% 1,356.8 0.3%
Patrimonio restringido 6,235.3 1.4% 6,545.3 1.5% 7,042.4 1.6% 7,394.8 1.7% 8,977.3 2.1% 9,281.7 2.2%
Resultados del presente ejercicio 1,215.9 0.3% 2,843.0 0.6% 3,856.9 0.9% 781.4 0.2% 56.6 0.0% (6,552.6) -1.5%
TOTAL PATRIMONIO NETO 61,093.0 14.1% 64,598.1 14.7% 66,063.3 14.9% 63,249.0 14.3% 65,631.4 15.4% 62,822.5 14.8%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 431,923.6 100.0% 440,010.7 100.0% 441,971.6 100.0% 425,097.4 96.2% 424,857.5 100.0% 413,127.2 97.2%
Fuente: Informacién proporcionada por BANCOVI

Mas informacién Oficinas
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BANCOVI
ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS
(MILES DE USD DOLARES)

Informacién financiera (USD miles)

Estado de resultado

Ingresos de operacion 9,416.2 100.0% 18,741.1 100.0% 28,744.0 100.0% 33,867.8 100.0% 38,499.5 100.0% 5,976.8 100.0%
Intereses de préstamos 8,724.4 92.7% 16,800.8 89.6% 25,725.4 89.5% 29,936.8 88.4% 34,119.5 88.6% 5,665.7 94.8%
Comisiones y otros ingresos de préstamos 326.3 3.5% 1,154.7 6.2% 1,893.0 6.6% 2,202.9 6.5% 2,515.3 6.5% 93.4 1.6%
Intereses y otros ingresos de inversiones 77.7 0.8% 119.3 0.6% 128.2 0.4% 534.1 1.6% 537.1 1.4% 5.7 0.1%
Intereses sobre depdsitos 266.4 2.8% 549.4 2.9% 805.0 2.8% 977.6 2.9% 1,120.1 2.9% 170.5 2.9%
Otros servicios y contingencias 214 0.2% 116.9 0.6% 1925 0.7% 216.5 0.6% 207.5 0.5% 41.5 0.7%
Costos de operacién 4,110.3 43.7% 8,416.0 44.9% 13,157.5 45.8% 16,401.6 48.4% 18,412.1 47.8% 3,083.7 51.6%
Intereses y otros costos de depésitos 2,936.3 31.2% 6,063.2 32.4% 9,504.1 33.1% 11,747.8 34.7% 13,015.0 33.8% 2,101.1 35.2%
Intereses sobre préstamos 760.3 8.1% 1,685.8 9.0% 2,628.3 9.1% 3,393.4 10.0% 3,839.4 10.0% 8333 13.9%
Intereses sobre emision de obligaciones 135.3 1.4% 2453 1.3% 367.0 1.3% 422.4 1.2% 442.5 1.1% 449 0.8%
Otros servicios y contingencias 278.4 3.0% 421.7 2.3% 658.2 2.3% 838.1 2.5% 1,115.1 2.9% 104.4 1.7%
UTILIDAD FINANCIERA 5,306.0 56.3% 10,325.1 55.1% 15,586.5 54.2% 17,466.2 51.6% 20,087.5 52.2% 2,893.1 48.4%
Reserva de saneamiento 933.1 9.9% 419.2 2.2% 1,138.1 4.0% 3,717.4 11.0% 2,779.3 7.2% 7,286.1 121.9%
UTILIDAD DESPUES DE RESERVAS 4,372.9 46.4% 9,905.9 52.9% 14,4484 50.3% 13,748.8 40.6% 17,308.2 45.0% (4,393.0) -73.5%
Gastos de operacién 3,363.7 35.7% 6,955.6 37.1% 10,156.6 35.3% 12,361.9 36.5% 13,013.9 33.8% 1,867.0 31.2%
Personal 1,856.7 19.7% 3,063.5 16.3% 4,542.4 15.8% 5,452.5 16.1% 5,741.9 14.9% 865.3 14.5%
Generales 1,305.6 13.9% 3,475.5 18.5% 4,963.9 17.3% 6,096.2 18.0% 6,373.3 16.6% 917.2 15.3%
Depreciacién y amortizacion 201.3 2.1% 416.6 2.2% 650.3 2.3% 813.1 2.4% 898.7 2.3% 84.4 1.4%
UTILIDAD DE OPERACION 1,009.2 10.7% 2,950.3 15.7% 4,291.8 14.9% 1,387.0 4.1% 4,294.3 11.2% (6,259.9) -104.7%
Otros ingresos netos 206.7 2.2% (107.3) -0.6% (434.9) -1.5% (605.6) -1.8% (2,4443) -6.3% (292.6) -4.9%
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO 1,215.9 12.9% 2,843.0 15.2% 3,856.9 13.4% 781.4 23% 1,850.0 4.8% (6,552.6) -109.6%
Impuestos y contribuciones - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0% 370.0 1.0% - 0.0%
Participacion del ints minorit en Sub. - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0% 1,420.4 3.7% - 0.0%
UTILIDAD DEL PERIODO 1,215.9 12.9% 2,843.0 15.2% 3,856.9 13.4% 781.4 2.3% 1,356.7 3.5% (6,552.6) -109.6%

Fuente: Informacién proporcionada por BANCOVI

BANCOVI
Detalle de la Emision de Papel Bursatil

Cédigo Valor Mo’nto en ek Fech'fl’ Ffec}ja .Tasa Tipo de Geriie 'Pago de Pag(? de Tt
doélares colocacion vencimiento Vigente Tasa intereses capital

Tramo 41 PBBANCOVI1 1,500,000.0 Délares de EEUU 24/7/2023 23/7/2024 7.50% Fija Singarantia Mensual Al vencimiento Vigente
Tramo 44 PBBANCOVI1 1,150,000.0 Dolares de EEUU 27/10/2023 25/10/2024 7.50% Fija Singarantia Mensual Al vencimiento Vigente
Tramo 45 PBBANCOVI1 500,000.0 Ddlares de EEUU 30/11/2023 28/5/2024 7.25% Fija Singarantia Mensual Al vencimiento Vigente
Tramo 46 PBBANCOVI1 523,000.0 Ddlares de EEUU 10/1/2024 9/1/2025 7.75% Fija Singarantia Mensual Al vencimiento Vigente
Tramo 47 PBBANCOVI1 250,000.0 Ddlares de EEUU 19/2/2024 19/8/2024 7.50% Fija Singarantia Mensual Al vencimiento Vigente
Monto colocado 58,306,000.0

Tramos pagados 54,383,000.0

3,923,00

Fuente: Informacion proporcionada por BANCOVI

Mas informacion Oficinas
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Segunda Parte ("OSP") no es una "calificacidn crediticia". La emisién de OSPs no es una actividad regulada en muchas jurisdicciones, incluida Singapur.

JAPON: En Japén, el desarrollo y la provisién de OSPs se clasifican como "Negocios Secundarios", no como "Negocios de Calificacién Crediticia", y no estan sujetos a las regulaciones aplicables a los "Negocios
de Calificacion Crediticia" segun la Ley de Instrumentos Financieros y la Ley de Intercambio de Japdn y su regulacién relevante. RPC: Cualquier OSP: (1) no constituye una Evaluacion de Bonos Verdes de la
RPC segun se define en las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC; (2) no puede incluirse en ninguna declaracion de registro, circular de oferta, prospecto ni en ningtin otro documento presentado a las
autoridades regulatorias de la RPC ni utilizarse para cumplir con ningun requisito de divulgacion regulatoria de la RPC; y (3) no puede utilizarse en la RPC para ninglin propdsito regulatorio ni para ningln
otro propdsito que no esté permitido por las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad, "RPC" se refiere a la parte continental de la Republica Popular
China, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwan.
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