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MENSAJE DEL PRESIDENTE

En nombre de la Junta Directiva, me enorgullece presentar la Memoria de Labores de
Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversidon correspondiente al afio 2023, asi
como también destacar nuestros principales logros en este periodo. Son muchos los retos
que se presentaron en el escenario econdmico de El Salvador en este afio; no obstante, con
el concurso de todos, hemos podido convertir estos retos en las oportunidades de inversion
que nos han permitido posicionar a Atlantida Capital S.A como la Gestora de Fondos de
Inversion numero uno en el pais, obteniendo el 52.50% de participacién entre los

patrimonios de los fondos administrados.

Nuestro Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Liquidez a Corto Plazo mantuvo un
rendimiento promedio de 3.68% en el ano, destacando que, para el mes de diciembre, el
rendimiento promedio fue de 5.02%; mientras que el Fondo de Inversiéon de Crecimiento a
Mediano Plazo alcanzé un rendimiento promedio en el ano de 5.47%, destacando que, para
el mes de diciembre, el rendimiento promedio fue de 5.80%, estos resultados evidencian la
solidez y credibilidad de nuestras alternativas de inversidon en titulos valores de oferta
publica, en el mercado salvadorefio para nuestros participes de los Fondos de Inversion
Abiertos. Nuestro Fondo de Inversion Cerrado Inmobiliario Atlantida Progresa+, en
busqueda de la diversificacion de su cartera inmobiliaria y de la generacién de mayores
beneficios a sus participes, realizd la adquisicidon de inmuebles ubicados en el territorio
salvadoreno. Por el lado de nuestros fondos de capital de riesgo, el Fondo de Inversidn
Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida hizo nuevas inversiones, destacando adquisicion de
una sociedad, y el Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+

potencid sus inversiones por lo que tuvo un crecimiento importante en su patrimonio.

A continuacién, me complace en destacar los principales logros en este 2023 como

Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion:
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e ElFondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+ tuvo
un crecimiento del 104.93% en su patrimonio, se realizd la quinta, sexta, séptima,
octava y novena colocacién por un monto total de US$64.89MM.

e Novena, décima y décima primer colocacion del Fondo de Inversion Cerrado de
Capital de Riesgo Atlantida, por un monto total de US$13.70MM. En estas
colocaciones se destaca la adquisicion del 99.99% del capital accionario de la
sociedad Inmobiliaria Capital.

e Décima segunda, décima tercera, décima cuarta, décima quinta y décima sexta
compra de inmuebles del Fondo de Inversién Cerrado Inmobiliario Atlantida
Progresa+, por un valor total de US$15.82MM.

Expresamos nuestra gratitud a nuestros colaboradores y directivos por su decidido apoyo,
asi como también, a cada uno de los participes de los fondos administrados por Atlantida
Capital, por la confianza con la que han decidido invertir y la decisidn de crecer junto a
nosotros, lo que nos motiva a mantener nuestro compromiso firme y siempre buscar la

excelencia en nuestra labor diaria.

El mercado nos brinda nuevos retos cada dia y, en Atlantida Capital, trabajamos para
transformar cada desafio en una nueva oportunidad de inversidn, lo cual se evidencia en los

logros obtenidos este afo 2023.

Atentamente,

i

Gabriel Eduardo Délgado Suazo

Director Presidente

Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion
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IDENTIFICACION DEL FONDO

SOCIEDAD GESTORA Y CONGLOMERADO FINANCIERO

Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversidon, es una sociedad salvadoreia
constituida el 15 de febrero del afio 2016, forma parte en El Salvador del conglomerado
Inversiones Financieras Atlantida. También es parte de Grupo Financiero Atlantida, en
Honduras, que cuenta con mas de cien afos de experiencia en el area financiera y
actualmente esta conformado por empresas lideres en Honduras (banca, seguros,
pensiones y cesantias, casa de bolsa, entre otros). En El Salvador se ha establecido con
otras sociedades como: Banco Atlantida El Salvador, S.A., Administradora de Fondos de
Pensién CONFIA, Atlantida Securities, S.A., Casa de Corredores de Bolsa, Atlantida Vida,

S.A., Seguros de personas, Atlantida Titularizadora y Seguros Atlantida.

‘ Inversiones Financieras
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Administrador:
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Junta Directiva

Gabriel Eduardo Delgado Suazo

Director Vicepresidente José Ricardo Estrada Tenorio

Director Secretario Carlos Marcelo Olano Romero

Director Suplente Sara de Jesus Ochoa Matamoros

Director Suplente Luis José Noyola Palucha

Director Suplente Ricardo Miguel Granillo Funes

Accionistas

“

Inversiones Financieras Atlantida, S.A 99.996%

Guillermo Bueso Anduray 0.004%

Total 100.000%
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FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE
RIESGO ATLANTIDA

Es un Fondo de Inversion Cerrado cuyo objeto principal es invertir fuera de bolsa, en
acciones y valores de deuda emitidos por sociedades cuyas acciones no se encuentran
inscritas en una bolsa de valores. Dichas sociedades pueden ser de cualquier tamafo,
antigledad, giro o sector. Los proyectos empresariales que se busquen financiar con la
inversion podran ser de mediano y largo plazo y de cualquier tipo. Lo anterior con
cumplimiento de los limites maximos o minimos establecidos en la politica de inversion del
Fondo. Asimismo, podra invertir en titulos valores de oferta publica, tanto del sector publico
como del sector privado, asi como Valores de Titularizacidn, cuotas de participacion de
Fondos de Inversidon Abiertos y Cerrados, Acciones y demas titulos con cumplimiento de los

limites maximos o minimos establecidos en la politica de inversion del Fondo.
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NUMERO DE REGISTRO EN EL REGISTRO
PUBLICO BURSATIL (RPB)

Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion fue autorizada segun resolucion del
Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero CD-14/2017 de fecha 6 de
abril de 2017, y el Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, fue
autorizado segun resolucidon del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema
Financiero CD 29/2021 de fecha 26 de julio de 2021, inscritos bajo los asientos registrales
nuimeros GE-0001-2017 y FC0001-2021. La Bolsa de Valores S.A. de C.V. mediante
resolucidn numero EM-20/2021 autorizd la emision del Fondo de Inversién Cerrado de

Capital de Riesgo Atlantida con fecha 02 de agosto 2021.
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PRINCIPALES LOGROS

Atlantida

El monto total de colocacion durante el ano
2023 asciende a US$13,697,602.09.

Se realizéd la adquisicion del 99.99% del
capital accionario de una sociedad.

El rendimiento anual promedio fue de
7.00%.

El patrimonio al 31 de diciembre de 2023
fue de US$226,926,355.52, el mayor
Patrimonio de todos los Fondos
administrados por la Gestora.

Fondo de Capital de Riesgo

13
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DESCRIPCION Y CARACTERISTICAS DEL
FONDO

FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE
RIESGO ATLANTIDA

Objeto del Fondo

Fondo de Inversion Cerrado cuyo objeto principal es invertir fuera de bolsa, en acciones y
valores de deuda emitidos por sociedades cuyas acciones no se encuentran inscritas en una
bolsa de valores. Dichas sociedades pueden ser de cualquier tamafio, antigliedad, giro o
sector. Los proyectos empresariales que se busquen financiar con la inversidon podran ser
de mediano y largo plazo y de cualquier tipo. Lo anterior con cumplimiento de los limites
maximos o minimos establecidos en la politica de inversion del Fondo. Asimismo, podra
invertir en titulos valores de oferta publica, tanto del sector publico como del sector privado,
asi como Valores de Titularizacidn, cuotas de participacion de Fondos de Inversidon Abiertos
y Cerrados, Acciones y demas titulos con cumplimiento de los limites maximos o minimos

establecidos en la politica de inversién del Fondo.

Tipo de Inversionista a quien va dirigido el Fondo

Este Fondo de Inversion esta recomendado para aquellos inversionistas con las siguientes

caracteristicas:

e Persona natural o juridica.

e Con horizonte de inversidén de mediano a largo plazo.

e Que desee participar de una cartera compuesta por titulos de alto rendimiento y
dispuesto a asumir riesgos por su participacion en el mercado valores o fuera de

este. Asimismo, que pretenda obtener una ganancia de capital o valor agregado o

15
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bien asumir pérdidas por la fluctuaciéon de precios en el mercado de valores (la cual
puede ser positiva, nula o negativa).

e Que posea la capacidad de soportar pérdidas temporales o incluso permanentes en
el valor de sus inversiones.

e Que no requieren de un ingreso periddico cierto, principalmente, porque dentro de
la cartera del fondo pueden existir titulos que no generen ingreso por concepto de
intereses o dividendos o que dicho ingreso puede verse afectado por condiciones
adversas en el mercado.

e Que no necesite alta liquidez, al ser un fondo cerrado, no recompra las

participaciones de los participes.

Entidad Comercializadora

La entidad colocadora de este Fondo de Inversidon sera Atlantida Capital S.A, Gestora de

Fondos de Inversion o Atlantida Securities S.A. de C.V.

Plazo de duracion del Fondo

El Fondo de Inversidon Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida tiene una duracién maxima

de 99 anos.

Politica de Inversion

Este Fondo Cerrado de Capital de Riesgo puede invertir en valores de oferta publica y
privada, representativos de capital o de deuda de empresas de cualquier tamano,
antigledad, giro o sector. Los proyectos empresariales que se busquen financiar con la
inversién podran ser de mediano y largo plazo y de cualquier tipo, como proyectos de
energia, software, administrativos, de desarrollo o gestidn de productos y otros tipos de
proyectos. De igual manera, las sociedades objeto de inversidn pueden ser de cualquier
sector econdmico, como de servicios, comercio, finanzas o industrial. Entre las condiciones
que la sociedad debe de cumplir, primero, esta debe de estar formalmente constituida y

cumplir con las leyes mercantiles, tributarias y laborales aplicables de El Salvador, ademas,

16
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la empresa debe tener sus estados financieros, en el caso que la sociedad cuente con mas
de un afio de constitucidn, esta deberd presentar sus estados financieros auditados al

menos de forma anual al tenerlos disponibles.

Calificacion de Riesgo Vigente

Pacific Credit Rating, en comité nimero 191/2023 del 26 de octubre de 2023, otorgd la
calificacidn de riesgo de sv MA-f con perspectiva estable. Segun el perfil del Fondo, estos
fondos de inversidon estan dirigidos a los inversionistas que tienen un perfil de inversién
caracterizado por asumir un riesgo moderado, obteniendo una rentabilidad mayor con una
probabilidad baja de pérdidas inesperadas o con bajos niveles de severidad, ademas,
corresponde a fondos de inversidn con una moderada vulnerabilidad a sufrir pérdidas en el
valory a fondos de inversion con una moderada volatilidad ante cambios en las condiciones
de mercado. Los factores de proteccion, que se desprenden de la evaluacion de la calidad
y diversificacion de los activos del portafolio son buenos. Los Fondos de inversidn
agrupados en este nivel poseen carteras balanceadas cuyas emisiones y/o calidad de
activos fluctdan entre niveles de calidad crediticia sobresalientes hasta satisfactorias, con
el objeto de tratar de aprovechar oportunidades de rendimientos mayores. La
administracion del fondo cuenta con capacidad para llevar a cabo una muy buena gestién
de los recursos a su cargo. El riesgo fiduciario es considerablemente bajo como resultado
de al menos la concurrencia de la capacidad profesional de los administradores, el muy
buen disefo organizacional y de procesos, la efectiva ejecucidon de dichos procesos, asi

como por el uso de sistemas de informacidén de muy alta calidad.

SCRiesgo, en sesidn ordinaria nimero 6172023 del 20 de octubre de 2023, otorgd la
clasificacion de scr A- 2 (SLV) con perspectiva estable. La clasificacidn otorgada se debe a
la calidad y diversificacidn de los activos del Fondo, la capacidad para la generacion de los
flujos, las fortalezas y debilidades de la administracién, ademas, el Fondo presenta una
adecuada probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion, teniendo una adecuada

gestion para limitar su exposicion al riesgo por factores inherentes a los activos del Fondo
17
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y los relacionados con su entorno. Por otro lado, el Fondo posee moderada sensibilidad a
las condiciones cambiantes del mercado, por lo que se espera que el Fondo presente alguna

variabilidad a través de cambios en los escenarios de mercado.

Comité de Inversiones

Miembros del Comité de Inversion de Fondo de Inversion Cerrado de Capital de
Riesgo Atlantida.

e Gabriel Eduardo Delgado Suazo.

e Arturo Herman Medrano Castafieda.

e Manuel Davila Lazarus.

e Carlos Marcelo Olano Romero.

e Carlos Alberto Coto Gomez.

e Sara de Jestis Ochoa Matamoros.

Participantes, no miembros:

e Francisco Javier Mayora Re.

Cambios

Sin cambios.

Sesiones

Numero de sesiones en el periodo: 12 sesiones.

Numero de sesidn Numero de Acta Sesion
1 01/2023 12/01/2023
2 02/2023 14/02/2023
3 03/2023 14/03/2023
4 04/2023 11/04/2023

18
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5 05/2023
6 06/2023
7 07/2023
8 08/2023
9 09/2023
10 10/2023
11 11/2023
12 12/2023

Comité de Inversiones de Fondo de Capital de Riesgo 01/2023

San Sa

lvador, doce de enero de dos mil veintitrés.

Analisis de oportunidad de inversion.

Comité de Inversiones de Fondo de Capital de Riesgo 02/2023

San Sa

lvador, catorce de febrero de dos mil veintitrés.

Informe de patrimonio e inversiones al 31 de enero de 2023.

Comité de Inversiones de Fondo de Capital de Riesgo 03/2024

San Salvador, catorce de marzo de dos mil veintitrés.

16/05/2023

08/06/2023

16/07/2023

10/08/2023

07/09/2023

05/10/2023

07/11/2023

12/12/2023

Informe de patrimonio e inversiones al 28 de febrero de 2023.

19
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Comité de Inversiones de Fondo de Capital de Riesgo 04/2023
San Salvador, once de abril de dos mil veintitrés.

e Informe de patrimonio e inversiones al 31 de marzo de 2023.

Comité de Inversiones de Fondo de Capital de Riesgo 05/2023
San Salvador, dieciséis de mayo de dos mil veintitrés.

e Anadlisis de oportunidad de inversidn.

Comité de Inversiones de Fondo de Capital de Riesgo 06/2023
San Salvador, ocho de junio de dos mil veintitrés.

e Informe de patrimonio e inversiones al 31 de mayo de 2023.

Comité de Inversiones de Fondo de Capital de Riesgo 07/2023
San Salvador, seis de julio de dos mil veintitrés.

e Informe de patrimonio e inversiones al 30 de junio de 2023.

Comité de Inversiones de Fondo de Capital de Riesgo 08/2023
San Salvador, diez de agosto de dos mil veintitrés.

e Informe de patrimonio e inversiones al 31 de julio de 2023.

Comité de Inversiones de Fondo de Capital de Riesgo 09/2023
20
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San Salvador, siete de septiembre de dos mil veintitrés.

e Informe de patrimonio e inversiones al 31 de agosto de 2023.

Comité de Inversiones de Fondo de Capital de Riesgo 10/2023
San Salvador, cinco de octubre de dos mil veintitrés.

e Informe de patrimonio e inversiones al 30 de septiembre de 2023.

Comité de Inversiones de Fondo de Capital de Riesgo 11/2023
San Salvador, siete de noviembre de dos mil veintitrés.

e Informe de patrimonio e inversiones al 31 de octubre de 2023.
Comité de Inversiones de Fondo de Capital de Riesgo 12/2023

San Salvador, doce de diciembre de dos mil veintitrés.

e Informe de patrimonio e inversiones al 30 de noviembre de 2023.

21
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ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DEL FONDO

INVERSIONES DEL FONDO

Atlantida Capital S. A., Gestora de Fondos de Inversidn, ha realizado distintas inversiones
a nombre del Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo durante el afo 2023. A

continuacidn, se presenta un resumen de las inversiones:

Comportamiento del Patrimonio y Valor Cuota

Historico de Patrimonio

18/08/2021 31/12/2023

23
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Evolucion de Valor Cuota

Atlantida

$28,000
$27,500
$27,000
$26,500
$26,000
$25,500
$25,000
$24,500
$24,000

$23,500

18/08/2021 31/12/2023

Fondo de Capital de Riesgo

El Patrimonio del Fondo al 31 de diciembre de 2023 fue de US$226,926,355.52, conformado

por 8,343 cuotas de participacidn. El valor cuota al cierre del afio fue de US$27,199.61,

debido a que el corte de beneficios del Fondo es anual, el valor cuota cae a su valor nominal

de las cuotas de participacion.

Composicion del Portafolio Financiero

Clasificacion Porcentaje Detalle
Por tioo de inversién 56.9482% Depdsitos a Plazo
5 43.0518% Depdsitos en Cuenta Corrientes
Por sector econdmico 100% Banca
Por emisor 56.9482% Banco Azul de El Salvador, S.A.
43.0518% Banco Atlantida El Salvador, S.A.
Por clasificacidon de riesgo 06.9482% AA
° 43.0518% AA-
Por plazos de inversion 100% 0 a 180 dias

24



h ‘ Fondo de Capital de Riesgo
Atlantida

Por tipo de moneda 100% UssS

Por pais de origen del

. 100% El Salvador
emisor

En cuanto a la cartera financiera del Fondo, al cierre del ano, la mayor parte de los recursos
del Fondo han sido invertidos en certificados de depdsitos a plazo con Banco Azul de ElL
Salvador S.A., la otra parte del portafolio financiero estd conformado por su cuenta
corriente en el Banco Atlantida El Salvador, S.A. Por tipo de moneda, el 100% del portafolio
esta con ddlares de los Estados Unidos de América, y por el origen del pais del emisor, el

100% de la cartera es de El Salvador.

Composicion del Portafolio de Emisiones que no Cotizan en Bolsa

Por Sector Econdmico

m Servicios m Inmobiliario m Comercial m Zonas Francas

25
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Atlantida
Clasificacion Porcentaje Detalle
Por plazos de inversion 100% Mas de cinco afios
Por tipo de moneda 100% uss
Por t nod iedad
or famano . © soc.u? . 100% Gran Empresa
objeto de inversion
Por inst t
financ?gr:ss ;;T;gnzz e 94.7428% Emisiones que no cotizan en bolsa
cotizan L;e o cotizar?en 1.8674% Depdsitos a Plazo
v 3.3898% Banca
una bolsa
Participacion de activos . .
Ue conforman el 94.7428% Emisiones que no cotizan en bolsa
5 3.3898% Depésitos

portafolio de inversiones

La mayor parte de las emisiones que no cotizan en bolsa estan conformadas por el sector
de servicios con 61% del portafolio, luego se encuentra el sector de actividades
inmobiliarias, después el sector comercial y por ultimo el sector de zonas francas. Todas las
inversiones poseen un plazo mayor a 5 afios y todas las sociedades objeto de inversion son

catalogadas como gran empresa.

Datos Generales

Datos Generales Valor
Administrador de Lic. Francisco Javier Mayora Re
Inversiones Lic. Carlos José Moreno Rivas
Clasificacion riesgo del SCRIESGO: A- 2 (SLV) Estable
Fondo ZUMMA RATINGS: A-fc.sv Estable
Depositaria Central de Depdsito de Valores S.A de C.V.

Inversion en acciones y valores de deuda emitidos por
sociedades cuyas acciones no se encuentran inscritas en
Objeto del Fondo una bolsa de valores. Dichas sociedades pueden ser de
cualquier tamano, antigliedad, giro o sector. Los proyectos
empresariales que se busquen financiar con la inversidn
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Resumen de los objetivos
y politicas de inversion

Tipo de Fondo

Fecha de inicio de

operaciones

Patrimonio del Fondo

Cuotas de participacion

Numero de Participes

Valor Cuota (al
31/12/2022)

Precio de mercado de la

cuota de participacion

Valor Nominal

VAR(USD)

podran ser de mediano y largo plazo y de cualquier tipo,
cumpliendo con los limites maximos o minimos
establecidos en la Politica de Inversién del Fondo. El
Fondo podra invertir en titulos valores de oferta publica,
asi como Valores de Titularizacion, cuotas de participacion
de Fondos de Inversidon Abiertos y Cerrados, Acciones y
demas titulos, cumpliendo con los limites méaximos o
minimos establecidos en la Politica de Inversién del
Fondo.
Refiérase al Prospecto de Colocacion de Cuotas de
Participaciéon del Fondo de Inversion Cerrado de Capital

de Riesgo Atlantida, numeral 6.

Cerrado

18/08/2021

$226,926,355.52

8,343

$27,199.61111350

$27,199.61111350

$27,199.61111350

$7,608,793.17
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Comisidon de
o L 1.90%
Administracion

Comisiones

Comisién de administracion: Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversidn, cobrara
en concepto de administracion, hasta 5% anual (provisionado diario y cobrada
mensualmente) sobre el valor del Patrimonio Neto. Por otra parte, la Gestora no podra
cobrar una comisidn superior a la establecida en el Prospecto de Colocacidn, por lo que el
porcentaje de comisidn inicial y toda modificacion de esta, deberan hacerse publicas.
Cualquier modificacion a este limite se realizara previa autorizacion de la Superintendencia

del Sistema Financiero. Esta comision serda con cargo al Fondo.

Comisidn de entrada: La Gestora no tiene contempladas comisiones a los participes por

suscripciones al Fondo de Capital de Riesgo.

Comision de salida: No hay comisiones de salida pues el Fondo no redime participaciones.
Sin embargo, es posible que el participe deba enfrentar un costo externo adicional en el
momento en que decida adquirir o vender participaciones en el mercado secundario, se trata
de una comision bursatil (no una comision del Fondo por concepto de retiro) definida por el
puesto de bolsa como retribucidn por el servicio de intermediacidon brindado y por tanto no

es un cargo del Fondo o de la Gestora.

Comisién de entrada o salida en el mercado secundario de la Bolsa de Valores: Si el
inversionista decide comprar o vender participaciones en el mercado secundario, la

comisidn cobrada sera la acordada entre el participe y su Casa de Corredores de Bolsa.
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Gastos con cargo al Fondo

Valor

Honorarios de auditores externos del Fondo

Gastos de organizacion de asamblea anual y de
asambleas extraordinarias de inversionistas

Impuestos territoriales y municipales de los

inmuebles del Fondo

Servicios de Custodio de los activos financieros
del Fondo, asi como de los titulos de

participacion en circulacion

Las comisiones BVES realice a través de sus

sistemas transaccionales

Gastos de traspaso a cargo del Fondo en
transacciones de compra y venta de
instrumentos de sociedades cuyas acciones no
estan inscritas en bolsa. Costos de litigios y
gastos legales por defensa del Fondo, por

procesos judiciales, desahucios, entre otros.

Comisiones de casa de corredores de bolsa

Publicacidn de estados financieros del Fondo

Gastos por servicios bancarios

Gastos registrales

Minimo $4,800 anual.

Minimo $4,800 anual.

Minimo 0.25% sobre el valor
declarado del inmueble.

Funcidn de tarifas de CEDEVAL.

Funcion de tarifas de BVES.

Minimo $4,000 anual

En funcidn del volumen
negociado y comisiones de la

casa de corredores de bolsa.

Minimo $3,000 anual.

En funcién de las tarifas y

comisiones de cada Banco.

En funcidn de las tarifas de la
Superintendencia del Sistema

Financiero.
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Comision Gestora

Gastos financieros fruto del apalancamiento
autorizado de conformidad con la regulacion
vigente en la materia y los acuerdos adoptados
por la Asamblea de Inversionistas del Fondo.

Publicidad del Fondo de Inversion

Servicios de proveeduria de precios para titulos
de oferta publica y de instrumentos de
sociedades cuyas acciones no se encuentra
inscritas en Bolsa (experto independiente).

Gastos de inscripcion en Bolsa

Gastos por servicios tecnoldgicos de la

operatividad del Fondo.

Otros gastos

Maximo 5% anual sobre el valor

del patrimonio neto del Fondo.

Esta comision sera con cargo al
Fondo.

En funcién de las condiciones de
cada Banco con el que se decida

tramitar el financiamiento.

Minimo $30,0000 en publicidad
anual.

Minimo de $2,000 anuales.

En funcidn de tarifa de Bolsa de
Valores de El Salvador y acorde a
la periodicidad establecida por
ella.

Gastos por herramientas o
medios tecnoldgicos que la
Gestora
ponga a disposicion de los
participes o inversionistas, para
la
implementacién de Firma
Electrénica Simple y que faciliten
la
ejecucion de sus operaciones en
el Fondo de Inversién. Minimo de
$1,500 anuales.

Otros gastos en que incurra el
Fondo por su operatividad y que
puedan ser cargados a este.
Minimo $1,000 anuales.
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FACTORES DE RIESGO

PROCESOS DE GESTION DE RIESGOS

La administracion o gestion integral del riesgo es un proceso continuo que de forma
sistematica identifica, mide, monitorea, controla o mitiga y divulga los distintos riesgos

a los que estd expuesta la empresa.

Para que el proceso sea efectivo demanda que éste sea un ciclo de retroalimentacion
permanente entre las etapas y todos los niveles de la organizacion. Los pasos en el
proceso de gestidn de riesgo no son etapas estaticas, sino que corresponden a un flujo
de informacidon que debe ocurrir de manera sistematica y continua entre los distintos
niveles y areas funcionales, y que garantiza que los distintos riesgos y su gestién son

reevaluados de forma permanente para poder ser gestionados de manera efectiva.

Etapa del
Descripcidon
Proceso

Se reconocen y se entienden los riesgos existentes en cada operacidn,
producto, proceso y linea de negocio que desarrolla la entidad y de
aquellos que se produzcan en las nuevas lineas de negocio. En esta

Identificacion
etapa se identifican los factores de riesgos, que son variables y cuyos
movimientos pueden generar cambios en el patrimonio de la entidad o
en el de los fondos que esta administra.
Se refiere a cuantificacidn de los riesgos con el objeto de determinar
el cumplimiento o adecuacion de las politicas, los limites fijados y
Medicion medir el posible impacto econdmico en los resultados financieros de

la entidad. Las metodologias y herramientas para medir los riesgos

deben estar de conformidad con su estructura organizacional,
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volumen y naturaleza de sus operaciones y los niveles de riesgos
asumidos.
Busca que las politicas, limites y procedimientos establecidos para el
tratamiento y mitigacidn de los riesgos sean apropiadamente
ejecutados. Se refiere a las acciones o mecanismos de cobertura y
Control o control implementados por la entidad con la finalidad de prevenir o
Mitigacion reducir los efectos negativos en caso de materializarse los eventos
adversos de los riesgos identificados y gestionados. Debe
establecerse un plan de accién para implementar medidas que
busquen mitigar los eventos de riesgos identificados.
Da seguimiento sistematico y permanente a las exposiciones de
riesgos, su evolucidn, tendencia y los resultados de las acciones
adoptadas. Los sistemas que se utilicen deberan asegurar una
revision periddica y objetiva de las posiciones de riesgos y la
generacidon de informacion suficiente para apoyar los procesos de
toma de decisiones. Las practicas de control son los procesos y
Monitoreo mecanismos para:
Minimizar los factores de riesgo
Garantizar la calidad de la operacion
Fortalecer los mecanismos de control interno.
Cumplir con la normatividad.
Establecer limites

No todo riesgo puede controlarse en su totalidad.

33



Fondo de Capital de Riesgo
Atlantida

L

PRINCIPALES RIESGOS ASUMIDOS POR LA ENTIDAD

Existen muchos tipos de riesgo que son comunes a todas las Gestoras de Fondos de
Inversidon y que pueden ser catalogados en tres grandes categorias, como se muestra en

el siguiente cuadro:

RIESGO NO FINANCIERO RIESGO FINANCIERO RIESGO EXTERNO
Riesgo operacional Riesgo de mercado Riesgo nacional e
Riesgo legal Riesgo de liquidez internacional
Riesgo tecnoldgico Riesgo de crédito

Riesgo reputacional
Riesgo estratégico
Riesgo de fraude

Riesgo de contraparte

Riesgo No Financiero

Riesgo Operacional
El Riesgo Operativo es la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas o

inadecuaciones, en el recurso humano, los procesos, la tecnologia, y la infraestructura.

Riesgo Legal

Es el que puede verificarse en la organizacién y comprende la exposicidon a sanciones,
penalidades, suspensidn o cancelacion de autorizaciones o registros, u obligada a
indemnizar dafios u otras consecuencias econdmicas y de otra indole por el

incumplimiento de normas juridicas y obligaciones contractuales.
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Riesgo Tecnoldgico

Es aquel que se define como la posibilidad de que existan consecuencias indeseables o
inconvenientes de un acontecimiento relacionado con el acceso o uso de la tecnologia y
cuya aparicidon no se puede determinar a priori.

Riesgo Reputacional

Es la posibilidad de que se produzcan pérdidas, debido al desprestigio, a la formacidn
de una opinidn publica negativa sobre los servicios prestados por la empresa y sus
practicas de negocios, que fomente la creacidn de una mala imagen o un
posicionamiento negativo en el mercado, en los clientes, en los emisores, en los
proveedores, en los socios comerciales, en el ente regulador y conlleve a una
disminucidn del volumen de sus operaciones vy clientes, a la caida de ingresos, etc.
Riesgo Estratégico

Es el procedente de una estrategia de negociaciones inadecuadas o de un cambio
adverso en las previsiones, parametros, objetivos y otras funciones que respaldan esas
estrategias.

Riesgo de Fraude

Es el que proviene de la posibilidad de que una persona dentro o fuera de la organizacion
actie en forma contraria a la verdad y a la rectitud con el fin de obtener un bien
patrimonial.

Riesgo de Contraparte

Es la posibilidad de pérdida que se puede producir debido al incumplimiento de las
obligaciones contractuales asumidas por una parte para la liquidacién de una operacion

debido a situaciones de iliquidez, insolvencia, capacidad operativa o actuaciones

indebidas.
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Riesgo Financiero

Riesgo de Mercado

Es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado. Para un
tenedor de cualquier tipo de valor es la posibilidad de pérdida ante las fluctuaciones de
precio ocasionadas por los movimientos normales del mercado (tasas de interés, tipos
de cambio, etc.).

Riesgo de Liquidez

Es la posibilidad de que una entidad no sea capaz de atender a sus compromisos de pago
en el corto plazo y sufra una pérdida patrimonial como consecuencia.

Riesgo de Crédito

Es la posible pérdida de un agente econdmico como consecuencia del incumplimiento de
las obligaciones contractuales que incumben a las contrapartes con las que se relaciona

o bien por un deterioro de la calificacidn crediticia del emisor o titulo valor.
Riesgo Externo

Riesgo Nacional e Internacional
Son aquellos riesgos derivados de las coyunturas nacionales o internacionales que

puedan impactar el funcionamiento del negocio.

POLITICAS PARA LA GESTION DE RIESGOS

Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversidon, ha desarrollado diferentes
manuales y politicas con el objetivo de mitigar riesgos y agilizar sus procesos. A
continuaciéon, se colocan algunos de los documentos que apoyan la gestidon de la

sociedad:

Nombre

Cddigo de Conducta

36


http://es.mimi.hu/economia/fluctuaciones.html
http://es.mimi.hu/economia/fluctuaciones.html
http://es.wikipedia.org/wiki/Agente_econ%C3%B3mico
http://es.wikipedia.org/wiki/Agente_econ%C3%B3mico
http://es.wikipedia.org/wiki/Contrato
http://es.wikipedia.org/wiki/Contrato
http://es.wikipedia.org/w/index.php?title=Contraparte&action=edit&redlink=1
http://es.wikipedia.org/w/index.php?title=Contraparte&action=edit&redlink=1

h ’ Fondo de Capital de Riesgo
Atlantida

Cdédigo de Gobierno Corporativo
Manual de Recursos Humanos

Manual Operativo

Manual para la Gestion de Riesgos de la Ciberseguridad y Seguridad de la

Informacion
Manual para la Gestion Integral de Riesgos

Manual para la Prevencion de Lavado de Dinero y Activos, Financiacion del

Terrorismo y la Financiacion a la Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva

Plan de Continuidad del Negocio

Politica atencidn a consultas, quejas y reclamos de Clientes
Politica de Comercializacion

Politica de Confidencialidad de la Informacién

Politica de Continuidad del Negocio

Politica de Descripcion de Puestos

Politica de Riesgo Operacional

Politica de Seguridad de la Informacion

Politica de Selecciéon y Evaluacidon de Proveedores

Politica para la Administracién de Cuentas de Usuarios

Politica para la Gestion de Inversiones propias por parte de la Gestora
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DESCRIPCION DE METODOLOGIAS Y HERRAMIENTAS
PARA LA MITIGACION DE RIESGOS

Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion, ha desarrollado una serie de
herramientas, manuales y politicas para la gestion de los riesgos inherentes a su

actividad. A continuacion, se detallan las metodologias para el control de los riesgos:

N° Riesgo Sub Riesgo Variables/Mitigantes

Cumplimiento de Procesos listados en Manual
1 Riesgo legal Operativo y disposiciones de ética y lavado de

dinero establecidos en los manuales citados.

Cumplimiento de Procesos listados en Manual

Riesgo
2 Riesgo Operativo y disposiciones de ética y lavado de
reputacional
Operacional dinero establecidos en los manuales citados.
Cumplimiento de Procesos listados en Manual
Riesgo
3 Operativo y disposiciones de ética y lavado de

estratégico
dinero establecidos en los manuales citados.
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Riesgo

tecnoldgico

Riesgo de

fraude

Riesgo de

crédito

Riesgo
Financiero
Riesgo de

mercado

Cumplimiento de Procesos listados en Manual
Operativo, disposiciones de ética, lavado de
dinero, permisos de usuario, infraestructura

tecnoldgica, continuidad del negocio,
proveedores y backups establecidos en los

manuales citados.

Cumplimiento de Procesos listados en Manual
Operativo y disposiciones de ética y lavado de

dinero establecidos en los manuales citados.

Clasificacion de riesgo, Analisis de 4C,
Razones financieras del emisor o contraparte,
entre otros establecidos en los

manuales/politicas mencionadas

VAR, Duracion Macaulay, Duracion Modificada,
PVBP, Valorizacién de inversiones, Pruebas de
stress, entre otros establecidos en los

manuales/politicas mencionadas
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Riesgo

Externo

Riesgo de

liquidez

Riesgo politico

Riesgo de

seguridad

indices de concentraciones, Porcentaje de
Activos de alta liquidez, Razones financieras
del Fondo o Gestora, Probabilidad de rescates
significativos a un horizonte T, entre otros
establecidos en los manuales/politicas

mencionadas

Monitoreo de acontecimientos, politicas
publicas o politicas macroecondmicas del pais,

seguimiento de indicadores financieros de pais.

Monitoreo de acontecimientos, politicas
publicas o politicas macroecondmicas del pais,
seguimiento de indicadores financieros de pais,

tasas de homicidios, entre otros.
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INFORME DE AUDITORIA EXTERNA

KPMG. S.A,

Calle Loma Linda N* 286,
Coionla San Benito

San Sevador, B Salvador

Telefono: 1503} 2213-8400
Fax:{603) 2245-3070
kpmg.com

Informe de los Auditores Independientes

A los Participes del
Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de! Fondo de Inversidn Cerrado de Capital de Riesgo Atiantida (‘el
Fondo"), que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2023, y los estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas, y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2023 y por el afio terminado en esa
fecha han sido preparados, en todos sus aspectoes importantes, de conformidad con las Normas Contables para
Fondos de Inversion vigentes en El Salvador.

Bases de la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades
del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros de nuestro informe. Somos independientes
del Fondo de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo
de Normas Internacionales de Etica para Contadores {Cédigo de Etica del IESBA), junto con requerimientos de
ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en El Salvador, y hemos cumplido con
nuestras responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Codigo de Etica del
IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenide proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Asuntos de Enfasis

- Base de contabilidad: Llamamos |a atencion a la nota {2) a los estados financieros, la cual describe las bases
de contabilidad y principales politicas contables. Los estados financieros y sus notas han sido preparados de
conformidad con |as normas contables para fondos de inversion vigentes en El Salvador, cuyas diferencias
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera se detallan en la nota (30) a los estados
financieros.

- Companias afiliadas y relacionadas: Llamamos la atencién a la nota (21) a los estados financieros que
describe que el Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida es miembro de un grupo de
companias afiliadas y relacionadas que estan bajo una misma direccion y control, existiendo transacciones
con las mismas. En consecuencia, es posible que las condiciones bajo las cuales se llevan a cabo las
transacciones no sean las mismas que resultarian de ser éstas con entidades independientes.

Estos asuntos no afectan nuestra opinién sobre los estados financieros.
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Asuntos Clave de la Auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son aquelios que, segun nuestro juicio profesional, han sido los mas
significativos en nuestra auditoria de los estados financieros al 31 de diciembre de 2023 y por €l afio terminado
en esa fecha. Estos asuntos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en
su conjunto y en la formacion de nuestra opinion sobre éstos, y no expresamos una opinién por separado sobre
esos asuntos. El asunto es el siguiente:

Inversiones financieras (véanse las notas a los estados financieros relacionados con las inversiones
financieras)

Resumen de! asunto clave

Coémo el asunto fue abordado en la auditoria

Al 31 de diclembre de 2023, las inversiones financieras
tienen un saldo de US$ 245,776,688.47, los cuales son

Nuestros procedimientos de audidoria incluyeron, entre
otros:

significativos para los estades financieros.
+ Pruebas de controles intemos relevantes sobre
Las inversiones financieras son reconocidas a valor adquisiciones de inversiones dal Fondo.

razonable con cambios en resultados. El Fondo ha

desarroflado una metodologia para calcular el valor e Prueba de evaluacion de los modelos de valor
razonable de instrumentos que no cotizan en un razonable usados y aprobados por el gobierno
mercado de valores, por lo qus utiliza supuestos cuando corporativo del Fondo para la valuacion de los
algunos insumos de valuacion no son observables (por Instrumentos financieros y calculo independiente de
ejemplo. inversiones clasificadas en el nivel 3 de la los precios de lales inversiones,

jerarquia de valor razonable). En consecuencia, estos

elementos se consideraron como significativos en « Pruebas sobre la integridad, existencia y exactitud de
nuestra auditoria. los saldos de inversiones financieras al 31 de
diciembre de 2023.
Otro Asunto

Los estados financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2022 y por el afio terminado en esa fecha, fueron
auditados por ofro auditor quien en su informe del 20 de enero de 2023 expresd una opinidn sin salvedades.

Otra Informacion

La direccién es responsable por |a otra informacién. La otra informacién comprende la memoria de labores de 2023
del Fondo, la cual se espera que esté disponible para nosolros después de |a fecha de nuestro informe de auditoria
sobre los estados financieros,

Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubre |a ofra informacion y no expresaremos ninguna forma de
conclusion de aseguramiento sobre ésta,

En conexién con nuestra auditorla de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la ofra informacion
identificada arriba cuando esté disponible parz nosotros, y de esa forma, considerar si la otra informacion es
significativamente inconsistente con los estados financieros y nuestro conocimiento obtenido en Ia auditoria, o si
parece presentar inconsistencias significativas.

Cuando leamos la memoria de labores de 2023, en caso de que concluyamos que la misma contiene
inconsistencias significativas, se nos requiere reportar este hecho a los encargados del gobierno de Iz entidad.
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Responsabilidades de la Direccién y los Encargados del Goblerno de la Entidad en Relacién con los
Estados Financieros

La direccion es responsable de la preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con las normas
contables para fondes de inversion vigentes en El Saivador, y del control interno que la direccién considere
necesario para permitir |a preparacion de estados financieros libres de errores significatives, debido a fraude o
equivocacion.

En la preparacién de los estados financieros, la direccion es responsable de la evaluacion de la capacidad del
Fondo de continuar como negocio en marcha, revelando, segin correspondg, los asuntos relacionados con el
negocio en marcha y utilizando el principio contable de negocio en marcha, excepto sl se tiene la intencién de
liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista ofra alternativa realista.

Los encargados del gobierno de la entidad tienen la responsabilidad de |a supervision del proceso de informacion
financiera del Fondo.

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de errores significativos, debido a fraude o equivocacidn, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte errores significativos
cuando existen. Los errores pueden deberse a fraude o equivocacidn y se consideran significativos si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente gue influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros,

Come parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro
Juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda |la auditoria. También:

» |dentificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros debido a fraude o
equivocacion, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El
riesgo de no detectar errores significativos debido a fraude es mas elevado que en el caso de errores
significativos debido a equivocacion, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias.

+ Evaluamos Iz adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
y la correspondiente informacién revelada por Ia direccién.

« Concluimos sobre lo adecuado de |a utilizacion, por |a direccion, de! principio contable de negocio en marcha,
y basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe ¢ no una incertidumbre
significativa relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre |a
capacidad del Fondo para continuar como negocio en marcha. Si concluyéramos que existe una incertidumbre
significativa, se requiere que llamemos |a atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en los estados financieres, o si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en |a evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de gue el Fondo
deje de ser un negocio en marcha.
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Comunicamos a los encargados del gobierno de la entidad en relacién con, entre otros asuntos, el alcance y la
oportunidad planificados de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el franscurso de |a auditoria.

También proporcionamos a los encargados del gobierno de la entidad una declaracién de que hemaos cumplido
los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y comunicado a ellos acerca de todas
las relaciones y demas asuntos de los que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion & los encargados del gobierno del Fondo de Inversion
Cerrado de Capital de Riesgo Atiantida, determinamos los que han sido mas significativos en la auditoria de los
estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos clave de la auditoria. Describimos
esos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar publicamente dichos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que
un asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés piblico del mismo.

Informe sobre Otros Requerimientos Legales y Regulatorios

De conformidad con la NRP-018, Normas Técnicas para la Prestacion de Servicios de Auditoria Externa, hemos
emitido informes que contienen nuestra opinidn con esta misma fecha y por separado sobre el cumplimiento
del control interno de la entidad.

Registl:o N°.4 2 Director Encargatio de la Auditoria
Ciro Romuio Mejia Gonzalez Registro N° 3360
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Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Administrado por: Atlantida Capital, 5.A., Gestora de Fondos de Inversion
(Compafiia Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,

Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, 5.A.)

(San Salvador, Repiblica de El Salvador)
Balance General

Saldos al 31 de diciembre 2023 y 2022

(Cifras en ddlares de los Estados Unidos de América, excepio el nimero de cuotas de participacicn|)

bota a0z 022
Activo
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo [ B629,447_21 3,621,881.05
Inversiones financieras T 245,776,688.47 230,764,426 .61
Total activos 254,406,135.68 234,386,307 .66
Pasivo
Pasivos corrientes
Préstamos con bancos y ofras entidades del Sistema Financiero 13 B05,106.78 393,920 45
Cuentas por pagar 11 3,301,580.06 7.914 618,57
Pasivos no corrientes
Préstamos de largo plazo 13 23,373,084 32 24 324 129.75
Total pasivos 2747978016 32,632 666.78
Patrimonio 15
Parficipaciones 200,915,258.26 196,776,943 44
Patrimonio restringido 17,011,087_26 4 076 607 .44
Total patrimonio 226,926 355.52 201,753, 840.88
Total pasivo y patrimonio 254 406,135.68 234,386,307.66
Niamero de cuotas de participacidn emitidas y pagadas B.343 7,834
Walor unitario de cuota de participacian 27,189.81 25 753.50

Las notas que se acompadan son parfe infegral de los estados fnancieros.
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Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atléntida
Administrado por: Atlantida Capital, 5_A_, Gestora de Fondos de Inversion
(Compaiia Salvadorefia, Parte del Conglomerade Financlero Atléntida,
Actuande comoe Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, 5.A.)
(San Salvador, Replblica de El Salvador)
Estado de Resultado Integral
Por los afios terminades & 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Cifras en ddlares de los Estados Unidos de Aménca. excepio el nimero de cuotas de participacion)
Hota 023 2022
Ingresos de operacidn:
Imgresos por inversiones 16,17 21,140 436 .49 18,940,257 63
Gastos de operacidn:
Gastos financieros por operaciones con instrumentos financieros 16,17 (200,378.20) (295,236 .88)
Gastos por gestidn 18 (4777 B12.95) (4,428.313.15)
Gastos generales de administracidn y comités 19 [48,649.27) (117.471.09)
Resultados de operacidn 16,112 506.07 14,089, 236.51
Gastos por obligaciones con instituciones financieras (1.707 B2 13) (1,548,455 .98)
Otros gastos 20 (306.09) (7O, 750.94)
Resultado Integral total del periodo 14,404 387 85 12,471,020.61
Ganancias por titulo Perticipacidn Basicas (expresada en moneda (USS)
ddlares de los Estados Unidos de America por cuota): 1.726.52 856.64
Beneficios netos por cuota
Beneficios netos por distribuir 35111 056.64
Mimero de cuotas de participacidn emitidas y pagadas 8,343 7,834

Las notas gue se acompalfian son parte integral de los estedos financieros.
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hdminigtrade por: Alintida Capital, 3 A, Gestora de Fendos de lnversisn
[Compafia Salvadorefia, Parte del Conglomerads Financiers Attantida,
Actuands como Subsidiaria de Inversicnes Financieras Atlintida, 5.4.)
[San Salvader, Repdblica de EI Salvader)

Estado de Cambios en el Patrimonio
Por los afios lerminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022

[Cifras en ddlares de los Eslados Unidos de Aménca)

Resultados por Patrimonio

CONCEPTOS Mota Participsciones aplicar restrinpgida Patrimonio total

Balance al 1 de enero de 2022 165, 775,000.00 2,054 338 .51 0.00 167 B20,339.51
Incremenio por nuevas cuotas de paricpaci dn 31,001,043 44 Q.00 0.00 31,001 943.44
Beneficios distribuidas o [9.548 662 6&) 0.00 {9,548 662 68)
Lnilidad del periodo Qo TA04 323 17 4 GTE BOT.44 12,471 020.61
Balance al 31 de diciermnbre de 2023 15 158,778,045 .44 oo 4 57668744 201,753 640 88
Incremenia por nuevas cuotas de parfcpaci dn 13,138, 314 82 000 0.00 13,138 314 BZ
Transferencias netas de beneficos dstribuibles 000 2,084, 188,02 (2,084, 169.02) 0.00
Beneficios distribuidas o (2,568,588 0G) 0.00 {2,368 988.03)
Liidad del periodo ma 2R5,518.01 14,118, 568.84 14,404 387 85
Balance al 31 de diciembre de 2025 15 219,915,258 26 .00 17,0111.087.28 236,826 35552

L& notas gue s& scompafian son parte infapra) de los astsdos Ananciemns
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Fondo de Inversidon Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida
Administrado por: Atlantida Capital, 5.A., Gestora de Fondos de Inversion
(Compaiia Salvadorefia, Farte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, 5.A.)
[San Salvador, Replblica de El Salvadaor)
Estado de Flujos de Efectivo
Puar los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Ciffras en dolares de los Estados Unidos de América)

botg 2022 2022
Flujos de efectivo provenientes de aclividades de operacidn
Intereses y dividendos recibidos 11,728,402.61 144, 658.00
Pagos a proveedores de servicios (4,B75,753.35) (155,432.686)
Pago de intereses sobre préstamos (1,713,197 .64) (1,526,621.99)
Oiros pagos relativos a la actividad (57,286.38) (4,258,671.28)
Efectivo neto provisto por (usado en) actividades de operacion 5,082,165.24 (5,796,067.93)
Flujos de efectivo neto usado en actividades de inversidn
Adquisicidn de inversiones financieras (12,526,152.00) (27 262,320.54)
Venta de inversiones financieras 6, 782,832.20 0.00
Efectivo neto usado en actividades de inversion (5,743,318.80) (27,262,320.54)
Flujos de efectivo provenientes de aclividades de financiamiento
Aporites de los participes 15.b,11.2 13,697, 602.08 31,001,843.44
Préstamos recibidos 13 0.00 24, B00,000.00
Préstamos pagados (534, 563.60) (20,153, B46.639)
Pago de beneficios a participes (7,484,317 78) (5,491,872.51)
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 5668 720,72 30,156 424 24
Aumento (disminucidn) neto en el efectivo y equivalentes de efectivo 5,007 58616 (2,901,964 23)
Efectivo y equivalente de efectivo al 1 de enaro 3,621,881.05 6,523,845.28
Efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre B B,629,447 .21 3,621,881.05

Las notas que se acompafian son pare integral de los astadas financieros.
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Administrado por: Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
(Compaifiia Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financlero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. 5.A.)
(San Salvador, Repdblica de El Salvador)

Motas a los Estados Financleros
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022

{Cifras &n ddlares de los Estados Unidos de América)

MNota 1.  ldentificacidn del Fondo

a) Los Estados Financieros v las notas gue acompanan corresponden al Fondo de Inversidn Cerrado
de Capital de Riesgo Atlantida (en adelante “el Fonde) el cual fue autorizade segin resolucion del
Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiera CD 2902021 de fecha 26 de julio
de 2021, inscrito bajo el asiento registral ndmero FC-0001-2021.

El Fondo inicid operaciones el 18 de agosto de 2021.

b) Los Estados Financieros que se presentan =on, el Balance General al 31 de diciembre de 2023 v
2022 el resto de los estados financieros cubren el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de
2023y 2022,

c] El Fondo de Inversion Cemrado de Capital de Riesgo Atlantida es clasificado como cerrado,
constituido en El Salvador con domicilio en la ciudad de San Salvador, Departamento de San
Salvador, El Salvador, vy su direccién es: 87 Av. Norte v calle El Mirador, Complejo World Trade
Center, Edificic Tomre Quattro, Oficina 10-02; Col. Escaldn.

d) El Fondo tiene por objeto la inversidn en acciones y valores de deuda emitidos por sociedades
cUyas acciones no se encuentran inscritas en una bolza de valores. Dichas sociedades pueden ser
de cualquier tamafio, antigledad, giro o seclor. Les proyecios empresariales que se busguen
fimanciar con la inversion podran ser de mediano y largo plazo y de cualguier tipo, cumpliendo con
los limites maximos o minimos establecidos en la Politica de Inversidn del Fondo. Asimismo, el
Fondo podra invertir en thulos valores de oferta publica, tanto del sector publico como del sector
privado, asi como Valores de Titularizacion, cuotas de paricipacién de Fondos de Inversidn Abiertos
y Cemados, Acclones y demas titules, cumpliendo con les limites maximos o minimeos establecidos
en ka Politica de Inversidn del Fondo.

&) Este Fondo de Inversidn estd recomendado para aquelles participes personas naturales o juridicas
que deseen manejar su inversion en el mediano (de 3 a 5 afios) - largo plazo (mas de 5 afios), que
no necesiten liquidez inmediata, con una media a alta tolerancia al riesgo, dispuesto a asumir
pérdidas v con conocimiento y experiencia en Mercados de Capitales y del funcionamiento de

Fondos de Capital de Riesgos.
fi  El Fondo fue constituido por un plazo de 99 afios.

g) Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2023 seran aprobados para su divulgacidn en sesion
de Azamblea de Participes a celebrarse el 26 de febreno de 2024,
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Administrade por: Atldntida Capital, 3.A., Gestora de Fondos de Inversion
(Compafiia Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financleras Atlantida. S.A.)
{San Salvador, Republica de El Salvador)

Motas a los Estados Financieros

h) Los Estados Financieros no podrdn ser modificados luego de haberos divulgado ni aun por los
participes del Fondo, a menos gue la Superintendencia del Sisterna Financiers determine a
existencia de datos que alteren, modifiquen o afecten los Estados Financieros publicados, a las
notas o gue estas dlimas no han sido publicadas en su totalidad, podra requerir a la Gestora por
cuenta del Fondo efectle los cambios necesarios, por o gue s hard una nueva publicacidn, en el
mismo medio que fue publicado originalmente, acompafiado de su nota explicativa propuesta por
la Gestora v aprobada por la Superintendencia.

i) El Fondo de Inversidn Cerrado de Capital de Riesgo, es administrado por Atldntida Capital, 5.4
Gestora de Fondos de Inversion, cuya actividad principal es la administracién de fondos de
imversibn, es una sociedad salvadorefia Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S5.A.,
regida por las leves de El Salvador v supervizada por la Superintendencia del Sistema Financiero,
caon domicilio en la ciudad de San Salvador, Departamento de San Salvador, El Salvador, v su
direccidn es: 87 Av. Norte v calle El Mirador, Complejo World Trade Center, Edificio Torme Quattro,
Oficina 10-02; Col. Escaldn.

Mota 2. Bases de Preparacidon

2.1. Declaracion sobre las Bases de Preparacion

Las normas utilizadas en la preparacién de los Estados Fimancieros han sido emitidas por el Comité
de Mormas del Banco Central de Reserva de El Salvador. Los Estados Financieros han sido
preparados por la Gestora con base a las nommas emitidas por el Comité de Mormas del Banco
Central de Reserva de El Salvador que le son aplicables y las Normas Intemacionales de
Informacion Financiera (MIIF), prevaleciendo la normativa emitida por el Comité de Nommas del
Baneno Central de Reserva de El Salvador, cuando haya conflicto eon las Normas Intemacionales
de Informacién Financiera. Ademas, cuando éstas presenten diferentes formas y opciones para
medir y contabilizar un migmo elemento o evento se deberd adoptar el criterio mas conservador
de las Mormas Intermnacicnales de Informacidn Financiera. Se deberd presentar en nota las
principales divergencias entre las nomas utilizadas v las Normas Intermacionales de Informacion
Financiera.

Las principales divergencias entre [as normas utilizadas y las NIIF se detallan en la Nota W*30.

22 Bases de medicion
Los estados financieros del Fondo han sido valorados al costo histdrico de las transacciones con
excepcion de inversiones en titulos valores, las cuales estin valoradas a valor razonable.

2.3 Moneda funcional y de presentacion
La moneda de medicidn y de presentacion de los estados financiercs es el dblar de los Estados
Unidos de América (LIS$), moneda de curso kegal en El Salvador desde el afo 2001. Las cifras de
los Estados Financieros y las de sus notas estan expresados en cifras enteras en ddlares de los
Estados Unidos de América con dos decimales.
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Motas a los Estados Financleros

24, Uso de estimaciones y crifenos

La preparacidn de los estados financierss reguiere que se realicen cieras estimaciones y
supuestos qgue afectan los saldos de los activos y pasivos, vy la exposicion de los pasivos
confingentes y saldos de ingresos y gastos por los periodos informados en los estados financieros.
Loz actives v pasivos son reconocidos en los estados financieros cuando es probable que futuros
beneficios econdmicos fluyan hacia o desde la entidad y que las diferentes partidas tengan un
costo o valor que puede ser confiablemente medido. Si en el futuro estas estimaciones y
supuesios, gue se basan en el mejor criterio de la Administracidn a la fecha de los estados
financieras, se modificaran con respects a las actuales circunstancias, los estimados vy supuestos
originales serdn adecuadamente modificados en el perlodo en que se produzcan tales efectos y
cambiog.

25 Cambios en politicas contables
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no habia efectuado ningin cambio en las politicas
contables.

Mota 3. Politicas Contables Significativas

3.1 Base de presentacién
Los estados financieros son preparados de conformidad con las practicas contables contenidas
en &l Manual de Contabilidad para Fondos de Inversidn (MDMC-08).

3.2 Declaracitn de cumplimiento con Normas de Informacidn Financiers adoptadas en El Salvador
Segln acuerdo del Consejo de Vigilancia de la Contaduria Pdblica y Auditorfa de fecha 9 de julio
de 2010, se establece que a partir del ejercicio econdmico que inicia el 1 de enero de 2011, las
empresas deberan presentar sus estados financieros con propdsito general con base a Mormas
Internacionales de Informacidn Financiera (versidn completa) o con base a la Morma Intemacional
de Informacién Financera para Pequefias v Medianas Entidades (NIIF para las PYMES). El
mismo acuerdo establece que en tanto no adopten la normativa contable intemacional, no estardn
incluidos en este acuerdo, los bancos del sistema v los conglomerados de empresas autorizadas
por la Superintendencia del Sistema Financiero, asl como los intermedianios financieros no
bancarios v las sociedades de seguros.

Tampoco estardn incluidos en este acuerdo, las instituciones administradoras de fondos de
pensiones v los fondos de pensiones, que aplican las normas contables establecidas por la
Superintendencia de Pensiones; ni las casas de corredores de bolsa, las sociedades de depdsito
y custodia de valores, almacenes generales de depdsito, Sociedad gestora de fondos de inversion
y Bolsas de Valores, que aplican las normas contables emitidas por Banco Central de El Salvador
de Reserva de El Salvador supervisadas por la Superintendencia del Sistema Financiero.

Esta misma disposicidn del Consejo de Vigilancia de la Contaduria Pablica y Auditoria serfa
aplicable a las sociedades constituidas con el propdsito dnico de constituir v administrar fondos
de inversidn de acuerdo con la Ley de Fondos de Inversidn.

3.3 Esztados financieros basicos
Los estados financieros en conjunto del Fondo estan conformados por el Balanoce General, Estado
de Resultado Integral, Estado de Cambics en el Patimonio, Estado de Flujos de Efectivo, vy las
notas a los estados financiercos.
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MNotas a los Estados Financieros

Loz actives y pasivos se clasifican en corfientes y no comientes. El orden de presentacidn en el
Balance General es de activos comientes a no corrientes, clasificando primero los actives de mayor
liquidez. Los ingresos y gastos son registrados bajo el método de acumulacidn sobre la base de ko
devengado. El Estado de Resultado Integral clasifica los gastos desglosados y agrupados par su
naturaleza. El Estado de Flujos de Efectivo se prepara utilizando el métedo directo.

34 FEfedlivo y equivalenies de efective

El efectivo v equivalentes de efectivo estin representados por cuentas bancarias, depdsitos
bancarios en cuentas cormientes (a la vista) y a plazo. El efectivo incluye el diners o su equivalente.
Lag partidas incluidas en efective son: moneda, v depdsitas bancarios en cuentas comrientes, de
ahomo v depdsites a plazo fijo. En el Estado de Flujos de Efectivo, os flujos de efectivo se han
clasificado en flujo de efective proveniente de actividades de operacidn, de inversion y de
financiamiento, y su clasificacion dependerd de la naturaleza de las actividades que generaron
ez0s flujos de efectiva.

35 Activos y pasivos financieros
Loz actives v pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonabile.

El Fondo reconoce un activo o un pasivo financiero en su Balance General, sdlo cuando pase a
ser parte de las condicliones contractuales del instrumento.

Las compras o ventas convencionales de actives financieros son reconocidas aplicando &l método
de |a fecha de contratacidn aplicando los siguientes:

I. En caso de compra, se reconocerd el activo a ser recibido y el pasivo a pagar por él en la
fecha de contratacidn; v

Il. En caso de venta, se retirara el activo vendido contra [a cuenta por cobrar correspondiente y
reconozea la ganancia o pérdida del active desapropiado en la fecha de contratacion.

El Fondo clasificara los actives y pasivos financieros, conforme a su medicién posterior al valor
razonable.

Medicidn de valor razonabile
Loz precios loz obtendra de las siguientes fuentes:

a) Enelcaso de instrumentos financieros de emisores locales, los precios gque provea un agente
especializado en valuacidn de valores;

b) En el caso de instrumentos financieros de emisores extranjeros, |os preécios que provea un
agente especializado en valuacidn de valores o un sistema de informacidn bursatil o
financiero internacional reconocido por la Supenintendencia; y

c) Respecto de los instrumentos financieros cuyos precios no puedan ser obtenidos de ninguna
de las fuentes citadas antericrmente, el Fondo ha definido una metodologia propia para la
valoracidn de dichos instrumentos, la cual esth disponible en cualguier momento para ser
verificada por la Superintendencia.
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Motas a los Estados Financleros

3.6 Transacciones en moneda extranjera

El Fondo elabora sus estados financieros en délares de los Estados Unidos de América, va que
ésta es una moneda de curso legal en El Salvador. Los activos y los pasivos registrados en otras
monedas, si los hublere, se convierten a dblares de los Estados Unidos de América al tipo de
cambio vigente a la fecha de los estados financieros. Las transacciones gue se llevan a cabo
durante los perlodos se registran de acuerdo con la tasa de cambio vigente en la fecha de la
transaccidn. Las pérdidas y ganancias por transacciones de cambio de moneda se registran
como ofros ingresos (gastos) en el Estado de Resultado Integral que se incluyen.

Mota 4. Politica de Inversidén

El Fondo de Inversidn Cerrado de Capital de Riesgo Atldntida podra invertir en valores de oferta
plblica y privada, representativos de capital o de deuda de empresas de cualquier tamafio,
antigiedad, gire o sector. Los proyectos empresariales gue se busquen financiar con la inversion
podran zer de mediano v largo plazo v de cualquier tipo. Las inversiones serdn realizadas con base
en andlisis prévios de posibles riesgos, viabilidad y rendimiento de los instrumentos yio proyectos,
cuidando siempre los beneficios de los participes v de acuerdo con los limites maximos o minimos
que a continuacion se sefalan, cualquier limite por encima del porcentaje mencionado requerira de
autorizacidn de la Junta Directiva de la Gestora.

Para valores de Oferta Privada:

1.Tamafo de sociedades Min Max Base
Microsmprasa 0% 80 % D los activos del Fondo de Inversion
Pequedia Empresa 0% B0 % De los activos del Fondo de Invarsion
Mediana Empresa 0% 80 % De kos actives del Fondo de Inversidn
Gran Empresa 0% 80 % D los activos del Fondo de inversidn
2. Giro Empresarial Min Max Base
Indusiria bisica D% a0 % D bos aclives del Fondo de Inversidn
Entidades Financiefas 0% a0 % D bag aictivos del Fondo de Inversion
Servicios de Telefonia 0% a0 % De bos activos del Fondo de Inversion
Oiros Giros empresariales definidos

por &l Ministerio de Economia 0% a0 % D bos aclives del Fondo de Inverasidn
3. Afos de funcionamiento de la sociedad

objeto de inversidn Min Max Base

Ceny afios de Funcionamienio 0% 30 % De los activos del Fondo de Invarsion
D& 1 a 5 afios de funconamiento 0% 80 % De kos actives del Fondo de Invarsidn
Mas da 5 afios de funcionamsento D% 80 % D bos aclivos del Fondo de Inversidn
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4. Por Conceniracidn Min Max Base
En Socadades Objelo de Inversidn 0% 80 % D los aclivos del Fondo de Inveraidn
En una sola Sociedad Objebo de rversicn D% B0 % De los activos del Fondo de Inversion,

durante los  primeros  hes  afos de
funcionamients del Fondo.

En una sola Sociedad Objeto de Imaension 0% 50 % D los activos del Fondo de Inversion, a
parir del tesoer afio cumpido de
funcionamients del Fondo.

5. Zonas Geograficas de la Sociedad Objete Min M Base

de Inversion

Zona Oecsdental (Santa Ana.  Ahuschapdn, 0% o0 %% D bos actives del Fondo de Inversion
Sonsonate)

Zona Central (La Libertad, San Sabvador, 0% B0 % D bos actives del Fondo de Invarsion
Chatatenanga)

Zona Paracentral (Cabafias, La Paz, Cuscatlan, 0% B0 % De bos activos del Fondo de Inversion
San Vicente, Usulutdn)

Zona Orental (San Megued, Morazan, La Unidn) 0% B0 % De los actives del Fondo de Invarsidn
E. Tipos de Proyecitos Empresariales Min Max Base

Energia 0% B0 % D los aclivos del Fondo de Inversidn
Saftware 0% 80 % D los activos del Fondo de Inversidn
Adrinisiralivos D% 80 % D ko aclives del Fondo de Inversidn
DesaralloaiGestion de Praduchos 0% a0 % D log activos del Fondo de Inversin
Oiros Gpos de proyechos 0% B0 % De log actives del Fondo de Inversidn
T. Por concentracidn de grupo empresarial o Min Manx Basze
conglomerado

Par grupo empresarial 0% B0 % De los activos del Fondo de Inversidn
Par conglomerado 0% B0 % De kos actives del Fondo de Invarsian
E. Por Seclores econdmicos Min Max Base

Saricaos D% 80 % D ko aclives del Fondo de Inversidn
Camereia 0% a0 % D bos activos del Fondo de Inversin
Finanzas 0 % B0 % D log actives del Fondo de Inversion
Industrial 0% B0 % De bos activos del Fondo de Inversion
Oiros 0% B0 % De los activos del Fondo de Inwersidn
8. Plazo de desarmollo de kos proyectos Min Max Base

D& 1 a 5 afios de desamollo 0% B0 % De los activos del Fondo de Inversian
Mas de 5 afios de desamallo 0% 80 % D los activos del Fondo de Inversidn
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Para valores de oferta plblica:

1.Titulos financiercs Min  Max Base
Valones de tilulanizacion 0% 25%  De losactvos del Fondo de tiulanzacion
Custas de parlicpacion de Fondss Ablerios Locales 0% | 259 |De las custas colocadas por obre Fonds
Custas de parlicpacion de Fondss Cemades Locsies 0% | 259 |De las custas colocadas por obre Fonds
Cuslas de parlicipacion se Fondos Extranjencs 0% | 25%  De losactives dal Fonds de Inversion
Certilicadas de iversin 0% | 25% |De ks actives del Fando de Inversibn
Papel bursati 0% | p5ay | De lee actives del Ferdo 82 Iversisn
AcEones D% 29%  De osactives del Fondo de Irversion
2 Clasificacion de riesgo Min  Max Base
Rents Fia:
Corio plazo desde N3 0% | 25% | De losaciivos del Fondo de Inversisn
Mediano/Largo Plazo desde B- 0% | 255 |De iosactives del Fando de Inversion
Rents Variable: na se requiens rating de riesgo. 0% | 20% |De iosactives del Fando de inversion
3. Secior Econdrnico Min  Max Base
Servicios 0% | 259 |De iosactives del Fando de Inversion
Comercia 0% | 254 |De losactives del Fondo de Inversion
Finanzas 0%  25%  De losactivos del Fondo de Inversion
Induistral 0 % 25%  De s actives del Fondo de Irversion
Ctros D% 359  De osactivos del Fondo de Irversion

4_ Ovigen de insirumentos

Local D% 25%  De s aclivos del Fendo de Inversion
Extranjess 0% 25% | De los activos del Fondo de Inversion
5. Por concentracidn de giupo

Emisiones realizadas por vinculadas 0% | 10%  De los actives del Fende 82 Inversion
6. Duracstn del ponatolie
20
Duracién Penderada del Poratelio o afos | De los actives del Fondo de Inversion
7. Por grade de Bquidez
Alta Liquidez: Cestficades de depositos a plazo fie,
LETES, CEMELIS, Reporios, cuenlas de ahomo y
corrientes 10% 25%  De ks sctives del Fondo de |nversion

Para mas detalle sobre la polltica de inversiones puede consultar en el apartado de “Politica de
Inversion” del Reglamento Intermo.
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Mota 5. Gestidn de los Riesgos Financieros y Operacionales

El Fondo de Inversidn Cerado de Capital de Riesgo Atldntida, debido al uso de instrumentos financieros
y al desarrollo de sus operaciones estd expuesto a los siguientes riesgos:

5.1 Riesgo de mercado
Es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado. Para un tenedor de
cualquier tipo de valor, es la posibilidad de pérdida ante las fluctuaciones de precio ocasionadas
por los movimientos normales del mercado (tasas de interés, tipos de cambio, etc. ).

El principal factor de riesgo derivado de los instrumentos financieros para el Fondo estd
determinado principalmente por el fesgo de mercado. El deterioro de un active financiero por
cualquier causa podria afectar negativamente el valor de estos actives en el mercado afectando
directamente el patimonio neto de los participes.

A continuacidn, se muestra el indicador de Valor en Riesgo (Value at Risk, VaR por sus siglas en
inglés) que refleja la posicion de riesgos. proveniente de las inversiones en titulos valores o
instrumentos de acciones o deuda de sociedades cuyas acciones no s& encuentran inscritas en
bolsa, asumida desde enero de 2022 al 31 de diciembre de 2023:

2023 2022
VaR VaR WaR VaR
Mg USE ) LUEE %
Enero 5203 62835 2.56 T B.607.113.07 5.16 %%
Febrens 934221394 2.08 % B, 320.473.24 4,55 T
Marzo 837725597 2.58 T 5,817,964 57 345 T
Abnl 5,406,328 45 2.58 % 225 85027 D13 %
Maye 5,204 168 50 24T % 1,068,909.62 1.10 %
Jurnio 5,032,83827T 2.38 % 2,005, 669,34 147 %%
Julia 5.048,817.51 23T % 3,044 477 2B 1.49 %
Aposio 5,165,362 52 241 % 3,068 323513 1.50 %
Sepliefmbre 4 567,304 41 2,08 % 4,728 53587 229 %
Dctubre 3,081, 7E2 .05 1.40 % B,451,.341.98 4. .57 %
Maoviembre 328043042 1.44 % 8,214, 474.81 4.43 %%
Diciarmbre 1.782,038.12 i Y B, BET.7EEAT 4.31 %%
20 22
Diiraeidm Duracibn
Mes ol artilid s Modificada (Adfos) Wolatilidad Modilicada [Afos)
Enesa 110 % 7.7 5.16 % 8.82
Febrens 111 % T7.55 4 96 % 8.8E
Marzo 111 % T7.50 3.45 % 8.83
Abil 111 % T.45 0.0 % a.7e
May 1.08 T 740 110 % arz
Junic 1.02 %% TEZ 147 % 8.26
Juilia 1.02 % T.5T 1.40 % 7.84
Agosto 1.0 % T.52 1.40 % 7.8
Sepliembie 0.8 T 745 220 % 7.88
Dciubre DED T T.ED 4.56 T 7.84
Movembre DEZ %% T.28 4 42 % T7.8D
Diciernbne 034 % T.21 4 30 % 7.75
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5.1.1 Riesgo de Tipo de Cambio
E= &l riesgo que el valor de instrumentos financieros fluctie debido a cambios en el valor
de la moneda extranjera. Todas las operaciones estin denominadas en dblares de los
Estados Unidos de América y, por [o tanto, no hay exposicidn al riesgo cambiario. El Fondo
no tiene activos y pasivos denominades en otra moneda distinta al délar de los Estados
Unidos de América.

51.2 Riesgo de Tasa de Interés
Ez el resgo que el valor de oz instrumentos financieros de Fondo de Inversidn Cerrado
de Capital de Riesgo Aftdntida fluctie debido a cambios en las tasas de interés de
mercado. El ingreso vy flujos de efectivo del Fondo estan influenciados por estos cambios.
Para mas informacién sobre limites y heramientas de medicidén consultar AC-008 Manual
para la Gesfion Integral de Riesgos.

51.3 Riesgo de Precio
Es el riesgo gue el valor de un instrumento financiero fluctie por cambios en los precios
de mercado, sean ésios causados por factores intrinsecos al instrumento financiers o su
emizor, o factores extemos que afectan a todos los instrumentos cotizados en el mercado.
Atiantida Capital administra este riesge por medio de un monitoreo constante de los
precios de mercado de sus instrumentos financieros. Para mas informacién sobre limites
y herramientas de medicién consultar AC-008 Manual para la Gestidn infegral de Riesgos.

5.2 Riesgo de Liguidaz
Es el riesgo gue el Fondo tenga dificultades en obtener financiamiente para cumplir sus
compromisos relacionados a instrumentos financieros. El riesgo de liquidez puede resultar de la
dificultad de vender un activo en un tiempo prudencial o vender un activo financiers por debajo de
su valor realizable. La Administracidn del Fondo mitiga este riesgo a través de la aplicacién de
politicas conservadores de inversidn, precurando mantenar en cartéra inversiones de alta liquidez
y de corto plazo.

El siguiente cuadro muestra el comportamiento de la cartera financiera del 1 de enero al 31 de
diciernbre de 2023 y del 1 de enero al 31 de diciembre de 2022:

2023 2022

Mes Alta Otros Alta Otros

liquidez valores liqguidez  wvalores
Enero 449 % 9551 % 318% 9682 %
Febrero 4.18 % 0581 % 295% 97.05 %
Marzo 411 % 0580 % 273% 72T %
Abril 3.85% 9615 % 2459 % 9751 %
Mayo 362 % 0638 % 229% 9771 %
Junio 0.99 % 09.01 % 1.82 % 98.18 %
Julio 0.74 % 99.26 % 1.82 % 98.18 %
Agosio 044 % 99,56 % 1.58 % 98.42 %
Septiembre 0.48 % 9952 % 1.98 % 98.02 %
Octubre 289 % 9711 % 510 % 94.90 %
Mowviembre 5.36 % 0464 % 483 % 95.17 %
Diciemnbre 527 % 94.73 % 4.75 % 95.25 %
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5.2.1 Activos financieros mantenidos para gestionar el riesgo de liquidez
El siguiente cuadro muestra el detalle de los activos mantenidos para gestionar el riesgo de
liquidez al 31 de diciembre de 2023 y 2022,

2023
. Clasificacion Plazo Dias al
Tkl Vislar de Riesgo en dias vencimiento
Cuentas Corrientes:
Banco Atlantida El Salvador, 5.A. 3,712,148 81 AA- o 0
Depdsitos a plazo:
Banco Azul de El Salvador, 5.A. 4,%00,000.00 A a0 Entre 5y 23 dias
Reportos:
Ministerio de Hacienda 4,750,000.00 AAA 45 dias 5 dias
FLIFF
Clasificacion Plazo Dias al
Titulo Vilor de Riesgo en dias wvencimiento
Cuentas Corrientes:
Banco Aflantida El Salvador, S.A. 361380750 A A MA
Reportos: Entre 3 & Entre 3 &
Ministerio de Hacienda 7518,585.75 AAR 45 dias 45 dias

5.2.2 Partidas Fuera de Balance General
Las partidas fuera de Balance General al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se describen a
continuackin:

Garantias a favor de los participes:

Momto orto
Emisor 2023 Voncimignto Emisor fiirk] Vencimiento
Soguros o USSES0000 6125024 para amo Segurosa US$ 198000000 2 1RMQR0IY para tramo
Irversiones, 5.4, de USE 900.00000; Inversiones, de LSS &85 000
Companfia da 2785024 para tramo S, Compafiia BM2202Y para amo
Soguros y de US$ 2700.00000; deSegurosy de LSS B00G00.00;
Finanzas §.8. 90024 para ramo de  Finanzas 2782033 para tamo
USE TRO,000.00; ¥ B de LU=E 1,818,000
82024 para tramoc de 88502 para framo de
LSE 1,000, 000,00 LS5 T 50, D0, ¥
G502 ) para framo de
LI5S 500,000,
Dl 2023 Vancimbantos 2022 Vencimisntos
uss USE
Garantias consiudas a Menos de un Menos de un
fawor de los Parlicipes 5,350,000.00 afia 3,950, 000,00 afia
Valofas propios an M= de cinco Kz de canes
cistodia 167, 268,650.00 afios 21171281271 afios
Obbgaciones por Menos de un Menos de un
operaciones de reparo —5.550.200.00 afio —L.955 756 B5 afio
Total I8 FA FAO N 23 JIE ARG AR
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5.2.3 Valor de Activos y Pasivos Financleros

i) Jerarquia del valor razonable

La clasificacién de mediciones a valores razonables de acuerdo con su jerarquia, que

refleja la importancia de los insumos utilizados para la medicién, se establece de acuerdo

a los siguientes niveles:

+ Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

+ Nivel 2: insumos de precios cotizados no incluides dentro del nivel 1 que son
observables para el active o pasivo, sea directamente (precio) o indirectamente
(derivados de precios).

+ Mivel 3: entradas para el activo o pasivo gue no estin basados en datos de mercado
observables.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifica la medicidn de valor
razonable efectuada es determinado en su totalidad con base al insumo o dato del nivel
mas bajo que es significativo para la medicidn. Para este propdsito, la relevancia de un
dato es evaluada en relacidn con la medicién del valor razonable en su conjunto. Si una
medicién del valor razonable utiliza datos observables de mercado que requieren ajustes
significativos con base en datos no observables, esa medicidn es clasificada como de
nivel 3. La evaluacidn de la relevancia de un dato particular respecto de la medicidn del
valor razonable en su conjunto requiere de juicio, considerando los factores especificos
para el activo o pasivo. La determinacidn de que se constituye el término “observable”
requiere de criterio significativo de parte de la administracidn del Fondo. Es asl como, se
considera que los datos observables son aquellos datos de mercado que se pueden
consequir facilimente, se distibuyen o actualizan en forma regular, son confiables y
verificables, no son privados (de uso exclusivo), v son proporcionados por fuentes
independientes que participan activamente en el mercado pertinente.

ify Transferencia de activos y pasivos financleros entre los niveles 1y 2 de la
jerarquia del valor razonable
Durante &l periodo comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre de 2023 (1 de
enerc al 31 de diciembre de 2022), no se reportan transferencias de activos entre los
niveles superiores ¢ inferiores en la jerarquia de valor razonable.

lli) Técnicas de valuacion de insumos utilizados para la Medicion del Valor
Razonable
La Gestora ha desamallado un manual de valoracidn, en donde se establecen los criterios
técnicos para la valoracidn de los instrumentos en los que inviertan los Fondos, este
documento ha sido aprobado por la Junta Directiva de Atlantida Capital. Asimismo, no sa
tienen observaciones por parte del ente supernvisor.

+ Para lavaloracion de titulos locales, se parte del precio de mercado del instrumento
y 2& considera el valor de los flujos de capital e intereses del instrumento,
descontados a la tasa interna de retomo gue iguale los flujes v el preco sucio del
instruments.
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* Parala valoracion de titulos de deuda de emisores extranjeros y fondos de inversion
extranjeros, La Gestora Atlantida Capital, reconocera Unicamente como precio de
referencia aquel reportado por el sistema de informacién electrénica “Bloomberg" al
cierre de la sesion bursatil.

* Para la valoracién de acciones y fondos cerrados extranjeros, las fuentes para la
obtencién de precios son: Bloomberg y las bolsas o mercados de valores
considerados primarios, es decir donde se encuentre listado el instrumento.

* Para valoracién de acdiones no inscritas en una bolsa, se utilizara el método de
valor presente de los flujos futuros de los accionistas (‘Free Cash Flow To Equity
(FCFE)") comrespondiente a cada una de las acciones emitidas por la empresa o
sociedad objeto de inversion.

* Par la valoracién de inmuebles, se considera el flujo de alquileres y gastos del
activo, descontados a una tasa estimada por medio del modelo CAPM (“Capital
Asset Pricing Model").

* Para valoracion de titulos representatives de deuda no inscritos en una bolsa, se
valorizaran al valor presente de los flujos futuros de pago del instrumento,
descontados a la tasa interna de retorno el dia de valorizacién.

lv) Activos Financieros Medidos al Valor Razonable
Se presenta el detalle al 31 de diciembre de 2023 y al 31 de diciembre de 2022.

2023
Activo Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
USs uss USS
Certificados de Inversion Privados 0.00 0.00 163,200,278.72
Acciones 0.00 0.00 77,790,596.15
Reporios 0.00 478581360 0.00
0.00 4.785813.60 240,990.874.87
2022
Activo Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
uUss uss uss
Certificados de Inversion Privados 0.00 0.00 162,511,889.37
Acciones 0.00 0.00 60,733,951.49
Reportos 000 751858575 0.00
Total 0.00 7518,585.75 223,245,840.86
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5.3 Riesgo de Crédito
Este es el riesgo de que una de las partes del instrumento financiero deje de cumplir con sus
obligaciones y cause una pérdida financiera a la otra parte.

5.3.1 Activos Financieros Detariorados
Al 31 de diciembre de 2023 v 2022 &l Fondo no posela actives financieros deteriorados.

5.4 Riesgo Oparacional
Es la posibilidad de incurrir en pérdida debido a las fallas en los procesos, de las personas, en los
sistemnas de informaciin y a cause de acontecimientos externos; el riesgo operacional incluye la
gestion de la seguridad de la informacidn, la continuidad del negocio v el riesgo legal.

Se llevan controles de los eventos de riesgo operacional usando las herramientas proporcionadas
en los anexos 1,2 y 3 de la NRP-11 Normas Técnicas para [a gestidn integral de Riesgos de las
entidades de los mercados bursatiles. Asimismo, mediante el AC-008 Manual para ia Gestion
Integral de Riesgos de Atlantida Capital se elaboran mapas de riesgo operacicnal para evaluar
mitigantes y prevenir posibles eventos de riesgo.

Durante el afio 2023 y 2022 se han realizado capacitaciones al personal para concientizar sobre
la gestidn del riesgo operativo y riesgos en general.

La Administracién busca reducir los probables efectos adversos en resultados financieras por
medio de la aplicacién de procedimientos para identificar, evaluar y mitigar estos rigsgos. La
unidad funcional de Riesgos es la encargada de medir y monitorear los riesgos a los que se
encuentra expuesto el Fondo. Asimismo, la Gestora pone a disposicion del plblico en su sitio web,
informacitn referente a metodologia, politicas, v otras medidas para la gestion de los riesgos.

Mota 6. Efectivo y Equivalentes da Efectivo
a) Composickin del rubro del efectivo v equivalentes de efectivo.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la composician del rubro de efectivo y equivalentes de efectivo
&ra la siguiente:

2023 2022

uss uss
Depbdsitos en cuenta cormiente 3.712,148.81 3.613,697.50
Depdsitos a plazo 4 900,000.00 0.00
Productos financieras 17,288 40 8,183.55
Total B.620 447 21 3.621,881.05
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b) Conciliacidn del efectivo v equivalentes de efectivo con el estado de flujos de efectivo

2023 2022
uss ussg
Depdsitos en cuenta cormente 3,712,148.81 3,613,697.50
Depdsitos a plazo 4.900,000.00 0.00
Productos financieros 17,208 .40 B,183.55
Total, partidas del efectivo y
equivalentes de efectivo B.620.447 21 3,621,881.05
Saldo de efectivo y equivalentes
sagln Estado de Flujos de Efectivo 8629447 21 3.621.881.05

Los criterios adoptados para determinar la composicion de las partidas de efectivo y
equivalentes de efectivo son los siguientes:

Los depdsitos son a la vista en cuenta corriente;

Los depdsitos a plazo fijo tienen un vencimiento menor o igual a 90 dias;

Estin sujetos a un riesgo poco significative de cambios en su valor, v

Se mantienen para cumplir con los compromisos de pago a coro plazo mas que para
propdsites de inversidn.

ap Twm

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, El Foendo no poseila disponible restringido.
Mota 7. Inversiones Financieras
7.1. Activos Financieros Mantenidos a Valor Razonable
La composicidn del portafolio de inversiones del Fondo al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se
compone de la siguiente forma:

a) Porinstrumento
Valor razonable

131 de Al 3 de

Tipo Instrumento diciembre diciembre

de 2023 de 2022

USs uss

CERTIFICADO DE INVERSION FRIVADO 163,200,278.72 182,511,880.37
ACCIONES 77.700,506.15 B0,733,951.49
REFORTOS 4,785 813 B0 7 518,585 75
TOTAL 245,776,688.47 730,764,426.61
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b) Por Emisor

Valar rarponable

Calificacidn Al 31 de Al 3 de
de diciembre diciemibre
Emiaor inslluments  missno e 3073 e 2022
USE USE
GENERAL INTERMATIONAL TELECOHM
EL SALVADOR, 5.A. DEC.W. Deuda Mo aplica 148,115,079.52 143,402 653.60
GME SERVICIOS EL SALVADOR,
S.A DECW. Deuda Mo aplica 15,085,199.20 19,108,235.77
DESARROLLOS INMOBILIARIOS
DICASA, 5.4 DECV. Acciones Mo apbca 54,26E,073.02 48.477,742.39
ZONA FRAMCA MIRAMAR, S A DEC.V. Anziones Mo apbea 10,15E,782.13 8,604,822 01
INVERSIONES MONTANA, 3.4, DE C.V. Acciones Mo aplica. 3,940,691.73 3,651,367.09
INMOEILIARLA CAPITAL, 5.4 DE C.V. Acciones Mo aplcs. 9,423,049.37 0.00
MINISTERIO DE HACIENDA Reporios ARA 4 T85,613.80 7.516,5B5.75
TOTAL 245,776,638.47 230,764, 426.61

7.2. Activos Financleros Cedidos en Garantia
Al 31 de diciembre de 2023 v 2022, el Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida
no eedid titulos en garantia.

7.3. Activos Financleros Pendientes de Liguldacién
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo de Inversidn Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida
no presenta activaes pendientes de liguidar.

7.4. Inversiones Financieras Reclbidas en Pago
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo de Inversidn Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida
no habla recibido inversiones financieras como pago.

Limites de Inversidn

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida no
excedid los limites permitidos de inversidn en cartera financiera. Lo antenor acorde al articule 38 de
las Normas Técnicas de Fondas de Inversitn Cerrados de Capital de Riesgo.

Nota 8. Cuentas por Cobrar
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Fondo no presenta saldos en cuentas por cobrar.

Nota 9. Propiedades de Inversion
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Fondo no posee propledades de inversidn.

Nota 10. Pasivos Financleros a Valor Razonable

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 en el Fondo no existlan saldos en Pasivos Financieros a Valor
Razonable.
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Mota 11. Cuentas por Pagar

El saldo de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2023 y 2022 ascienden a USS 3,301 ,589.06
W USS 7 914 616.57, rezpectivamenta, gue sé compone de la forma siguiente:

2023 2022

LSS usz
Comisiones por administracién (nota 12) 3B0.808.58 418.268.50
Semvicios de terceros 2.505.19 2,024 90
Oiras cuentas por pagar 292927529 7.494 32317
Total 3.301,589.06 7,914 616.57

11.1 Servicios de tercoros
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 los servicios de terceros se conforman de la siguiente manera:

Servicio 2023 2022
Uss LSS

Auditorias extenmas 0.00 1.482 87

Calificadoras de riesgo 0.00 T4.02

Oiros 250518 468.01

Total 250518 2,024 .80

11.2 Otras cuentas por pagar
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 las ofras cuentas por pagar se conforman de la siguients

manera:
Datalle 2023 2022
Uss UsE

Beneficios por pagar a Participes 2592927529 T.484 32317

Total 292827529 74594 32317

Loz Beneficios por pagar correspondientes al 2023 serdn distribuidos a mds tardar el 30 de junio
de 2024 a totalidad de los partlcipes inscritcs a esa fecha. El saldo incluye un monto de
US% 559,287 .26 en conceplo de capital en exceso pendiente de pago.

Mota 12. Comislones por Pagar

a) Comisiones pendientes de pago a la Gestora
Al 31 de diciembre de 2023 v 2022 el Fondo presentaba un monto de USS 369 808.58 v
IS5 41826850, respectivamente, en concepto de comisiones pendientes de pago a Atlantida
Capital, 3_A. Gestora de Fondos de Inversion.

b) Politica de remuneracidn a la Gestora por la Administracidn del Fendo
Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion puede cobrar, &n conceplo de
administracidn del Fondo, hasta un 5.00 % anual {provisionado a diario en base a dias calendario
¥ cobrada mensualmente) sobre el valor del Patrimonio del Fondao.
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¢} Comisiones pagadas a la Gestora

Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 se pagd a la Gestora Atlantida Capital,
S.A. en concepto de comisicnes por administracion del Fondo la suma de USS 4, 826 27287 y

USS 4,258 221 28, respectivamente.

Mota 13. Préstamos por Pagar

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Fondo refleja los sigulentes préstamos con instituciones del

sistema financiers:

Detalle

Préstamo MN® 3120838471 por un monto de USS 20,000,000.00 a
una tasa de interds anual del 7.00 % por un plazo de 15 afios
oilorgado por el Banco Atlantida El Salvador, 5.A., el 1T de agosto
de 2022, cuenta con garantia prendaria. Mo ha sufrido cambios
posteriores a su otorgamiento.

Préstamo N* 3120837774 por un monto de USS 4,800,000.00 a
una tasa de interés anual del 7.00 % por un plazo de 15 afos
otorgado por el Banco Atlantida El Salvador, 5_A_, en fecha 12 de
septiembre de 2022, cuenta con garantia prendaria. Mo ha sufrido
cambios posteriores a su oborgamisnto.

Intereses pendientes de pago por préstamo N* 3120838471 por
un monio de USE 20,000,000.00

Intereses pendientes de pago por préstamo N* 3120837774 por
un monto de USE 4,800,000.00

Total

Porcidn gque vence an un afio

Porcion a largo plazo

Nota 14. Provisiones

Al 31 de diciembre de 2023 v 2022 el Fondo no presenta sakdos por provisiones.

Mota 15. Patrimonio
a. Cuotas de Participacion.

Mimero de cuotas de participacidn emitidas y pagadas

2023 2022

Uss Uss
13,363,000.64 19,246,353 .31
4,748,789.07 4,300,000.00
48.204.52 53.286.10
18.196.87 18.410.80
24,178,191.10 24,718,050.21
(205.106.78) (303.920.45)
23,373.084.32 24,324 12075

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el nimero de cuotas de participacidn del fondo asciende a
8,343 v T B34, respectivamente, las cuales han sido emitidas y pagadas.

Cuotas de participacién por tipos de aportes

Todas las cuotas de participacién son aportes en dinero efectivo por los Participes. El Fondo no

recibe aportes en especie.
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Valor unitario de cuotas de participacion
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el valor unitario de las cuoctas de participacién es de
USSE 27,199.61 y US§ 2575350, respectivamente.

Conciliacién entre el nimero de cuotas al principio y al final del periodo
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 las cuotas de participacidn presentaron los siguientes
movimientos:

Saldo Iniclal al 1 de enero de 2023 T.834
Aportes del periodo por nuevas emisiones 509
Saldo al 31 de diclembre de 2023 8,343
Saldo inicial al 1 de enero de 2022 6,631
Aportes del periodo por nuevas emisiones 1,203
Saldo al 31 de diciembre 2022 7834

Derechos, privilegios y restricciones correspondientes a cada clase de cuotas de
participacién, incluyendo las restricclones sobre la distribucion de beneficlos, cuando
aplique

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atldntida no posee distintas clases de cuotas
que originen diferentes derechos, privilegios o restricciones.

Estructura de participacién de los participes en el Fondo al 31 de diciembre de 2023 y al 31

de diclembre 2022:
Tipa dé Paraona Cuntas % Parteigacadn
Juridica 8,343 100000 %%
Tipo de Persona Cuntas %o Paricipaciin
Juridica T,B34 100.00 %

Forma de asignacion de cuotas: en mercado primario en T o T+1.

Forma de asignacién de rescates: en caso de que un inversionista desee salir del Fondo, debe
vender sus cuotas en mercado secundario por medio de una Bolsa de Valores.

b. Aumentos de capital.

Par los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 se realizaron aumentos de capital por
USS 13,138,314 82 y USS 31,001,943.44, respectivamente.

c. Disminuciones de capital voluntarias y parciales.

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 no se realizaron disminuciones de
capital.
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d. Elementos adicionales a las participaciones.

La utilidad del ejercicio qgue acomparian a las participaciones al 31 de diciembre de 2023 y 2022
asciende a USS 14,404,387 .85 y USS 12.471,020.61, respectivamente.

15.1 Beneficios netos por distribuir

El Fondo repane los ingresos netos producto de intereses, dividendos y ganancias de capital
sobre valores adquiridos, con una periodicidad anual, luego de rebajar los gastos corrientes
de manejo operativo y financiero y otros gastos extraordinarios del fondo, y aguellas
reservas que se decidan constituir dentro del fondo en algin periodo. El pago de los
rendimientos a los participes se realizara dentro de los 6 meses siguientes al respectivo
corte contable, v seran beneficiarios de dicho pago aquellos participes que se encuentren
acreditados como propietarios de cuctas de participacién del Fondo de Inversién Cemrado
de Capital de Riesgo Atlantida al cierre de cada afio. El pago se realizara a la totalidad de
participes en una mizsma fecha. El mecanismo de aviso de pago de beneficios se realizard
mediante un hecho relevante publicado en la pagina web de la Gestora. El pago se ejecutara
por medio de CEDEWVAL.

En atencidn al articulo 75 de la Ley de Fondos de Inversidn, los fondos cerrados distribuirdn
los beneficios netos percibidos durante el ejercicio, asi mismo, 2& entenderd por beneficio
neto percibido, la cantidad que resulte de restar a la suma de utilidades, intereses,
beneficios, dividendos y ganancias de capitales efectivaments percibidas, el total de
pérdidas y gastos devengados en el periodo. Al 31 de diciembre de 2023, los beneficios
netos por distribuir ascienden a LSS 2 369 988.03 y en 2022 el beneficio neto por distribuir
asciende a USS 7,494 323 17, respectivamente.

15.2 Valor unitario de cuotas de participacién
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el nimero de cuctas emitidas asciende a 8 343 y 7 834,
respectivamente, y &l valor unitario de las cuotas de participacidén asciende a US$ 27,199.61
y US$ 25 753,59, con un patrimonio total de USS 226 926 355.52 al 31 de diciembre de
2023 y USS 201,753, 640.88 al 31 de diciembre de 2022.

15.3 Total de cuotas de participacion
La emisidn total del Fondo es por 12,000 participaciongs a un precio unitario inicial de
USE 25 000.00, formando un patrimonio total de USS 300,000,000.00.
El Fonde cuenta con cince afios para colocar toda la emisidn.
e. Patrimonio restringido
El patrimonio restringido al 31 de diciembre de 2023 y 2022 asciende a US$ 17,011,087 26 y

L1535 4 976,697 44, respectivamente, en concepto de ganancias por cambios en valor razonable
de inversiones en activos financieras.
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Mota 16. Ingresos por Intereses y Dividendos

A continuacidn, se detallan los ingresos por intereses y dividendos del fondo por los afios terminados el
31 de diciembre 2023 y 2022.

a) Ingresos y gastos por intereses y dividendos que provienen de las distintas operaciones del Fondo.

2023 2022
uss US§
Ingresos devengados
Intereses por depdsito en cuentas comientes a4 17712 126,052 .58
Intereses por depdsito a plazo 25.737.03 0.00
Total 119.914.15 126,052 .58
Gastos:
2023 2022
uss uss
Comigiones Operaciones Bursatiles 34 443 85 281,195.16
Custodia de Valores 22 842 .53 13,981.98
Total 57,286.38 285,177.14

b) Método de caleculs de intereses aplicados.

El método utilizado para el cilculo de intereses es sobre una base de afo calendario o comercial de
acuerdo con el tipo de inversidn efectuada, la cual consiste en multiplicar la tasa de interés nominal
o de rendimiento por el valor facial de la inversidn dividiendo el resultado sobre la base que
cormesponda segin &l tipo de instrumento.

¢} Ingresos no reconocidos por activos financieros deteriorados

Para el periodo que se informa, el Fondo no mantuvo activos financiercs deteriorados, esto pemitid
reconocer los ingresos de forma oportuna.

d) Intereses y dividendos pendientes de cobro

Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 los ingresos financieros no percibidos
por &l Fondo son los siguientes:

2023 2022
USE uss
Ingresos no percibidos
Ingressos por intereses en cuenta corriente 6,931.24 8,183.55
Ingresos por intereses en depdsitos a plazo 10,367.13 0.00
Total 17,298.37 8,183.55
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Nota 17. Ganancias o Pérdidas en Inversiones Financleras

17.1 Gananclas o pérdidas por ventas de activos y pasivos financieros.
Por los afos terminados el 31 de dicembre de 2023 y 2022 el Fondo no realizd operaciones de
venia de activos y pasivos financieros.

17.2 Ganancias o pérdidas netas por cambios en el valor razonable de activos y pasivos
financieros.
Las ganancias o pérdidas provenientes de las variaciones en el Valor Razonable de Activos v
Pasivos Financieros =& muestran a continuacidn, por los afos terminados el 31 de diciembre de

2023 y 2022:
Ganancias
2023 2022
Uss Uss
Por thulos privados 20,800,367 58 18,742 605.60
Por reportos 220.154.76 71,588.45
Total 21.020.522 .34 18.614.205.05
Pérdidas
2023 2022
uss Lss
Pérdidas por cambio en el valor
razonable de activos (143,091.82) (59.74)
Total {143,091.82) (59.74)

Al 31 de diciembre de 2023 v 2022 el Fondo no posela pasivos financieros a valor razonable.

17.3 Ganancias por reversidon de deterioro y pérdidas por constitucidn de deterioro de activos

financieros.
Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Fondo no presenta partidas en
concepto de constitucidn o reversidn de deterioro de actives financieros.

Nota 18. Gastos por Gestion

a)

b}

Remuneraciones por Administracidén del Fondo

El gasio de comisiones por Administracidn del Fondo por los afios terminados el 31 de diciembre
de 2023 y 2022 ascendid a USE 4 777 .812.95 y USE 4 428 31315, respectivamente.

Cambios en los porcentajes de las comisiones por administracién

El Fondo de Inversidn Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida, por los afos terminados el 31 de
diciembre de 2023 y 2022 no se realizaron cambics a la comisidn de administracién inicial maxima
del 5% anual, provigicnada diaria, sobre el Patrimonio del Fondo.
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Medidas 2023 2022
Enero 236 % 227T%
Febrero 249 % 236%
Marza 244 % 236%
Abril 241 % 236%
Mayo 236% 236 %
Junio 230% 236 %
Julio 225% 2.36%
Agosto 225% 235%
Septiembre 225% 235%
Octubre 203 % 233%
Moviembre 191 % 233%
Diciembre 1.90 % 2.36%

* Las tasas por administracidn han oscilado entre 1.90 % v 2.49 % para 2023 y entre 227 %y 2.36 %
para el 2022,

Nota 19. Gastos Generales de Administracién y Comités

Loz Gastos Generales de Administracion y de Comités por el periodo terminado el 31 de diciembre 2023
y 2022 ascendieron respectivamente a USS 49 649 27 v USE 117.471.09, respectivamente.

Neota 20. Otros Ingresos o Gastos
Por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2023 y 2022 el Fondo reporta otros gasios en concepto
de comisiones bancarias, seguros y garantias por un valor de US% 306.08 y USE 79,758.94,
respectivamente.

MNota 21. Partes Relacionadas

En el siguiente cuadro se detalla |a tenencia de cuotas por la Gestora v entidades relacionadas a la
misma, al 31 de diciembre de 2023; en 2022 el Fondo no registraba tenencia de cuotas por la Gestora.

Cuotas al Porcentaje de

Participa 31 de diciembre 2023 participacidn
AHantida Capital, 5_A_, Gestora de Fondos de Inversion T4 .83 %
Atlantida Vida, 5.A., Seguros de Personas 40 048 %
Seguros Atllantida, 5.A., 24 0.29 %
Toial 138 1.66 %
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Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo tiene préstamos otorgados por el Banco Atldntida El Salvador,
SA. por un valor de US$ 24 111,780.71 (USS 24 T18.050.21 al 31 de diciembre de 2022), mas
informacién de estos créditos se detalla en la nota 13. Asimismo, posee cuentas comientes en el mismo
banco al 31 de diciembre de 2023 por USS 3,712 148.81 (LSS 3,613,697 50 al 31 de diciembre de 2022).
El Fondo ha cancelado en concepto de comisién por administracion a Atlantida Capital, S.A., Gestora
de Fondos de Inversién, de acuerds en lo indicado en el [iteral “c”, de la nota 12.

Por el afo terminado el 31 de diclembre de 2023, se ha pagado en concepto de intereses al Banco
Atlantida El Salvador, S.A., un valor gue asciende a S5 1,713,197.64, por los prestamos detallados en
la nota 13 (US$ 1,526,621.99 en 2022).

MNota 22. Régimen Fiscal

De acuerdo con el articulo 108 de la Ley de Fondos de Inversidn, el Fondo se encuentra excluido de |a
calidad de contribuyente del pago del impuesto sobre la renta y de cualquier otra clase de impuesto,
tazas y confribuciones especiales de cardcter fiscal.

Los paricipes personas naturales estaran sujetos al tratamiento tributario establecido en la Ley del
Impuesto sobre la Renta, en referencia al articulo 4 numeral 5) de la mencionada ley.

Todo ingreso, rédite o gananca proveniente de las cuotas de paricipacidn en Fondos de Inversidn
obtenidos por personas juridicas estaran sujetos igualmente al tratamiento tributario establecido en la
Ley del Impuesto sobre la Renta. En los casos en que los ingresos gue perciba la persona juridica
provengan de inversiones en valores exentos del pago del impuesto sobre la renta, ese ingreso, rédito
o ganancia estard igualmente exento.

Mota 23. Informaciin sobre Custodia de Valores y Otros Activos

Al 31 de diciembre de 2023 v 2022 los actives financiercs del Fondo estaban bajo custodia de La Central
de Depdsitos de Valores, S A de C V.

Mota 24. Garantia Constituida
La Gestora ha constituido garantla a favor del Fondo de acuerdo con el siguiente detalle:

Detalle 3 de diciembre 2023

Especificacion de Garantia De exacto Cumplimiento a favor de los Participes de
los Fondo de Inversion administrados por Atlantida
Capital, 5.4, Gestora de Fondos de Inversidn

N* Referencia SI5A Seguros:
247330 por tramo de USS 1,000,000.00

250182 por framo de USS  750,000.00
251651 por framo de USS 2,700,000.00
254172 por framo de USS  000,000.00

Emisores SI5A Seguros
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Administrade por: Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversibn
(Compania Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financleras Atlintida. S.A.)

{San Salvador, Replblica de El Salvador)

Motas a los Estados Financieros

Detalle

31 de diciembre 2023

Representante Oe 105 Denglicianos
Monto de la Garantia
% con relacidn al Patrimonio del Fondo

Vigencia

Cientral de Deposio de Valores, 5.4 da CV.
US% 5,350,000.00
236 %

SI5A Seguros:

06-12-2024 para tramo de USS 9D00,000.00;
27-09-2024 para tramo de USS 2,700,000.00;
09-08-2024 para tramo de USE TS0,000.00; y
22-05-2024 para tramo de USE1,000,000.00.

Detalle

31 de diciembre 2022

Especificacidon de Garantia

N® Referencia

Emisores

Representante de los Beneficiarios
Monto de la Garantia

% con redacién al Patrimonio del Fondo

Vigencia

De exacto Cumplimiento a favor de los Participes de
los Fondo de Inversidn administrados por Atlsntida
Capital, 5.A., Gesiora de Fondos de Inversian

SI15A Seguros:

235143 por framo de USS  750,000.00
236584 por ramo de USS  6B5,000.00
235319 por ramo de USS 1,515,000.00
240291 por ramo de USS  500,000.00
233437 por ramo de USS  500,000.00
S1SA Saguros

Cenfral de Depdsito de Valores, 5.4 da CV.
USE 3,950,000
1.96 %

SI5A Seguros:
181002023 para tramo de USS 685,000; 27-9-2023
para tramo de USS 1,515,000, 9-8-2023 para tramo
de USS 750,000, B8-12-2023 para tramo de
Uss 5000060 y 66-2023 para framo de
LSS 500,000.
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Administrado por: Atlantida Capital, $.A., Gestora de Fondos de Inversién
(Compafiia Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financlero Atldntida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A.)
{San Salvador, Replblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financleros

Mota 25.

Mota 26.

Mota 27.

Mota 28.

Mota 29.

Limites, Prohibiclones y Excesos de Inversiones

Al 31 de diclembre de 2023 y 2022 el Fondo no presentaba excesos en los limites de inversidn
establecidos en las Normas Técnicas para las Inversiones de los Fondos de Inversidn (NDMC-07), asi
COMma, Nd S8 reporan excesos segln lo establecido en los articulos 37, 38 v 39 de las Normas Técnicas
de Fondos de Inversién Cerrados de Capital de Riesgo (MDRMC-18).

Litigios Pendientes
Al 31 de diciembre de 2023 v 2022 no existian litigios pendientes en contra del Fondao.
Tercerizacion de Serviclos

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 los servicios de Auditorfa Interna, Oficialla de Cumplimiento y
Tecnologla fueron prestados por Banco Atlantida El Salvador, 5.A., con quien Atlantida Capital. S.A.,
Gestora de Fondoes de Inversion tiene un confrato firmado por un plazo indefinido.

Pasivos y Activos Contingentes
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existlan activos y pasives contingentes.
Calificacidn de Riesgo

EI Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida posee las siguientes calificaciones de
riesgo:

Empresa calificadora de riesgo: SCRiesgo Rating Agency.
Sesidn extraordinaria: N° 6172023.
Fecha de ratificacidn: 30 de octubre de 2023,

*  Riesgo de crédito: scr A-2(SLV)
La calidad y diversificacidn de los activos del Fondo, la capacidad para la generacion de flujos, las
fortalezas y debilidades de la adminisiracién, presentan una adecuada probabilidad de cumplir con
sus objetivos de inversidn, teniendo una adecuada gestidn para limitar su exposicion al riesgo por
factores inherentes a los activos del Fondo y los relacionados con su entorno. Nivel bueno.

* Riesgo de mercado: Categoria 2
Moderada sensibilidad a condiciones cambiantes en el mercado. Los fondos de inversidn en la
categorfa 2, se consideran con una moderada sensibilidad a condiciones cambiantes en el mercado.
Es de esperar que el fondo presente alguna variabilidad a fravés de cambios en los escenarios de
mercado, ademas de una moderada exposicidn a los riesgos del mercado al gue pertenecen de
acuerdo con la naturaleza del fondo.

" Perspectiva: estable.
Se percibe una baja probabilidad de que clasificacidn varie en el mediano plazo.

Fondo de Capital de Riesgo
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Administrade por: Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversibn
(Compafiia Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financleras Atlintida. S.A.)
{San Salvador, Replblica de El Salvador)

Motas a los Estados Financieros

Empresa calificadora de riesgo: Pacific Credit Rating, S.A. de C\.
Fecha de Comité: 26/1072023

Riesgo Integral v M2-f
Riesgo Fundamental | Sv MA-f
Riesgo de Mercado Swv M2
Riesgo Fiduciario Sv AAF

+  Perfil del Fondo M
Estos fondos de inversion estan dirigides a los inversionistas que tienen un perfil de inversidn
caracterizado por asumir un riesgoe moderado, obteniendo una rentabilidad mayoer con una
probabilidad baja de pérdidas inesperadas o con bajos niveles de severnidad.

+ Riesgo Integral 2
Dentro de su perfil, comesponde a fondos de inversidén con una moderada vulnerabilidad a sufrir
pérdidas en el valor.

* Riesgo Fundamental &
Los factores de proteccidn, que se desprenden de la evaluacidn de la calidad y diversificacidn de
los activos del portafolio son buenos. Los Fondos de inversion agrupados en este nivel poseen
carteras balanceadas cuyas emisiones yo calidad de actives fluctlan enire niveles de calidad
crediticia sobresalientes hasta satizfactorias, con el objeto de tratar de aprovechar oportunidades
de rendimientos mayores.

+ Riesgo de Mercado
Dentro de su perfil, corresponde a fondoes de inversidn con una moderada volatilidad ante cambios
en las condiciones de mercado.

+ Riesgo Fidudario Af,
La administracion del fondo cuenta con capacidad para llevar a cabo una muy buena gestidn de
los recursos a su cargo. El riesgo fiducianio es considerablemente bajo como resultado de al
menos la concurrencia de la capacidad profesional de los administradores, el muy buen disefio
organizacional y de procesos, la efectiva ejecucidn de dichos procesos, asi como por &l uso de
sisternas de informacidn de muy alta calidad.

= Perspectiva: Estable

Mota 30. Diferencias Significativas entre las Normas Internacionales de Informacidn Financiera y las
Mormas Emitidas por ol Regulador

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Administracidn del Fondo de Inversién ha determinado las
diferencias principales entre el Manual de Contabilidad para Fondos de [nversion, el cual ez la base
para la elaboracién de los Estados Financieros a los cuales hacen referencia las Notas a los Estados
Financieros v las Mormas Internacicnales de Informacidon Financiera, de acuerdo con el giguiente
detalle:
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(Compania Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. 5.A.)
{San Salvador, Replblica de El Salvador)

Motas a los Estados Financieros

1. Las inversiones financieras se vallan de acuerdo con la normativa técnica regulatoria
metodologla de valoracidn propia a valor razonable con cambios en valor resultados. Segidn las
NIIF la medicidn puede ser a costo amortizado, a valor razonable con cambios en ofro resultado
integral o a valor razonable con cambios en resultados sobre la base de los dos siguientes:

= models de negocio de la entidad para gestionar kos actives financieros y
= de las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiera.

2. Las NIIF requieren ciertas revelaciones adicionales para instrumentos financieros.

Mota 31. Hechos Ocurridos Después del Pericdo sobre el que se Informa

El Fondo no reporta hechos relevantes posteriores a la fecha de los estados financieros.

Mota 32. Bienes y Derechos Recibidos en Pago
Al 31 de diciembne de 2023 v 2022 &l Fondo no reporta bienes y derechos recibidos en pago.

“La informacion financiera completa del Fondo se incluye en los estados financieros y
sus notas, que fueron auditados por KPMG, S.A. segun Junta General de Accionistas de
febrero de 2024. Los honorarios totales autorizados a esa firma por servicios
profesionales ascendieron a USD $7,875.00 (sin IVA), de los cuales USD $7,875.00 (sin

IVA) corresponde a costos de auditoria externa.”
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INFORME DE COMITE DE VIGILANCIA

San Salvador, 22 de febrero de 2024

A LA ASAMBLEA ORDINARIA DE
PARTICIPES DEL FONDO DE
INVERSION CERRADO DE CAPITAL
DE RIESGO ATLANTIDA

En concordancia a las atribuciones que el articulo 78 de la Ley de Fondos de Inversidn
establece, el Comité de Vigilancia del Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo
Atlantida presenta su Informe Anual sobre su gestién durante el afio 2023. El Comité de
Vigilancia tiene la responsabilidad de actuar exclusivamente en el mejor interés de los
Participes, para lo cual vigilara las operaciones que la Gestora realice con los recursos
del Fondo.

La Evaluacidn de Cumplimiento por parte del Comité de Vigilancia para el afio 2023 es
el siguiente:

Descripcion Cumple No cumple Anexo

Cumplimiento de reglamento interno
del Fondo

Informacién completa y veraz a
participes

Operaciones del Fondo de acuerdo con

la Ley de Fondos de Inversidn, a las

normas técnicas que dicte el Banco X 3
Central y al reglamento interno del

Fondo

Propuesta de auditores externos y
auditor fiscal
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El Comité de Vigilancia del Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida
declara que la informacion detallada en el presente informe es verdadera, completa,
fidedigna y exacta, por lo que los suscritos son los responsables de su contenido.

E-SIGNED by Franco Jovel
on 2024-02-22 20:50:31 GMT

Franco Edmundo Jovel Carrillo

Integrante de Comité de Vigilancia

E-SIGNED by Jorge Laitano
on 2024-02-23 15:46:58 GMT

Jorge Leonardo Laitano Torres

Integrante de Comité de Vigilancia

E-SIGNED by Marcelo Garcia
on 2024-02-23 14:55:17 GMT

Marcelo Heriberto Garcia Sanchez

Integrante de Comité de Vigilancia
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ANEXO 1. CUMPLIMIENTO DE REGLAMENTO INTERNO DEL FONDO.

e ESTADOS FINANCIEROS.

1. BALANCE GENERAL.

Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Administrado por: Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversién
(Compaiiia Salvadoreia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,

Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S.A.)

(San Salvador, Republica de El Salvador)
Balance General

Saldos al 31 de diciembre 2023 y 2022

(Cifras en dolares de los Estados Unidos de América, excepto el numero de cuotas de participacion)

Nota 2023 2022
Activo

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 8,629,447.21 3,621,881.05
Inversiones financieras 7 245,776,688.47 230,764,426.61
Total activos 254,406,135.68 234,386,307.66
Pasivo

Pasivos corrientes

Préstamos con bancos y otras entidades del Sistema Financiero 13 805,106.78 393,920.46
Cuentas por pagar 1 3,301,589.06 7.914,616.57
Pasivos no corrientes

Préstamos de largo plazo 13 23,373,084.32 24,324,129.75
Total pasivos 27,479,780.16 32,632,666.78
Patrimonio 15

Participaciones 209,915,258.26 196,776,943.44
Patrimeonio restringido 17,011,097.26 4,976,697.44
Total patrimonio 226,926,355.52 201,753,640.88

Total pasivo y patrimonio

Numero de cuotas de participaciéon emitidas y pagadas
Valor unitario de cuota de participacién

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros.

254.406,135.68

234,386,307.66

8,343

7,834

27,199.61

25,753.59
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2. ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL.

Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Administrado por: Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion

(Compainiia Salvadoreiia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S.A.)

(San Salvador, Republica de El Salvador)
Estado de Resultado Integral

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Cifras en doélares de los Estados Unidos de América, excepto el nimero de cuotas de participacion)

Fondo de Capital de Riesgo
Atlantida

Ingresos de operacion:
Ingresos por inversiones

Gastos de operacion:
Gastos financieros por operaciones con instrumentos financieros
Gastos por gestion
Gastos generales de administracion y comités

Resultados de operacion

Gastos por obligaciones con instituciones financieras

Otros gastos
Resultado integral total del periodo

Ganancias por titulo Participacion Basicas (expresada en moneda (US$)
dolares de los Estados Unidos de America por cuota):

Beneficios netos por cuota

Beneficios netos por distribuir
Numero de cuotas de participacion emitidas y pagadas

Las notas que se acomparfian son parte infegral de los estados financieros.

Nota

16,17

16,17
18
19

20

2023

21,140,436.49

(200,378.20)
(4,777,812.95)
(49,649.27)

2022

18,940,257.63

(295,236.88)
(4,428,313.15)
(117.471.09)

16,112,596.07
(1,707,902.13)
(306.09)

14,099,236.51
(1,548,455.96)
(79,759.94)

14,404,387.85

12,471,020.61

1,726.52 956.64
351.11 956.64
8.343 7.834
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3. ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO.

Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Administrado por: Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion

(Compaiiia Salvadoreiia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S.A.)

(San Salvador, Republica de El Salvador)

Estado de Cambios en el Patrimonio

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Cifras en délares de los Estados Unidos de América)

[Z
=
e
L

CONCEPTOS

Balance al 1 de enero de 2022

Incremento por nuevas cuotas de participacion
Beneficios distribuidos

Utilidad del periodo

Balance al 31 de diciembre de 2022 15

Incremento por nuevas cuotas de participacion
Transferencias netas de beneficios distribuibles
Beneficios distribuidos

Utilidad del periodo

Balance al 31 de diciembre de 2023 15

Resultados por Patrimonio
Participaciones aplicar restringido Patrimonio total
165,775,000.00 2,054,339.51 0.00 167,829,339.51
31,001,943.44 0.00 0.00 31,001,943.44
0.00 (9,548,662.68) 0.00 (9,548,662.68)
0.00 7,494,323.17 4,976,697.44 12,471,020.61
196,776,943.44 0.00 4,976,697 .44 201,753,640.88
13,138,314.82 0.00 0.00 13,138,314.82
0.00 2,084,169.02 (2,084,169.02) 0.00
0.00 (2,369,988.03) 0.00 (2,369,988.03)
0.00 285,819.01 14,118,568.84 14,404, 387.85
209,915,258.26 0.00 17,011,097.26 226,926,355.52

Las notas que se acomparfian son parte integral de los estados financieros.
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4. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO.

Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Administrado por: Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
(Compaiiia Salvadoreiia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S.A.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Estado de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Cifras en ddlares de los Estados Unidos de América)

Fondo de Capital de Riesgo
Atlantida

Nota 2023 2022
Flujos de efectivo provenientes de actividades de operacion
Intereses y dividendos recibidos 11,728,402.61 144,658.00
Pagos a proveedores de servicios (4,875,753.35) (155,432.66)
Pago de intereses sobre préstamos (1,713,197.64) (1,526,621.99)
Otros pagos relativos a la actividad (57,286.38) (4,258,671.28)
Efectivo neto provisto por (usado en) actividades de operacion 5,082,165.24 (5,796,067.93)
Flujos de efectivo neto usado en actividades de inversion
Adquisicion de inversiones financieras (12,5626,152.00) (27,262,320.54)
Venta de inversiones financieras 6,782,832.20 0.00
Efectivo neto usado en actividades de inversion (5,743,319.80) (27,262,320.54)
Flujos de efectivo provenientes de actividades de financiamiento
Aportes de los participes 15.b,11.2 13,697,602.08 31,001,943.44
Préstamos recibidos 13 0.00 24,800,000.00
Préstamos pagados (534,563.60) (20,153,646.69)
Pago de beneficios a participes (7,494,317.76) (5,491,872.51)
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 5,668,720.72 30,156,424.24
Aumento (disminucion) neto en el efectivo y equivalentes de efectivo 5,007,566.16 (2,901,964.23)
Efectivo y equivalente de efectivo al 1 de enero 3,621,881.05 6,523,845.28
Efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre 6 8,629,447.21 3,621,881.05

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros.
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e CLASIFICACION DE RIESGO.

SCRiesgo Rating Agency en Sesidn Ordinaria N° 6172023 del 20 de octubre de 2023 otorgd la siguiente
calificacién:
Anterior Actual
Clasificacién Perspectiva Clasificacién Perspectiva
scr A-2 (SLV) Estable scr A-2 (SLV) Estable

+ La calidad y diversificacién de los activos del Fondo, la capacidad para la generacién de flujos, las
fortalezas y debilidades de la administracién, presentan una adecuada probabilidad de cumplir con
sus objetivos de inversidn, teniendo una adecuada gestidn para limitar su exposicién al riesgo por
factores inherentes a los activos del Fondo y los relacionados con su entorno.

« Los fondos de inversién en la categoria 2, se consideran con una moderada sensibilidad a
condiciones cambiantes en el mercado. Es de esperar que el fondo presente alguna variabilidad a
través de cambios en los escenarios de mercado, ademas de una moderada exposicion a los riesgos
del mercado al que pertenecen de acuerdo a la naturaleza del fondo.

Pacific Credit Rating en Comité No. 191/2023 del 26 de octubre de 2023 otorgé la siguiente calificacidn:

Anterior Actual
Clasificacién Perspectiva Clasificacién Perspectiva
sv MA-f Estable sv MA-f Estable

» Los factores de proteccidn, que se desprenden de la evaluacion de la calidad y diversificacion de los
activos del portafolio son buenos. Los Fondos de inversidn agrupados en este nivel poseen carteras
balanceadas cuyas emisiones y/o calidad de activos fluctiian entre niveles de calidad crediticia
sobresalientes hasta satisfactorias, con el objeto de tratar de aprovechar oportunidades de
rendimientos mayores.

= La administracidn del fondo cuenta con capacidad para llevar a cabo una muy buena gestién de los
recursos a su cargo. El riesgo fiduciario es considerablemente bajo como resultado de al menos la
concurrencia de la capacidad profesional de los administradores, el muy buen disefio organizacional y
de procesos, la efectiva ejecucién de dichos procesos, asi como por el uso de sistemas de informacidn
de muy alta calidad.

84



h ‘ Fondo de Capital de Riesgo
Atlantida

ANEXO 2. INFORMACION COMPLETA Y VERAZ A PARTICIPES.

e INFORMACION PROPORCIONADA A PARTICIPES.

Descripcion

Valor cuota de la participacion,
comisiones que perciba la
Gestora, gastos que son cargados
al Fondo con rendimiento diario

Composicion del Fondo por
industria, Estados Financieros
mensuales no auditados de la

Gestora y sus Fondos

Informe trimestral de desempernio
del Fondo

Informe de Clasificacidon de
Riesgo

Estados Financieros auditados
semestrales

Estados Financieros anuales
auditados de la Gestora y Fondos

Estados de cuenta

Hechos relevantes

Emisiones

Nombramiento de Auditor
Externo

Renuncia de Administradores de
Inversiones

Distribucién de beneficios

Periodicidad

Diaria

Mensual

Trimestral

Semestral

Semestral

Anual

Mensual

Maximo dia
habil
siguiente
ocurrido el
evento

Medio de Difusion

Pagina web de la Gestora

Pagina web de la Gestora

Pagina web de la Gestora

Pagina web de la Gestora

Pagina web de la Gestora y en
un periddico de circulacién
nacional

Pagina web de la Gestora y en
un periddico de circulacién
nacional

Correo electrénico registrado
por Participe

Pagina web de la Gestora
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Forma de constitucion de
garantia y cambios en el monto
de esta
Informe sobre la Clasificacién de
Riesgo vigente

Reglamento Interno del Fondo y

Pagina web de la Gestora
su Extracto

Copia del contrato de suscripcion

al Fondo Entrega fisica

Memoria de labores Pagina web de la Gestora

e PATRIMONIO Y VALOR CUOTA.

Patrimonio del Fondo $226,926,355.52

Valor Cuota $27,199.6111

Cuotas de Participacion 8,343

Rendimiento Diarioc Anualizado Promedio 7.0000%

| GRS N N—

Histérico de Patrimonio
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ANEXO 3. OPERACIONES DEL FONDO DE ACUERDO CON LA LEY DE FONDOS
DE INVERSION, A LAS NORMAS TECNICAS QUE DICTE EL BANCO CENTRAL Y
AL REGLAMENTO INTERNO DEL FONDO.

e PORTAFOLIO FINANCIERO DEL FONDO.

Composicién del Portafolio Financiero

Clasificacién Porcentaje Detalle
Por tipo de inversion 100% Depdsitos en Cuenta Corrientes
Por sector econdmico 100% Banca
Por emisor 100% Banco Atlantida El Salvador, S.A.
Por clasificacidn de riesgo 100% AA-
Por plazos de inversién 100% 0 a 180 dias
Por tipo de moneda 100% uss
Por pais de origen del 100% El Salvador

emisor
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Composicién del Portafolio de Emisiones que No Cotizan en Bolsa

Por Sector Econdmico

r

Clasificacién

Por plazos de
inversion

Porcentaje

100%

Detalle

Mas de cinco afios

Por tamanfio de

sociedad objeto de 100% Gran Empresa

inversion

Por instrumentos Emnisi

financieros, emisiones  99.0125% misiohes  gque  no
. cotizan en bolsa

gue cotizan y que no 0.9875% h .

} Cartera Financiera

cotizan en una bolsa

Participacion de Emisiones aue no

activos que conforman 99.0125% cotizan en bc?lsa

el portafolio de 0.9875%

inversiones

Cartera Financiera

ANEXO 4. PROPUESTA DE AUDITORES EXTERNOS FINANCIEROS Y AUDITOR

FISCAL.

o PROPUESTAS DE SERVICIOS DE AUDITORIA EXTERNA FINANCIERA Y
AUDITORIA FISCAL PARA EL ANO 2024:

Firma de

L, Servicio Honorarios

Auditoria

Auditoria Externa Financiera USS$11,000.00 + IVA
KPMG

Auditoria Fiscal USS$2,350.00 + IVA
MONROY & A.uditorl’a Externa Financiera y Auditoria US$4,700.00 (VA incluido)
ASOCIADOS Fiscal

Auditoria Externa Financiera USS$16,000.00 + IVA
PwC

Auditoria Fiscal

US$6,000.00 + IVA




h ‘ Fondo de Capital de Riesgo
Atlantida

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

Los miembros de la Junta Directiva vy el Gerente General de Atlantida Capital S.A.,

Gestora de Fondos de Inversidn, a fin de cumplir los requisitos establecidos en el Manual
de Contabilidad para Fondos de Inversion, NDMC-08, declaran que la informacion

detallada en la presente Memoria de Labores es verdadera, completa, fidedigna y exacta;

consecuentemente, los suscritos se hacen responsables de su contenido.

E-SIGNED by Gabriel E. Delgado

on 2023-02-09 19:23:28 GMT

E-SIGNED by José Estrada
on 2023-02-09 18:10:15 GMT

Gabriel Eduardo Delgado Suazo

Director Presidente

E-SIGNED by Marcelo Olano
on 2023-02-09 18:06:41 GMT

José Ricardo Estrada Tenorio

Director Vicepresidente

E-SIGNED by Sara Ochoa
on 2023-02-09 19:21:26 GMT

Carlos Marcelo Olano Romero

Director Secretario

E-SIGNED by Carlos Coto
on 2023-02-09 19:47:18 GMT

Sara de Jesus Ochoa Matamoros

Director Suplente

E-SIGNED by Luis Noyola
on 2023-02-09 18:30:09 GMT

Carlos Alberto Coto Gémez

Director Suplente

Luis José Noyola Palucha

Director Suplente

E-SIGNED by Javier Mayora
on 2023-02-09 18:02:37 GMT

Francisco Javier Mayora Re

Gerente General
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