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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva y a los A.ccionistas de
SYSVALORES, S.A. de C,V.
CASA DE CORREDORES DE BOLSA:

Opinión

Hemos auciitado ios estados financieros adjuntos de SYSVALORES, S.A. de C.V., CA§A DE CORREDORES

DE BOLSA, que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2023, así como el estado de

resultado, el estado de cambios en el pakimonio, el estado de flujos de efectivo y el estado de operaciones
L---,ar:l-- 

--- -l -.!- -l- -- --- t--t--. -- i- l-^ 
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notas explicativas.

En nuest¡'a opinión, los estados financieros referidos anterioi'mente, presentan razonablemente en todos los

aspectos importantes, la situación financiera de SYSVALORES, S,A. de C.V., CASA DE CORREDORES DE

BOLSA al 31 de diciembre de 2023, su desempeño financiero, su flujo de efectivo, el estado de cambios en
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las prácticas contables contenidas en el Manual de Contabilidad aprobado por la Superintendencia de

Valores para las entidades que están autorizadas para operar como casa de corredores de bolsa; como se

describe en nota 2, Ias cualec constituycn una base aceptada de contabitidad distinta a las Normas

lnternacionales de lnformación Financiera.

Base para la opinión

Efectuamos la auditoria de conformidad con Normas lnternacionales de Auditoría (NlA), nuestra
responsabilidad sobre dichas Normas se describen con posteriondad en Ia sección responsabilidades del
auditor. Somos Auditores lndependientes de la Compañía, de acuerdo con las disposicrones def Código de
Ética para Contadores Públicos emitidos por ei consejo de Normas lnternacionales de ética (IESBA) y hemos
cumpiido con nuestras responsabilidades de ética en conformidad con estos requisitos. Consideramos que la
evidencia de la auditoría que hemos obtenido es suficiente para proporcionar una base razonable para emitir
nuestra opinión,

La compañía es miembro de un grupo de compañÍas afiliadas, que están bajo una misma dirección y control,

existiendo relaciones comerciales con esas compañias; en consecuencia, es posible que las condiciones bajo

las cuales se lleven a cabo las transacciones, no sean las mismas que resultarían de ser con

independientes.

Los asuntos importantes de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, fuero mayor
relevancia en los estados financieros del periodo revisado. Estas situaciones fueron abordadas elcontexto
de nuestra auditoría financiera como un todo, pero no pretendemos representar todos los discutidos
con ia Administración de la Casa Corredora de Bolsa. Nuestros procedimientos
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fueron diseñados en la ejecución de nuestra auditoria de los estados financieros, en la formación de nuestra

opinión al respecto, por lo que no presentamos una opinión separada sobre estos asuntos.
Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Casa Corredora de Bolsa, no es modificada con respecto
a ninguno de {os asuntos importantes de auditoría descritos a continuación:

En nuestra opinión ei reconocimiento de ios ingresos están de conformiciad a las Normas Coniabies emitidas
por la Superintendencia de Valores de El Salvador en lo aplicable, los costos y los gastos han sido realizados
conforme a Ias necesidades de negocio en marcha de conformidad a las normativas técnicas y legales
aplicables, y nuestros procedimientos de auditoría para cubri¡" el riesgo en relación al reconocimiento de
disponibilidades y restricciones y cuentas a cargo y favor de relacionadas; ha sido:

Resumen de asunfos importantes Como fue evidenciada la auditoria

EI saldo de disponible y restringidos asciende a * Se realizaron pruebas sustantivas
US$140" conciliaciones, que proharon la propiedad

razonabiiidad de los valores.

en

v

Saldos de Relacionadas.

Se revisó el control y políticas contabies, que

nos aseguraron la acumulación y revelación
apropiada.

Nos aseguramos que las transacciones entre
compañías sean justificadas con suficiencia y
cumplan con la exigencia legal.

Atra infarmación

La adniinistración es responsable dei cumpliniiento de las disposiciones reguiatorias emitidas por la
Superintendencia de Valores.

Nuestra opinión sobre los estados financieros no cubre la otra información y no podemos expresar una

opinión al respecto. Si sobre la base del trabajo que hemos realizado podemos concluir que existe una
inexactitud impoftante de esta información adicional, estamos en la obligación de informar el hecho.

r- ^l -^-:^J^ ^.,^.^l-^l^ --l- --.- :-¡^----- -^^--^r^ ^ -¿-^ :-l^--^^:a-trlltr ptl|UUU tsxirlllllliruu, llU tEllelllUS f l¿rud que llllul lll¿rl Iebpeutu d Utlcl lrllulll¡dulul l.

Responsabilidad de la administración por los esfados financieros

La aeiministraeión es responsable por ia preparaeién y presentación razonable de ios estacios financieros eie

conformidad con el [Vlanual de Contabilidad aprobado por la Superintendencia de Valores para las entidades
que están autorizadas para operar como casa de corredores de bolsa. Esta responsabilidad incluye: diseñar,
imnlaman+¡r , mantaanr nl ¡an+rnl ;^+^rh^ ' l^^i^^^¡^ ^^^ la ^.ana.-¡iÁn r¡ nracan+a¡iÁ^ , a-^n^hl^ n^[[PrEiltEiltot y rroiltgilEt gr vunuvt [[(,iltv r(;tovrvrfouv uuil to prEyotouluil ] Pr(,J(iiltoutL/il to¿vt tour(, u(,

estados financieros libres de representaciones erróneas, ya sea por fraude o error; así como seleccionar y

aplicar polítícas contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables que sean razonables en las

circunstancias.

La administración es responsable de evaluar la capacidad de la casa corredora de bolsa para continuar como

un negocio en marcha, revelando los asuntos relacionados, salvo que se proponga a liquidar o cesar sus

operaciones o no tenga otra alternativa que hacerlo y es responsable de supervisar el proceso de

presentación de los informes financieros.



lnfarme sobre o*as requerimíenfos legales

La administración es responsable por la prepar:ación de otra infomación complementaria financiera, cumplir
con las disposiciones legales y reglarnentarias, establerer su reserva legal, constituir las garantías que

garanticen las operaciones y atender las normativas contables.

Responsabilrdades del auditor en relación con la auditoría de los esfados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonabie cie que los estados financieros de SYSVALORES,
S,A. de C.V., CASA DE CORREDORESDE BOLSA, en su conjunto están libres de errores significativos,

debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinión. Seguridad razonable es

un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con las Normas

lnternacionales de Auditoría siempre detecte errores significativos cuando existan. Los errores pueden

deberse a Íraude o equivocación y se consideran significativos si, individualmente o en su conjunto, se podría

razonablemente esperar que influyan en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los

estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas lnternacionales de Auditoria apiicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud profesional durante toda la auditoria; también, obtuvimos

conocimiento del control interno relevante, con el fin de diseñar procedimientos de auditoria que fueran

adecuados en función de las circunstancias.

Evaluarnos la adecuación de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones

contables y la correspondiente información revelada por la administración, evaluamos la presentación en

conjunto, la estructura y contenido de los estados financieros de un modo que logran la presentación

requerida por las Normas del ente regulador son razonables.

Moreno Portillo y Asociados, S. A, de C. V,

Auditor Externo - lnscripción No175

Licda. Marlene de de c.P
Socia - No.

9 de febrero de 2024

.4.



CUADRO A

SYSVALORES, S.A. DE C.V.
Casa de Corredores de Bolsa

Balance General

Al 31 de Diciembre de 2023 y 2022
(Expresados en Mifes de Dólares de los Estados Unidos de América)

Nútás ¿ULJ Mt
Activo

Activo corriente

Bancos y otras inst¡tuc¡ones financieras

Disponible iestringido

Cuentas y documentos por cobrar relacionadas

lmpuestos

Totai activo corriente

^^ri,.^ -^ ^^--i^^+^Áuú!u lru uull,Éil1ú

It/uebles

lnversiones financieras a largo plazo

Activos intangibles

Total activo no corriente

Total activo

Pasivo
r d5tvu Lúl r tet ttú

Cuentas por pagar

Cuentas por pagar Relacionadas

lmpuestos por pagar propios

Total pasivo Corriente

Pasivo no corriente

Estimacíon para Obligaciones Laborales

Total pasivo no corriente

Total Pasivo

Patrlrnonio neto

Capital

Capital social mínimo
Reservas de capital

Reserva legal
Resultados

Resultados acumulados de ejercicios anteriores
Resultados del presente ejercicio

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Contingentes de Compromisos y de Control Propias
Cuentas contingentes de compromiso deudo!-as

Garantias otorgadas

Contingentes de compromisos y de control propias

Cuentas contingertes y de compromisos acreedoras

Responsabilidaci poÍ garantias otorgadas

4 US$

11

US$

I
i¿a

209

5

6

5

7

2AO

16

349

1

10

6

,\

IJ

¡J

226

44

35

¿¿t)

45

41

13 US$

tt
1)

17t0

366375

305312

366375

36 31

27.00 30,00

27.40 30.00

63.00 61.00

14

US$

tzx

U§O 4aÉ 125

Las notas que se acompañan son parte integrante de estos estados financieros,

,inlr.;r,"
,,..ill.-

é
.cJ

,cFusucu.$:,'*
e6{ g1¡r¡¡. u''

14

216

3

16 US$ 125



§Y§VALORE§, S.A, DE C.V.
Gasa de Conedores de Bolsa

Eshdo de Resuttados
Por los períodos del I de enero al 31 de Diciembre de2023y 2022

{Expresados en Miles de Dólares de los Estados Unidos de América}

2023

US$

2U ¿.¿

EUAPXA.E

,§Bfllto r

r75

lngresos

lngresos de operación

lngresos por servicios bursatiles

lngresos diversos

Gastos
n^^r^^ t^ ^^^-^^iÁ^gd5iuS UE uuc¡ dt,ltir,

Gastos de operación de servicios bursátiles

Gastos de Operación por Servicios de Administración de Cartera

Gaslos generales de adrninistración y de personal de operaciones bursátiles

Gastos por depreciación, amonización y deteriodo por operaciones corrientes

Resultados de operación

lngresos por inversiones financieras

Resultados antes de intereses e impuestos

Gastos financieros

Gastos de operación por inversiones oropias

Resultados despues de intereses antes de impuestos

lrnpuesto sc¡bre la renta

Resultadqs despues del impuesto y antes de reserva legal

Reserva Legal

Resultados del periodo

I l.llif ^f ^- iñ-r:^:!\ -^¡^-: J^
uuiluduuS tLluil{Jrt/ retclfludS dl trilutu uEt dl tu

Capitalización de Utilidades

Dividendos decrefados

Utilidades retenidas al finalizar ei año

Determinación de la utilidad por acción
Utilidad dei ejercicio y antes de impuestos

Utilidad del ejercicio y antes de parlidas extraordinarias

Utílidad despuós de partidas extraordinarias

Número de acciones comunes en circulación

Valor nominal por acción

Las notas que se acompañan son parte integranle de estos estados financieros.

41

1.9 1.7

1B '16

22,570 22,5¡-0

us$ 10 1ü

t6A 304

356

9nn

4

233
5

4

20

2

a¿

3

56

39

4

42

304

oÁa

3

59 65

58
'16

41

35 JÓ

16

22

JJ

2.92.6

US$

US$
ile(

US$

CVPCPAb"
.?fuerrcnot

'1 §4¿vlDot'

ry
.ñ.§

65

26



SYSVALORES, S.A. DE C.V.
Casa de Conedores de Bolsa

Estados de Cambios en el Patrimonio neto
Al 31 de Biciemhre de ?023 y 2022

(Expresados en Miles de Dólares de los Estados Unidos de América)

Reservas Revaluaciones

+

40

Resultados

acumulados

38

(1 6)

(22)

^rrl^ñA ^UUAUK\, U

Total
patrimonio

288

?(

Saldos al 3í de diciembre de2021

Aumento de Capital l\iinimo

Distribucion de Utilidades

^.,*^^¡^ 
l^ -^^^-,^ l^-^t

^Lltiltst 
il.u uts rtrbcr vd luudt

Resultados del ejercicio

§alrlnc el 11 do di¡iomhra da )ñ)')

Aumento de Capital tvlinimo

nt^+.;k,,^i^^ ,^ t l+íf;t^¡^^U¡Jtr ,Uuutul I uc u LlrruduES

Aumento de reserva legal

Roqr rlt:dnq dol oior¡inin

Saldos al 31 de diciembre de 2023

US$

Gapital

accionario

210

16

US$

Las notas que se acompañan son parte integrante de estos estacios financieros.

(22)

Á
I

35

35

/28\

44 ?n6

/2A\

41

45226

41

41 312

"l*q,no*.d., .;rr¿&ññB a

1 1



SYSVALORE§, §.A DE C.V.
Casa de Coredores de Bolsa

Estado dt Flujos de Efec{ivo

Por los período del I de Enero al 31 de Diciembre de2023y 2022

{Expresados en Miles de 0ólares de los Estados Un¡dos de Amér¡ca}

CUADRO D

(39) l22l
(22)

I
1

2A222023

Flujo de efectivo por actividades de operación

lngresos por servicios de inversiones propias

lngresos por servicios

Menos:

Pago por costos de servicios

Pago de impuestos y contribuciones

Otros pagos relativos a operación

Aumento de efectivo y equivalentes de efectivo provenientes de actividades de operación

FIujo de efectivo por actividades de inversión

Aciquisición de activo fijo

Venta de activo frjo

Aument0 (Disminución) de efectivo y equivalentes de efectivo provenientes de actividaCes de rnversión

Flujo de efectivo poi actividades de fin¿nciar¡rierrto,

Distribucion de Utilidades

Disminución de efectivo y equivalentes de efectivo provenientes de actividades de financiamiento

Aument0 neto de efectivo y equivalerrtes de efectivo

Saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio

Saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio

a^-^lll^-i^^ l^ -^^,.1r^;^ -l^-|:.,^,, ^^..i.,^l^^.^^ ,^ ^r^^¡i.,^ ^-^,,^^i^^.^lurtulrdu'ur1 uú,9§uilduu ÚgLu uuil cl gtcLuvo y gqu¡vdrÉl[c5 uc úrúl0vu pruvú,rrtilLt

de las actividades de operación

Utilidad neta del ejercicio

Mas:

Alu)rts5 dil uSurtduu uer ulcr urL¡u

Depreciacion y Amortizacion del periodo

Reserva legal

Menos:

^^.^^^., ^L^^^^ ^^. ^^-ii^ ^^+^ ^^ ^l ^^l:.,^.. ^^-i..^vdrVU§ y dUUliU¡ lrur UOIIIUIU llCtU gr¡ trr dUilvU, Pdor!V
(Aumento) en cuentas y documentos por cobrar relacionadas

Oisminución en impuestos por cobrar

Aumento (Disminución) en Cuentas por pagar

(Disminución) en Cuentas por pagar relacionadas

(Disminución) Aumento en lmpuestos por Pagar

(Dismlnución) Aumento en Estimación para obllgaciones Iaborales

Aumento de efectivo y equivalentes de efectivo provenientes de actividades de operación

Las notas que se acompañan son parte integrante de estos estados financ¡eros.

3

304

(4)

(35)

{250)

3

356

(24)

(52)

(243)

US$

1B40

12

12

(35)

5

I
US$ 04

US$

(1?)

(3)

us$_jq

41 QE

5

4

(27)

(31i

(7)

I
30

(7)

2

17

1B

. 175

I
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?
D
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§Y§VALORE§, §.A. DE C.V.
Casa de Conedores de Bolsa

Estados de Operaciones Bursáfíles

Al 31 de 0iqiembre de 2023y 2A22

(Expresados en Miles de Dólares de los Estados Unidos de América)

tl ^Á- -ttt,td§

CUADRO E

2422
Operaciones de servicios bursátiles y adminisfación de cafiera

Cuentas deudoras por efectivo y derechos por servicios

de operaciones bursátrles

Bancos

Cuentas por cobrar

Valores recibidos para custodia y cobro

Cuentas acreedoras por obligaciones por servicio de operaciones bursátiles

Obligaciones por fondos recibidos de clientes por operaciones bursátiles

Control de valores recibidos para custodia

Obligaciones por fondos recibidos de clientes

Cuentas por pagar

Control de valores recibidos para custodia

Las notas qúe se acornpañarr son parte integrante de estos estados financieros.

o

17

/.v ¿¿

159,700

us$ '159,700

o

17 159,700

us$ 159,700



SY§VALORES, S.A. DE C.V.
Casa de Conedores de Bolsa

AI 31 de diciembre de 2023 y 2A22
Notas a los Estados Financieros

(Expresados en Miles de Dólares de los Estados Unidos de América)

Nota (1) Operaciones y Principales Politicas Contables

Citi Valores de El Salvador, S. A. de C. V. Corredores de Bolsa, fue constituida en la República de
El Salvador el 19 de agosto de 1994.

Con fecha 22 de julio de 2013 se reglstró en la ofcina del Registro de Sociedades que lleva el
Registro de Comercio de El Salvador la escritura pública de modificación del pacto social de la
sociedad, con el cambio de denominación social de Citi Valores de El Salvador, S.A. de C.V.,
Corredores de Bolsa, a SYS\¡ALORES, S,A de C.V., Casa de Corredores de Bolsa.

La actividad principal de SYSVALORES, S.A. de C,V. {antes CitiValores de El Salvador, S. A. de
C.V. Casa de Corredores de Bolsa) es la intermediación en el mercado bursátil a través de la
Bolsa de Valores que opera !a Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V.; las principales

operaciones que la Casa Conedora realiza son: prestacién de servicio de compra y venta de
títulos valores en mercado bursátit primario y secundario, operaciones de reporto, trámites y
asesoria financiera.

Nota (2) Bases de Preparación y Politicas Contables

A continuación se resumen las políticas contables adoptadas por la Casa Corredora, las cuales
reflejan la aplicación de prácticas contables contenidas en el Manual de Contabilidad aprobado por

la Superintendencia de Valores para las entidades que están autorizadas para operar como casas
de corredores de bolsa, de conformidad con !o establecido en el Art. 4 de la Ley Orgánica de la
Superintendencia de Valores y a la aprobación del Consejo Directivo a la Superintendencia de
Valores en sesión N'CD-60197 del 4 de diciembre de '1997. Con fecha 16 de junio de 2010, la

Superintendencia de Valores aprobó un nuevo manual y catálogo de cuentas, el cual incluye
ciertos cambios en la presentación de los estados financieros y en las divulgaciones requeridas,
este catálogo de cuentas fue implementado por la Casa Coredora con fecha efectiva 1 de octubre
de 2010.

Estados Financieros Básicos

Los estados financieros básicos para la Casa Corredora son: el balance general, el estado de
resultados, el estado de flujos de efectivo, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de
operaciones bursátiles.

Estado de ResLlltados

El estado de resultados además de las operaciones def periodo, incluye el movimiento de las
utilidades retenidas. Adicionalmente, los cargos y créditos por transacciones correspondientes a
ejercicios anteriores se presentan como ajustes a la utilidad retenida al inicio del añ0, aunque
éstos no califiquen como errores fundamentales.

Utilidades por Acción

La utilidad por acción se ha calculado con base al núrnero de acciones en circulación durante el
período. De acuerdo con los instructivos vigentes, se divulga además de la utilidad básica por

acción, la utilidad por acción antes del impuesto sobre la renta y la utilidad por acción antes de
partidas extraordinarias.



SYSVALORES, S.A. DE C.V.

Casa de Corredores de Bolsa

AI 31 de diciembre de 2023 y 2022
Notas a los Estados Financieros

(Expresados en Miles de Dólares de los Estados Unidos de América)

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

En equivalentes de efectivo se incluyen los efectos de caja, saldos con bancos y depósitos que

de,rengan intereses con vencinnientos originales de hasta tres meses.

lnstrumentos Financieros

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorías:

(a) lnversiones conservadas para negociacion, Se incluyen en esta categoría aquellos activos
financieros, medidos a su valor razonable con efecto en los resultados, que reúnan las

siguientes condiciones. Se adquieren con el objetivo de realizarlos a corto plazo; son parte de

una cartera de inversiones financieras identificados y gestionados conjuntamente para la que

hay evidencia de actuaciones recientes para generar ganancias a corto plazo,

(b) lnversiones conservadas hasta ei vencimiento. En esta categoría se incluyen los activos

financieros no derivados con vencimiento fijo y flujos de efectivo de importe determinado o

determinable que la entidad tiene, desde el inicio y en cualquier fecha posterior, tanto la

intención positiva como Ia capacidad financiera demostrada de conservarlos hasta su

vencimiento. La intención y capacidad de la compañía es congruente con las políticas de
riesgo y de clasificación del activo flnanciero.

(c) Activos clasificados como disponibles para la venta, En esta categoria se incluyen los activos
financieros no derivados que se designan específicamente como disponibles para la venta, o
que no son clasificados como a) negociables b) préstamos y partidas por cobrar, c)

inversiones mantenidas hasta el vencimiento o c) activos financieros contabilizados al vaior
razonable con cambios en resultados.

Bienes Muebles

Los bienes muebles se valúan a su costo de adquisición. La depreciación se calcula bajo el

método de línea recta sobre la vida útii estimada de los activos. Las ganancias o pérdidas
proveníentes de retiros o ventas se incluyen en resultados, así como los gastos por reparaciones y

mantenimiento que no extienden la vida útil de los activos.

lnqresos por Sgrvicios Bursátiles e lnversiones

Los ingresos por servicios bursátiles (comisiones) e inversiones se reconocen sobre la base de lo
devengado.

Valorización de Ia Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera, distintas a las monedas de curso legal, se registran al

tipo de cambio vigente a la fecha de la transacción y los saldos relacionados se ajustan al tipo de
cambio vigente a la fecha de cierre mensual; las ganancias o pérdidas derivadas de este ajuste se

reconocen en los resultados del ejercicio corriente,

lndemnizaciones

Las compensaciones que van acumulándose a favor de los empleados de la Casa Corredora

según el tiempo de servicio, de acuerdo eon las disposieiones del Código de Trabajo vigente,
pueden llegar a serles pagadas en caso de despido,

sotltt'o
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(Expresados en Miles de Dólares de los Estados Unidos de América)

Uso de estimaciones contables en la preparación de los estados financieros
La preparación de los estados financieros requiere que la gerencia de Ia Casa Corredora realice

estimaciones y supuestos que afectan los importes registrados de ciertos activos y pasivos, asi
como la divulgación de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y los

montos de los ingresos y gastos durante el periodo que se informa. Aunque estos estimados se
basan en el mejor criterio de la Administración a la fecha de los estados financieros, los resultados
reales podrían diferir de esas estimaciones.

Nota (3) Unidad Monetaria

La Ley de lntegración Monetaria aprobada con fecha 30 de noviembre de 2000, establece que a
partir del 1 de enero de 2001 el dólar de los Estados Unidos de América será moneda de curso

legal y que todas las transacciones que se realicen en el sistema financiero se expresarán en
dólares.

Los libros de la Casa Conedora se mantienen en dólares de los Estados Unidos de América
representados por elsimbolo US$ en los estados financieros adjuntos.

Nota (4) Bancos y otras lnstituciones Financieras

Las dispcnibilidaCes en bancos se detallan a continuación

2023

Depósitos en cuenta coniente y de ahorro U§$_14 us$._g

Nota (5) lnversiones Financieras a larqo plazo

5.1. Las inversiones financieras se detallan a continuación:

Activo corriente

Al 3'l de diciembre de 2A23 y 2022,|a compañía no posee instrumentos financieros corrientes.

ACTIVO NO CORRIENTE
PORCENTAJE DE VALOR INICIAL DE

PARTICIPACIÓN LA INVERSIÓN

Nombre de la Sociedad:
Bolsa de Valores de El Salvador, S.A de C.V 0 50% u§$16 l§

2922

24222023

lVlercado de Valores
Treinta y uno años

.f)ñ
ffxut.

Datos de la Sociedad:

Giro empresarial:
Tiempo de operar:
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5.2 Riesqos derivados de los instrumentos financieros

Como parte de su actividad comercial bursátil, la Casa Corredora está expuesta a los riesgos que se
describen a continuación :

Riesqo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones

ccntractuales y cause que la otra parte incurra en una pérdida fnanciera. La exposición al riesgo de

crédito relacionada con las inversiones en el balance general se detalla a continuación:

Garantías
De acuerdo con el reglamento para operar casas de corredores de bolsa, la Casa Corredora cuenta con
garantias para responder por las operaciones bursátiles y de administración de cartera que realice,

Riesqo de liquidez

También conocido como riesgo de fondos, es el riesgo de que una empresa encuentre dificultades para

reunir fondos para cumplir compromisos asociados con los instrumentos financieros" El riesgo de
IÍquidez puede ser resultado de una incapacidad de vender un actívo financiero rápidamente a un valor
cercano a su valor justo.

Riesgo de mercado

La compañía está expuesta a los riesgos de mercado, que es el riesgo de que el valor razonable de los

flujos de caja futuros del instrumento financiero fluctúen debido a los cambios de precio en el mercado.

Los riesgos del mercado sL¡rgen de las actividades negociables y no negociables. El riesgo de mercado

se puede clasificar en:

a) Riesgo de tasa de cambio. - Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctúe como

consecuencia de variaciones en las tasas de cambio, y otras variables financieras. A la fecha de los

estados financieros, la compañía ha realizado todas sus operaciones en dólares de los Estados

Unidos de América.

b) Riesgo de tasa de interés, - Es la posibilidad de que se incuna en pérdidas y se disminuya el valor
del patrimonio como c,onsecuencia de cambios en el precio de los instrumentos financieros por

cambios en la tasa de interés.

c) Riesgo de precio, - Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctúe como
consecuencia de cambios en los precios del mercado, independientemente de que estén causados
por factores específicos relativos al instrumento en part¡cular, o a su emisor, o por factores que

afecten a todos los títulos negociados en e[ mercado.

5.3 Valor razonable de los activos y pasivos financieros

El valor razonable de los activos y pasivos financieros son medidos como siguen

El valor razonable de los activos y pasivos financieros con términos y condiciones estándar y que

son negociados en un mercado activo líquido es determinado con referencia al precio de mercado

establecido.

EI valor razonable de otros activos y pasivos financieros (excluyendo instrumentos

de
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(Expresados en Miles de Dólares de los Estados Unidos de América)

de eaja descontado, utilizando precios de transacciones de mercado actuales observables y
referencias de cotizaciones de agentes de bolsa de los instrumentos financieros similares.

El valor razonable de instrumentos derivados es calculado utilizando precios cotizados, donde dichos
precios no están disponibles utilizando análisis de flujo de efectivo descontado usando la curua de

rendimiento apropiado para el plazo restante al vencimiento para derivados no opcionales y modelos de

precios para derivados opcionales.

La Administración considera que el vaior en libros de los activos y pasivos financieros registrados al

costo amoñizado en el balance general se aproxima a su valor razonable.

Activo Fiio

Un detalle al 31 de diciembre de 2023 y 2A22, se presenta a continuación:

Nota (6)

Nota (7)

Nota (8)

SALDOS AL 31 DE ADICIONTS
DICIEMBREDE2022 /RECLASIFICACIOilES

SALDOS AL 3I DE
DICIEMBRE DE 2023VENTAS

Costo:
Equipc de computo

Total

Depreciación acumulada
Equipo de computo

Valor neto

Derechqde Explotación deluesto de Bolsa

La Compañia adquirió el derecho de explotación del puesto de Bolsa de Valores, con fecha 24 de

septiembre de 1994, por un valor de US$ 50 y se amortizó en '15 años; que venció en enero de

2010.

Citi Valores de El Salvador, §.A. de C.V. (Casa de Corredores de Bolsa) requirió transferir este

derecho a otra compañía; con fecha 19 de julio de 201'l recibió autorización de la Bolsa de

Valores para cederlo.

En fecha 30 de noviembre de 2012 se llevó a cabo la compraventa de las acciones de la Casa de
Corredores a otros inversionistas incluyendo el derecho del puesto de bolsa, sin embargo, este

último pagó en concepto de transferencia del derecho de explotación del puesto un monto de

US$9 el cual será amortizado en un periodo de 5 años que venció en noviembre de 2017 . Al 31 de

diciembre de2023y 2022 se tiene un monto amortizado de US$9 y US$9 respectivamente.

Volumen de Operaciones

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el volumen de operaciones bursátiles se presenta a

continuación:

t rl
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Nota (9) Cuentas por Cobrar por Operaciones Bursátiles

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022,la compañia no ha intermediado operaciones de reporlo por

cuenta de terceros pendientes de !iquidar a su vencimiento.

Nota (10) lnversiones y Obliqaciones por Operaciones de Administración de Caüera
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022,la compañia no posee operaciones de administración de

cartera.

Nota (11) Transacciones con Compañías Relacionadas

Los principales saldos y transacciones con compañías relacionadas realizadas durante el año, se
detallan a continuación:

2023 2022
Cuentas por cobrar:

Cuentas por cobrar partes relacionadas
Total

Cuentas por pagar:
Cuentas por pagar partes relacionadas
Total

Transacciones

Costos y Gastos:
Gastos por servicios

Total

us$ 216

u§$216

US$

U§S-----.

2021

US$ 41

U§U

us$ 209

U§LZO9

U§$*-,-

U§$ .

2122

US$ 36

u9$30

Número de operaciones efectuadas al 3l de
diciembre de Montos transados al 31 de diciembre de

Tipo de
operaciones 2023 2022 2023 2022

Compra Venta Compra Venta Compra Venta Compra Venta

Mercado
Primario
PúbIcc
Priv¿do

Mercado
Se.uñdario
Púbiico
Privado

Mercado de
reportos
Público

Total
Públ¡co
Pr¡vado

.ms.
-'I
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Nota (12) lmpuesto sobre la Renta

Un detalle del cálculo del lmpuesto sobre la Renta al 31 de diciembre de 2023 y 2A22, se presenta

a continuación:

2023 2022
lmpuesto sobre la renta:

Utilidad antes del impuesto sobre la renta y después
de partidas extraordinarias US$ 55 US$ 62

Menos:
Efecto frscal de reserva legal (1) (4)

Más:
Gastos no deducibles y otros

lmpuesto sobre la renta

Pago a Cuenta

Otros impuestos

Servicios profesion ales

Obligaciones patronales

Otras provisiones

EA

26

54

16

Nota (13) Cuentas por Paqar

Un detalle Ce las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2023 y 2A22, se presenta a
continuación:

(6)

3

u§§s

(5)

4

U§$2§

2022
US$

1

A

U§L§

2023
US$ 14

1

8

qg_§,23

Nota (14) Patrimonio Neto

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Capital Social está representado por 22,570 acciones
comunes y nominativas con un valor nominal de $10.0ü cada una. La principal accionista es
Sysbanc. S.A. de C. V. con 22,569 acciones comunes una parlicipación del 99,99% y Jaime
Alfonso Grijalva con 1 acción común y una participación del 0.01%,

El capital mínimo requerido para las casas corredoras de bolsa al 31 de diciembre de 2023 y 2022
es de US$ 224 respectivamente.

Nota (15) Continqencias

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022|a Compañía no tiene juicios o litigios pendientes

'\il[t ..
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Nota (16) Cauciones Obtenidas de Terceros

De acuerdo con el reglamento para operar casas de conedores de bolsa, la Casa Conedora
cuenta con garantias por un total de US$125 en efectivo. Al 31 de diciembre de 2023 y 2A22 para
responder por las operaciones bursátiles que ésta realice, esa cantidad ha sido depositada en la

cuenta que la Bolsa de Valores de El Salvador posee en CEDEVAL.

Nota i17) Valores Recibidos para Custodia v Cobro
Los valores recibidos para custodia y cobro corresponden a los titulos recibidos, para trasladar a

custodia a las instituciones autorizadas, con el objeto de tener control sobre los títulos que se
encuentran en custodia por cuenta del cliente, Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Casa de
Corredores de Bolsa, mantiene títulos Valores Custodiados en CEDEVAL por $ 159,700 y $ 0
rcqnpctivamonto

Nota (18) Otras Revelaciones lmportantes

Los hechos de mayor relevancia, ocurridos durante el período que terminó el 31 de diciembre de
2023 v 2022. se resumen a continuación:

Hechos Relevantes del 2023

1. Según Acta de Junta General Ordinarla No.69 celebrada en fecha 23 de febrero de 2023,

se aprobaron: la memoria de Labores, los Estados Financieros año 2022 de la sociedad, el

lnforme del Auditor Extemo a diciembre de 2022'. además se acordó nombramiento de
Auditor Externo de ejercicio 2023.

2. Las utilidades del ejercicio 2A22 de US$ 34 se acordó distribuir en su totalidad a los

accionistas conforme a su participación accionaria.

Hechos Relevantes del 2022

1. Segun Acte de Junte General Ordinaria Nc. 65 celebrada en fecha 25 de febrerc deZA22,
se aprobaron los Estados Financieros ano 2021de la sociedad, nombramiento de Auditor
Externo de ejercicio 2022.

2. Las utilidades delejercicio 2A21de US$ 9 se mantienen como utilidades retenidas.

3. El Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero, en sesión No. CD-
1912022 del 25 de abril de 2022, acordó actualizar el monto de los capitales mínimos de
casas de corredores de bolsa, de conformidad a lo establecido en los artículos 56, lnc, 2"; y
98 de la Ley del Mercado de Valores de la forma siguiente aumentando a US$ 224 con
vigencia a partir del 1 de mayo de 2022 hasta el 30 de abril de 2024. Dando plazo de 6
meses hasta 1 de noviembre de 2A22 para que las entidades que no alcancen el nuevo

monto de eapital mínimo de fundación y operación regularicen su situación.

4. El 2 de Octubre del 2021 mediante decreto N0.380, emitido por el Fiscal General de
qo$Tltfb l
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emite el instructivo a LA LEY DE LAVADO DE DINERO Y DE ACTIVO§, Y DE
FINANCIAMIENTO AL TERRORISMO, elcual ha sido prorrogado mediante decreto 618 de
fecha 29 de noviembre de 2021, que entra en vigencia el 6 de diciembre del mismo año con
vencímiento at 6 de junio de 2022. Este lnstructivo tiene por objeto et desarrollo de las

obligaciones desde el registro sin excepción de los sujetos obligados ante la plataforma

diseñada, igual de actualizar la infsrmación, sin faltar el compromiso de aplicar un enfoque
basado en riesgos que consiste en identificar, evaluar y entender los riesgos a tal grado que

considere la adminiskación los medios para mitigarlos, Otro de los compromisos para los

sujetos es adoptar políticas de control, de prevención, y detección que permita determinar
las operaclones inusuales y sospechosas a través del enfoque basado en riesgos.

5. Según Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas No. 66 celebrada en fecha 01

de septiembre de 2A22, se aprobó Aumento de Capital Social l/ínimo en la suma de
Dieciséis fi/il Dólares de los Estados Unidos de Amárica ($ 16), a efectos de llevar el capital
social minimo de la sociedad a la suma de Doscientos Veinticinco mil Setecientos Dólares
de los Estados Unidos de América ($226). por medio de la emisión de 1,600 nuevas
acciones con un valor nominal de $10.00 cada una, acordándose que dicho aumento de
capital se realice por capitalización de utilidades de los ejercicios 2016, 2017 y utiiidad
parcialde 2018.

6. Según Acta de Junta General Extraordínaria de Accionistas No. 67 celebnada en fecha 08
de noviembre de 2A22, se aprobó la Distribución de las Utilidades conespondiente a los
periodos 2018, 2019, 2020y 2021;haciendo un total por la suma de Veintidós t\lil Ciento
Dieciséis dólarcs con Quince centavos de dólar de los Estados Unidos de América, los

cuales serán repartidas a los accionistas conforme a su participación accionaria.

7. Según Acta de Junta General Ordinaria No. 68 celebrada en fecha 02 de diciembre de 2A22,

se aprobó la elección y nombramiento de los miembros de la Junta Directiva, vigente para

un periodo de tres años a partir del 09 de diciembre de 2A22, quedando de la siguiente
manera:

Junta Directiva saliente Junta Directiva entrante

Presidente Jaime Alfonso Grijalva Vinueza
Vicepresidente Marcelo Rafael Barrios Arias
Secretario Nuria Argentina Jaén de González
Primer Director Suplente
Segundo Direclor Suplente lvette lsela Sermeño de Grqalva

Tercer Director Suplente Sergio Antonio Viliagrán Colorado

Presidente Jaime Alfonso Grilalva Vinueza
Vicepresidente l"'larcclc Rafacl BJtrics Ar'a:
Secretario Orlando l\,,Íejia l\4adrid

Pr¡mer Director Suplente Nurra Argentina Jaén de González
Segundo DirectorSuplente lvette isela Serm€ño de Grijava
Tercer Director Suplente Sergio Antonio Villagrán Colofado

Nota(19) Diferencias entre las Normas Contables Aplicadas y las Normas lnternacionales de
I nformación Financiera

La Administración de la Casa Corredora ha establecido inicialmente las stguientes diferencias
principales entre las normas internacionales de información financiera y las normas contables
emitidas por la Superintendencia de Valores.

1. Los estados financieros básicos para las Casas Corredoras incluyen los estados de
operaciones bursátiles; los estados financieros de acuerdo a las NllF son el balance
los estados de resultadcs, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo.
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2. Los estados financieros divulgan el volumen de las transacciones bursátiles de compra y de
venta, las cuales están relacionados con riesgos y beneficios asumidos por terceros; las NllF
requieren que los estados financieros divulguen informaeién de las transacciones asociadas
con riesgos y beneficios asumidos dírectamente por la Casa Corredora.

3, No se registran impuestos diferidos, las NllF requieren el reeonocimiento de éstos ouando la
base de valuación fiscal de los activos y pasivos difiere de lo financiero contable.

4. EI estado de resultados además de las operaciones del período incluye el movimiento de las

utifidades retenidas, las NIIF establecen que los movimientos en el patrimonio se presenten en

el estado de cambios en el patrimonio.

5, Los cargos y créditos por transacciones correspondientes a ejercicios anteriores se presentan

como ajustes a la utilidad retenida al inicio del período, aunque éstos no califiquen como
errores fundamentales; las NllF consideran como errores fundamentales los que tienen una
importancia tal que hacen que los estados financieros de uno o más períodos anteriores no
puedan ser considerados fidedignos tal como fueron emitidos en su momento,

6, Los estados financieros divulgan la utilidad por acción antes de impuestos, la utilidad del
ejercicio y antes de paüidas extraordinarias y la utilidad por acción después de partidas

extraordinarias; las NliF requieren que se divulgue la utiiidad por acción básica y ia utilidad por

acción diluida.
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