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Mensaje del presidente

Estimados accionistas:

Presento a ustedes la memoria de labores 2023 de Valores
Banagricola, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa,
sociedad miembro de conglomerado Inversiones Financieras
Banco Agricola, S.A.

Durante el afio, la economia mundial continué registrando altas
tasas inflacion e incrementos en los niveles de tasas de interés,
bajo un entorno de incertidumbre debido a los conflictos en el
medio oriente que ha generado presion sobre los precios de la
energia y de los alimentos, asi como una reduccién en el
comercio mundial impactando en los volimenes de
exportaciones e importaciones.

La economia salvadorefia creci6 a un ritmo del 2.6% segun cifras
proyectadas por Banco Central de Reserva, siendo las remesas familiares un pilar fundamental al
registrar un incremento del 6% con respecto al periodo anterior, alcanzado un monto superior a los
$8,000 millones durante el afio. Dentro de este contexto, Valores Banagricola ha mantenido un enfoque
a la generaciéon de negocios con instrumentos locales y regionales que beneficien a los inversionistas
mediante la diversificacion de sus portafolios, e impulsando iniciativas de mediano y largo plazo
orientadas al crecimiento sostenible del negocio.

En relacion a intermediacion bursatil, el total transado durante el afio fue de $329.8 millones, a través de
915 operaciones entre compras y ventas de distintos instrumentos de renta fija y renta variable.
Paralelamente, y junto a Banco Agricola como entidades comercializadoras de Fondos de Inversion, se
ejecutaron iniciativas comerciales para alcanzar una mayor penetracion del Fondo de Inversién Abierto
Renta Liquidez Banagricola, en segmentos de empresas y personas haturales. Por un afio mas, se
mantuvo la posicién de liderazgo en el mercado de fondos de liquidez en El Salvador, alcanzando un
Patrimonio promedio anual de $75.9 millones.

Al cierre del periodo, la sociedad ha alcanzado ingresos de operacion por US$549 mil y una utilidad neta
de US$315 mil, generando un Retorno sobre Patrimonio (ROE) del 26.3% y un Retorno sobre Activos
(ROA) del 23.1%. Agradecemos a nuestros colaboradores por su esfuerzo y compromiso por continuar
avanzando en lograr los objetivos del negocio e impactar en el desarrollo del pais a través de los
beneficios que ofrece el mercado de valores para inversionistas y emisores.

Cordialmente,

Rafael Barraza Dominguez

Director Presidente
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Cifras relevantes

al 31 diciembre, en miles de dolares

Valor
Anos Z(g:[[ia::odsel Patrimonio Ing(rjees.os Volumen Volumen Transado
Operacién Compra Venta Total
2021 1,672 1,493 507 469,332 500,095 719,297
2022 1,707 1,483 537 277,984 210,647 412,116
2023 1,463 1,274 549 270,905 128,067 329,829

YIncluye Contingencias

Estado de Resultados 2021 2022 2023
Ingresos de Operacion 507.0 537.0 549.0
Gastos de Operacion -137.0 -148.0 -168.0
Resultados de Operacion 370.0 389.0 381.0
Ingresos Financieros 65.0 57.0 63.0
Resultados antes de Intereses e Impuestos 435.0 446.0 444.0
Gastos Financieros -2.0 -1.0 -1.0
Utilidad después de Intereses y antes de Impuestos 433.0 445.0 443.0
Impuesto sobre la Renta -121.0 -121.0 -127.0
Utilidad ordinaria después de Impuestos 312.0 324.0 316.0
Ingresos extraordinarios 1.0 0.0 3.0
Gastos extraordinarios 0.0 -7.0 -4.0

Utilidad Neta 313.0 317.0 315.0



Gestion de negocios

Con el proposito de mantener relaciones cercanas y ofrecer una asesoria experta y profesional para
satisfacer las necesidades de inversion de los clientes, Valores Banagricola mantuvo un permanente
monitoreo de las oportunidades en el mercado local e internacional, mediante la interaccion que se tiene
con puestos regionales e internacionales.

e Colocaciones en el Mercado Primario

A nivel de operacion local, Valores Banagricola participé en la colocacién de emisiones en mercado
primario por un total de US$103.4 millones durante el afio, que corresponden a los siguientes
instrumentos:

o Certificados de Inversion de Banco Agricola S.A. (CIBAC$17) por US$77.7 millones.

o Certificados de Inversion y Papel Bursatil de La Hipotecaria (CILHIPO4 y PBLHIPO4) por
US$7.3 millones y US$5.7 millones, respectivamente, totalizando US$13.0 millones.

o Certificados de Inversion de Banco Promerica (CIBAPROMEL) por US$12.7

Banco Agricola ha sido a lo largo de los afios uno de los principales emisores dentro del mercado de
valores de El Salvador. En 2023 Valores Banagricola colocé emisiones de Certificados de Inversion del
Banco alcanzando un monto de US$77.7 millones.

Durante el periodo se trabajoé en conjunto con el equipo de Finanzas del Banco en la actualizacion de
los manuales internos y regulatorios para futuras emisiones de valores, que brindaran mayor flexibilidad
en las condiciones de colocacion.

Adicionalmente, se realizé el proceso de vinculacion y comercializacién de Certificados de Inversion de
otra entidad bancaria del sistema, los que fueron adquiridos principalmente por inversionistas
institucionales por US$12.7 millones.

e Operaciones en Mercado Secundario, Internacional y Reportos

Los montos negociados a través de mercado internacional, reportos, primario y secundario ascendieron
a US$8.2 millones, US$172.6 millones, US$117.6 millones y US$31.3 millones respectivamente, entre
compras y ventas.

En las operaciones regionales, se continuaron materializado oportunidades a través del convenio
establecido por las Bolsas de Valores de El Salvador y Panama, y bajo la figura de operador remoto, en
el que se negoci6 un total de $13.1 millones de dodlares, lo que posiciona a Valores Banagricola como
una de las Casas de Corredoras con mayor participacion en este Mercado.
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e Comercializacion Fondo de Inversién Abierto Renta Liquidez Banagricola.

Uno de los principales enfoques de Valores Banagricola se orienta a la promocion, asesoria y colocacion
del Fondo de Inversion Abierto Renta Liquidez Banagricola para los distintos segmentos de empresas.
Al cierre del afio se tiene un saldo spot de $43.8 millones gestionado por Valores Banagricola en su rol
de entidad comercializadora.

e Inscripcion de Programa de emisor regional

Bajo la figura de operador remoto se llevd a cabo la inscripcién de programa rotativo de bonos
corporativos del Banco Latinoamericano de Comercio Exterior S.A. (BLADEX) por US$300.0 millones,
el cual constituye una nueva alternativa para clientes institucionales.

e Gestidn activa del marco regulatorio y mesas estratégicas

Valores Banagricola mantiene la presidencia de la Asociacion Salvadorefia de Intermediarios Bursétiles
(ASIB), gremial en la que participan intermediarios de valores locales y sociedades gestoras de fondos
de inversion, buscando propiciar el desarrollo el sistema bursatil. En el afio 2023 se estudiaron 16
normativas para favorecer el desarrollo de la industria.

En ese mismo sentido y para mantener la dinamica del sector, se sostuvieron mesas de trabajo integrado
con la Bolsa de Valores de El Salvador, la Central de Depdésito de Valores (CEDEVAL), Banco Central
de Reserva (BCR) y Superintendencia del Sistema Financiero (SSF), identificAndose alternativas y
procesos que faciliten la generacién de negocios, el acceso a nuevos productos y la oportunidad para
llegar a mas clientes.

Con la SSF se abordaron temas de registro de emisiones de Bonos Sostenibles, registro y negocion de
valores extranjeros, de supervision y analisis de productos y canales de distribucion. Ademas, se
realizaron reuniones con la Comisién Nacional de Activos Digitales en las cuales se interpretd el marco
juridico local y se identificaron posibles figuras para la administracién, emision y negociacion de dichos
activos.

Como miembro de la Asociacion Salvadorefia de Intermediarios Bursétiles, se unieron esfuerzos a través
de la Camara Financiera, gremial que aglutina al sector bancario, previsional y de valores, y desde la
cual se propusieron alternativas estructurales que contribuyan al desarrollo del sector financiero y
bursatil, brindando a la vez propuestas ante los retos fiscales que afronta el pais.

A nivel regional, Valores Banagricola continda formando parte de la Federacién Iberoamericana de
Fondos de Inversion (FIAFIN). Se compartieron experiencias con paises con mayor desarrollo del
negocio, lo cual permite la adopcién de practicas y estandares que continuaran impulsando el desarrollo
de los fondos de inversion en El Salvador.



