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Licenciado

César Augusto Cordova

Gerente General Valores Banagricola S.A. de C.V.
Casa de Corredores de Bolsa

Presente

Estimado Licenciado Cordova:

Por este medio, le remito Prospecto de manera definitiva de la Emision de Certificados Fiduciarios de
Participacion Amortizables representados por Anotaciones Electronicas de Valores en cuenta del Fideicomiso
Ambiental para la Conservacion del Bosque Cafetalero, con el objetivo que pueda ser cargado en las
plataformas electronicas de la Superintendencia del Sistema Financiero y de la Bolsa de Valores de El Salvador.

Lo anterior, se realiza con base en la nota referencia No. DAJ-RSF-11403 emitida por la Jefa del Departamento
de Registros por delegacion del Superintendente del Sistema Financiero, de fecha 31 de julio del afio 2020, en
la cual comunicé que se ha actualizado en el Expediente Registral de la emision, las fechas de vencimiento de
los tramos que vencian entre los afios 2020 y 2024, teniendo ahora como nueva fecha de vencimiento el 23 de
septiembre de 2025.

Sin mas por el momento, le agradecemos la atencion a la presente y el traslado de la informacion a la brevedad
posible.

Delegado Fiduciario

World Trade Center Torre 11, Colonta Escalén, San Salvador, El Salvador, C.A.
PBX: (503) 2592 1000 www.bandesal.gob.sv






PROSPECTO

OFERTA PUBLICA DE CERTIFICADOS FIDUCIARIOS DE

PARTICIPACION AMORTIZABLES (CEFPA)

DEL FIDEICOMISO AMBIENTAL PARA LA CONSERVACION DEL PARQUE CAFETALERO

FICAFE
DE BANDESAL

Principales Caracteristicas de la emision

Emisor:

Denominacion de la Emision:

Monto maximo de la emision
Clase de Valor
Monto minimo de negaciacion:

Plazo de vencimiento de los
tramos de la Emisidén:

Tasa de Interés:

Agente de Pago:

Clasificacion de Riesgo

Razones Literales:

Autorizaciones:

Entes Reguladores

Banco de Desarrollo de la Reptblica de El Salvadar (BANDESAL) en su calidad de fiduciario del Fideicomiso
Ambienial para ta Conservacién del Bosque Cafetalero (FICAFE) constituido el 27 de julio del 2001.
Direccién: Condominio World Trade Cenfer II, 4to. Nivel, 8% Av. Norte y Calle E! Mirador, Col. Escalén.
Teléfono; 2592-1100. www.bandesal gob.sv

Certificados Fiduciarios de Participacion Amortizables Representados par Anctaciones en
Cuenta y la emisién FICAFE

El mento total de esta emisién es de doscientos diez millones trescientos treinta y nueve mil dolares de los
Estados Unidos de América (U5$210.339.000.00)

Anotaciones elecirénicas de valores en cuenta.
US$100.00 y miltiplos de cien délares de los Estados Unidos de América

Los tramos de los que se compone la emisidn de Certificados Fiduciarios de Participacion Amortizables
vencerdn ios dias 23 de septiembre de los afios comprendidos en el periodo 2020 y 2025 inclusive

La emisién de Certificados Fiduciarios de Paricipacidn Amortizables reconoceran a sus tenedores una tasa
de interés equivalente a la Tasa de Interés Basica Pasiva Promedio Ponderado de los depdsitos del sistema
financiero a 180 dias publicada por el Banco Central de Reserva la semana antes de la negociacion de los
titulos mas una sobretasa minima del 0.25%. La tasa de interés de la emisién serd reajustable los dias 23
de marzo y 23 de septiembre acorde a la tasa publicada vigente en esas fechas.

CENTRAL DE DEPOSITO DE VALORES, $.A. DE C.V. (CEDEVAL). Direccién: Urbanizacién Jardines de
La Hacienda, Boulevard Merliot y Avenida Las Carretas, Antiguo Cuscatlan, La Liberlad. Teléfono: 2212-
6400 Fax: 2278-7380, www.cedeval.com

AA para Banco Cuscatlin, AA- para Banco Hipotecario, A- para Banco de Fomento Agropecuario

“Los valores objeto de esta oferta se encuentran asentados en el Registro Pabfico Bursatil de la
Superintendencia del Sistema Financiero.” “Su registre no implica certificacién sobre la calidad del
valor o la solvencia del emisor” “La inscripcion de la emisién en la bolsa no implica certificacién sobre
la calidad del valor o la solvencia del emisor”. “Es responsabilidad del inversionista leer la
informacion que contiene este prospecta”.

Las autorizacicnes para efectuar fa presente emision fueron otorgadas por: RESPECTO AL EMISOR: 1)
BANDESAL es una Institucién de Crédito de Derecho Piblico, de nacionalidad salvadoredia, auterizada para
emitir obligaciones negociables mediantes resoluciones emitidas por las autoridades competentes. 2)
Inscripcion en Bolsa No.: JD-02/2003 del 28 de enero de 2003. Modificada en JD-05/2003 del 4 de marzo de
2003, JD-10/2005 del 7 de junio de 2005. JD-23/2005 del 6 de diciembre de 2005, JD-12/2010 del 21 de
septiembre del afio 2010. 3) Registro en la Superintendencia de Valores: CD-24/2005 del 15 de junio de
2005, Modificada en CD-51/2005 del 21 de diciembre de 2005, CD-21/2010 del 4 de noviembre del 2¢10,
CD-36/2017 del 21 de septiembre de 2017 y Nota referencia No. DAJ-RSF-11403 del 31 de julio de 2020,

1) BOLSA DE VALORES DE EL SALVADCR, S.A. DE CV., Tel: 22126400, Fax. 2278-4377
www bves.com.sv. info@bolsadevalares.com.sv; 2) COMITE DE NORMAS DEL SISTEMA FINANCIERO,
creado en virtud del Ar. 99 de la Ley de Supervision y Regulacién del Sistema Financiero.

AGENTE ESTRUCTURADOR Y CASA DE CORREDORES DE BOLSA: VALORES
BANAGRICOLA, S.A, DE C.V. “CASA DE CORREDORES DE BOLSA®

Los valores objeto de esta oferta se encuentran asentados en el Registro Plblica Bursétil de la Superintendentia.

Suregistro no Implica certificacion sobre la calidad del valor o |a solvencia del emisor.

La inscripcién de la emision en (a Bolsa no implica certificacian sobre la calidad del valor o la solvencia del emisor.

Es responsabifidaddel inversionista leer la informacion que contiene este prospecta




EMISOR: Banco de Desarrollo de la Republica de El Salvador (BANDESAL) en su calidad de
fiduciario del Fideicomiso Ambiental para la Conservacién del Bosque Cafetalero (FICAFE)
constituide el 27 de julio del 2001. Direccién: Condominio World Trade Center i, 4fo. Nivel, 87 Av.
Norte y Calle El Mirador, Col. Escalén. Teléfono: 2592-1100. www.bandesal.gob.sv

AGENTE ESTRUCTURADOR Y CASA DE CORREDORES DE BOLSA: VALORES BANAGRICOLA, S.A. DE
C.V. “"CASA DE CORREDORES DE BOLSA", Direccién Boulevard Constituciéon No. 100, Edificio
Centro Financiero Banco Agricola, San José de la Montafa. Teléfono: 2267-5616 Fax: 2267-5619.
Contacto: César Cérdova: ccordova@banceagricola.com.sv www bancoagricola.com.sv

ENTES REGULADORES:

1) BOLSA DE VALORES DE EL SALVADOR, S.A. DE C.V., {en adelante también llamada “La Bolsa™.
Direccion: Urbanizacién Jardines de La Hacienda, Boulevard Merliot y Avenida Las Carretas,
Antiguo Cuscatléan, La Libertad, E! Salvador. Tel: 2212-6400, Fax: 2278-4377 www.bves.com.sv.
info@bolsadevalores.com.sv;

2) COMITE DE NORMAS DEL SISTEMA FINANCIERO, creado en virtud del Art. 99 de la Ley de
Supervisién y Regulacion del Sistema Financiero, ubicado en Ex Edificio def Banco Central
de Reserva de El Salvador, Primer Nivel, Primera Calle Poniente y Séptima Avenida Norte, San
Salvador, El Salvador.

3) AUDITORES EXTERNOS - ANO 2019: Hias & Asociados Direccion: 57 av. Norte, Condominio
Miramonte Local 5B, San Salvador; Contacto: Lic. Anibal Elias; Teléfono 2260-5267/5268;
email: gerencia@elias.com.sv

ASESORES LEGALES: Gerencia Legal del Banco de Desarrolio de la Republica de E! Salvador
(BANDESAL}. Direccién: Condominio World Trade Center ll, 4to. Nivel, 89 Av. Norte y Calle E
Mirador, Col. Escaldn. Teléfono: 2592-1100. www.bandesal.gob.sv

CONTACTOS

Lic. Gino Rolando Bettaglio Rivas
Director de Administracién y Finanzas
Banco de Desarrollo de ta Repiblica de El Salvador

Teléfono: {503) 2592-1098
E mail: Gino.Bettaglio@bandesal.gob.sv
Direccion: World Trade Center |l Nivel 4, San Salvador.

Licda. Krissia Argueta de Paz

Tesorera

Banco de Desarrollo de la Republica de El Satvador
Teléfono: (503} 2592-1041

E mail: Krissia.argueta@bandesal.gob.sv

Direccion: World Trade Center Il Nivel 4, San Salvadoer
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PRESENTACION

El presente prospecto informativo debe ser leido conjuntamente con la Calificacion de
Riesgo y la documentacion legal corespondiente, incluida en los anexos de este
documento.

La responsabilidad del contenido de este prospecto informativo es asumida por las
personas que lo suscriben, quienes son responsables de la informaciéon presentada en lo
que respecta al @mbito de su competencia, habiéndose basado asu vez, en lainformacion
proporcionada por las distintas fuentes sefialadas en este prospecto. Este documento
contiene ala fecha de su publicacién, informacién veraz y suficiente sobre cualguier hecho
de importancia o contingencia necesaria para realizar una evaluacion de la inversion.

El inversionista interesado en adquirir certificados fiduciarios de participacion amortizables
de la presente emision deberd basarse en su propia evaluacion de los aspectos
relacionados con la solvencia y capacidad de pago de las obligaciones contraidas por el
emisor. La adquisicién de valores presupone la aceptacion del suscriptor o comprador de
todos los términos y condiciones de la oferta, tal como aparecen en el prospecto
informativo.

El presente documento y la oferta publica que lo origina, se encuentran enmarcados dentro
de la Ley salvadorena, por lo que cualquier interesado que pudiera estar sujeto a ofra
legislacién, deberd verificar las consecuencias legales de su inversion bajo su exclusiva
responsabilidad.

Estos valores han sido inscritos en el Registro PUblico Bursatil que lleva la Superintendencia
Adjunta de Valores de la Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador, lo que no
implica que esa Superintendencia, o la Bolsa de Valores de EL Salvador, recomienden la
inversién en los mismos u opine favorablemente sobre las perspectivas de inversion.

San Salvador, dieciocho de agosto de 2020

Presidente Banco Fiduciario






1. HISTORIAL Y DATOS DEL EMISOR COMO FIDUCIARIO DE FICAFE

El BMI fue creado el 21 de abril de 1994 mediante una Ley de Creacion especifica, publicada
en el Diario Oficial de El Salvador el 27 de mayo de 1994. Conforme a su Ley de Creacion, el BMI
desde sus inicios ha sido una institucion plblica de crédito, de duracion indefinida, con
personalidad juridica y patrimonio propio.

Con fecha 22 de septiembre de 2011, se crea por Ley el Banco de Desarrolio de El Salvador,
publicada en el Diario Oficial de El Salvador el 21 de octubre de 2011. Conforme su Lley de
Creacion, BANDESAL por ministerio de Ley, sucede en todos sus bienes, derechos, obligaciones
inclusive las laborarles, al Banco Multisectorial de Inversiones.

Bl principal accionista det BANDESAL es el Banco Central de Reserva de El Salvador. El patrimonio
del Banco de Desarrollo de El Salvador {(BANDESAL} ha sido aportado en un 100% por el Banco
Cenftral de Reserva (BCR).

Con fecha 04 de junio de 2020 la Asamblea Legistativa aprobd reformas a la “Ley del Sistema
Financiero para el Fomento del Desarrollo”, la cual a partir de la publicacién de dicho Decrete
en el diario oficial tomo No. 427, niUmero 117 de fecha 09 de junio de 2020, pasé a llamarse “Ley
del Banco de Desamrolio de la Republica de El Salvador".

1.1 Objetivos del Banco Fiduciario

El Banco tendrd como su principal objetivo promover, con apoyo financiero y técnico, el
desarrollo de proyectos de inversion viables y rentables de los sectores productivos del pais, a
fin de contribuir a:

a) Promover el crecimiento y desarrollo de todos los sectores productivos:
b} Promover el desarrolio y competitividad de los empresarios;

¢) Propiciar el desarrollo de la micro, pequefa y mediana empresa;

d) Promover el desarrollo de las exportaciones del pais;

e) La generacion de empleo; v,

f) Mejorar los servicios de educacion y salud.

Fl modelo de operacién del BANDESAL se fundamenta, en la redlizacion de actividades de
banca de primer y segundo piso, otorgando financiamiento de largo plazo en condiciones de
mercado a ofros agentes financieros en El Salvador, sujetos a la supervision de la
Superintendencia del Sistema Financiero y otras entidades no reguladas, y calificados conforme
la Ley y reglamentos del BANDESAL como Instituciones Elegibles.

1.2 Actividades que el Banco Fiduciario puede realizar

De acuerdo a la Reformas a la Ley del Banco aprobadas en junio 2020, este tendra las
facultades siguientes:



a) Otorgar créditos y redlizar otras operaciones financieras directamente a sujetos elegibles,
para el financiamiento de proyectos de desarrollo econdmico o social a ejecutarse en el
territorio nacional que cumplan con los objetivos de la presente ley;

b) Otorgar créditos a través de instituciones elegibles, para el financiamiento de proyectos de
desarrollo econdmico o social a ejecutarse en el teritorio nacional, siempre y cuando 0s
proyectos sean sostenibles financieramente y pueda asegurarse el pago de préstamo;

c) Otorgar créditos y realizar operaciones financieras en moneda extranjera a fravés de
instituciones elegibles o directamente con la garantia de éstas, a personas naturales o juridicas
para financiar en los paises de destino, [a importacion y comercializaciéon de bienes y servicios
de origen salvadoreho;

d) Avalar obligaciones en moneda extranjera contraidas por las instituciones elegibles o sujetos
elegibles con el propdsito de obtener financiamiento para los objetivos del Banco;

e) Desarrollar productos financieros para apoyar la regionalizacién de empresas salvadorefias;
f) Desarrollar programas de entrenamiento empresarial, asesoria y asistencia técnica orientados
a aumentar y mejorar el acceso al financiamiento, la competitividad y productividad de las
empresqas, empresarios o emprendedores;

g} Financiar, realizar o contratar estudios técnicos, juridicos y financieros para el andlisis sectorial,
estudios de pre inversion o estructuracién de proyectos y dictar ias politicas aplicables a éstos;
h) Administrar los recursos del Fondo de Desarrollo Econdmico y del Fondo Salvadoreio de
Garantias, establecidos en esta Ley, pudiendo realizar, con cargo a los mismos, los actos y
contratos necesarios para el logro de sus finalidades;

i} Invertir en titulos valores o valores emitidos por bancos y otfras enfidades financieras, siempre
que los recursos obtenidos se destinen para cumplir con los objetivos del Banco;

i) Invertir en titulos valores o valores emitidos por el Banco Central;

k} Mantener depositos en el Banco Central, bancos y en ofros intermediarios financieros
autorizados para captar depésitos:

) Mantener depositos e inversiones en ddlares y en otras monedas extranjeras, prioritariamente
en Bancos extranjeros de primera linea, para lo cual se requerird de la aprobacién por votacion
calificada por parte de la Junta Directiva;

m) Obtener créditos de instituciones nacionales o internacionales, de acuerdo con lo
establecido en su programa financiero anual;

n) Emitir y obtener obligaciones negociables de acuerdo con lo establecido en su programa
financiero anual;

o) Administrar fondos de cualguier naturaleza, siempre y cuando estos cumplan con los objetivos
del Banco, cumpliendo para dicho efecto con las regulaciones especiales que rigen dichos
fondos;

p) B Banco podrd invertir y participar en instrumentos y mecanismos financieros, tales como
fideicomisos, programas de capital de riesgo, deuda subordinada, créditos sindicados, créditos
con garantia compartida con otros acreedores financieros, programas de garantias,
reafianzadoras, fitutarizadoras de activos, gestoras de fondos de inversion, entre otros
instrumentos financieros, ya sea con sus propios recursos © con aportes realizados por terceros,
siempre y cuando se cumplan con los objetivos a los que se refiere el articulo 2 de la presente
ley. Con relacién a los casos de deuda subordinada en que el Banco sea el acreedor, €l
intermediario financiero contratante podrd contabilizar dentro de su capital complementaric la
deuvda subordinada que se tenga con el Banco, de conformidad a la ley que rige a dicho
intfermediario;



q) Ceder o dar en administracion créditos de acuerdo a lo que determine la Junta Directiva;

r} Suscribir Convenios de Cooperacién con instituciones o entidades nacionales e
internacionales que cumplan con los objetivos del Banco; asi como, actuar como agentes de
entidades financieras extranjeras;

s) Efectuar otras operaciones financieras necesarias para lograr su objetivo principat;

1} Consolidar o trasladar a la cartera de créditos del Banco, obligaciones crediticias que
hubieren tenido como destino original el financiamiento de actividades que cumplan con las
finalidades del Banco y que no hayan sido objeto de constitucion de reservas de saneamiento
en un porcentaje mayor al que coresponde una categoria B; siempre y cuando con este
financiamiento mejore la capacidad de crecimiento y desarrollo de la empresa o empresario;
u) Otorgar financiamientos que tengan por destino la restitucién de la inversion realizada en
proyectos con fines productivos por los sujetos elegibles, siempre y cuando invierta el
financiamiento otorgado en la ampliacién o mantenimiento del mismo;

v} Otorgar refinanciamientos y reestructuras de créditos otorgados con recursos del Banco;

w) Efectuar otros actos, contratos y operaciones financieras necesarias para lograr su objetivo
principal.

1.3 Prohibiciones para el Banco Fiduciario
La Ley de creacién del BANDESAL en su articulo 5 modificado en junio 2020, prohibe ol Banco:

a) Financiar directa o indirectamente al Estado y adquirr documentos o titulos emitidos por el
Estado, salvo en el caso del literal €) del articulo 30 de la presente Ley. Asimismo, el Banco no
podrda otorgar avales, fianzas o garantias por obligaciones contraidas por el Estado.

No obstante lo dispuesto en el inciso anterior, con los recursos del Banco se podran otorgar
créditos, avales, fianzas, avales y garantias a las instituciones oficiales o piblicas de crédito,
las instituciones y empresas estataies de cardcter auténomo, y asocios publico privado, para
apoyar proyectos que cumplan con los objetivos del Banco y en atencidn a los limites a los que
se refiere el articulo 45 de la presente ley, cumpliendo con los requisitos de elegibilidad que
correspondan;

b) Captar depdsitos a la vista, de ahorro o a plazos:

c) Oforgar créditos o financiar de cualquier manera a entidades no calificadas como
instituciones elegibles;

d) Otorgar créditos o financiar de cualquier manera a sujetos que se encuentren, segun el
registro de la Superintendencia, en una categoria de riesgo que requiera la constitucion de
reservas de saneamiento de mas del 15% o que en general, no sean calificados como elegibles;
e) Invertir en acciones de cualquier clase, excepto en el caso contemplado en el literal p) del
arficulo 4 de esta Ley;

f) Financiar proyectos gque ho sean viables, rentables o que sean refinanciamientos de creditos.
Solamente podra otorgar refinanciamientos de créditos otorgados por el mismo Banco;

g) Financiar créditos destinados al consumo, sin fines productivos;

h) Condonar, total o parcialmente, el capital e intereses originados por deudas contraidas con
el Banco, en créditos otorgados con sus recursos o con los recursos de los Fondos que administra
en virtud de esta Ley;

i) Otorgar créditos a las Municipalidades con sus propios recursos o con los recursos del Fondo
de Desarrollo Econdmico.



Los bancos, ias instituciones oficiales o publicas de crédito y otras entfidades financieras podrdn
solicitar y ser autorizados para redlizar operaciones financieras con el Banco de Desarrollo
siempre gue, de conformidad o su naturaleza, cumplan con los requisitos siguientes:

a) Solvencia satisfactoria, evidenciada por una relacién de al menos el 12% entre su Fondo
Patrimonial y la suma de sus activos ponderados, de la manera que los establece la Ley de
Bancos;

b) Aceptable rentabilidad sobre el Patrimonio;

c) Liquidez satisfactoria;

d) Administracion adecuada, evidenciada por los siguientes elementos: i) directores y
administradores profesionales, idéneos y experimentados; ii) capacidad para evaluar y
supervisar créditos para inversion; iii) sistemas apropiados de contabilidad, control interno y
auditoria; y iv) politicas y procedimientos operativos eficientes, aprobados por sus Juntas
Directivas o los respectivos drganos superiores de decision.

La Junta Directiva desarrollara los pardmetros para el cumplimiento de los anteriores requisitos,
considerando las normas técnicas que se dicten para tal efecto por el ente regulador
competente. También se considerardn elegibles para efectuar operaciones financieras a los
intermediarios financieros nacionales o extranjeros que se encuentren o no supervisados por la
Superintendencia, siempre y cuando cumplan con la politica de calificacién, supervision e
inspeccion y administraciéon de riesgo que el Banco emitird para mantener su sanidad
financiera.

1.4 Otorgamiento de Préstamos de Segundo Piso

Es importante mencionar que para las cperaciones de segundo piso, las Instituciones Elegibles
en todo momento correrdn con el riesgo de los créditos que otorguen con fondos del BANDESAL,
y serdn responsables de analizar la factibilidad técnico-econémica y el impacto sobre el medio
ambiente de los proyectos que decidan financiar con recursos del BANDESAL. El BANDESAL
tendra el derecho en todo momento de verificar y supervisar la utilizacion de los recursos,
realizando las auditorias e inspecciones tanto a las Instituciones Elegibles como asus acreditados
que estime conveniente. No obstante lo anterior, las Instituciones Elegibles serdn responsables
del pago completo del principal e intereses de los créditos recibidos del BANDESAL, indistintc de
1a calidad crediticia y recuperacion de las facilidades otorgadas a usuarios finales con recursos
del BANDESAL.

A diferencia del resto de los bancos de El Salvador, el BANDESAL no estd obligado a mantfener
reservas de liquidez en concepto de encaije legal en el Banco Central de Reserva de Fl Salvador
{BCR}. Sin embargo, el BANDESAL utiliza las cuentas corrientes gue 1as Instituciones Elegibles
mantienen en el Banco Central para efectuar operaciones de desembolsos y cobros, estando
facultado para cargar directamente la cuenta de la Institucion Begible, sin previo aviso, para
cobrar los pagos corespondientes al servicio de la deuda de segundo piso contraida por la
Insfitucion Elegible. Asimismo, el BANDESAL estd facultado para mantener sus recursos liguidos
depositados a la vista o a plazo en el Banco Central, o invertidos en titulos emitidos por el Banco
Central.



Los créditos que el BANDESAL otorga a las Instituciones Elegibles tienen plazos desde 6 meses
hasta 20 afios, y pueden ser utilizados por las Instituciones Elegibles para financiar proyectos de
industria, servicios, salud, turismo, generacion de energia, micro y pequefia empresq,
construccién, agroindustria, educacién, fransporte, artesanias, v exportacién. La utilizacién de
los recursos del BANDESAL en segundo piso, se realiza a través de la suscripcidn de un contrato
global con cada Institucién Intermediaria, y con la suscripcion de un pagaré para documentar
el desembolso de cada crédito. El BANDESAL utiliza la modalidad de redescuento para
desembolsar créditos, por lo que la faciidad crediticia debe haber sido desembolsada
previamente por la Institucidon Intermediaria, para luego ser redescontada con el BANDESAL,
sujeto a la comprobacién previa del BANDESAL de que el proyecto que se financia cumple con
los requisitos establecidos por su Ley.

1.5 Cifras de estados financieros del Banco Fiduciario

A continuacion, se presenta un cuadro resumen de las principales cifras de los estados
financieros del Banco de Desarrcllo de El Salvador al 31 de diciembre de 2017, 2018 y 2019:

Estado de Resultadoes
{En miles de US$)

31 de 31 de Diciembre 31 de diciembre
Diciembre 2017 de 2018 de 2019
Ingresos de operacion 27,967.40 27,748.30 28,398.60
Utilidad de operacidn 4,038.40 5,333.50 5%978.70
Utllidad neta 4,524.30 4,857.80 5,431.90
Balance General
(En miles de USS)
31 de 31 de Diciembre 31 de diciembre
Diciembre 2017 de 2018 de 2019
Efectivo e inversiones 103,345.00 96,787.90 97.058.80
Portafolio de créditos neto 406,850.50 408,323.50 406,359.20
Oftros 27.434.90 26,165.90 35,664.20
Total activos 537,630.40 531,277.30 539,082.20
Pasivos de Intermediacion 293,450.00 278,295.90 279.,309.70
Otros Pasivos 13,483.80 17.427 00 6,733.10
Total pasivos 306,933.80 295,722.90 286,042.80
Patrimonio 230,696.60 235,554.40 253,039.40



1.6 Direccién y Administracién del Banco Fiduciario

De conformidad con lo establecido en ia reforma a la Ley aprobada en junio 2020 para el Art,
12 v el original art. 16 de la Ley de BANDESAL, la autoridad superior del Banco es la Asamblea
de Gobernadores, estando la direccidn y administracion superior de éste, confiada a una Junta
Directiva. La forma de nombramiento de los miembros de dichos érganos colegiados se
encuenira determinada en las disposiciones legales antes citadas, encontrandose a esta fecha
conformados de la siguiente manera:

1.6.1 Asamblea de Gobernadores

De acuerdo a las reformas a la Ley del Banco aprobadas en junio 2020, la Asamblea de
Gobernadores estd integrada de la siguiente forma: £l Ministro de Economia; el Presidente del
Banco Central: el Ministro de Hacienda; un Secretario © Comisionado Presidencial designado al
efecto por el Presidente de la RepuUblica; el Presidente del Banco de Desarrollo; un Miembro
Propietario y Suplente, electos de una terna propuesta por las asociaciones mas representativas
del sector agropecuario; un Miembro Propietario y Suplente, electos de una terna propuesta
por las asociaciones mds representativas del sector industrial; un Miembro Propietario y Suplente,
electos de una terna propuesta por las asociaciones mds representativas de la micro, pequefid
y mediana empresa y un Miembro Propietario y Suplente, electos de una tema propuesta por
las universidades privadas autorizadas por el Ministerio de Educacion, Ciencia y Tecnologia y
con acreditacion de calidad vigente.

Al 31 de mayo de 2020 previo a la reforma de Lley, la Asamblea de Gobemadores la
conformaban:

PRESIDENTE, Licenciado Nelson Eduardo Fuentes Menjivar - Ministro de Hacienda

SECRETARIO, Licenciado Juan Pablo Durdn Escobar - Presidente del BANDESAL

Licenciada Maria Luisa Hayem Brevé - Ministra de Economia

Licenciado Nicolds Alfredo Martinez - Presidente de BCR

ingeniero Rafael Antonio Ibarra Ferndndez - Propietario, representante de las asociaciones
Ingeniero Leonel Ovidio Calderdn - Propietario, representante de las asociaciones

Ingeniero Juan Antonio Montero Gonzdlez - Suplente, representante de las asociaciones
iIngeniero Mario Antonio Ruiz Ramirez - Propietario, representante de las universidades privadas

Ingeniero Nelson Zarate Sénchez - Suplente, representante de las universidades privadas



1.6.2 Nomina de la Junta Directiva del BANDESAL

La Junta Directiva es el érgano supremo de la direccion y administracion del BANDESAL, De
acuerdo a las Reformas a la Ley del Banco aprobadas en junio 2020, estd compuesta por: un
Presidente nombrado por el Presidente de la Republica; un Director Propietario y su suplente,
electos de una termna propuesta por el Ministerio de Hacienda; un Director Propietario y su
suplente, electos de una terna propuesta por el Consejo Directivo Banco Central; un Director
Propietario y su suplente, electos de una temna propuesta por el Ministerio de Economia; un
Director Propietario y su suplente, electos de una terna propuesta por el Ministerio de Agricultura
y Ganaderia; un Miembro Propietario y suplente, electos de una temna propuesta por las
asociaciones mds representativas del sector agropecuario; un Miembro Propietario y suplente,
electos de una terna propuesta por las asociaciones mds representativas del sector industrial;
un Miembro Propietario y suplente, electos de una terna propuesta por las asociaciones mds
representativas de micro, mediana y pequeiia empresa; y un Miembro Propietario y Suplente,
electos de una terna propuesta por las universidades privadas autorizadas por el Ministerio de
Educacién, Ciencia y Tecnologia y con acreditacién de calidad vigente.

Los miembros de la Junta Directiva durardn cinco afos en sus cargos y podrdan ser reelectos
para nuevos periodos. Exceptuando al Presidente del Banco, fodos deberdn ser nombrados por
la Asamblea de Gobernadores y la eleccién de los miembros de las asociaciones y
universidades privadas, se realizard de conformidad a lo regulado en el Reglamento Especial
que para tal efecto emita el Presidente de la Republica.

Los directores propietarios y suplentes al 31 de mayo del 2020, fueron nombrados por la
Asamblea de Gobemnadores, siendo el érgano competente de conformidad a la Ley del
Sistema Financiero para el Fomento al Desarrollo (LSFFD) vigente a esa fecha, en sesiones AG-
02/2014 de fecha 17 de julio de 2014, AG-03/2019 de fecha 26 de julio de 2019 y AG-05/2020 de
fecha 05 de mayo de 2020.

a) Directores Propietarios:

Licenciado Juan Pablo Durdn Escobar, Presidente nombrado por el sehor Presidente de la
Republica

Licenciado Vinicio Alessi Morales Salazar, representante del Ministerio de Hacienda
Licenciado José Alberto Acosta Maldonado, representante del Ministerio de Economia.
Licenciada Irina Mirna Ruth Cisneros, representante del Banco Central de Reserva de El Salvador.

Llicenciado Enrique José Arturo Parada Rivas, representante del Ministerio de Agricultura y
Ganaderiq.

Licenciado Steven Jorge Kawas Yuja, representante de las asociaciones

Licenciada Blanca Mima Benavides Mendoza, representante de las asociaciones



Licenciado Alvaro Renato Huezo, representante de las asociaciones

b) Directores Suplentes:

Licenciado Juan Neftali Murillo Ruiz, representante del Ministerio de Hacienda
Licenciada Nadezhda Elena Pena Galo, representante del Ministerio de Economia
Licenciado Jorge Alberto Flores Torres, represenfante del Banco Central de Reserva

Licenciado Lorenzo Adalberto Corpefio Figueroa, representante del Ministerio de Agricultura'y
Ganadetia

Licenciado José Antonio Mejia Herrera, representante de las universidades privadas autorizadas
por el Ministerio de Educacion y con acreditacion de calidad vigente.

Licenciado José Tomds Cerna Trujilo, representante de las asociaciones
licenciado Raul Antonio Ardén Rodriguez, representante de las asociaciones
1.7 Curriculum Vitae del Presidente del BANDESAL y de sus Principales Ejecutivos
1.7.1 Licenciado Juan Pablo Durdn Escobar - Presidente

Llicenciado en Administracion de Empresas, con un Diplomado en Politicas Publicas de Brasil, un
Diplomado en Gestién Publica de Chile y un Diplomado de Alta Direccion de Empresas
Financieras en Sevilla, Espana. Se ha desempefiado como Diputado en la Asamblea Legislativa
en los periodos 1994 a 1997 y periodo 2006 a 2009, ha fungido como Magistrade det Tribunal
Supremo Electoral, como Presidente de la Loteria Nacional de Beneficencia y como Presidente
del Comité de Créditos; Tesorero; Vicepresidente del Consejo de Administracion; Presidente de
la Junta de Vigilancia del Banco Cooperativo Visionario [BANCOVI). Actuaimente se
desempefia como Presidente del Banco de Desarrollo de El Salvador desde junio 2019 a la
fecha.

1.7.2 Llicenciada Yanira Llizeth Cruz Chevez - Directora de Planificacién y Desarrolio
Institucional

Licenciada en Jurisprudencia y Sociales de la Universidad Modular Abierta, con un Posgrado en
Derecho Penal de la Universidad Tecnoldgica, un Posgrado en Derecho Constitucional de la
Universidad Tecnolégica de El Salvador y un Posgrado de Seguridad y Desarrolie Nacional del
Ministerio de Defensa Nacional y Centro de Estudios Estratégicos de El Salvador. Asimismo, se ha
certificado en materia de terrorismo y crimen organizado trasnacional en el Ministerio de
Defensa Nacional y Centro de Estudios Estratégicos de El Salvador y en Derecho Aerondutico
con el Instituto Centroamericano de Capacitacién Aérea. A nivel profesional se ha
desempefiado como Asistente de Vicepresidencia en la Asamblea Legislativa, como Asesora
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Municipal en Unidad Ambiental del Instituto Salvadorefio de Desarrollo Municipal {ISDEM), como
Asesora Legal del Consejo Directivo de la Autoridad de Aviacién Civil y como Asesora de
despacho del Ministro de Trabajo y Prevision Social.

1.7.3 Arquitecta Ana Maria Rodriguez Villalta - Directora de Gestién de Fondeo y Desarrollo

Arquitecta de la Universidad de El Salvador con especializacién en Desarrollo Local del Centro
internacional de Formacion de Turin, Italia. Ademds, posee un Postgrado en Herramientas para
la Gestion Ambiental y Territorial de Municipalidades de la Universidad Centroamericana José
Simedn Cafias (UCA), un Postgrado en Gestidn de Riesgo con Enfoque en Género de la UCA,
un Postgrado Internacional en Gerencia y Administracion de Politicas PuUblicas de
ISEADE/ESEADE Universidad Catdlica de Buenos Aires, Argentina y una Maestria en Derechos
Humanos y Cultura de Paz, Universidad de El Salvador. Profesionalmente se ha desempenado
come Coordinadora de Catastro, Coordinadora de Impuestos, Administradora General
Delegaciones Municipales 1-4, Jefe de Servicios Internos en la Alcaldia de San Salvador, como
Coordinadora de Asistencias Técnicas de FUNDAUNGO, como Gerente de Planificacidon y
Desarrollo en la LINB y como Especialista en Municipalismo en gedlogos del Mundo, Delegacion
Centroamericana.

1.7.4 licenciado Orlando Mejia Madrid - Director de Riesgos

Licenciaodo en Contaduria Publica, con programa de especializacion financierq,
desempendndose como Jefe de Operaciones en programa de diversificacién agricola, como
consultor de provectos en Price Waterhouse, y en BANDESAL como Contador General, como
Gerente de Auditoria Interna, como Gerente de Riesgos, como Director de Negocios y
actualmente como Director de Riesgos.

1.7.5 Licenciado Gino Rolando Bettaglio Rivas — Director de Administracion y Finanzas

Licenciado en Economia de la American University, Washington D.C. USA, con Estudios de
Economia de la Universidad Centroamericana José Simedn Cafias (UCA). Se ha desempenado
como Presidente del Fondo de Saneamiento y Fortalecimiento Financiero, como Presidente y
Vicepresidente del Banco Central de Reserva de El Salvador, como Presidente Banco
Hipotecario de El Salvador, como Presidente Ejecutivo DIGICEL, como Presidente de la
Corporacién Salvadorefia de Inversiones y como Director de Finanzas en la Alcaldia Municipal
de San Salvador,

1.7.6 Licenciado Edwin Antonio Cornejo Flores - Encargado del Area Negocios

Licenciado en Contaduria Publica de la Universidad Centroamericana José Simedn Cafnas
(UCA), con Maestria en Administracién de Empresas, Especializacién en Finanzas del Instituto
Superior de Economia y Administracién de Empresas (ISEADE), El Salvador. Se ha desempefnado
en BANDESAL como Contador general, Jefe de Operaciones, Gerente de Administracion,
Gerente de Auditoria y Control y como Director de Administracién y Finanzas.



2. HISTORIAL Y DATOS DEL FIDEICOMISO — FICAFE

2.1 Antecedentes

El Fideicomiso se denomina: FIDEICOMISO AMBIENTAL PARA LA CONSERVACION DEL BOSQUE
CAFETALERO {en adelante “FICAFE”) y fue constituido en la civdad de San Salvador con fecha
27 de julio del 2001 ante los oficios del notario Manuel Francisco Telles Suvillaga. En el mismo
acto, se nombré al Banco Multisectorial de Inversiones (hoy Banco de Desarrollo de Ei Salvador)
(en adelante "el emisor” o “el BMI (BANDESAL)" o “el fiduciario”} como fiduciario de FICAFE,
otorgandole las mds amplias facultades para la administracién y gestién de los activos del
fideicomiso. Conforme se establecié en la escritura de constitucion de FICAFE, el principal
objetivo del fideicomiso es la emision y colocacion de Ceriificados Fiduciarios de Participacion
Amortizables (“CFPA") en la Bolsa de Valores de El Salvador.

Los Fideicomisarios serdn indeterminados y estardn constituidos por la colectividad de los
tenedores de Certificados Fiduciarios de Participacion Amortizables.

A la fecha, los activos de FICAFE estdn constituidos principaimente en un portafolio de créditos
otorgados a empresas y personas naturales que operan en el sector cafetalero de El Salvador,
y gque contrataron préstamos para financiar sus actividades en este sector con bancos
comerciales del sistema financiero salvadorefio. Luego de la constitucion de FICAFE, en el
periodo comprendido enfre el 10 de agosto del 2001 y 30 de abril del 2002, siete bancos
comerciales Salvadorenos (en adelante “los fideicomitentes”), transfiieron en propiedad a
FICAFE 860 créditos relacionados con el sector cafetalero por un valor nominal de
$257,537,667.10 Estos créditos han sido fideicomitidos a FICAFE por parte de los bancos
originadores. Los créditos han sido fideicomitidos sin garantias reales y con el aval otorgado por
los bancos para la cartera apertada por cada uno.

La creacién de FICAFE forma parte de la estrategia de apoyo conjunio del sistema financiero
Salvadorefo y del Gobiemo de El Salvador al sector cafetalero del pais, con el objeto de mitigar
el impacto de los problemas de liquidez experimentados por los operadores de esta industria, a
raiz de la ctisis por la que atraviesa la industria cafetalera y principalimente los productores de
café a nivel mundial.

2.2 Bancos Fideicomitentes

Los activos de FICAFE estan constituidos principalmente por créditos comerciales originados por
siete bancos Salvadorefios y otorgados a empresas y operadores en el sector cafetalero de El
Salvador, los cuales han sido reestructurados y fideicomitidos a FICAFE, entre agosto del 2001 ¥
enero del 2002. Los bancos fideicomitentes son el Banco Agricola, S.A., Banco Cuscatlan [antes
Banco Citibank de Bl Salvador, $.A.), Banco Davivienda Salvadorefio (antes HSBC Salvadorerio,
5.A.}, Banco Hipotecario de El Salvador, $.A.. Banco de Fomento Agropecuario {(en adelante
BFA), Scotiabank El Salvader S.A. (antes Banco de Comercio S.A.), y Banco G&T Continental El
Salvador, S.A. {antes Banco Americano, S.A.).

A continuacién, se presenta un resumen de las principales estadisticas de los créditos:



Monto % e NUmero de Promedio

Contratado [US$)  Participacion Créditos (US$/crédito)

Banco Agricola $ 106,574,211.18 41.38% 335 $ 318,134
Banco Cuscatlan $ 58,665,812.00 22.78% 209 $ 280,697
Banco Davivienda Salvadorefio | $§  46,041,086.75 17.88% 41 $ 1,122,977
Banco Hipotecario $ 18,620,472.14 7.23% 106 $ 175,664
BFA $ 12,031.030.84 4.67% 114 $ 105.535
Scotigbank $ 11,298,581.03 4.39% 49 $ 230,583
Banco GA&T Continental $ 430577316 1.67% 6 $ 717.628
TOTAL $ 257,537,667.10 100.00% 840 S 436,111

Los principales tres bancos del sistema financiero Salvadorefic originaron el 81% de los créditos
fideicomitidos a FICAFE. El monto promedio general de los créditos de FICAFE es de $434 mil,
con el promedio mds alto por crédito originado por el Banco Davivienda Salvadorefo, v el
menor criginado por el BFA,

Es importante mencionar que los créditos fideicomitidos no cuentan con garantias reales a favor
de FICAFE, ya que estas han sido sustituidas por el compromise de los bancos fideicomitentes
de redlizar los pagos de principal e intereses programados para los créditos que originaron, en
caso estos pagos no se redlicen oportunamente por parte de los deudores de FICAFE. Las
hipotecas y prendas de los créditos estdin inscritas a favor de los bancos para que estos a su vez
otorguen el aval de |la cartera al fideicomiso.

De 2005 a 2020, FICAFE ha recibido seis de los veinte pagos anuales establecidos de capital e
intereses. Considerando que en los aios 2003 v 2004 no se cobraron las cuotas anuales por
haberse otorgado periodo de gracia a los usuarios de los créditos en esos dos anocs y que de
2010 al 2012 se corrieron las cuotas al afo 2013, debido a que se aprob¢ un pericdo de gracia
solamente de capital para los afics 2010, 2011 y 2012, pero éste pericdo fue voluntario por parte
de los deudores vy a evaluacion de fos bancos fideicomitentes donde tenian sus créditos. Para
los créditos que no se acogieron a dicho periodo de gracia, el page de capital e intereses se
realizé normalmente entre los afios 2010y 2012. Asimismo, este pericdo permitié también gque los
deudores pudieran prorrogar el vencimiento de sus creditos pasando del 23 de septiembre de
2021 al 23 de septiembre del afio 2023 o 2025. En fecha 19 de septiembre de 2013, fue publicado
en el Digrio Oficial el Decreto Legislativo No. 499 llamado "Ley Transitoria para La Suspension de
Embargos por Créditos Otorgados al Sector Productivo del Café”, con el cual se suspendieron
los pagos de capital e intereses de los créditos FICAFE a partir de la cuota del aic 2013 hasta el
afio 2018. Posteriormente fue aprobado el decreto legislative No. 148 de fecha 11 de octubre
de 2018, el cual prorogd por tres afios mas el decreto anterior es decir, desde 2019 hasta el
2021.

El comportamiento de la cartera FICAFE desde 2003 al cietre de diciembre 2019 es el siguiente:

Monto Contratado Saldo de Cartera

nstitucion (US$) (US$) al 31712/2019
Banco Cuscatlan $ 58,665812.00| $ 10,268.,033.87
Banco Davivienda Salvadorefo $ 46,041,086.75 $ 11,937,350.91
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Banco Agricola $ 106,574911.18|  § 14,683,385.01
Banco G & T Continental $ 4,305,773.16| % -
Banco Hipotecario de El Salvador $ 18,620,472.14 $ 8,073,790.27
Banco de Fomento Agropecuario | $ 12,031,030.84| 3 6,231,729.93
BRanco Scotiabank El Salvador $ 11,298,581.03] $ 2,084,530.04

Total ] 257,537,667.10 3 53,278,820.03

2.3 Caracteristicas de los Créditos fideicomitidos

Previo a la transferencia de propiedad de los créditos, los bancos fideicomitentes readecuaron
las 860 facilidades crediticias, con el objeto de estandarizar sus principales caracteristicas y
mitigar el impacto del servicio de estos créditos en los niveles de liquidez de los deudores finales,
afectados por la crisis del sector cafetalero. Los créditos propiedad de FICAFE han establecido
de forma contractual con los deudores finales, un plazo original de 20 afios para el pago de las
facilidades crediticias reestructuradas, esta duracién se modificd en el 2003 donde los usuarios
y los bancos podian ampliarlo dos afios hasta el 2023 y se modificé en 2010 para permitir
ampliarios hasta el 2025. Asimismo, la tasa de interés se establecié a través de una férmula,
equivalente a la Tasa de Interés Bdsica Pasiva a 180 dias (en adelante “TIBP") publicada por el
Banco Central de Reserva mds una sobretasa del 1.00% anual, Los contratos han establecido
que la TIBP utilizada para el cdlculo de la tasa de interés se reajustara de forma semestral, los
dias 23 de marzo y 23 de septiembre. Los créditos transferidos a FICAFE cuentan con una tasa
de interés inicial de 6.23%, la cual a la fecha se ha reducido a 5.05% luego del reqjuste de la TIBP
al 23 de marzo de 2020.

Los créditos transferidos a FICAFE establecen pagos anuales de principal e intereses. Los pagos
de los créditos se realizardn los dias 23 de septiembre de los afios comprendidos en el periodo
entre el 2005 y 2025, coincidiendo con el final del ano cafetalero en El Salvador. Al fransferirse la
propiedad de los créditos a FICAFE, los bancos fideicomitentes se consfituyeron como
responsables del pago de las obligaciones crediticias de sus clientes, en caso estos no redlicen
dichos pagos. De esta forma, en caso un deudor de FICAFE no realice de forma oportuna el
pago de sus obligaciones, el fideicomiso solicitard al banco que aporté el crédito el pago
comespondiente en nombre del deudor. En vista de o anterior, los créditos propiedad de FICAFE
no cuentan con garantias reales otorgadas por los deudores finales, sustituyéndose estas por el
aval de los bancos fideicomitentes de pagar las obligaciones en nombre de sus clientes, en
caso exista mora en el pago de las cuotas.

A raiz de la garantia de pago otorgada por los bancos fideicomitentes o los deudores de la
cartera de créditos y con el objeto de reducir costos operativos, BANDESAL, en su calidad de
fiduciario y administrador designado de FICAFE, suscribié contratos de administracién y gestion
de cobro de cartera de créditos con cada banco fideicomitente. Los créditos que estos bancos
administrar@dn son los mismos créditos que estos originaron, readecuaron, y transfirieron en
propiedad a FICAFE. Por la administracion y gestién de cobro de los créditos, FICAFE pagard a
cada banco un 1.00% anualizado scbre los saldos administrados.
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2.4 Estructura de la emision

La estructura de los tramos que conformaron la emision se establecié mediante la diferenciacion
del riesgo de cada tramo por banco responsable de su pago, y por plazo. De esta forma, de
los 112 tramos que se emitieron simultdneamente el dia de la colocacién de la emision,
vencerdn en septiembre de cada afio, originalmente dentro del periodo de 2008 al 2023, una
por cada banco responsable, segun el siguiente cuadro:

D = O 9 c
Agricola 1-16
Cuscatlan 17-32
Salvadoreho 33-48
Hipotecario 49-64
Fornento Agropecuario 65-80
Scotiabank 81-96
Amerticano 97-112

Como se detalla en el cuadro, la emisién contara con un maximo de 112 tramos. No obstante
la tasa minima para los Certificados Fiduciarios de Participacién Amortizables CFPA se ha
establecido en TIBP + 0.25%, se estima que la tasa de interés nominal promedio ponderada de
todos los framos de la emisién serd equivalente a TIBP mds 1.50%. con reqjustes de tasa en los
meses de marzo y septiembre, coincidiendo con los reajustes de la tasa de interés del portafolio
de créditos de FICAFE, con el objeto de eliminar el riesgo de tasa de interés generado entre los
activos y pasivos del fideicomiso.

A diciembre de 2019 se tienen vigentes 19 tramos. El cuadro a continuacién resume la estructura
de los tramos de la emision:

Cantidad
Tramos

NGmero de
ramos

Banco Responsable

Cuscatldn S
Hipotecario 56-61 6
Fomento Agropecuario 71-78 8

2.5 Tasa de Interés Bdasica Pasiva

La tasa de interés de los créditos fideicomitidos a FICAFE y la de los CFPA gue emitird el
fideicomiso utilizan como base la Tasa de Interés Basica Pasiva Promedio Ponderado o TIBP a
180 dias plazo, publicada por el Banco Central de Reserva. La TIBP se obtiene mediante el
cdleulo de la tasa de interés promedio ponderada que los bancos que operan en El Salvador
reconocen a sus depositantes que invierten en Depdsitos a Plazo Fijo. El Banco Central de
Reserva de El Salvador publica en los principales periddicos del pais, la TIBP de forma semanail,
a los distintos plazos a los que los bancos comerciales emiten Certificados de Depésito a Plazo
Fijo.

Hasta diciembre del anfo 2000, el Banco Central de Reserva publicé dos TIBP, una en Colones y
la ofra en Dolares. A partir de la vigencia de la Ley de Integracién Monetaria el | de enero del
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2001, la TIBP publicada por el Banco Central es Unicamente en Ddlares, en vista de la
dolarizacidn de los créditos y depdsitos de los bancaes.

El cuadro a continuacidn presenta la trayectoria de la TIBP promedio mensual en Délares a 180
dias, y de la London Interbank Offer Rate (LIBOR) a 180 dias, donde se observa el
comportamiento de la diferencia entre las dos tasas.

oo

—— TIOP 380~ LIBCR 6M

AN

§EEEE3899938338333329858888285555388885353%¢92s
L3835 2385332 884838535833 338¢828L3z=28%43:73

Como se detalla en el cuadro, las tasas LIBOR y TIBP no guardan una correlacién perfecta. A
partir def afic 2001, cuando entré en vigencia la Ley de Integracion Monetaria, las diferencias
entre las dos tasas aumentan

El siguiente cuadro muestra la trayectoria de la TIBP a 180 dias, a partir de octubre 2010 a
diciembre 2019, observando el comportamiento de la misma:

TIBP 180 dias

Qct Epe Abr jul Oct Ene Abr jul Oct Ene Abr Jjul Oct £ne Abr Jul Oct Ene Abr sul Oct £ne Abr ful Oct Ene Abe 1ul Oct Ene Abr Jul Oct Epe Abw Jul Oct

2011 2012 2013 2814 2015 2018 2017 : 2018 : 2819

2.6 Ofros Ingresos y Egresos del fideicomiso

Ademas de los ingresos por la recuperacion del portafolio de créditos, FICAFE cuenta con un
aporte adicional del Fideicomiso Especial de Desarrollo Agropecuario {en adelante “FEDA"},
constituido por Decreto Legislativo por el Gobierno de la Repiblica de El Salvador en 1995, con
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el BMI como fiduciario. El aporte del FEDA a FICAFE serd equivaiente al 1.50% de los saldos de
los créditos administrados, en concepto de compensacion, y se hard de forma frimestral
directamente al fideicomiso.

Los egresos de efectivo de FICAFE se concentran principalmente en el servicio de la deuda
bursatil confratada a través de la emision de los CFPA. No obstante lo anterior, FICAFE
reconocerd a los bancos administradores del portafolio un |1 .00% sobre los saldos administrados,
lo cual representa un importante egreso adicional de recursos por parte del fideicomiso.

El cuadro a confinuacion presenta un resumen de los ingresos y egresos de FICAFE.

BASE PARA CALCULO %

INGRESOS

Intereses generados por créditos | Saldo del portafolio de créditos TIBP + 1.00%
Aporte FEDA Saldo del portafolio de créditos 1.50%
EGRESOS

Intereses generados por fitulos Saldo de la emisién TIBP + 1.50%

{tasa estimada)

Comision por administracion Saldo del portafolio de créditos 1.00%

No obstante, la tasa de interés minima autorizada para cada tramo de la emisidn equivale a
TIBP + 0.25%, la tasa de interés promedio ponderada que se proyecta para i emisién es de TIBP
+ 1.50%, conforme se detalla en el cuadro anterior. El BMIno devengard honorarios por su gestion
como fiduciario de FICAFE por lo gue no se incluyen honorarios para el fiduciario en el cuadro
anterior. De igual forma, otros gastos administrativos, por VA o financieros que se tienen en
FICAFE, son reintegrados como ingresos por parte del FEDA, segUn la normativa aprobada en el
mismo, por lo que siempre el resultado mensual serd US$0.00.

Es importante hacer notar que los ingresos por el pago de la cartera de créditos al FICAFE en
exceso al necesario para cubrir los costos, serdn regresados a los bancos de acuerdo a los
montos cancelados de las carteras de cada uno, por fanto, el fideicomiso no tiene previsto
obtener ningun beneficio que genere impuesto sobre la renta.

2.7 Aspectos Financieros y de Riesgos del FICAFE
2.7.1 Aspectos Financieros

Los activos del fideicomiso estan integrados inicialmente por el portafolio de créditos
fideicomitido, y posteriormente por el efectivo aportado por el FEDA y por los intereses
generados por el portafolio de créditos. Conforme lo anterior, las proyecciones del FICAFE
incluyen como elementos de ingresos los fondos que provienen del portafolio de creditos
fideicomitido y los aportes del FEDA al fideicomiso. Los egresos detallados incluyen los fondos
que se pagan para servir la emision de CFPA Y la comision por administracion de los creditos
reconocida a los bancos fideicomitentes.

Es importante mencionar gque los flujos de caja de FICAFE podrian presentar variaciones
significativas debido a movimientos no predecibles en las variables que influyen en el

15



fideicomiso. Enire estas variables figuran los prepagos que puedan recibirse en el portafolioc de
créditos, los cuales generarian aumentos en la posicién de coja del fideicomiso, con el
respectivo riesgo de no ufilizar estos fondos para la redencion anficipada de los CFPA. Una
segunda variable significativa para los flujos de caja del fideicomiso es el comportamiento de
ia TIBP, en vista de que las distintas series de la emision se establecen con base a un cdlculo de
valor presente sobre flujos futuros de ingresos por créditos. Conforme o anterior, una reduccion
significativa en los actuales niveles de TiBP podria generar faltantes temporales de liguidez al
fideicomiso.

FICAFE genera ingresos por el pago de principal e intereses del portafolio de créditos del FICAFE.
Los principales egresos del fideicomiso estan concentrados en el pago de principal e intereses
de la emisidn.

2.7.2 Aspectos relacionados con Riesgos del FICAFE

A continuacion, se detallan los principales riesgos que pueden afectar al fideicomisc y a la
emisién:

Riesgo de Tasa de Interés

Aun cuando la tasa de interés base del portafolio de créditos y de la emision es la TIBP v ésta se
regjusta de forma simultdnea para los créditos y tituios, la estructuracion final de los tramos se
estableceria calculando el valor presente de los flujos de ingresos futuros de FICAFE. Este cdlculo
podria verse afectado adversamente por una caida significativa de la TIBP luego de colocarse
los titulos en el mercado. Con el objeto de mitigar este riesgo, la estructura final de los tramos
se realizd considerando niveles descendientes de tasas de interes, ademds estableciendo el
monto final de cada framo de tal forma que este permita generar excedentes de flujo de caja
luego de su vencimiento y pago, buscandose mantener niveles de liquidez en el fideicomiso
que permitan mitigar volatiidades no previstas en las tasas de interés.

Riesgo de Reinversién

El riesgo de reinversion del fideicomiso se manifiesta ante prepagos significativos, gue aumenten
los niveles de liquidez y que estos fondos, a su vez, no puedan invertirse a tasas de interés
equivalentes o superiores a la tasa activa del portafolio neta de la comision por administracion,
es decir, aTIBP + 1.50%. Las posibilidades de invertir fos fondos producto de prepagos para cubrir
la tasa activa se facilita a raiz de los plazos anuales entre los pagos de FICAFE. No obstante lo
anterior, de volverse liquido el portafolio de créditos de forma rapiday significativa, por ejemplo
ante un aumento muy significativo en los precios del café, los tenedores de los Certificados
cuentan con la facultad de redimir anticipadamente total o parcialmente uno © varios framos
de la emisién.

Riesgo Crediticio

Conforme se detalla en la seccién 2.1 del presente documento, originaimente el principal activo
del fideicomiso es el portafolio de 860 créditos fideicomitidos. Historicamente, el sector productor
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de café a nivel mundial y en Bl Salvador se ha visto afectado de forma consistente por precios
deprimidos a raiz de la sobreproduccidon de café a nivel mundial. El objetivo principal sobre el
cuatl se crea FICAFE se sustenta en que los principales elementos de la crisis financiera de los
productores de café en El Salvador son de liquidez v no de solvencia. Bajo esta premisa, al
readecuar la deuda bancaria del sector productor a través de plazos largos, significativos
periodos de gracia y bajas tasas de interés dliviard la presion financiera de corto plazo del
sector, permitiéndole generar, en un mediano plazo, niveles de capital de trabajo adecuados
para trabajar las fincas. No obstante la baja tasa, periodo de gracia, vy largo plazo de los créditos
fideicomitidos a FICAFE, el sector productor de café ha sido afectado por los bajos precios, por
lo que su capacidad de pago de los créditos contratados podria estar afectada por futuras
reducciones en precio o en niveles de produccion. La estructura de la emisién contempla &l
aval de los bancos fideicomitentes como un mitigante del riesgo crediticio del portafolic de
créditos, por lo que si en un principio el riesgo proviene de la capacidad de repago de los
usuarios finales de créditos de café, este se ve sustituido por el riesgo de que los bancos avalistas
de la cartera no cumplan sus compromisos, siendo al final un riesgo de café muy disminuido.

2.8 Administracién de FICAFE

La direccién vy supervision del fideicomiso estard confiada a un Comité Técnico de
Administracién, el cual estard integrado por los siguientes directores propietarios; Un Director
Presidente, un Director Vicepresidente, un Director Secretario, y cuatro Directores Vocales cada
UNoc Con suU respectivo suplente.

Los miembros del Comité Técnico de Administracién serdin nombrados por los Fideicomitentes
acorde al valor nominal total de la suma de los créditos que conforman la cartera cedida al
fideicomiso, es decir el que hubiere aportado mayor cartera nombrard al Director Presidente y
su respectivo suplente, y asi sucesivamente con excepcién de los directores vocales y sus
suplentes quienes serdn elegidos de comuin acuerdo entre los bancos gque no hubiesen
obtenido ninguno de los anteriores cargos. Un Director vocal y su suplente serdn designados por
la Junta General de los Tenedores de los Certificados.

El periodo de duracién de los cargos de los Directores serd de un afio, con opcion de reeleccion.
Los cargos en el Comité Técnico de Administracion serdn desempefnados “ad honorem™,

Entre Ias facultades del Comité Técnico de Administracién figuran:

¢ Asegurar el cumplimiento de los objetivos de FICAFE

+« Someter propuestas del fiduciario a la Junta General de Tenedores de los CFPA

* Decidir sobre el cambio de fiduciario

* Entregar en administracion créditos de FICAFE cuyos deudores hayan sido intervenidos o que
sobrepasen los niveles de morosidad aceptables de conformidad con las normas o criterios
gue se establezcan

* Realizar amortizaciones anticipadas a los CFPA

s  Modificar o gjustar la tasa de interés de los créditos fideicomitidos



A continuacion, se detallan los miembros del Comité Tecnico de Administracion de FICAFE @l
mes de diciembre 2019:

Director Presidente: Ing. Carlos Antonio Zelaya {por Banco Agricola)
Suplente: Lic. Carlos Alberto Santin Morataya (por Banco Agricola)

Director Vicepresidente: Licda. Yanira Maribel Gochez de Mazana {por Banco Cuscatldn)
Suplente: Ing. Jaime Afilio Castillo Gutiérrez (por Banco Cuscaildn)

Director Secretario: Licda. losefina Gonzdlez de Morales {por Banco Davivienda Salvadoreno)
suplente: Ing. René Bigueur Rossell (por Banco Davivienda Salvadoreno)

Primer Vocal: Ing. Mario Ernesto Romero Aguilar {por Banco Hipotecario)
suplente: Lic. Héctor Alfredo Rivas Quintanilla {por Banco Hipotecario)

Segundo Vocal: Lic. Daniel Anseimo Sdnchez (por Banco de Fomento Agropecuario)
Suplente: Lic. Javier Alexander Aguilar (por Banco de Fomento Agropecuario)

Tercer Vocal: Lic. Carlos José Melara Calixto [por Scotiabank El Salvador)
Suplente: Lic. Julio Alberto Girén Murillo {por Scotiabank El Salvador)

Cuarto Vocal: Lic. Oscar Armando Reyes Hermdndez (por Banco G&T Continental El Salvador)
Suplente: Licda. Adela del Carmen Sales de Joachin (por Banco G&T Continental El Salvador)

Director Vocal designado por Junta de Tenedores: Ing. Carlos Federico Larin Mejia
Suplente: Ing. José Tito Ventura Lovato

3, HISTORIA Y DATOS DEL SECTOR CAFE EN EL SALVADOR

3.1 Ambito Internacional

Segun la Organizacién Internacional del Café (OIC), prevé que la produccién mundial de café
en el afio cafetero 2019/20 serd de 167.4 millones de sacos. La producciéon de Ardbica
descenderd un 2.7%. a 95.68 millones de sacos, mientras que la de Robusta ascendera un 1.5%,
a71.72 millones de sacos. Se espera que la produccién de Sudameérica descienda un 3.2% y sea
de 78.08 milones de sacos, debido principalmente a la disminucién de la produccion de
Ardbica en Brasil, por ser el afio de cosecha baja del ciclo bienal de produccién. Se prevé que
la produccion de Asia y Oceania aumentard un 1.9% y serd de 49.58 millones de sacos, debido
principamente a la recuperacién en la produccién de Indonesia, mientras que se espera que
la de Viet Nam se mantenga estable. En la produccion de América Central y México podria
haber un aumento del 0.9% que la situaria en 21.54 millones de sacos, mieniras que se calcula
que la de Africa descenderd un 0.6% y serd de 18.2 millones de sacos. Es probable que el
crecimiento del consumo mundial de café sea mds moderado en 2019/20, como resultado de
la disminucién del crecimiento que se espera en la economia mundial, y se calcula que la
demanda de café aumentard un 1.5% a 167.9 miliones de sacos.
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En abril de 2020 el precio indicativo compuesto de la OIC descendié un 0.1%, a 108.91 centavos
de ddlar EE UU por libra, y los precios indicativos de los Ardbicas Suaves aumentaron, mientras
gue los de los Robusta y los Brasil y Otfros Naturales descendieron. La volatiidad del precio
indicativo compuesto de la OIC aumentd un punto porcentual, al 10.6%, dado que en abril de
2020 aumenté la volatilidad de los precios indicativos de todos 105 grupos.

La cifra de exportaciones mundiales disminuyd un 3.7% vy fue de 11,06 millones de sacos en marzo
de 2020, y las exporiaciones efectuadas en los seis primeros meses del afo cafetero 2019/20
descendieron un 3,9% y fueron de 61,96 milones de sacos. Se revisé el cdiculo de la
Organizacién del consumo mundial de café en el afio cafetero 2019/20 y se situé en 166,06
millones de sacos, lo que representa un aumento del 0.5% en comparacioén con los 165,27
millones de sacos de 2018/19. Por consiguiente, se espera que la produccion sobrepase al
consume en 1,25 millones de sacos.

Con respecto a los precios del café del Contrato C, a continuacién, se presenta la trayectoria
de los precios promedio anuales por quintal del contrato C durante los Oltimos 9 aios, los cuales
se han mantenido en un rango de precios aproximado entre los 87.05 - 250 délares por quintal
con respecto al periodo diciembre 2012 a abril 2020.

Cuadro 1: Precio “C" del Contrato Spot {diciembre 2011 —~ abril 2020}
HISTORIAL DE PRECIOS "C" DEL CONTRATO SPOT

Precio Precio Promadio Pracio Precio
ARO Maxirmo Minimo Anuat Negocio | Diferencia
VSS/GO USS/QQ USSH0 Uss/QQ USSIQQ
201112 $250.80 $149.20 $194.02 $225.86 531.84
2012/13 $183.65 S11145 513638 $164.51 $28.13
201314 $212.45 $101.50 515771 5168.32 SiL61
2014115 $22190 $115.45 $150.02 819905 $49.03
2015/16 $156.80 S111.60 $125.20 $173.40 $44.20
2016117 5174.35 $113.45 $140.51 $175.61 $3510
201718 §132.20 595.85 $117.65 $146.97 §32.32
2018119 $122.55 $87.05 S101.68 $137.36 53568
2019720 $138.95 $92.90 $111.93 $153.12 541.21

*Datos al 30 de abril de 2020
Fuente: Consejo Salvadorefio del Café.

Es importante mencionar que segun datos del Consejo Salvadorefio del Café, los precios
negociados por los caficultores nacionales son superiores a los precios de referencia del
Contrato C. con un diferencial positivo que oscila entre 11.461 y 49.03 ddlares por quintal de
acuerdo al siguiente grdfico.



Grafico 1: Precios promedio contrato “C” vrs precios promedio negociado (Diciembre 2011 -
abril 2020).
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Fuente: Consejo Salvadorerio del Café

3.2 Ambito Nacional

El ciclo de crecimiento de la produccion agropecuaria de los Ultimos dos anos muestra, por un
lado, dos periodos de desaceleracion, uno en el primer semestre del afio 2018 y &l otro de
septiembre 2019 a febrero 2020, alcanzando una caida de mayer profundidad en el primero de
esos dos periodos; y, por el otro lado, un periodo mds prolongado de aceleracion - 15 meses -
desde junio de 2018 a septiembre de 2019, moviéndose este sector desde una tasa de
decrecimiento de 15.9% hasta una de crecimiento de 13.2% anual.

El Subsector café ha tenido una visible caida de la produccion del cultivo y su consecuente
reduccion en la participacion del PIB Agricola. La produccién de café pasé de 2.6 Millones de
quintales de café oro uva enia cosecha 2011-2012 a datos preliminares de 7146 Mil quintales de
café oro uva en la cosecha 2019-2020.

A confinuacion, se presenta la evolucion de la produccién anual de café en Bl Salvador, la cual

ha ido disminuyendo con los afos, debido @ problemas de productividad, precios
internacionales, efectos causados por enfermedades, efectos climatolégicos, entre otros.
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Grafica 2: Produccién Nacional de Café en QQ oro uva (2010/2011 — 2019/2020)
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*Datos preliminares cosecha recolectada al 30 de abril de 2020
Fuente: Elaboracion propia con datos del Consejo Satvadorefio del Café,

La mayoria de los productores de café y organizaciones dedicadas al cultivo tienen
propiedades inferiores a las 10 manzanas de terreno, segun el Departamento de Estudios
Econdmicas y Estadisticas Catetaleras del Consejo Salvadorefio del Café (CSC). Ademds. la
baja capacidad productiva es mas frecuente entre los que estdn registrados de manera
individual. A abrit de 2020, el CSC tiene un registro de 24,155 productores que frabajan con este
cultivo. De esos, solo 1,159 son sociedades y el resto son hombres {14,680) y mujeres (8,316). Otro
factor importante a tomar en cuenta, segin el CSC, es la edad avanzada de los cafetos que
fue una de las causas que provocd una caida notable en la produccién durante las dlitimas
cosechas.

Por ofra parte, el subsector del café representa una contraccién de empleos en los ditimos anos
principalmente debido a la disminucién de la produccion. En el afio 2010 la caficultura
proporcionaba un total de 130,700 empleos y para abril 2020 la generacién de empleo se ubicd
en 35,802 empleos, esta disminucion es debido principalmente a la disminucién de mano de
obra para la recoleccién v las labores de las fincas, efectos de la crisis de precios y del atague
de roya en el 2012. A continuacién, la evolucién de los empleos en el sector cafetalero:
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Griéfica 3: Empleos Generados por el Sector Cafetalero, 2010-2020*
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*Un Empleo por afo equivale a 250 jornales; datos preliminares cosecha recolectada al 30 de abril de 2020.
Fuente: Consejo Salvadorefio del Café {CSC), estadisticas cafetaleras, 2020.

De acuerdo a cifras preliminares del Consejo Salvadoreiio del Café, durante el mes de aboril de
2020, se registré un volumen exportado de 311,749 quintales, con un total de ingresos de US$43.2
millones y un precio promedio de venta de US$138.66.

A continuacion, se presentan las exportaciones de café de El Salvador en quintales y en dolares
desde la cosecha 2010-2011 a abril de 2019-2020.

Gréfica 4: Exportaciones de Café de El Salvador en Quintales {2010/2011 — 2019/2020)
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*Cosecha exportdndose actualmente, datos a abril 2020,
Fuente: Consejo Salvadorefio del Caté (CSC), estadisticas cafetaleras, 2020.
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Griéfica 5: Exportaciones de Café de El Salvador en US$ (2010/2011 — 2015/2020)
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*Cosecha exportdndose actualmente. datos a abril 2020
Fuente: Consejo Salvadorefio del Café (C5C), estadisticas cafetaleras, 2020.

Es importante mencionar que la exportacion de café ha seguido una tendencia negativa en
las Ultimas décadas, principalmente por la disminucion de la produccion y de los precios
promedios exportados en las Gitimas dos cosechas.

Del total exportado durante la cosecha 2019/2020, un 63.7% son cafés diferenciados y un 24.2%
son cafés comerciales y un 12% son cafés inferiores. Con respecto alos destinos, los principales
compradores del café salvadoreno para la cosecha 201 9/2020 fueron Estados Unidos con 41.5%,
seguido por Japdn con el 10.8%, Alemania con 9.3% ¢ Italia con el 7.8%.

Cuadro 2: Exportaciones de Café por Pals de Destino
Cifras en QQ oro y valor en USS

2018/2019 2019/2020*
PAIS QUINTALES Us$ % QUINTALES uss

USA 357,117 48,633,243 48%, 129,253 17,424,566 41%
Alemania 78,471 8,716,496 11% 29,110 3,619,990 9%
Italia 53,245 6,554,777 7% 24,290 3,329,183 8%
Bélgica 52,111 6,481,526 7% 23,423 2,738,663 8%
lapén 42,830 6,948,351 6%, 33,762 5,096,373 11%
Reiro Unido 28,191 5,583,248 4% 15,732 2,615,772 5%
Suecia 27,000 3,074,679 4% 6,750 853,650 2%
Canad3a 22,056 2,623,387 3% 7,805 1,034,527 3%,
Corea 19,722 2,971,882 3% 6,674 924,338 2%
Australia 13,080 2,723,709 2% 2,668 441,154 1%
Francia 9,318 2,007,243 1% 2,944 470,738 1%
Taiwan 6,871 1,162,300 1%, 9,560 1,458,268 3%,
China 4,902 987,038 1%, 6,171 831,997 2%
Finlandia 4,500 558,887 1% 1,350 186,008 0%
Sur Africa 3,818 396,120 1% 1,283 176,151 0%

19,680 3,947,100 3% 10,874 2,025,821

742,913 163,369,986 100% 311,749 43,227,199

*Cifras preliminares at 30 de abril de 2020.
Fuente: Consejo Salvadorefio del Caté (CSC), estadisticas cafetaleras, 2020.
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No obstante, con la reduccién en el nivel de exportaciones, el café continta figurande como
una actividad de importancia estratégica para el pais. La industria del café para B Salvador
aporta aproximadamente 35,802 empleos directos en las areas rurales del pais, inyectando
recursos directamente a estas zonas, lo cual ha representado la base de las economias rurales,
potenciando el comercio y reduciendo la pobrezay la migracién de las zonas rurales hacia las
ciudades. Asi tfambién, las exportaciones de café han generado para la cosecha 2019-2020 un
ingreso de divisas por un total de 43.2 Millones de ddlares. Y adicionalmente, el cultivo del café
tiene una gran importancia ecolégica, representando 201,075 manzanas de cobertura de
bosque en El Salvador a raiz de la sombra requerida para su cultivo, permitiendo asi mantener
los niveles de permeabilidad necesarios para la generacion del recurso hidrice nacional,
mantener las poblaciones de especies nativas y aves migratorias, absorcidn de CO2 generado
por las zonas urbanas, contribucidn al paisajismo entre otros beneficios ecoldgicos vy
ambientales.

4. CARACTERISTICAS DE LA EMISION APROBADAS

a) NATURALEZA: los valores a emilise son obligaciones negociables consistentes en
Certificados Fiduciarios de Participacion, representados por anotaciones electronicas en
cuenta a favor de cada uno de sus titulares y representan la participacion individual de estos
en los bienes fideicomitidos.

b) DENOMINACION: Los valores se denominardn Cerfificados Fiduciarios de Parficipacion
Amortizables Representados por Anotaciones Electrénicas en Cuentay la emision FICAFE.

¢) DESTINO DE LOS RECURSOS: Los fondos gue se obtengan por la negociaciéon de esta emision
entre el pUblico, serdn invertidos por el fideicomiso para pagar la compra de cartera de
créditos a los siete bancos fideicomitentes.

d) NEGOCIABILIDAD: En la Bolsa de Valores por intermediacién de las Casas de Corredores de
Bolsa, en las sesiones de negociacién que se redlicen en ella.

e) MONEDA DE NEGOCIACION: En ddlares de los Estados Unidos de América, moneda de curso
legal en El Salvador.

f) MONTO MAXIMO DE LA EMISION: El monto total de esta emisién es de doscientos diez
millones trescientos treinta y nueve mil ddélares de los Estados Unidos de América
(US$210,339.000.00).

g) REDENCION DE LOS CERTIFICADOS FIDUCIARIOS DE PARTICIPACION: El Banco Fiduciario
podrd redimir en forma anticipada los cerfificados fiduciarios de participacién amortizables
representados por anotaciones electronicas de valores en cuenta, a solicitud de los
tenedores de los certificados quienes decidiran cémo aplicar los prepagos indicando al
Fiduciario los tramos de los titulos a retirar, debiendo el fiduciario informar de ello al Comité
Técnico de Administracién del FICAFE en la préxima sesidn que siga a la redencion
anficipada efectuada, procediendo dicho comité de conformidad a las atfribuciones
aplicables al Fideicomiso.
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h)

)

k)

ESTRUCTURACION DE LOS TRAMOS A NEGOCIAR DE LA EMISION: Las caracteristicas de los
tramos a negociar de la emision seran determinadas de acuerdo a la normativa vigente
gue emita la Bolsa de Valores y con posterioridad al asiento registral en el Registro Publico
Bursatil de la Superintendencia de Valores y previo a la negociacion de 10s mismos. Tres dias
habiles antes de cualquier negociacion de los Cerificados Fiduciarios de Participacion
Amortizables Representados por Anotaciones Elecirénicas de Valores en Cuenta, el banco
emisor deberd remitir a la Bolsa de Valores, certificacion del punto de acta del Comité
Técnico de Administracion del Fideicomiso, debidamente legalizada por notario, mediante
la cual se autoriza la fecha de negociacion del comespondiente framo y la fecha de
liquidacién, la tasa base y la sobretasa, el monto a negociar, el valor minimo y multiplos de
contratacion de la anotacion electronica de valores en cuentay la fecha de vencimiento.
Asimismo, en la comunicacién de cada negociacion a la Bolsa deberd relacionarse gue
cada framo que se negocie cuenta con el respaldo del banco que cedié la cartera de
préstamos sobre la cual se emite dicho tramo, de conformidad a la cldusula primera de Ia
escritura de constitucion del FICAFE, en el sentido que se hace responsable del pago de 1as
obligaciones crediticias de los deudores de los créditos cedidos al fideicomiso.

FECHA DE VENCIMIENTO DE LOS TRAMOS: Los tramos de los que s& compone la emisién de
Cerlificados Fiduciarios de Participacién Amortizables vencerdan los dias veinfitrés de
septiembre de los afios comprendidos en el periodo entre el dos mil frece y dos mil
veinticinco inclusive.

VALOR MINIMO Y MULTIPLOS DE CONTRATACION DE ANOTACIONES ELECTRONICAS DE
VALORES EN CUENTA: Cien ddlares de los Estados Unidos de América y moltiplos de cien
ddlares de los Estados Unidos de América {US$100.00).

INTERESES QUE DEVENGARAN LOS CERTIFICADOS: El banco fiduciario, pagard intereses al
vencimiento de cada certificado, que se calcularan con base en el afo calendario. La tasa
de interés a pagar se determinard utilizando como tasa base, la tasa de interés basica
pasiva promedio ponderada para los depdsitos a plazo del Sistema Financiero a 180 dias
plazo publicada por el Banco Cenfral de Reserva de El Salvador, la semana anterior
efectuarse la negociacion; a esta tasa se le sumard una sobretasa que se determinard
previc a la negociacion, la cual no podrd ser menor al 0.25% anual. Dicha sobretasa serd fija
mientras se encuentre vigente el plazo de la emision. La tasa de interés serd regjustable
semestralmente, bajo las mismas condiciones indicadas pard la determinacion de la tasa
de interés inicial. Los reqjustes de la tasa de interés deberdn ser comunicados a la Bolsa de
Valores, mediante nota suscrita por el Secretario del Comité Técnico de Administracion, o
quien haga sus veces, debidamente legalizada por notario, acompanada de la
documentacién respectiva que compruebe la publicacion de la Tasa de interés Bdsica
Pasiva Promedio Ponderada utilizada.

FORMA Y LUGAR DE PAGO: El capital se pagard al vencimiento de cada certificado y los
intereses se pagarén también al vencimiento de cada certificado, a partir de la fecha de
colocaciéon a fravés del procedimiento establecido por la CENTRAL DE DEPOSITO DE
VALORES, S.A. DE C.V. [CEDEVAL, S.A. DE C.V.} consistente en: a) CEDEVAL entregara al
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ermisor, con anterioridad a la fecha de cada pago de intereses y amortizaciones de capital,
un "Reporte" en el cual detallard informacion de la emisidn a pagar; b) El emisor verificard
con anterioridad a la fecha de pago, el monto a pagary entregard los fondos a CEDEVAL,
de la siguiente forma: un dia habil antes del dia de pago de los intereses o el capital, si los
fondos son entregados a CEDEVAL mediante cheque con fondos en firme; vy el dia
establecido para el pago de capital o intereses a mds tardar a las 9 horas, si los fondos son
entregados mediante fransferencia bancaria hacia la o las cuentas que CEDEVAL indique;
¢) El emisor queda exonerado de realizar los pagos luego de realizar el pago a CEDEVAL; d)
Una vez se fiene la verificaciéon del pago por parte del emisor, CEDEVAL procederd a
cancelar a cada participante directo (Casa de Corredores de Bolsa) la cantidad que le
comesponde, en la cuenta bancaria que ha instruido a CEDEVAL para dicho fin; e) Es el
Participante Directo, quien realizard los pagos individuales a cada inversionista, titular de los
valores: f) Cuando los pagos venzan en dia no habil se realizard el dia hdbil inmediato
siguiente; g} El capital e intereses se pagaran en ddlares de los Estados Unidos de América;
h) En caso de mora en el pago del capital, el emisor reconocerd a los titulares de los valores,
ademas un interés moratorio del 5% anual sobre la cuota correspondiente a capital; i) Los
pagos que realizard la CENTRAL DE DEPOSITO DE VALORES, S.A. DE C.V. (CEDEVAL, S.A. DE
C.V.), se haran de sus oficinas ubicadas en la Urbanizacion Jardines de la Hacienda,
Boulevard Merliot y Avenida Las Carretas, Antiguo Cuscatlan, La Libertad; j) Los pagos que
realizardan las Casas de Corredores de Bolsa se hardn en sus oficinas; k) Una vez que se
cancele el valor nominal mds los respectivos intereses, cada fideicomitente tendrd derecho
a la diferencia resuliante entre el monto total de pagos recibidos y aplicados los créditos
por los que cada banco fideicomitente es responsable, menos los pagos realizados para
amortizar o cancelar en su totalidad los certificados fiduciarios de partficipacion amortizables
gue fueron emitidos con el respaldo de dichos créditos; I} Si no se hiciere el pago de capital
a su vencimiento correspondiente, los tenedores de los certificados tendrdn los derechos a
los que se refieren los ordinales Dos y Tres del articulo 885 del Codigo de Comercio.

m) TRANSFERENCIA DE LOS CERTIFICADOS: Los traspasos de los valores representados por
anotaciones electrénicas en cuenta, se efectuardn por medio de transferencia contable en
el Registro de Cuenta de Valores que lleva la CENTRAL DE DEPOSITO DE VALORES, S.A. DE
C.V. [CEDEVAL, $.A. DE C.V.) de forma electronica.

n} RESPALDO DE LA EMISION: El page de los Certificados Fiduciarios de Participacion
Amortizables Representados por Anotaciones Electronicas en Cuenta que se emitan, estd
respaldado por los créditos gue conformanla cartera aportada y cedida por cada uno de
los Bancos fideicomitentes y por el compromiso de cada banco de responder por los pagos
que no sean realizados oportunamente por los titulares de los créditos fideicomitidos por
cada uno de ellos, en el expreso entendido que de ninguna manera podra verse afectado
el patrimonio del banco fiduciario.

o) CUSTODIAY DEPOSITO: La emisidn de Certificados Fiduciarios de Partficipacion Amortizables
Representados por Anotaciones Electrénicas en Cuenta, estard depositada en los registros
electrénicos que llieva la CENTRAL DE DEPOSITO DE VALORES, S.A. DE C.V. (CEDEVAL, S.A. DE
C.V.), para lo cual seré necesario presentar la Escritura PUblica de Emisidn comrespondiente
a favor de la depositaria y la certificacion del asiento regisiral que emita la
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Superintendencia de Valores, a la que se refiere el parrafo final del articulo 35 de la Ley de
Anotaciones Electronicas de Valores en Cuenta.

p) MODIFICACIONES: El Banco Multisectorial de Inversiones en su calidad de fiduciario del

fideicomiso, podrd modificar las caracteristicas de la presente emisidn antes de la primera
negociaciéon y de acuerdo a las regulaciones emitidas por la Bolsa de Valores y previa
aprobacion de la Superintendencia de Valores. Para ello serd necesaria la auterizacion
previa de la Junta General de Tenedores de los Certificados Fiduciarios de Participacion
Amortizables, a propuesta del Comité Técnico de Administracion. La noftificacion a la Bolsa
de Valores y a la Superintendencia de Valores serd efectuada por medio de la certificacidn
del acuerdo tomado por la Junta de Tenedores antes dicha: y una vez obtenidas las
autorizaciones comespondientes deberd otorgarse la escritura de modificacion a la emisién
de conformidad al articulo 900 del Codigo de Comercio. El Comité de Administracion podré
contratar una segunda cdlificacion de riesgo para esta emision sin que se considere una
modificacién a las caracteristicas de la emision.

q) PLAZIO DE NEGOCIACION: El banco emisor, dispone del plazo de nueve meses contados a

r

s)

partir del otorgamiento del asiento registral por parte de la Superintendencia de Valores,
para efectuar la primera negociacién y dispone de un plazo de un ano contade a partir
del otorgamiento del asiento registral para negociar la totalidad de la emisién, En caso no
cumpla con los plazos estipulados, podrd solicitar prorroga segun lo establezca la Bolsa de
Valores en sus regulaciones.

CLAUSULAS OPERATIVAS: Tres dias hdbiles antes de cualquier negociacion de los Certificados
Fiduciarios de Participacién Amortizables Representados por Anotaciones Electronicas en
Cuenta, el banco emisor, por instruccién del Comité Técnico de Administracién del FICAFE,
debera remitir a la Bolsa de Valores, cerfificacion de punto de acta del acuerdo
correspondiente, es decir la certificacion de punto de acta del Comité Técnico de
Administracion del fideicomiso, debidamente legalizado por notario, mediante el cual se
autoriza la fecha de negociacién del correspondiente tframo, la fecha de liquidacién, 1a
tasa base y la sobretasa, el monto a negociar, el valor minimo y multiplos de contratacion
de la anotacién electrénica de valores en cuenta, la fecha de vencimiento y el plazo de
vigencia del correspondiente framo. Asimismo, en la comunicacion de cada negociacion
a la Bolsa, deberd relacionarse que cada framo que se negocie, cuenta con el respaldo
del banco que cedid la cartera de préstamos sobre la cual se emite dicho framo de
conformidad a la clausula primera de la escritura de constitucion del FICAFE, en el sentido
que se hace responsable del pago de las obligaciones crediticias de los deudores de los
créditos cedidos al fideicomiso.

CONDICIONES ESPECIALES: De conformidad a la cldusula primera de la escritura de
constitucion del fideicomiso, cada banco fideicomitente se hizo responsable del pago
anual de las cuotas de los créditos fideicomitidos que el respectivo banco transfirié o
FICAFE. En consecuencia, cada banco fideicomitente responderd por el pago de los
créditos que ha fideicomitido y no de la totalidad de créditos que conforman el patrimonio
fideicomitido de FICAFE. Los activos fideicomitidos a FICAFE estdn compuestos de créditos
otorgados al mismo plazo y tasa, y con la misma forma de pago, pero respaldados por
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t)

diferentes bancos. Conforme Io anterior, los framos de la emisién de Certificados Fiduciarios
de Parficipacién Amortizables deben identificarse por su plazo, tasa de inferés y por el
banco fideicomitente de los créditos que respaldan ese tramo. Los tramos que se coloquen
no estardn respaldados con todo el patrimonio fideicomitido, sino que con los créditos
fideicomitidos que se encuentren respaldando ese tramo, de tal forma que en caso de
incumplimiento, como respaldo para los tenedores de los ceriificados, son los referidos
créditos y el compromiso del banco respectivo de responder por el pago de las
obligaciones crediticias de los deudores de los créditos cedidos, segun lo establecido enia
escritura de constitucion del fideicomiso. Por otra parte, el Fideicomiso entre vivos
denominado Fideicomiso Especial de Desarrollo Agropecuario, que puede abreviarse
FEDA, constituido por el Estado y Gobiemno de El Salvador como fideicomitente a favor del
Banco Multisectorial de Inversiones, como fiduciario, segun escritura publica oforgada en
San Salvador, el dia9 de febrero de 1996, ante los oficios del notario Ruth Jeannette Cuestas
de Pineda, inscrita en el Registro de Comercio, al nurmero 56 del Libro 637 del Registro de
Sociedades. se ha comprometido a compensar directamente al Fideicomiso FICAFE un
porcentadje de cero punto cinco por ciento sobre el saldo que refleje la cartera de créditos
aportados y cedidos en el FICAFE, para el pago complementario del rendimiento de 1os
tftulos a emitir y un uno por ciento para el pago de la administraciéon de la cartera por los
bancos fideicomitentes, de conformidad alas disposiciones que al efecto se han vertido en
el contrato de participacién para la compensacion de intereses dentro del FEDA y en las
normas y reglamentos del FEDA asi como aquellas aplicables del FICAFE. La compensacion
antes estipulada estard sujeta a la disponibilidad de fondos del FEDA, por lo que en caso
de no haber fondos, dicha compensacion serd absorbida por los deudores del FICAFE.

CLAUSULA PENAL: De haber un incumplimiento de pago por parte del emisor fiduciario de
FICAFE, en cuanto al pago de capital e intereses, con respecto a cualquier framo de los
que se conformard la emision, los inversionistas propietarios de Certificados Fiduciarios de
Participacion, que conforman el tramo en que se ha incumplido, y los propietarios de
certificados del resto de los tramos vinculados con el banco que se comprometié al pago
de los créditos que respaldan el framo en que se encuentra en mora, pueden declarar tos
valores de ambos tramos como de plazo vencido y recurir por a via judicial en contra del
fideicomiso FICAFE, para su pago, quien respondera con aquella parte del pafrimonio
fideicomitido que estd respaldando los framos respectivos. El emisor fiduciario, para el
cumplimiento de las obligaciones con los tenedores de los cerfificados fiduciarios podrd
ejercer las acciones judiciales correspondientes contra el banco que se comprometié al
pago de los créditos que respaldan los ramos respectivos.

TRAMOS QUE CONFORMAN LA EMISION Y ACTUALIZACION DE SUS FECHAS DE
VENCIMIENTO

Se emitieron simultdneamente hasta 112 tramos, separando cada uno por plazo y por banco
responsable por su pago, quienes son los fideicomitentes y avalistas. La forma de pago de todos
los framos de la emisién serd de principal € intereses al vencimiento. La estructura de los tframos
comprende el vencimiento de un framo por afo. Los pagos del framo que vence cada ano se
redlizaran con fecha 23 de septiembre.

28



Al 31 de diciembre de 2019, se tienen solamente 19 series vigentes, separada cada una por
plazo y por banco responsable por su pago. A continuacidn se muestran los 112 framos con su
estado ya sea cancelado o vigente:

TRAMO/DENOMINACION Fecha de vencimiento Estade

Tramos 1, 17, 33, 49, 65, 81y 57 23/9/2008 Cancelados

Tramos 2, 18, 34, 50, 66, 82y 98 23/9/2009 Cancelados

Tramos 3, 19, 35, 51,67, 83y 99 23/9/3013 Cancelados

Tramos 4, 20, 36, 52, 68, 84y 100 23/9/2014 Cancelados MO

Tramos 5, 21, 37,53, 65, 85y 101 23/9/2015 Cancelados Tramos 26, 58, 74 23/9/2020 Vigentes 23/9/2025
Tramos 6, 22, 38, 54, 70, 86y 102 23/9/2016 Cancelados Tramos 27, 59y 75 23/9/2021 Vigentes 23/9/2025
Tramos 7, 23, 39, 55, 87 y 103 23/9/2017 Cancelados Tramas 28, 60y 76 23/9/2022 Vigentes 23/9/2025
Tramos 8 24, 40, 88y 104 23/9/2018 Cancelados | [famas 29 61y 77 23/9/2023 Vigentes 23/9/2025
Tramos 9, 25, 41, 83y 105 23/9/2019 Cancelados Tramos 30y 78 23/9/2024 Vigentes 23/9/2025
Tramos 10, 42, 30y 106 23/9/2020  |Cancelados | rramos 56, 57,71, 72y 73 23/0/2025 Vigentes | Se mantiene
Tramos 11, 43, 91y 107 23/9/2021 Cancelados

Tramos 12, 44, 92y 108 23/9/2022 Cancelados

Tramos 13, 45, 93y 109 23/5/203 Cancelados

Tramos 14, 46, 62, 94, y 110 23/9/2024 Cancelados

Tramos 15, 16, 31, 32, 47, 48, 63,

64, 79, 80, 95, 96, 111y 112 23/9/2035 Cancelados

Para el caso de los tramos 26, 27, 28, 29, 30, 58, 59, 60, 61, 74, 75, 76, 77 y 78 sus fechas de
vencimiento se han actualizado a una nueva fecha que seria el 23 de septiembre de 2025,
segun autorizacién de la Junta de Tenedores.

6. AUTORIZACIONES Y RAZONES LITERALES DE LA EMISION

4.1 Respecto al Emisor

1) El BANDESAL, es una Institucién de Crédito de Derecho Publico, de nacionalidad
salvadorefia, autorizada para emitir obligaciones negociables mediante resoluciones
emitidas por las autoridades competentes;

2) Acuerdo de Junta Directiva de Bolsa de Valores de El Saivador S.A. de C, V. - Bolsa de
Valores— en sesion numero JD-21/96, celebrado el dia 15 de octubre de 1996, mediante el
cudl se inscribid como emisor de valores;

3] Acuerdo del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero, fomado en
sesion CD-55/96, celebrada el dia 27 de noviembre de 1994, en la cual se autorizd el regisiro
del BMI {hoy BANDESAL) como emisor de valores, ¥

4} En la Ley del Sistema Financiero para Fomento al Desarrollo, contenida en Decreto
Legislativo 847 de fecha 22/09/2011, publicado en Diario Oficial 197, Tomo 393 de fecha
21/10/2011.En la citada Ley, consta en el literal “n" del Art. 4 la facultad del BANDESAL de
emitir obligaciones negociables;

6.2 Respecto ala Emision

1. La autorizacién para efectuar la presente emision fue otorgada por el Comité Técnico de
Administracién de FICAFE en Acta nUmero cero cinco/dos mil dos, en el punto fres de fecha
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treinta de mayo de dos mil dos; modificada segun acta nimero cero uno/dos mil tres, en el
punto nimero dos de fecha veintitrés de enero de dos mil tres; y nuevamente modificada
segun acta nimero cuatro/ dos mil cinco, en el punto nUmero dos de fecha fres de mayo
del afo dos mil cinco. En dichas actas se autorizé ¢ la emisora para efectuar una emision
de Certificados Fiduciarios de Participacion Amortizables hasta por un monto mdéximo de
DOSCIENTOS CINCUENTA Y DOS MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE NORTE
AMERICA;

Acuerdo de la Junta de Tenedores de Certificados Fiduciarios de fecha 7 de septiembre del
2005 donde se autoriza la modificacion a las clausulas de “Redencién de los Certificados
Fiduciarios de Participacion” y el Literal K) de la cldusula L) "Formay Lugar de Pago", de la
emision;

Acuerdo de Junta Directiva de Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C. V., en sesion
numero JD — cero dos/ dos mil fres de fecha veintiocho de enero del ano dos mil tres, la cual
fue modificada en sesiones JD- cero cinco/dos mil fres de fecha cuatro de marze del ano
dos mil tres y JD - diez/dos mil cinco de fecha siete de junio de dos mil cinco y en sesion JD -
veintitrés/dos mil cinco de fecha seis de diciembre de dos mil cinco;

Acuerdo del Consejo Directivo de la Superintendencia de Valores, tomado en sesion CD-
veinficuatro/dos mil cinco, celebrada el dia quince de junio de dos mil cinco. en la cudl se
autorizd el registro de esta emisién en el Registro PUblico Bursdtil; Acuerdo del Consejo
Directivo de fecha quince de junio de dos mil cinco, la cual fue modificada en sesion CD-
cincuenta y uno/dos mil cinco, donde se acuerda modificar el registro de la emisién en los
términos aprobados por la Bolsa de Valores y la Junta de Tenedores de Cerfificados
Fiduciarios de Parficipacién Amortizables;

Punto nUumero DOS del Acta nimero CERO CUATRO/DOS MIL DIEZ de Comité Técnico de
Administracion del FICAFE, celebrada el dia veintiséis de agosto del afo dos mil diez, en la
cual consta que se acordd proponer en la proxima Junta de Tenedores Ja modificaciéon de
la escritura publica de emisién en los sentidos expresados adelante;

Punto numero CINCO del Acta NUmero UNO/DOS MIL DIEZ de Junta de Tenedores de
Cerfificados Fiduciarios de Participacion Amortizables representados por Anotaciones
Flectronicas en Cuenta de la Emision del FICAFE, celebrada el dia veintisiete de agosto de!
afio dos mil diez, en la cual consta gue se acordd por unanimidad medificar la escritura de
emisién;

Acuerdo de Junta Directiva de Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C. V., en sesién
numero JD — DOCE/ dos mil diez de fecha veintiuno de septiembre del ano dos mil diez en
la cual se acordé la modificacion ala clausula de “Redencion de los Certificados Fiduciarios
de Participaciéon” y “Fecha de Vencimiento de los Tramos";

Acuerdo del Consejo Directivo nUmero VEINTIUNO/DOS MIL DIEZ, de fecha cuatro de
noviembre del afio dos mil diez, donde se acuerda modificar el registro de la emision en 1os
términos aprobados por la Bolsa de Valores y la Junta de Tenedores de Certificados
Fiduciarios de Participacién Amortizabies;

Punto numero ires del Acta nimero CERO DOS/DCS MIL DIECISIETE de Comité Técnico de
Administracion del FICAFE, celebrada €l dia diez de julio de dos mil diecisiete, en la cual
consta que se acordd proponer en la préxima Junta de Tenedores la prémoga del
vencimiento de los framos de titulos que vencen en los afos 2017, 2018 y 2019 siendo el
nuevo vencimiento el afio 2025;

30



10.

11.

13.

14.

Punto numero cuatro del Acta Nomero UNQ/DOS MIL DIECISIETE de Junta de Tenedores de
Certificados Fiduciarios de Participacién Amortizables representados por Anotaciones
Flectrénicas de Valores en Cuenta de la Emisién del FICAFE, celebrada el dia primero de
septiembre del afio dos mil diecisiete, en la cual consta que se acordd por unanimidad
modiificar el plazo de vencimiento de los framos a vencer de los CFPA en 2017, 2018y 2019
para gque venzan en el afo 2025, a excepcion de los tramos 88 (de 2018) y 89 (de 2019);
Acuerdo de Consejo Directivo nimero TREINTA Y SEIS/DOS MIL DIECISIETE, de fecha veintiuno
de septiembre del afio dos mil diecisiete, en la cual se acordd autorizar la rodificacion al
expediente regisiral de la emision de Certificados Fiduciarios de Participacion Amortizables
representados por Anotaciones Electronicas de Valores en Cuenta del Fideicomiso,
prorrogando los plazos en el vencimiento de los framos: 1} Cincuenta y seis, del 23
septiembre 2018 al 23 septiembre 2025: 2) Cincuenta y siete, del 23 septiembre 2019 al 23
septiembre de 2025; 3} Setenta y uno, del 23 septiembre 2017 al 23 sepliembre 2025; 4)
Setenta y dos, del 23 septiembre 2018 al 23 septiembre 2025 y 5) Setenta y tres, del 23
septliembre 2019 al 23 septiembre 2025.

. Punto numero siete del Acta nimero CERQ UNO/DOS MIL VEINTE de Comité Técnico de

Administracion del FICAFE, celebrada el dia cinco de marzo de dos mil veinte, en la cual
consta que se acordd proponer en la préxima Junta de Tenedores la prémoga del
vencimiento de los framos de titulos que vencen en los afnos 2020 - 2024, quedando a
discrecién de los Tenedores de los Titulos, la aprobacién de las fechas de vencimiento
correspondiente.

Punto nUmero cuatro del Acta Numero UNO/DOS MIL VEINTE de Junta de Tenedores de
Cerlificados Fiduciarios de Participaciéon Amortizables representados por Anctaciones
Electrénicas de Valores en Cuenta de la Emisidén del FICAFE, celebrada el dia veintitrés de
junio del ano dos mil veinte, en la cual consta que se acordd por unanimidad rmodificar el
plazo de vencimiento de los framos a vencer de los CFPA en 2020, 2021, 2022, 2023 y 2024
pard que venzan en el ano 2025;

Nota referencia No. DAJ-RSF-11403 emitida por la Jefa del Departamento de Registros por
delegacion del Superintendente del Sistema Financiero, de fecha treinta y uno de julio del
afo dos mil veinte en la cual informé que se ha actuadlizado en el Expediente Registral de la
emisidn las fechas de vencimiento de los tramos que vencian entre los anos 2020 y 2024,
teniendo como nueva fecha de vencimiento el 23 de septiembre de 2025.

6.3 Razones Literales

63.1 "La inscripcidn de la emision en la Bolsa, no implica certificacion sobre la calidad del

valor o la solvencia del emisor”

6.3.2 "Los valores objeto de esta oferta se encuentran asentados en el Registro PUblico de la

Superintendencia. Su registro no implica certificacién sobre la calidad del vaior o la
solvencia del emisor”.

633 “Esresponsabilidad del inversionista leer la informacién que contiene este prospecto™.
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7. INFORMACION ADICIONAL SOBRE LA CLASIFICACION DE RIESGO OTORGADA A LA
EMISION

La clasificacion de riesgo otorgada por SCRiesgo Rating Agency en sesién del dia 20 de abril de
2020 con las cifras al cierre de diciembre 2019, dependiendo del plazo de emision y del Banco
Fideicomitente que respalda cada framo, esia siguiente:

Al Banco Cuscatidn, S.A. le otorgd una calificacion de riesgo inicial a largo plazo de “"AA™.

Al Banco Hipotecario de El Salvador, S.A.le otorgé una calificacion de riesgo inicial a largo plazo
de "AA-".

Al Banco de Fomento Agropecuario le otorgd una cdlificacion de riesgo inicial a largo plazo de
NA_II .

SIGNIFICADOS DE LA CLASIFICACION DE RIESGO:

“AAA" Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con la mds alta
capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se verla
afectada ante posibles cambios en el emisor. n la industria a que pertenece o en la economia.

“AA" Corresponde a aquellos instrumentos en gque sus emisores cuentan con una muy alta
capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria
afectada ante posibles cambios en el emisor, enla industria a que pertenece o en la economia.

“A" Corresponde a aguellos instrumentos en que sus emisores cuentan con una buena
capacidad de pagoe del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es
susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que
pertenece o en la economia.

“BBB" Comesponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con una suficiente
capacidad de pago del capital e intereses en fos términos y plazos pactados, pero ésta es
susceptible de debilitarse ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o
en la economia.

Dentro de una escala de clasificacion se podrdn utilizar los signos “+" y “-*, para diferenciar los
instrumentos con mayor © menor riesgo dentro de su categoria. B Signo "+" indica un nivel
menor de riesgo, mientras que el signo "-" indica un nivel mayor de riesgo.

8. BREVE PERFIL DE_LOS BANCOS FIDEICOMITENTES QUE RESPALDAN LA CARTERA DE
CREDITOS ASOCIADA A LOS TRAMOS DE_LOS CERTIFICADOS FIDUCIARIOS DE
PARTICIPACION AMORTIZABLES VIGENTES AL 31 DE DICIEMBRE 2019
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8.1 Banco_Cuscatldn de El Salvador, S.A.
Ranco Cuscatlan de El Salvador {antes Citibank de El Salvador) es el quinto banco en tamano
en el sistema financiero Salvadorefio, al 31 de diciembre de 2019 cuenta conuna participacion
de mercado cercana al 8.9% en activos y 8.7% en depaositos.

Banco Cuscatlan segdn informacién tomada de la pagina de la Superintendencia del Sistema
Financiero. cuenta con dos cdlificaciones de riesgo como emisor EAA+ emitida por ZJUMMA
RATINGS y EAA+ emitida por FITCH en base a los estados financieros a diciembre de 2019,

£l cuadro a continuacién presenta un resumen de las principales cifras del Banco Cuscatldn, ias
cuales se han obtenido del sitio web de la Superintendencia del Sistema Financiero:

Estado de ganancias y pérdidas

Banco Cuscatldn de El Salvador, $.A.

En miles de US$

Diciembre - 2017

Diciembre - 2018

Diciembre - 2019

Total ingresos
Total costos

Total gastos
Utilidad ( Pérdida )

181,284.93
95,594.25
78,577.31

7.113.37

178,754.60
92,447.48
75,650.65
10,656.47

178,398.67
88,394.81
77,082.59
12,919.28

Balance General _ Banco Cuscatldn de El sq!vado.r,.S.A.
En miles de US$ Diciembre - Diciembre - Diciembre -
2017 2018 2019

Activos de intermediacion
1110 Fondos disponibles 339.564.45 356,567.15 416,009.27
113 Inversiones financieras 48,572.39 94,948.11 115,694.98
114 Préstamos 975.779.00 998,267 .06 1,085,454.17
12 Otros activos 53,068.39 47,432.76 50,118.17
13 Activo fijo 56,140.89 57,474.31 62,888.98
41 derechos futuros y contingencias 28,694.76 53,911.05 48,079.11
Total activos + derechos fut. y 1,501,819.88 1,608,600.43 1,778,244.68
contingencias
Pasivos de intermediacién
211 depbsitos 1,026,834.54 1,095,553.91 1.194,468.3%
212 Préstamaos 132,166.74 122,797.93 140,374.80
213 Obligaciones a la vista 10,264.69 8,836.64 10,862.79
214 Titulos de emisién propia 25,071.51 45,100.11 60,114.66
22 Otros pasivoes 32,754.70 30,980.34 40,153.37
Total pasivos 1,227,092.18 1.303,268.93 1,465,974.00
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Patrimonio

3110 Capital social pagado
3130 Reservas de capital
3140 Resultados por aplicar
32 Patrimonio restringido
Total patrimenio

51 Compromisos futuros y contingencias

Pasivo + patrimonio + comp. fut. y
confingencias

155,770.64
44,225.69
6,675.36
26,736.39
233,408.08

41,319.62

1,501,819.88

155,770.64
41,942.66
12,161.77
28,615.85

238,490.92

66,840.58

1,608,600.43

155,770.64
41,942.66
25,620.69
27.591.11

250,925.10

61,345.59

1,778,244.58

8.2 Banco Hipotecario de El Salvador, S.A.

El Banco Hipotecario es el séptimo banco en tamano en el sistema financiero salvadorefo, y
unho de los dos bancos Estatales que operan en el pais. E banco fue creado por Ley de la
Republica en 1935, con el objeto de contribuir al desarrollo del pais a través del apoyo al sector
agricola. El accionista mayoritario del Banco Hipotecario a la fecha es el Estado.

Al 31 de diciembre de 2019, Banco Hipotecario cuenta con und participaciéon de mercado
cercana al 5.7% en activos y 5.8% en depositos.

Banco Hipotecario segin informacion tomada de la pagina de la Superintendencia del Sistema
Financiero, cuenta con una calificacion de riesgo como emisor EAA- emitida por Pacific Credit
Rating (PCR) en base a los estados financieros a diciembre de 2019,

Ei cuadro a continuacién presenta un resumen de las principales cifras del Banco Hipotecario,

las cuales se han obtenido del sitio web de la Superintendencia del Sistema Financiero:

Estado de ganancias y pérdidas
En miles de USS

Banco Hipotecario de El Salvador, S.A

Diciembre - 2017

Diciembre - 2018

Diciembre - 2019

Total ingresos
Totai costos

Total gastos
Utilidad ( Pérdida))

72,794.42
35,104.43
31,078.63

6,611.36

79.528.3%
38,658.80
32,749.69

8,119.90

83,639.25
40,388.25
33,668.03

9.582.96

Banco Hipotecario de El Salvador, $.A
Balance General - - —
En miles de US$ Diciembre - Diciembre - Diciembre -
2017 2018 2019
Activos de intermediacién
1110 Fondos disponibles 191,512.47 183.287.40 208,977.36
112 Adquisicion temporal de documentos 999.78 0.00 1,476.81
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113 Inversiones financieras 71,033.29 35,327.43 77,948.52
114 Préstamos 711,224.44 742,866.93 790,729.75
12 Otros activos 12,602.14 13,994.47 15,544.56
13 Activo fijo 17.099.85 16,817 .86 16,613.78
41 derechos futuros y contingencias 9,608.49 10,252.67 9,205.36
Total activos + derechos fut. y 1,014,080.446 1,002,546.97 1,120,4%96.14
contingencias

Pasivos de intermediacién

211 depdsitos 711,573.%0 733,906.73 796.996.87
212 Préstamos 162,308.24 120,180.07 127,007.62
213 Obligaciones a la vista 528593 3,680.90 29,031.45
215 Documentos fransados 0.00 0.00 13,511.38
22 Otros pasivos 11,818.74 12,872.68 12,85%9.60
Total pasivos 890,986.81 870,640.38 979,4046.94
Patrimonio

3110 Capitail social pagado 45,029.45 45,029.45 45,029.45
3130 Reservas de capital 38,509.46 43,599.78 50,020.76
3140 Resultados por aplicar 5,196.58 6,534.84 7.815.30
32 Patrimonio restringido 19,447 .99 20,925.40 23,426.26
Total patrimonio 108,183.48 114,089.47 126,291.77
51 Compromisos futuros y contingencias 14,910.17 1581712 14,797.43
Pasivo + patrimenio + comp. fut. y 1,014,080.44 1,002,546.97 1,120,496.14
contingencias

8.3 Banco de Fomentc Agropecuario

El Banco de Fomento Agropecuario o BFA es el segundo banco estatal de El Salvador. El banco
fue creado en 1973 por medio de la emisién de un decrete legislativo, con el objeto de apoyar
via financiamiento al sector agropecuario del pais. Ademdas del enfoque principal en el sector
agropecuario, el bance atiende empresas que operan dentro del sector de la micro y pequeha
empresa, asi como también dentro del sector pesquero y forestal.

Banco de Fomento Agropecuario actuaimente es el noveno banco en tamano en el Sistema
Financiero Salvadorefio y cuenta con una participacion de mercado cercana del 2% de los
activos del sistema. BFA cuenta con una calificacion de riesgo vigente como emisor de EA-
emitida por SC Riesgo a diciembre de 2019.

El cuadro a continuacién presenta un resumen de las principales cifras del Banco de Fomento
Agropecuario, las cuales se han obtenido del sitioc web de la Superintendencia del Sistema
Financiero:

35



Estado de ganancias y pérdidas
En miles de USS

Banco de Fomento Agropecuario

Diciembre - 2017

Diciembre - 2018

Diciembre - 2019

Total iIngresos
Total costos
Total gastos

36,039.94 38,407.78 41,343.28
11,072.33 12,240.19 14,073.27
24,839.84 25,654.51 25,759.08

127.77 513.09 510.92

Utilidad ( Pérdida )

Balance General

Banco de Fomento Agropecuario

Diciembre - Diciembre - Diciembre -

En miles de US3 2017 2018 2019
Activos de intermediaciéon
1110 Fondos disponibles 99,253.74 92,679.88 110.714.50
113 Inversiones financieras 7.343.91 7.500.00 7.727.55
114 Préstamos 240.916.06 260,623.59 267.382.56
12 Otros activos 8.846.30 9,247.35 11,589.93
13 Activo fijo 16,850.04 17,835.23 20,008.69
41 derechos futures y contingencias 1,840.85 1,630.80 1,.373.87
Total activos + derechos fut. y 375,050.90 389,5146.85 418,797.10
contingencias
Pasivos de intermediacion
211 depdsitos 283,493.93 301,380.40 318,780.57
212 Préstamos 27,373.80 20,717.16 17.162.81
213 Obligaciones a la vista 653.51 859.95 4650.04
22 Otros pasivos 14,517.16 16,388.44 30,135.12
Total pasivos 326,038.40 339,344.14 346,728.53
Patrimonio
3110 Capital social pagado 19,057.46 19,057 .46 19,057.46
3130 Reservas de capital 2,109.65 2.267.19 2,410.06
3140 Resultados por aplicar 10,017.91 10,373.46 10,741.50
32 Patrimonio restringido 11,363.21 12,028.92 13,476.06
Total patrimonio 42,548.22 43,727.02 45,685.09
51 Compromisos futuros y contingencias 6,464.28 6,443.69 6,383.48
Pasivo + patrimonio + comp. fut. y 375,050.90 389.516.85 418,797.10

contingencias
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DECLARACION DE VERACIDAD DE LA INFORMACION

En la ciudad de San Salvador, a las quince horas del dia dieciocho de agoste del afio dos mil veinte. Ante mi,
MONICA BEATRIS REYES COTO, notario del domicilio de San Salvador, Departamento de San Salvador,
comparece el licenciado JUAN PABLO DURAN ESCOBAR, de cincuenta y dos afios de edad, Administrador
de Empresas, del domicilio de San Salvador, departamento de San Salvador, a quien conozco, portador de su
Documento Unico de Identidad nimero: cero uno nueve cero tres ocho tres tres -siete y con Numero de
Identificacion Tributaria: cero ocho uno siete — uno nueve cero uno ocho nueve - uno ¢ero uno - ocho, actuando
en nombre y representacion, en su calidad de Director Presidente y Representante Legal, del BANCO DE
DESARROLLO DE LA REPUBLICA DE EL SALVADOR, que puede abreviarse BANDESAL, Institucion Piblica
de Crédito, del domicilio de la ciudad y departamento de San Salvador, con Nimero de Identificacién Tributaria
cero seiscientos catorce — doscientos veinte mil novecientos once — ciento once — cero, personeria que doy fe
de ser legitima y suficiente por haber tenido ala vista: PRIMERO. 1) La Ley del Sistema Financiero para Fomento
al Desarrollo, contenida en el Decreto Legislativo numero ochocientos cuarenta y siete de fecha veintidés de
septiembre de dos mil once y publicado en el Diario Oficial nimero ciento noventa y siete, Tomo numero
trescientos noventa y tres, de fecha veintiuno de octubre de dos mil once, vigente desde el diecinueve de enero
de dos mil doce. l) La cual fue modificada en virtud de Decreto Legislativo nimero ochenta y tres de fecha
diecisiete de agosto de dos mil doce, publicado en Diario Oficial namero ciento cincuenta y cuatro, tomo
trescientos noventa y seis de fecha veintidés de agosto de dos mil doce, por el cual se reformo el articulo
veinticinco, de la indicada ley, incluyéndose causales de remocion de algunos de los miembros de la citada
Asamblea y causales de remocion de los miembros de la citada Junta Directiva. Ill) Se modifico nuevamente la
Ley del Sistema Financiero para Fomento al Desarrollo en virtud de Decreto Legislativo numero dieciocho de
fecha treinta de junio de dos mil quince, publicado en Diario Oficial numero ciento diecisiete, tomo cuatrocientos
siete de fecha treinta de junio de dos mil quince, por el cual se intercalé un inciso segundo al articulo sesenta y
seis de la referida Ley en el sentido de modificar el monto de los créditos a otorgarse a Asociaciones
Cooperativas. [V) Se modifico nuevamente 1a Ley, creandose la Ley del Banco de Desarrollo de la Republica
de El Salvador, en adelante “BANDESAL", en virtud de Decreto Legislativo numero seiscientos cincuenta y tres
de fecha nueve de junio de dos mil veinte y publicado en el Diaric Oficial nimero ciento diecisiete, Tomo numero
cuatrocientos veintisiete, de fecha nueve de junio de dos mil veinte, vigente desde el diecisiete de junio de dos
mil veinte. En la citada Ley, consta lo siguiente: a) segin el articulo uno se crea el Banco de Desarrollo de la
Republica de E! Salvador como una Institucion Publica de Crédito, auténoma, de duracion indefinida, con
personalidad juridica y patrimonio propio, y que su domicilio es el que se ha mencionado; b) segun el articulo
dos, el Banco tiene como su principal objetivo promover, con apoyo financiero y técnico, el desarrolio de
proyectos de inversipn viables y rentables de los sectores productivos del pais, pudiendo realizar los actos que



se indican en la Ley, particularmente en los articulos cuatro, cincuenta y cinco y en el setenta y cuatro; ¢) segun
el articulo dieciséis la direccion y administracion del Banco estara a cargo de una Junta Directiva, la cual debera
cumplir con las atribuciones y funciones establecidas en dicha ley; d) segln el articulo diecisiete la Junta
Directiva estara integrada, entre otros, por un Presidente nombrado por el Presidente de la Republica para un
periodo de cinco afios, quien ademas sera el Presidente del Banco; e) segun el articulo veintidos, la
administracion directa de los negocios del Banco estara a cargo del Presidente de la Junta Directiva quien
ademas ejercera la representacion legal del Banco, estando facultado para que en su nombre y representacion
celebre todos los actos y contratos en que aquel tenga interés, asi como también para contraer toda clase de
obligaciones, de conformidad a lo regulado en dicha ley, pudiendo delegar su facultad en apoderados
nombrados al efecto, teniendo que vigilar la marcha general del Banco y de los Fondos que administre; f) que,
para los efectos legales que puedan ser necesarios, segln el articulo noventa y cinco de la Ley, BANDESAL
sucede por ministerio de ley en todos sus bienes, derechos y obligaciones, inclusive las laborales, al BANCO
DE DESARROLLO DE EL SALVADOR; g) segun el articulo cuatro dentro de las facultades esta la de otorgar
actos como el aqui celebrado. SEGUNDO. Certificacion expedida en la ciudad de San Salvador, el dia diez de
junio del afio dos mil diecinueve, por el Secretario Juridico de la Presidencia de la Republica, Conan Tonathiu
Castro, de la cual consta que el diez de junio del afio dos mil diecinueve, fue emitido el acuerdo ejecutivo
numero treinta y cuatro por el Sefior Presidente de la Republica, quien en uso de sus facultades legales de
conformidad a lo establecido en la Ley del Banco de Desarrollo de la Republica de El Salvador, nombro a partir
de dicha fecha, para el periodo legal de funciones que finaliza el dia diez de junio del afio dos mil veinticuatro,
Presidente de la Junta Directiva del Banco, al compareciente, periodo que se encuentra vigente, habiendo
rendido ya el Presidente nombrado la correspondiente protesta constitucional, dicho acuerdo se encuentra
publicado en el Diario Oficial nimero CIENTO SIETE del Tomo CUATROCIENTOS VEINTITRES del diez de
junio de dos mil diecinueve, que en lo sucesivo se denominara "El Banco"; y en tal calidad BAJO JURAMENTO
DECLARA: Que toda la informacion contenida en el prospecto de certificados de participacion fiduciaria
“CERTIFICADOS FIDUCIARIOS DE PARTICIPACION AMORTIZABLES: CEFPA" del BANCO DE
DESARROLLO DE LA REPUBLICA DE EL SALVADOR en su calidad de fiduciario del Fideicomiso Ambiental
para la Conservacion del Bosque Cafetalero (FICAFE), es verdadera y que conoce la responsabilidad Iégal a
que esta sujeto en caso de falsedad. Asi se expreso el compareciente a quien expliqué los efectos legales de
la presente acta notarial que consta en una hoja; y leido que le fue por mi lo escrito, en un solo acto, sin

interrupcion e integramente, ratifica su contenido y firmamos. DOY FE.
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A la Junta Directiva

Banco de Desarrollo de Ei Salvador (BANDESAL)
Agente flduciario del Fideicomiso Ambiental para
la Conservacién del Bosque Cafetalero (FICAFE)

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian del “Fideicomiso Ambiental para la
Conservacién del Bosque Cafetalero (FICAFE)”, que comprende el balance general al 31 de diclembre
de 2018 y 2017, el estado de resuftades, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujo
de efectivo correspondiente a los ejerciclos terminados en dichas fechas, asi como las notas
explicativas de los estados financieres que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera del “Fideicomiso Ambiental para la Conservacldn del Bosque
Cafetalero (FICAFE)”, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, asi como sus resultados y flujos de efectlvo
correspondiente a los ejercicios terminados en dichas fechas, de conformidad con la base de
contabilidad descrita en la nota 2 a los estados financleros adjuntos.

Fundamento de la Opinién

Hemos lievado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccién Responsabilidades del Auditor en Relacién con la auditoria de fos estados financieros de
nuestro informe. Somos independientes de la Entidad de conformidad con ei Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(Coédigo de Etica del IESBA) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra
auditoria de los estados financieros en El Salvador y hemos cumplido las demas responsabilidades de
ética de conformidad con esos requerimientos y con el Codigo de Etica del IESBA. Consideramos gue
la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion.

Asuntos de Enfasis

Base de Contabilidad - Sin que ello tenga efecto sobre nuestra opintén, llamamos la atenclon sobre
la nota 2, de los estados financieros, en la que se describe la base contable. Los estados financieros
han sido preparados con base a un marco de informacion financiera de fines especificos, para darle
cumpilmiento a propdsitos legales locales. En consecuencia, los estados financieros pueden no ser
aproplados para otra finalidad.

Comejo & Umaita, Ltda. De C.V, is a Company Incorporated In accordance with the laws of the Repubilc of El Salvador. It is a member of Russell Bedford Intemnational,
an entlty registered In England & Wales as a Limited Warranty Company and part of a worldwide network of Independent Signatures of Accountants, Auditors, Tax
Advisors and Business Consultants.
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Responsabilidades de la Direccion y de los Responsables del Gobierno de la Entidad en Relacién con
los Estados Financieros

La direccién es responsable de la preparacion y presentacion flel de los estados financieros adjuntos
de conformidad con la base de contabilidad descrita en la nota 2, y del control interno que la direccién
considere necesaric para permitir la preparacién de estados financieros libres de incorreccidn
material, debida a fraude o error.,

En la preparacién de los estados financieros, la direcclén es responsable de la valoracion de la
capacidad de la Entidad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si la direccién tiene la Intencidn de liquidar la Entidad
0 de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobiernc de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Entidad,

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorreccidn material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte
una incorreccion material cuando existe. Las Incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente gue
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarlos toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actlitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

= Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficlente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es més
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacidon, omislones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas o la elusion del control interno.

«  Obtenemos conocimiento del control internc relevante para la auditoria con el fin de disediar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidén de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.



Russefl Bedford

Taking you further

« Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de |as estimaciones
contables y {a correspondiente informacion revelada por la direccién.

» Concluimos sobre lo adecuado de !a utitizacién, por la direccién, del principio contable de empresa
en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe
o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en funcionamiento.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
Entidad deje de ser una empresa en funcionamiento.

« Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida
la informacion revelada, y si los estados financleros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran {a presentacion fiel.

Comunicamos con jos responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficlencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

10 & UMARA, LTDA, DE C.V.
Registo N¢ 3287
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San Salvador, 05 de marzo de 2019.



Fideicomiso Ambiental para la Conservacion del Bosque Cafetalero

(FICAFE)
Balances Generales

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de Ameérica)

Activo

Corriente:

Efectivo y equivalentes {nota 3)
Cuentas por cobrar (nota 4)
Intereses por recibir (nota 5)
Deudores varios (nota 6)

uUss

Total del activo corriente

Diferides.
Pagos anticipados (nota 7}

Total del activo no corriente

Total del activo Uss

Pasivo y Patrimonio

Clrculante:

Emision de titulos valores (nota 8)

Intereses a pagar sobre emision titulos (nota 9)

Certificados de inversién FICAFE (nota 10)

Intereses a pagar scbre certificados de
inversién (nota 11)

Acreedores Varios (nota 12)

Uss$

Total del pasivo circulante

Otros pasivas!
Otros pasivos

Total del pasivo
Patrimonio:
Aportes al fideicomiso (nota 13)
Total del patrimonio

Total del pasivo y patrimonio USs

Véanse notas que acompafan a los estados financleros.

2018 2017
2,808,601 3,447,717
56,588,468 57,776,809
13,733,918 11,397,653
5,759,355 _ 4,925,082
78,890,342 77,547,261
62,606 73,642
62,606 73,642
28.952,498 _77,620,903
10,244,100 10,739,800
8,017,249 7,767,118
34,034,497 35,678,689
10,497,144 9,316,675
16,152,774 14,105,618
78,945,764 77,607,900
184 6.003
78,945,948 77,613,903
7,000 7,000

7,000 7,000
78,952,948 77,620,903



Fideicomiso Ambiental para la Conservacién del Bosque Cafetalero

{(FICAFE)
Estados de Resultados

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Ingresos financieros: (nota 14)

Intereses sobre cartera otorgada uss
Compensacion de intereses FEDA

Menos:
Costos financieros; {nota 15)

Intereses de certificados fiduciarios
de participacién

Intereses certificados de inversion

Comisiones por administracién de
cartera otorgada

Total costos financieros
Margen bruto financiero

Otros gastos:

Regularizaciones
Otros gastos financieros (nota 16)

Resuitado del ejercicio uss

Véanse notas gque acompafan a los estados financieros.

2018 2017
3,033,599 3,306,473

__ 855,589 901,64
3,893,188 4,208,117
668,519 754,055
1,180,468 1,275,620
573,088 601,144
2,422,075 2,630,819

1,471,113 _1,577,2
(182) -

1,471,295 1,577,298




Fideicomiso Ambiental para la Conservacion del Bosque Cafetalero
{FICAFE)

Estados de Cambios en el Patrimonio
Por los afos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

2018 2017
Aportaciones al fideicomiso:
Saldo al iniclo y al final del periodo Uss$ 7,000 7.000

Resultados por aplicar:

Resultado del ejercicio - -

Saldo al final del periodo - -

Total del patrimonio uss$

Véanse notas que acompafian a los estados financieros,



Fideicomiso de Ambiental para la Conservacion del Bosque Cafetalero

(FICAFE)

Estades de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de Ameérica)

Flujos de efectivo provenientes de actividades
operativas:
Resultado neto Uss

Cambios netos en actives y pasivos:
Disminucién en cuentas por cobrar

Aumento en intereses por recibir

(Aumento) disminucion en deudores varios

Disminucion en diferidos

Disminucion en emisién de titulos valores

Aumento (disminucién) en Intereses por pagar
sobre emision de titulos valores

Disminucion en intereses sobre certificados de
inversién

Aumento en intereses a pagar en certificados de
Inversion

Aumento en acreedores varios

Disminucién aumento en otros pasivos

Efectivo nete (usado en) provisto
por actividades operativas

(Disminucién) aumento neto en el efectivo
Efectivo al principio del afio

Efectivo al final del afio uss

Véanse notas gue acompafian a los estados financieros.

2018 2017

1,188,342 3,370,591

(2,336,265) (1,917,217)
(834,273) 734,036
11,036 2,169

(495,700) (1,310,900)

250,131  (135,909)
(1,644,192) (1,280,894)
1,180,468 751,067

2,047,156 966,164
(5,819) {526)

(639,116) 1,178,581

(639,116) 1,178,581
3,447,717 2,269,136



Fideicomiso Ambiental para la Conservacion del Bosque Cafetalero

Nota (1):

Nota (2):

(FICAFE)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América)
Dperaciones

El Fideicomiso Ambiental para la Conservacién del Bosque Cafetalero (FICAFE},
fue creado el 27 de julic de 2001 entre los siguientes Bancos: Banco Agricola,
S.A., Banco Citibank, S.A., Banco HSBC, S.A., Banco Scotiabank de El
Salvador, Banco de Fomento Agropecuario, Banco Hipotecario de El Salvader,
S.A. (Fideicomitentes) y el Banco Multisectorial de Inversiones {BMI,
Fiduciario), constituido por un plazo de veinticinco afios. El Fideicomiso se rige
por las cldusulas y disposiciones aplicables en el Cédigo de Comercio, Ley de
Bancos, Ley de Creacion del Banco Multisectorial de Inversiones y otras Leyes
aplicables de la RepUGblica de El Salvador.

Los Fideicomitentes nombran fiduciario al Banco de Desarrollo de El Salvador
(sucesor por decreto de Ley del Banco Multisectorial de Inversiones) a su vez
le otorgan las mds amplias facultades para lograr la adecuada y efectiva
custodia, administraclén e inversidn de dichos fondos, asi como la de la cartera
de créditos que le sea aportada y cedida posteriormente, de conformidad a la
cldusula primera de la escritura de constitucién.

El objeto original del Fideicomiso es la emisién y colocacién de Certificados
Fiduciarios de Participacién Amortizables (CFPA), respaldados por los bienes
fidelcomitidos que forman parte del patrimonio del presente Fideicomiso, a
través de la Bolsa de Valores de |la Republica de El Salvador, la cual es operada
por la Socledad Mercado de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. y de
conformidad con la Ley del Mercado de Valores, pudiendo registrarse dichos
certificados en mercados bursétiles extranjeros; ademds del manejo de los
excedentes financieros de los fondos, Invirtiéndolos de acuerdo a la politica de
inversion del Fiduciario.

Con fecha 16 de noviembre de 2001 se realizé una modificacién a la escritura
de constitucién del Fideicomiso para la incorporacion del Banco Americano
(ahora Banco G&T Continental E! Salvador), como Fideicomitente.

Resumen de Politicas Significativas de Contabilidad

(a) Normas Técnicas y Pringipios de Contabilidad

Los presentes estados financieros del “Fidelcomiso Ambiental para la
Conservacién de! Bosque Cafetalero”(FICAFE), han sido preparados en
base a politicas y précticas contables adoptadas por el Agente Fiduciario
(BANDESAL), en funcidn de la naturaleza de las operaciones del
Fideicomiso, utilizando como marco de referencia las Normas Contables
emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero. Sus principales
politicas contables se detallan en los literales siguientes.

(Continta)



Fideicomiso Ambiental para la Conservacion del Bosque Cafetalero

(b)

(c)

(d)

(e)

("

{g)

(FICAFE)

MNotas a los Estados Financieros

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Efective v Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes, comprende el efectivo en caja y bancos,
incluyendo los depésitos bancarios en cuentas corrientes, de ahorro y
depésitos a plazo fljo. Se incluyen ademas como equivalentes de
efectivo, las inversiones de corto plazo de alta liquidez, que son
facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando
sujetos a un riesgo no significative de cambios en su valor.

Inversiones Financieras

Las inversiones en titulos valores se registran al costo de adquisiclén. Los
titulos valores emitidos o garantizados por el Banco Central de Reserva
de El Salvador y por otras entidades del Estado, pagaderos con fondos
del presupuesto nacional, se presentan a su valor de adquisicion,
asimismo los emitidos por empresas privadas.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos sobre operaciones activas, se calculan sobre saldes diarios
¥ Se reconocen como ingresos sobre la base de lo devengado.

Gastos Financieros

Los costos son reconocidos en el periodo mediante el método de lo
devengado.

Costos por Comisiones de Administracion de Cartera

Las comisiones por pagar a los fideicomitentes, en concepto de gastos de
administracion de cartera se reconocen sobre |la base de acumulacién. El
registro de esta operacién se provisiona sobre los saldos mensuales de
capital de la cartera de préstamos dada en administracion, mediante el
reconocimiento de un costo, teniendo como contrapartida una provisién
de compensaciones por pagar. La cancelacion de dicha compensacion se
realiza de manera trimestral debitando las provisiones y acreditando
directamente las disponibilidades del Fideicomiso.

Ingresos por Compensacion de FEDA

El Fideicomiso registra compensaciones por recibir del FEDA, por el
1.50% anual sobre el saldo que refleje la cartera de los créditos
aportados y cedidos al FICAFE, reconociendo una cuenta de deudores
diversos y como contrapartida un ingreso por compensacion. La
percepcién de dichos recursos se realiza debitando las disponibiidades y
acreditando directamente la cuenta de activo correspondiente.

(Continua)



Fideicomiso Ambiental para la Conservacion del Bosque Cafetalero

(FICAFE)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América)

(h) Politica de Estimaciones Financieras

La preparacion de estados financieros requiere que la administracién del
Fideicomiso realice ciertas estimaciones y supuesto que afecten los saldos
de los activos y pasivos, la exposicion de los pasivos contingentes a la
fecha de los estados financieros asi como los ingresos y gastos por el afio
infermado. Los activos y pasivas son reconocidos en los estados
finanderos cuando es probable que futuros beneficios econdmicos fluyan
hacia o desde la entidad y que el monto de los mismos pueda ser medido
confiablemente. Si en el futuro dichas estimaciones y supuestos, que se
basan en el mejor criterio de la Administracion a la fecha de los estados
financieros, se modifican con respecto a las actuales circunstancias, los
estimados y supuestos originales serén modificados en el afio que se
produzcan tales cambios,

Nota (3): Efectivoy Equivalentes de Efectivo

La integracion de este rubro al 31 de diciembre, se presenta a continuacién:

2018 2017

Bancos comerclales:
Banco Davivienda Us$ 1,506,671 1,046,922
Banco Hipotecario de El Salvador, S.A. 28,929 75,805
Banco Cuscatidn, S.A 3,379 110,818
Banco de Fomento Agropecuario 22,537 60,495
Banco Agricola S.A. 284,613 1,125,165
Banco G&T Continental, S.A. 16,378 16,378
Banco Scotlabank El Salvador, 5.4, 33 44,208
Banco Central de Reserva 946,061 967,926
Total Us$s _2.808,601 3,447,717

(Continda)
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Nota (4):

Nota (5):

(FICAFE)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Cuentas por Cobrar

La integracidn de este rubro al 31 de diciembre, se presenta a continuacién:

Cartera otorgada a los bancos:

Banco Agricola, S.A.

Banco Cuscatian, S.A,

Banco de Fomento Agropecuario
Banco Hipotecario de Ei Salvador, S.A.
Banco Davivienda

Banco Scotiabank El Salvador, S.A.

Total Cuentas por Cobrar

Intereses por Recibir

US¢ 14,800,824 15,313,967
10,384,036 10,423,354
6,291,936 6,312,530
12,283,201 12,532,915
8,367,210 8,374,765
4,461,261 4,819,278

US$ 56,588,468 57,776,809

La integracién de este rubro al 31 de diciembre, se presenta a continuacion:

Banco Agricola S.A.

Banco Cuscatlan, S.A.

Banco de Fomento Agropecuario
Banco Davivienda

Banco Hipotecario de El Salvador, S.A.
Banco Scotiabank de El Salvador, S.A.

Total

2018 2017

US$ 3,559,118 3,046,497
2,776,769 2,287,497
1,561,453 1,239,227
2,353,444 1,906,805
2,215,543 1,793,474
1,267,591 __1,124,153

US$ 13,733,918 11,307,693

(Continta)



Fideicomiso Ambiental para la Conservacion del Bosque Cafetalero

(FICAFE)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Nota (6): Deudores Varios

La integracién de este rubro al 31 de diciembre, se presenta a continuacion:

2018 2017
Ministerio de Hacienda Uss$ 139,004 127,784
FEDA (General) 2,623,573 2,610,734
Participaciones en Fideicomiso (Detalle) 530,460 579,835
FEDA (Detalle) 2,466,318 _ 1,606,729
Total Us$ 5,759,355 . 4.925,082

La cuenta por cobrar de FEDA (General) por US$2,623,573, corresponde a
gastos efectuados por FICAFE los cuales son absorbidos por FEDA.

Las participaciones en Fideicomiso (Detalle) al 31 de diciembre se integran de

la siguiente manera:

Banco Agricola S.A. uss
Banco Cuscatlan, S.A,

Banco Fomento Agropecuario

Banco Davivienda

Banco Hipotecario de EL Salvador, S.A.

Banco G&T Continental, S.A.

Banco Scotiabank de El Salvador, S.A.

Total Uss

2018 2017
196,984 196,928
212,988 263,282

27,251 27,256
61,033 61,105
15,354 15,425
4,159 4,159
12,691 11,680
~530,460  _579,835

(Contindia)



Fideicomiso Ambiental para la Conservacion del Bosque Cafetalero
(FICAFE)
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

La cuenta FEDA (Detalle) al 31 de diciembre se integra de la siguiente manera:

2018 2017

Bancos:
Banco Agricola S.A. US$ 647,727 420,196
Banco Citibank, S.A. 434,984 278,872
Banco de Fomento Agropecuario 264,482 169,923
Banco Davivienda 521,659 335,713
Banco Hipotecario de EL Salvador, S.A. 345,861 220,301
Banco G&T Continental, S.A. 51,535 51,535
Banco Scotiabank de El Salvador, S.A. 200,070 130,189

Total us$ 2,466,318 1,606,729

En esta cuenta se provisiona ingreso del 1.5% que FEDA debe pagar al
FICAFE, lo cual compensa la tasa de interés que las instituciones financieras
han cobrado los usuarios de los créditos.

Nota (7): Pagos Anticlpados

La integracidn de este rubro al 31 de diciembre, se presenta a continuacién:

2018 2017
Pago a cuenta del Impuesto sobre la Renta US$ 62,606 73,642
Total us$ ___ 62,606 ___ 73,642

(Continda)



Fideicomiso Ambiental para la Conservacidn del Bosque Cafetalero
(FICAFE)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota (8): Emisién de Titulos Valores

La integracion de este rubro al 31 de diciembre, se presenta a continuacién:

2018 2017
Emisidn de titulos en bancos:
Banco Citibank, S.A. uss 2,355,700 2,475,300
Banco de Fomento Agropecuario 3,411,900 3,452,100
Banco Hipotecario de El Salvador, S.A. 3,136,700 3,180,700
Banco Scotiabank de El Salvador, S.A. 1,339,800 1,631,700

Total UsS$ 10,244,100 10,739,800

Producto de la disponibilidad surgida por el pago total de la cartera de
créditos del Banco G&T Continental El Salvador, dicho Banco procedid en

septiembre de 2017 a la cancelacién total de los tramos de los Certificados
Fiduciarios de Participacion Amortizables que se tenian vigentes.

Nota (9): Intereses a Pagar s Emision de Titulos

La integracion de este rubro al 31 de diciembre, se presenta a continuacién:

2018 2017
Banco Cuscatlan, 5.A. uss 1,858,739 1,844,787
Banco de Fomento Agropecuario 2,653,850 2,463,618
Banco Hipotecario de EL Salvador, S.A. 2,456,433 2,287,574
Banco Scotiabank de El Salvador, S.A. 1,048,227 1,171,139
Total Uss _8,017.249 7,767,118

(Continta)



(FICAFE)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Nota (10):Certificados_de Inversjén FICAFE

Fideicomiso Ambiental para la Conservacion del Bosque Cafetalero

La integracidn de este rubro al 31 de diciembre, se presenta a continuacién:

Certificados de inversién con intereses:

Banco Agriccla, S.A.

Banco Cuscatlan, S.A.

Banco de Fomento Agropecuario
Banco Davivienda

Banco Hipotecario de EL Salvador, S.A.

Banco G&T Continental, S.A.
Banco Scotiabank de Ei Salvador, S.A.

Sub - total

Certificados de inversion sin intereses:
Banco Agricola S.A.

Banco Cuscatlan, S.A,

Banco de Fomento Agropecuario
Banco Davivienda

Banco Hipotecario de EL Salvador, S.A.

Banco G&T Continental, S.A.
Banco Scotiabank de El Salvador, S.A.

Sub - total
Total

Este saldo corresponde a

Uss$

2018

8,167,400
2,550,469
104,365
8,019,302
8,714
3,149
1,462,968

20,316,367

4,184,917
3,260,553
1,271,441
1,762,921
2,132,992

454,719
650,587

13,718,130

2017

8,167,400
2,550,469
104,365
8,019,302
8,714
3,149
1,462,968

20,316,367

5,829,109
3,260,554
1,271,441
1,762,921
2,132,992

454,719
650,586

15,362,322

US$ 34,034,497 35.678.689

los Certificados de Inversion emitidos en

diciembre de 2008, con devengo de intereses y sin devengo de intereses los
cuales han sido entregados a cada banco Fideicomitente,

(Continia)
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(FICAFE)
iNotas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Nota (11):Intereses a Pagar sobre Certificados de Inversion

Nota (12):

La integracién de este rubro al 31 de diclembre, se presenta a continuacion:

2018

Intereses por pagar:
Banco Agricola, S.A. Uss 4,202,460
Banco Cuscatian, S.A. 1,312,265
Banco Fomento Agropecuario 58,445
Banco HSBC Salvadorefio, S.A. 4,125,963
Banco Hipotecario de EL Salvador, S5.A. 4,483
Banco G&T Continental, S.A. 40,805
Banco Scotiabank de El Salvador, S.A, 752,723
Total uUs$ 10,497,144

Esta cuenta registra los intereses pendientes de pago por la
Certificados de Inversién gque se tienen colocados en
instituciones financieras.

Acreedores Varios

2017

3,727,898
1,164,071
52,382
3,660,006
3,977
40,622
667,719

2316675

emision de los
las diferentes

La integracién de este rubro al 31 de diciembre, se presenta a continuacién:

2018 2017

Scotiabank de El Salvador uss - -
Sub - total participantes en el fideicomiso
{General) - -
Banco Davivienda Us$s 3,472,068 3,095,477
Banco Citibank, S.A. 2,973,991 2,568,203
Banco de Fomento Agropecuario 1,350,007 1,147,875
Banco Agricola 4,386,071 3,829,928
Banco Hipotecarie de EL Salvador, S.A. 2,746,514 2,378,753
Banco G&T Continental, S.A. 230,222 230,404
Banco Scotiabank de El Salvador, S5.A. _ 984,476 847,553

Sub - total participantes en el

Fideicomiso {Detalle) 16,143,349 14,098,193

{Continda)



Fideicomiso Ambiental para la Conservacién del Bosque Cafetalero
(FICAFE)
Notas a {os Estados Financiercs

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Otras cuentas por pagar 9,425 7425
Sub - totai de ctras cuentas por

pagar 9,425 7,425

Total Acreedores Varios Us$ 16,152,774 14,105,618

Nota (13):Aporte al Fidelcomiso

La integracién de este rubro al 31 de diciembre, se presenta a continuacién:

2018 2017
Aporte al Fideicomiso (Detalle) uss 7,000 7,000
Total Uss 7.000 7,000

De conformidad con la Clausula Primera de la escritura de creacién del
Fideicomiso y la incorporacién del Banco Americano (ahora Banco G&T
Continental El Salvador), los Fidelcomitentes transfirieron y entregaron en
propiedad al Fiduciario la cantidad de US$7,000 en efectivo, con el objeto
que ef Fiduciario disponga y destine dichos fondos a los fines que se indican
en pacto soclal.

Nota (14):Ingresos Financieros

La integracién de este rubro al 31 de diciembre, se presenta a continuacion:

2018 2017

Intereses sobre cartera otorgada:
Banco Agricola, S.A. uUss$ 803,116 860,514
Banco Cuscatlan, 5.A. 551,055 576,491
Banco de Fomento Agropecuario 333,799 347,541
Banco Davivienda 656,674 698,597
Banco Hipotecario de EL Salvador, S.A. 443,274 461,059
Banco G&T Continental, S.A. - 92,839
Banco Scotiabank de El Salvador, S.A. 245,681 269,432
Sub - total 3,033,599 3,306,473

(Continda)
10



Fideicomiso Ambiental para la Conservacién del Bosque Cafetalero
(FICAFE)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Ingresos por compensacion de intereses:

Banco Agricola, S.A. 227,531 234,709
Banco Citibank, S.A. 156,112 157,099
Banco de Fomento Agropecuario 94,559 94,790
Banco Davivienda 185,946 190,392
Banco Hipotecario de EL Salvador, 5.A. 125,560 125,744
Banco G&T Continental, S.A. - 25,278
Banco Scotiabank de El Salvador, S.A. 69,881 73,632

Sub - total 859,589 901,644

Total Us$ _3,893,188 _4,208,117

Nota {15):Costos Financieros

La integracidn de este rubro al 31 de diciembre, se presenta a continuacion:

2018 2017
Intereses CFPA:
Banco Cuscatlan, S.A. uss 153,220 166,445
Banco de Fomento Agropecuario 220,158 225,946
Banco Hipotecario de El Salvador, S.A. 200,494 212,870
Banco G&T Continental, S.A, - 22,328
Banco Scotiabank de El Salvador, S.A. 94,647 126,466
Sub - total 668,519 754,055
Intereses CI:
Banco Agricola, S.A. 474,562 490,305
Banco Cuscatlan, S.A. 148,194 153,105
Banco de Fomento Agropecuario 6,064 6,265
Bancec Davivienda 465,956 481,401
Bance Hipotecario de El Salvador, S.A, 506 523
Banco G&T Continental, S.A, 182 56,199
Banco Scotiabank de El Salvador, S.A. 85,004 _ 87,822
Sub — total 1,180,468 1,275,620

{Continta)
11



Fideicomisao Ambiental para la Conservacion del Bosque Cafetalero

Nota (16):

Nota (17):

(FICAFE)
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de America)

Comisiones:
Banco Agricola, S.A. 151,688 156,484
Banco Cuscatlan, S.A. 104,082 104,746
Banco de Fomento Agropecuario 63,038 63,209
Banco Davivienda 123,975 126,930
Banco Hipotecario de El Salvador, S.A. 83,718 83,835
Banco G&T Continental, S.A. - 16,851
Banco Scotiabank de El Salvador, S.A. 46,587 49,089
Sub - total 573,088 601,144
Total usy _2.422,075 2,630,819

Qtros Ingresos y Otros Gastos

La integracién de este rubro al 31 de diciembre, se presenta a continuacién:

2018 2017

Banco Agricola, S.A. Uss 404,398 448,436
Banco Citibank, S.A. 301,670 309,293
Banco de Fomento Agropecuario 139,098 146,910
Banco HSBC Salvadorefio, S.A. 252,689 280,658
Banco Hipotecario de El Salvador, S.A. 284,116 289,575
Banco G&T Continental, 5.A, - 22,739
Scotiabank de El Salvador, S.A. 89,324 79,687
Total uss 1,471,295 1,577,298

Normas Contables Aplicables en El Salvador

Los Articulos 435 y 443 del Cédigo de Comerclo, obliga a los comerciantes a
llevar contabilidad formal debidamente organizada y socbre la base contable
autorizada por el Consejo de Vigilancia de la Profesién de Contaduria Pidblica
y Auditoria.

Con fecha 14 de marzo de 2018, en Resolucién N° 9 del Consejo de
Vigilancia de la Profesion de Contaduria Piblica y Auditoria, se resolvié
otorgar un tiempo prudencial a los comerciantes (sociedades, pequefias y
medianas entidades) a efecto de cumplir con las disposiciones legales del
Cddigo de Comercle y reformas a la Ley Reguladora del Ejercicio de la
Contaduria, relativo al cumplimiento de fas Normas Internacionales de
Contabilidad o Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) y MICROPYMES,
adoptadas por este Consejo, estableciendo como fecha limite el 31 de
diciembre de 2018,

{Continga)
12



Fideicomiso Ambiental para la Conservacion del Bosque Cafetalero
(FICAFE)
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Con fecha 28 de septiembre de 2018, en Resolucion NO 120 del Consejo de
Vigilancia de la Profesién de Contaduria Pablica y Auditoria, se resuelve que
la emisién de estados financieros con incumplimiento a las disposiciones
legales aplicables, para la preparacién de estados financieros terminados el
31 de diciembre de 2018, no exime a los comerciantes de su obligacién de
preparar estados financieros, sobre la base de disposiciones legales.

Nota {19): Hechos Relevantes

Con fecha 30 de septiembre del afio 2013, la Asamblea Legislativa emitié el
decreto nimero 499 en el cual se decretd la Ley Especial Transitoria para la
suspensién de embargos de créditos otorgados al sector productor de café,
En este decreto se menciona la suspensién a partir de la vigencia de dicha
ley v hasta el 31 de diciembre del afio 2018 del page de capital e Intereses
sobre la deuda contraida con fondos provenientes del FICAFE aplicados a ias
cuotas de pago a partir del afio 2013 y subsiguientes. Lo anterior con el
propésito que el sector cafetalero pueda enfrentar la crisis generada por la
caida de los precios de café y los dafios por el fuerte brote de la roya del
cafeto.

Con fecha 17 de febrero de 2017, La Sala de lo Constitucional avala decreto
de suspensién de embargos por créditos al sector cafetalero.

En sentencia firmada el miérecoles 15 de febrero de 2017, la Sala de lo
Constitucional establecid rechazé la peticidn de inconstitucionalidad de los
articulos 1, 2 y 4 de la Ley Especial Transitoria para la Suspensién de
EFmbargos por Créditos Otorgados al Sector Productor de Café, por
considerar que se trata de una medida razonable de Interés social para
manejar la crisis del sector cafetalero y garantizar la continuidad de las
empresas caficultoras.

Los demandantes sefialaron gue los mencionados articulos, al suspender los
embargos y los juicios ejecutivos contra deudores del Fideicomiso Ambiental
para la Conservacién del Bosque Cafetalero (FICAFE) y del Fondo de
Emergencia para el Café (FEC), anulan temporalmente los derechos de
acceso a la jurisdiccién, a una sentencia de fondo y a la ejecucién de lo
resuelto, de los acreedores. Ademds, que al suspender los pagos de capital
e intereses y las acciones ejecutivas contra deudores del FICAFE y del FEC,
imponen limitaciones en los derechos a la iibre contratacién y libre empresa
de los bancos acreedores, las cuales consideran desproporcionadas.

(ContinGa)
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(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

La Sala estableci6 en su sentencia que los articulos impugnados no se
constituyen como una anulacién de los derechos de los bancos acreedores,
sino una limitacién temporal para su ejercicio. El plazo de suspensién
contenido en los articulos no es indefinido o indeterminado, sino que se fija
con precision en la ley y ademas, no es desproporcionado; su extension no
ha sido cuestionada como irrazonable o arbitraria; y al suspender en forma
simultédnea los efectos de la prescripcidén se conserva disponible, desplazado
hacla el futuro, el mismo periodo temporal para la satisfaccién de los cobros
y acciones respectivas,

Ademds, la sentencia sefiala que la suspensién legal de pagos y acciones
ejecutivas relacionados con esos fondos estd vinculada con un proceso
amplio de medidas de saneamliento y reactivacién financiera para el sector
de la caficultura, para cuya eficacia es indispensable conservar o mantener
las operaciones de las empresas beneficiadas, lo que a su vez requiere
impedir una eventual desmembracién de sus activos, por acciones
individuales de algunos acreedores,

Por dltimo, la Sala descartd una formulacién abstracta del riesgo de iliquidez
financiera de los bancos argumentada por los demandantes, ya que dicho
Fideicomiso no es el Gnico giro de las entidades bancarias. Con base en los
anteriores argumentos, la Sala concluyé que los articulos impugnados no
son inconstitucionales,

Modificacién de los Tramos de la Emision de Certificados de Participacién

Amortizables

Luego de gestiones reallzadas con la Superintendencia del Sistema
Financiero {(SSF) y la Bolsa de Valores de E! Salvador (BVES), y con la
autorizacién de los drganos correspondientes dentro del fideicomiso, en
septiembre de 2017 se recibid la comunicacién de la SSF informando que su
Consejo Directive, en sesion CD-36/2017 de fecha 21 de septiembre 2017
acordd Autorizar la modificacién del expediente registral de la emisién de
CFPA FICAFE, prorrogando los plazos en el vencimiento de los tramos 56,
57, 71, 72 y 73 al 23 de septiembre del afio 2025, Con base en lo anterior
la BVES giré circular en fecha 22 de septiembre a las casas Corredoras de
Bolsa, notificandoles dicha resolucién”.

Unidad Monetaria

Los estados financieros estan expresados en Dolares de los Estados Unidos
de América (US$). A partir del 1 de enero de 2001, entrd en vigencia la Ley
de Integracién Monetaria, la cual fue aprobada mediante Decreto Legislativo
No 201, fijando un tipo de cambio de ¢8.75 colones por cada US délar y
estableciendo ademds que esta moneda gozaria de circulacion legal en todo
el territorio nacional.

14



Elias & Asociados

JHI INFTERNATIONAL
WWW.ELIAS.COM.SV

Fideicomiso Ambiental para la Conservacién del Bosque Cafetalero
(FICAFE)

Informe de Auditoria Financiera

Del 01 de enero al 31 de diciembre de 2019

¥our Glebal
Growth Engine

AUDITORIA — CONSULTORIA GERENCIAL - IMPUESTOS E INFORMATICA



Fideicomiso Ambiental para la Conservacion del Bosque Cafetalero
(FICAFE)

Informe de Auditoria Financiera
Del 01 de enero al 31 de diciembre de 2019

Indice

Contenido

I. INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
Balances Generales
Estados de Resultados
Estados de Cambios en el Patrimonio
Estados de Flujos de Efectivo
Notas a los Estados Financieros

)
DD 1 O Lh e B~



L. INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE



..
r
A

Elias & Asociados

Auditores Externos y Consultores Gerenciales

MpMELR KM
JHIINTERNATIONAL

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta Directiva

Banco de Desarrollo de El Salvador

Agente Fiduciario del Fideicomiso Ambiental

Para la Conservacion del Bosque Cafetalero (FICAFE)
Presente.

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros del Fideicomiso Ambiental para la Conservacién
del Bosque Cafetalero (FICAFE), que comprenden el balance general al 31 de diciembre de
2019, el estado de resultados, ¢l estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas
de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera de FICAFE al 31 de diciembre de 2019, asi
como sus resultados, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo correspondientes al
gjercicio terminado en esa fecha, de conformidad con base a politicas y practicas
contables adoptadas por el Agente Fiduciario (BANDESAL), en funcion de la naturaleza
de las operaciones del Fideicomiso, utilizando como marco de referencia las Normas
Contables emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion de nuestro informe Responsabilidades del Auditor en relacion con la
auditoria de los estados financieros. Somos independientes de la Entidad de conformidad
con los requerimientos de ética aplicables en El Salvador a nuestra auditoria de los estados
financieros, y hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de conformidad con
esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Base contable y restriccién a la distribucién y a la utilizacién

Llamamos la atencidn sobre la Nota 2 a) de los estados financieros, en la que se describe
la base contable. Los estados financieros han sido preparados con base a un marco de
informacion financiera de fines especificos, para darle cumplimiento a propésitos legales
locales. En consecuencia, los estados financieros pueden no ser apropiados para otra
finalidad. Nuestro informe se dirige inicamente a BANDESAL como agente fiduciario, y
no debe ser distribuido ni utilizado por partes distintas. Nuestra opinién no ha sido
modificada en relacioén con esta cuestion.

AUDITORIA, ASESORIA GERENCIAL. INFORMATICA E IMPUESTOS

San Salvador. Teléfonos (503) 2260-5267, 2260-5268 gerencia@elias.com.sv,
F1 Salvador, Central América. 2261-1531. Fax. (503) 2261-1530. www.elias.com.sv, www.jhi.com




Responsabilidades de la direccién y de los responsables del gobierno de la entidad en
relacion con los estados financieros.

La direcciéon es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con base a politicas y practicas contables adoptadas
por el Agente Fiduciario (BANDESAL), en funcién de la naturaleza de las operaciones
del Fideicomiso, utilizando como marco de referencia las Normas Contables emitidas por
la Superintendencia del Sistema Financiero, y del control interno que la direccion
considera necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la direccién es responsable de la valoracion
de la capacidad de la Entidad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando
seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamtento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si la direccion
tiene intencién de liquidar el fideicomiso o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la Entidad son responsables de la supervision del proceso
de informacion financiera de la Entidad.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estin libres de incorreccién material, debida a fraude o error y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte una incorrecciéon material cuando
existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de
no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas o la elusion del control interno.



. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que scan adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la Entidad.

. Evaluamos la adecuacidn de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
direccion.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la direccion, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Entidad para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Entidad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

a Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informaciéon revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la
presentacion razonable.

Otras cuestiones

Las cifras de los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, se presentan iinicamente
con fines comparativos, ya que fueron auditados por otros auditores, en cuyo dictamen de
fecha 05 de marzo de 2019, expresaron una opinién limpia sobre los estados financieros
de FICAFE. = ELIAS ¢ e
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Fideicomiso Ambiental para la Conservacién del Bosque Cafetalero
(FICAFE)

Balances Generales

Al 31 de diciembre 2019 y 2018

(US$ — Nota 19)

Activo

Activo Circulante
Efectivo y Equivalentes
Cuentas por Cobrar
Intereses por Recibir
Deudores Varios

Total Activo Corriente

Diferidos
Pagos Anticipados
Total del Activo Diferido

Total Activo

Pasivos v Patrimonio

Pasivo Circulante

Emision de Titulos Valores

Intereses a Pagar sobre Emision Titulos
Certificados de Inversion FICAFE

intereses a Pagar sobre Certificados de Inversion
Acreedores Varios

Total del Pasivo Corriente

Otros Pasivos
Otros Pasivos
Total del Otros Pasivos

Total Pasivo

Patrimonio
Aportes al Fideicomiso
Total del Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

Notas

o n B W2

10
11
12

13

201 2018
5,549,195 2,808,601
53,278,820 56,588,468
15,397,098 13,733,018
4,860,146 5,759,355
79,085,259 78,890,342
59,725 62,606
59,725 62,606
79,144,984 78,952,948
8,791,900 10,244,100
7,449,541 8,017,249
34,034,497 34,034,497
11,657,205 10,497,144
17,199,377 16,152,774
79,132,520 78,945,764
5,464 184
5,464 184
79,137,984 78,945,948
7,000 7,000
7,000 7,000
79,144,984 78,952,948

Las notas que se acompaiian son parte integrante de los Estados Financieros.



Fideicomiso Ambiental para la Conservacion del Bosque Cafetalero
(FICAFE)

Estados de Resultados
Del 01 de enero al 31 de diciembre de 2019y 2018
(US$ —Nota 19)

Notas 2019 2018
Ingresos Financieros
Intereses sobre Cartera Otorgada 2,914,093 3,033,599
Compensacion de Intereses FEDA 824,854 859,589
Total Ingresos Financieros 14 3,738,947 3,893,188
Menos:
Costos Financieros
Intereses de Certificados Fiduciarios de
Participacion 610,240 668,519
Intereses Certificados de Inversion 1,159,882 1,180,468
Comisiones por Administracion de Cartera Otorgada 549,928 573,088
Total Costos Financieros 15 2,320,050 2,422,075
Margen Brute Financiero 1,418,897 1,471,113
Otros Gastos
Regularizaciones 0 (182)
Otros Gastos Financieros 16 1,418,897 1,471,295
Total Otros Gastos 1,418,897 1,471,113
Resultados del Ejercicio 0 0

Las notas que se acompafian son parte integrante de los Estados Financieros.



Fideicomiso Ambiental para la Conservacién del Bosque Cafetalero
(FICAFE)

Estados de Cambios en el Patrimonio
Del 01 de enero al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(US$ —Nota 19)

Aportes al Resultados Total
Fideicomiso Acumulados Patrimonio
Saldos al 31 de Diciembre de 2017 7,000 0 7,600
Resultados del Ejercicio 0 0 0
Saldos al 31 de Diciembre de 2018 7,000 0 7,000
Resultados del Ejercicio 0 0 0
Saldos al 31 de Diciembre de 2019 7,000 0 7,000

Las notas que se acompaiian son parte integrante de los Estados Financieros.



Fideicomiso Ambiental para la Conservacién del Bosque Cafetalero

(FICAFE)

Estados de Flujos de Efectivo

Del 01 de enero al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(US$ — Nota 19)

Flujo de Efectivo Provenientes de Actividades Operativas
Resultados del Ejercicio

Cambios Netos en Activos y Pasivos:

Disminucién de Cuentas por Cobrar

{Aumento) en Intereses por Recibir

Disminucion (Aumento) en Deudores Varios
Disminucidén en Diferidos

(Disminucién) en Emision de Titulos Valores
(Disminucion) Aumento en Intereses por Pagar por
Emision de Titulos

Disminucion de Intereses sobre Certificados de Inversién
Aumento de Intereses por Pagar por Certificados de
Inversion

Aumento en Acreedores Varios

Aumento (Disminucién) en Otros Pasivos

Efectivo Neto Provisto (Usado) por Actividades Operativas

Aumento (Disminucién) Neto en el Efectivo
Efectivo al Principio del Afio
Efectivo al Final del Aifio

2019 2018
0 0
3,309,648 1,188,342
(1,663,180)  (2,336,265)
899,209 (834,273)
2,881 11,036
(1,452,200) (495,700)
(567,708) 250,131
0 (1,644,192)

1,160,061 1,180,468
1,046,603 2,047,156
5,280 (5,819)
2,740,594 (639,116)
2,740,594 (639,116)
2,808,601 3,447,717
5,549,195 2,808,601

Las notas que se acompafian son parte integrante de los Estados Financieros.



Fideicomiso Ambiental para [a Conservacién del Bosque Cafetalero
(FICAFE)

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre 2019 y 2018
(US$ — Nota 19)

Nota 1. Operaciones.

El Fideicomiso Ambiental para la Conservacion del Bosque Cafetalero (FICAFE), fue
creado el 27 de julio de 2001 entre los siguientes Bancos: Banco Agricola, S.A., Banco
Citibank, S.A., Banco HSBC, S.A., Banco Scotiabank de El Salvador, Bance de Fomento
Agropecuario, Banco Hipotecario de El Salvador, S.A. (Fideicomitentes) y el Banco
Multisectorial de Inversiones (BMI, Fiduciario), constituido por un plazo de veinticinco
afios. El Fideicomiso se rige por las clausulas y disposiciones aplicables en el Codigo de
Comercio, Ley de Bancos, Ley de Creacidén del Banco Multisectorial de Inversiones y
otras Leyes aplicables de la Republica de El Salvador.

Los Fideicomitentes nombran fiduciario al Banco de Desarrollo de El Salvador (sucesor
por decreto de Ley del Banco Multisectorial de Inversiones) a su vez le otorgan las mas
amplias facultades para lograr la adecuada y efectiva custodia, administracion e inversion
de dichos fondos, asi como la de la cartera de créditos gue le sea aportada y cedida
posteriormente, de conformidad a la clausula primera de la escritura de constitucion.

El objeto original del Fideicomiso es la emisioén y colocacion de Certificados Fiduciarios
de Participacion Amortizables (CFPA), respaldados por los bienes fideicomitidos que
forman parte del patrimonio del presente Fideicomiso, a través de la Bolsa de Valores de
la Republica de El Salvador, la cual es operada por la Sociedad Mercado de Valores de El
Salvador, S.A. de C.V., y de conformidad con la Ley del Mercado de Valores, pudiendo
registrarse dichos certificados en mercados bursatiles extranjeros; ademas del manejo de
los excedentes financieros de los fondos, invirtiéndolos de acuerdo a la politica de
inversion del Fiduciario.

Con fecha 16 de noviembre de 2001 se realiz6 una modificacion a la escritura de
constitucton del Fideicomiso para la incorporacion del Banco Americano (ahora Banco
G&T Continental El Salvador), como Fideicomitente.

Nota 2. Resnmen de las Politicas Significativas de Contabilidad.

a) Normas Técnicas y Principios de Contabilidad.

Los presentes estados financieros del “Fideicomiso Ambiental para la Conservacion del
Bosque Cafetalero”(FICAFE), han sido preparados en base a politicas y practicas
contables adoptadas por el Agente Fiduciario (BANDESAL), en funcion de la naturaleza
de las operaciones del Fideicomiso, utilizando como marco de referencia las Normas
Contables emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero. Sus principales
politicas contables se detallan en los literales siguientes.
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b) Efectivo y Equivalentes de Efectivo.

El cfectivo v equivalentes, comprende el efectivo en caja y bancos, incluyendo los
depdsitos bancarios en cuentas corrientes, de ahorro y depédsitos a plazo fijo. Se incluyen
ademas como equivalentes de efectivo, las inversiones de corto plazo de alta liquidez, que
son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un
riesgo no significativo de cambios en su valor.

¢) Inversiones Financieras.

Las inversiones en titulos valores se registran al costo de adquisicion. Los titulos valores
emitidos o garantizados por el Banco Central de Reserva de El Salvador y por otras
entidades del Estado, pagaderos con fondos del presupuesto nacional, se presentan a su

valor de adquisicion, asimismo los emitidos por empresas privadas.

d) Reconocimiento de Ingresos.

Los ingresos sobre operaciones activas, se calculan sobre saldos diarios y se reconocen
como ingresos sobre la base de lo devengado.

e) Gastos Financieros.

Los costos son reconocidos en el periodo mediante el método de lo devengado.

f) Costos por Comisiones de Administracion de Cartera.

Las comisiones por pagar a los fideicomitentes, en concepto de gastos de administracion
de cartera se reconocen sobre la base de acumulacion. El registro de esta operacion se
provisiona sobre los saldos mensuales de capital de la cartera de préstamos dada en
administracién, mediante el reconocimiento de un costo, teniendo como contrapartida una
provisién de compensaciones por pagar. La cancelacién de dicha compensacion se realiza
de manera frimestral debitando las provisiones y acreditando directamente las
disponibilidades del Fideicomiso.

g) Ingresos por Compensacién de FEDA,

El Fideicomiso registra compensaciones por recibir del FEDA, por el 1.50% anual sobre
el saldo que refleje la cartera de los créditos aportados y cedidos al FICAFE,
reconociendo una cuenta de deudores diversos y como contrapartida un ingreso por
compensacién. La percepcion de dichos recursos se realiza debitando las disponibilidades
y acreditando directamente la cuenta de activo correspondiente.

h) Politica de Estimaciones Financieras.

La preparacion de estados financieros requiere que la administracién del Fideicomiso
realice ciertas estimaciones y supuesto que afecten los saldos de los activos y pasivos, la
exposicidn de los pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros asi como los
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ingresos y gastos por el afio informado. Los activos y pasivos son reconocidos en los
estados financieros cuando es probable que futuros beneficios econémicos fluyan hacia o
desde la entidad y que el monto de los mismos pueda ser medido confiablemente. Si en el
futuro dichas estimaciones y supuestos, que se basan en el mejor criterio de la
Administracién a la fecha de los estados financieros, se modifican con respecto a las
actuales circunstancias, los estimados y supuestos originales ser&n modificados en el afio

que se produzcan tales cambios.

Nota 3. Efectivo y Equivalentes.

La integracién de este rubro al 31 de diciembre, se presenta a continuacion:

Disponibilidad

Bancos Comerciales

Banco Davivienda

Banco Hipotecario de EI Salvador, S.A.
Banco Cuscatlan, S.A

Banco de Fomento Agropecuario
Banco Agricola S.A.

Banco G&T Continental, S.A.
Banco Scotiabank El Salvador, S.A.
Banco Central de Reserva

Taotal

Nota 4. Cuentas por Cobrar,

La integracién de este rubro al 31 de diciembre se presenta a continuacion:

Cartera Otorgada a los Bancos

Banco Agricola, S.A.

Banco Cuscatlan, S.A.

Banco de Fomento Agropecuario
Banco Hipotecario de El Salvador, S.A.
Banco Davivienda

Ranco Scotiabank El Salvador, S.A.
Total Cuentas por Cobrar
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2019 2018
2,173,351 1,506,671
483,505 28,929
12,505 3,379
137,873 22,537
566,449 284,613
29,088 16,378
732,538 33
1,413,886 946,061
5,549,195 2,808,601

2019 2018
14,683,385 14,800,824
10,268,034 10,384,036
6,231,730 6,291,936
11,937,351 12,283,201
8,073,790 8,367,210
2,084,530 4,461,261
53,278,820 56,588,468




Nota 5. Intereses por Recibir,

La integracion de este rubro al 31 de diciembre, se presenta a continuacion:

2019 2018
Intereses por percibir
Banco Agricola S.A. 4,267,599 3,559,118
Banco Cuscatlan, S.A. 3,286,034 2,776,769
Banco de Fomento Agropecuario 1,875,393 1,561,453
Banco Davivienda 2,747,760 2,353,444
Banco Hipotecario de El Salvador, S.A. 2,541,758 2,215,543
Banco Scotiabank de El Salvador, S.A. 678,554 1,267,591
Total Intereses por Percibir 15,397,098 13,733,918
Nota 6. Deundores Varios.
La integracion de este rubro, al 31 de diciembre, se presenta a continuacién:

2019 2018
Deudores Varios
Ministerio de Hacienda 152,873 139,004
FEDA (General) 2,268,277 2,623,573
Participaciones en Fideicomiso (Detalle) 535,902 530,460
FEDA (Detalle) 1,903,094 2,466,318
Total Deudores Varios - Netos 4,860,146 5,759,355

La cuenta por cobrar de FEDA (General) por US$2,268,277, corresponde a gastos

efectuados por FICAFE los cuales son absorbidos por FEDA.

Las participaciones en Fideicomiso (Detalle) al 31 de diciembre se integran de la

siguiente manera:

2019 2018
Participacicnes en Fideicomiso (Detalle)

Banco Agricola, S.A. 197,020 196,984
Banco Cuscatlan, S.A. 213,146 212,988
Banco de Fomento Agropecuario 27,310 27,251
Banco Davivienda 61,421 61,033
Banco Hipotecario de El Salvador, S.A. 15,482 15,354
Banco G&T Continental, S.A. 4,161 4,159
Banco Scotiabank de El Salvador, S.A. 17,362 12,691
Total 535,902 530,460




La cuenta FEDA (Detalle) al 31 de diciembre se integra de la siguiente manera:

2019 2018
Bancos

Banco Agricola, S.A. 507,136 647,727
Banco Citibank, S.A. 350,594 434,984
Banco de Fomento Agropecuario 212,521 264,482
Banco Davivienda 415,484 521,659
Banco Hipotecario de El Salvador, S.A. 281,759 345,861
Banco G&T Continental, S.A. 0 51,535
Banco Scotiabank de El Salvador, S.A. 135,600 200,070
Total 1,903,094 2,466,318

En esta cuenta se provisiona ingreso del 1.5% que FEDA debe pagar al FICAFE, lo cual
compensa la tasa de interés que las instituciones financieras han cobrado los usuarios de

los créditos.

Nota 7. Pagos Anticipados.

La integracion de este rubro al 31 de diciembre se presenta a continuacion:

2019 2018
Pagos Anticipados
Pago a cuenta del Impuesto sobre Ia Renta 59,725 62,606
Total Pagos Anticipados 59,725 62,606
Nota 8. Emision de Titulos Valores.
La integracion de este rubro, al 31 de diciembre, se presenta a continuacion:

201 2018
Emisién de Titulos en Bancos
Banco Citibank, S.A. 2,243,300 2,355,700
Banco de Fomento Agropecuario 3,411,900 3,411,900
Banco Hipotecario de El Salvador, S.A. 3,136,700 3,136,700
Banco Scotiabank de El Salvador, S.A. 0 1,339,800
Total Emisién de Titulos 8,791,900 10,244,100

Producto de la disponibilidad surgida por el pago total de la cartera de créditos del Banco
Scotiabank de El Salvador, S.A., dicho Banco procedié en septiembre de 2019 a la
cancelacién total de los tramos de los Certificados Fiduciarios de Participacidén

Amortizables que se tenian vigentes.
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Nota 9. Intereses a Pagar sobre Emisién de Titulos.

La integracién de este rubro, al 31 de diciembre, se presenta a continuacion:

Intereses a Pagar sobre Emision de Titulos
Banco Cuscatlan, S.A.

Banco de Fomento Agropecuario
Banco Hipotecario de EL Salvador, S.A.
Banco Scotiabank de El Salvador, S.A.

Total Intereses a Pagar sobre Emision de Titulos

Nota 10. Certificados de Inversion FICAFE.

La integraci6n de este rubro al 31 de diciembre, se presenta a continuacion:

Certificados de inversion con intereses
Banco Agricola, S.A.

Banco Cuscatlan, S.A.

Banco de Fomento Agropecuario

Banco Davivienda

Banco Hipotecario de EL Salvador, S.A.
Banco G&T Continental, S.A.

Banco Scotiabank de El Salvador, S.A.

Sub Total

Certificados de inversion con intereses

Banco Agricola, S.A.

Banco Cuscatlan, S.A.

Banco de Fomento Agropecuario

Banco Davivienda

Banco Hipotecario de EL Salvador, S.A.
Banco G&T Continental, S.A.

Banco Scotiabank de El Salvador, S.A.

Sub Total

Total Certificados de Inversion FICAFE

2019 2018
1,915,453 1,858,739
2,875,169 2,653,850
2,658,919 2,456,433

0 1,048,227
7,449,541 8,017,249
2019 2018

8,167,400 8,167,400
2,550,469 2,550,469
104,365 104,365
8,019,302 8,019,302
8,714 8,714
3,149 3,149
1,462,968 1,462,968
20,316,367 20,316,367
4,184,917 4,184,917
3,260,553 3,260,553
1,271,441 1,271,441
1,762,921 1,762,921
2,132,992 2,132,992
454,719 454,719
650,587 650,587
13,718,130 13,718,130

34,034,497 34,034,497

Este saldo corresponde a los Certificados de Inversion emitidos en diciembre de 2008,
con devengo de intereses y sin devengo de intereses los cuales han sido entregados a cada

banco Fideicomitente.
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Nota 11. Intereses a Pagar sobre Certificados de Inversion.

La integracion de este rubro al 31 de diciembre, se presenta a continuacion:

2019 2018
Banco Agricola, S.A. 4,668,816 4,202,460
Banco Cuscatlan, S.A. 1,457,897 1,312,265
Banco Fomento Agropecuario 64,406 58,445
Banco HSBC Salvadorefio, S A. 4,583,866 4,125,963
Banco Hipotecario de El Salvador, S.A. 4,979 4,483
Banco G&T Continental, S.A. 40,984 40,805
Banco Scotiabank de El Salvador, S.A. 836,257 752,723
Total Otros Pasivos 11,657,205 10,497,144

Esta cuenta registra los intereses pendientes de pago por la emision de los Certificados de

Inversién que se tienen colocados en las diferentes instituciones financieras.

Nota 12, Acreedores Varios.

La integracién de este rubro al 31 de diciembre, se presenta a continuacién:

2019 2018
Banco Davivienda 3,648,504 3,472,068
Banco Citibank, S.A. 3,222,970 2,973,991
Banco de Fomento Agropecuario 1,452,554 1,350,007
Banco Agricola 4,683,406 4,386,071
Banco Hipotecario de EL Salvador, S.A. 2,083,282 2,746,514
Banco G&T Continental, S.A. 195,686 230,222
Banco Scotiabank de El Salvador, S.A. 1,005,674 984,476
Sub Total 17,192,076 16,143,349
Ofras cuentas por pagar
Otras cuentas por pagar 7,301 9,425
Total de Acreedores Varios. 17,199,377 16,152,774

Nota 13. Aporte al Fideicomiso.

La integracion de este rubro al 31 de diciembre, se presenta a continuacién:

2019 2018

Aporte al Fideicomiso (Detalle) 7,000 7,000
Total Aporte al Fideicomiso. 7,000 7,000

De conformidad con la Clausula Primera de la escritura de creacién del Fideicomiso v la
incorporacién del Banco Americano (ahora Banco G&T Continental El Salvador), los
Fideicomitentes transfirieron y entregaron en propiedad al Fiduciario la cantidad de
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US$7,000 en efectivo, con el objeto que el Fiduciario disponga y destine dichos fondos a
los fines que se indican en pacto social.

Nota 14. Ingresos Financieros.

La integracion de este rubro al 31 de diciembre, se presenta a continuacion:

2019 2018

Intereses sobre Cartera Otorgada

Banco Agricola, S.A. 783,595 803,116
Banco Cuscatian, S.A. 549,491 551,055
Banco de Fomento Agropecuario 333,040 333,799
Banco Davivienda 644,049 656,674
Banco Hipotecario de EL Salvador, S.A. 440,829 443,274
Banco Scotiabank de El Salvador, S.A. 163,089 245,681
Sub Total 2,914,093 3,033,599
Ingresos por compensacién de intereses

Banco Agricola, S.A. 221,366 227,531
Banco Citibank, S.A. 155,265 156,112
Banco de Fomento Agropecuario 94,103 04,559
Banco Davivienda 182,057 185,946
Banco Hipotecario de EL Salvador, S.A. 124,581 125,560
Banco Scotiabank de El Salvador, S.A, 47,482 69,881
Sub Total 824,854 859,589
Total Ingresos Financieros 3,738,947 3,893,188

Nota 15. Costos Financieros.

La integracién de este rubro al 31 de diciembre, se presenta a continuacion:

2019 2018
Intereses CFPA

Banco Cuscatlan, S.A. 150,558 153,220
Banco de Fomento Agropecuario 221,319 220,158
Banco Hipotecario de El Salvador, S.A. 202,486 200,494
Banco Scotiabank de El Salvador, S.A. 35,877 94,647
Sub Total 610,240 668,519
Intereses CI

Banco Agricola, S.A. 466,357 474,562
Banco Cuscatlan, S.A. 145,631 148,194
Banco de Fomento Agropecuario 5,961 6,004
Banco Davivienda 457,903 465,956
Banco Hipotecario de El Salvador, S.A. 496 506
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2019 2018
Banco G&T Continental, S.A. 0 182
Banco Scotiabank de El Salvador, S.A. 83,534 85,004
Sub Total 1,159,882 1,180,468
Comisiones
Banco Agricola, S.A. 147,585 151,688
Banco Cuscatlan, S.A. 103,514 104,082
Banco de Fomento Agropecuario 62,732 63,038
Banco Davivienda 121,377 123,975
Banco Hipotecario de El Salvador, S.A. 83,064 83,718
Banco Scotiabank de El Salvador, S.A. 31,656 46,587
Sub Total 549,928 573,088
Total Costos Financieros 2,320,050 2,422,075
Nota 16. Otros Ingresos y Otros Gastos.
La integracion de este rubro al 31 de diciembre, se presenta a continuacién:

2019 2018
Otros Ingresos y Otros Gastos
Banco Agricola, S.A. 391,019 404,398
Banco Citibank, S.A. 305,053 301,670
Banco de Fomento Agropecuario 137,131 139,098
Banco HSBC Salvadoreiio, S.A. 246,825 252,689
Banco Hipotecario de El Salvador, S.A. 279,364 284,116
Banco Scotiabank de El Salvador, S.A. 59,505 89,324
Sub Total 1,418,897 1,471,295

Nota 17. Normas Contables Aplicables en El Salvador.

Los Articulos 435 y 443 del Cédigo de Comercio, obliga a los comerciantes a llevar
contabilidad formal debidamente organizada y sobre la base contable autorizada por el

Consejo de Vigilancia de la Profesion de Contaduria Piblica y Auditoria,

Con fecha 14 de marzo de 2018, en Resolucion N° 9 del Consejo de Vigilancia de la
Profesion de Contaduria Publica y Auditoria, se resolvié otorgar un tiempo prudencial a
los comerciantes (sociedades, pequefias y medianas entidades) a efecto de cumplir con las
disposiciones legales del Cédigo de Comercio y reformas a la Ley Reguladora del
Ejercicio de la Contaduria, relativo al cumplimiento de las Normas Internacionales de
Contabilidad o Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para PYMES) y MICROPYMES, adoptadas por este Consejo,

estableciendo como fecha limite el 31 de diciembre de 2018.
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Con fecha 28 de septiembre de 2018, en Resolucion N° 120 del Consejo de Vigilancia de
la Profesiéon de Contaduria Publica y Auditoria, se resuelve que la emisién de estados
financieros con incumplimiento a las disposiciones legales aplicables, para la preparacion
de estados financieros terminados el 31 de diciembre de 2018, no exime a los
comerciantes de su obligacion de preparar estados financieros, sobre la base de
disposiciones legales.

Nota 18. Hechos Relevantes.

Con fecha 30 de septiembre del afio 2013, la Asamblea Legislativa emitié el decreto
numero 499 en el cual se decretd la Ley Especial Transitoria para la suspension de
embargos de créditos otorgados al sector productor de café. En este decreto se menciona
la suspensién a partir de la vigencia de dicha ley y hasta el 31 de diciembre del afio 2018
del pago de capital e intereses sobre la deuda contraida con fondos provenientes del
FICAFE aplicados a las cuotas de pago a partir del afio 2013 y subsiguientes. Lo anterior
con €l proposito que el sector cafetalero pueda enfrentar la crisis generada por la caida de
los precios de café y los dafios por el fuerte brote de la roya del cafeto.

Con fecha 17 de febrero de 2017, La Sala de lo Constitucional avala decreto de
suspension de embargos por créditos al sector cafetalero.

En sentencia firmada el miércoles 15 de febrero de 2017, la Sala de lo Constitucional
establecid rechazé la peticion de inconstitucionalidad de los articulos 1, 2 y 4 de la Ley
Especial Transitoria para la Suspensién de Embargos por Créditos Otorgados al Sector
Productor de Café, por considerar que se trata de una medida razonable de interés social
para manejar la crisis del sector cafetalero y garantizar la continuidad de las empresas
caficultoras.

Los demandantes sefialaron que los mencionados articulos, al suspender los embargos y
los juicios ejecutivos contra deudores del Fideicomiso Ambiental para la Conservacidn
del Bosque Cafetalero (FICAFE) y del Fondo de Emergencia para el Café (FEC), anulan
temporalmente los derechos de acceso a la jurisdiccion, a una sentencia de fondo y a la
gjecucion de lo resuelto, de los acreedores. Ademas, que al suspender los pagos de capital
¢ intereses v las acciones cjecutivas contra deudores del FICAFE y del FEC, imponen
limitaciones en los derechos a la libre contratacién y libre empresa de los bancos
acreedores, las cuales consideran desproporcionadas.

La Sala establecié en su sentencia que los articulos impugnados no se constituyen como
una anulacién de los derechos de los bancos acreedores, sino una limitacién temporal para
su ejercicio. El plazo de suspension contenido en los articulos no es indefinido o
indeterminado, sino que s¢ fija con precision en la ley y ademas, no es desproporcionado;
su extensién no ha sido cuestionada como irrazonable o arbitraria; y al suspender en
forma simultanea los efectos de la prescripcion se conserva disponible, desplazado hacia
el futuro, el mismo periodo temporal para la satisfaccién de los cobros y acciones
respectivas.



Ademss, la sentencia sefiala que la suspension legal de pagos y acciones ¢jecutivas
relacionados con esos fondos esta vinculada con un proceso amplio de medidas de
saneamiento y reactivacién financiera para el sector de la caficultura, para cuya eficacia
es indispensable conservar o mantener las operaciones de las empresas beneficiadas, lo
que a su vez requiere impedir una eventual desmembracion de sus activos, por acciones
individuales de algunos acreedores.

Por tltimo, 1a Sala descarté una formulacién abstracta del riesgo de iliquidez financiera
de los bancos argumentada por los demandantes, ya que dicho Fideicomiso no es el tmico
giro de las entidades bancarias. Con base en los anteriores argumentos, la Sala concluyo
que los articulos impugnados no son inconstitucionales.

Modificacion de los Tramos de la Emisién de Certificados de Participacion Amortizables

Luego de gestiones realizadas con la Superintendencia del Sistema Financiero (SSF) y la
Bolsa de Valores de El Salvador (BVES), y con la autorizacion de los oOrganos
correspondientes dentro del fideicomiso, en septiembre de 2017 se recibid la
comunicacién de la SSF informando que su Consejo Directivo, en sesion CD-36/2017 de
fecha 21 de septiembre 2017 acordé Autorizar la modificacion del expediente registral de
la emisién de CFPA FICAFE, prorrogando los plazos en el vencimiento de los tramos 56,
57,71, 72 y 73 al 23 de septiembre del afio 2025. Con base en lo anterior la BVES gird
circular en fecha 22 de septiembre a las casas Corredoras de Bolsa, notificandoles dicha
resolucion”.

“En fecha 11 de octubre de 2018 fue aprobado el Decreto Legislativo No. 148, el cual
prorrogd por tres afios mas la vigencia del Decreto No 499 “Ley Especial Transitoria para
la suspension de embargos de créditos otorgados al sector productor de café”, siendo este
periodo desde el 01 de enero del 2019 hasta el 31 de diciembre de 2021.”

Nota 19. Unidad Monetaria.

Los estados financieros estin expresados cn Délares de los Estados Unidos de América
(USS$). A partir del 1 de enero de 2001, entr6 en vigencia la Ley de Integracion
Monetaria, la cual fue aprobada mediante Decreto Legislativo No 201, fijando un tipo de
cambio de ¢8.75 colones por cada US délar y estableciendo ademés que esta moneda
gozaria de circulacién legal en todo el territorio nacional.

San Salvador, Abril de 2020.
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FICAFE

Estatio de Resultados
De! 01 de Enero al 31 de Mayo de 2020

FiINANCIEROS

INTERESES 1,490,748.83
INTERESES SOBRE CARTERA DTORGADA 1,159,023.73

INGRESO POR COMPENSACION DE INVERESES 331,725.10

TOTALINGRESOS FINANCIERDS

TOTAL COSTAS (925,562.11)
CERTIFICADDS FIDUCIARIOS DE PARTICIPACION (229,721.76}
CERTIFICADOS OE INVERSION (478,685.82)
COMISIONES (221,154.53)
MARGEN FINANCIERO 561,186.72
UTILIDAD DE OPERACION
OTROS INGRESOS Y GASTOS {561,186.72)
OTROS GASTOS FINANCIEROS {561,186.72)
REGUILARIZACIQNES DEL EJERCICIO 0.00
REGULARIZACIONES 0.00
REGULARIZACIONES 0,00

UTILIDAD DEL EIERCICIO 0.00

dalupg Elena

\optator
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Sistema Integrado OpenBank
FICAFE

OPERACIONES
CONTABILIDAD GENERAL

Balance de Comprobacion Mensual
MAYO 2020

Dolares

S Fhait AenbreReRvaLy i ags ety TE AT ER Y i
79,106,307.45 298,378.76 11,005.00 75,393,681.21

111 DISPONIBILIDAD 4,373,924.92 3,000.00 3,000.00 4,373,924.92

1110 DISPONIBILIDAD 4,373,924.92 3,000.00 3,000.00 4,373,924.92

11100 DISPONIBILIDAD 4,373,924.92 3,000.00 3,000.00 4,373,924.92

1110003 BANCOS COMERCIALES 4,373,924.592 3,000.00 3,000.00 4,373,924.92

111000301 BANCO DAVIVIENDA #1510009043 2,175.497.02 3,000.00 3,000.00 2,175,497.02

111000302 BANCO HIPOTECARIO DE EL 2,307.23 .00 0.00 2,307,23
SALVADOR, S.A. #210216959

111600303 BANCO CUSCATLAN 12,505.38 0.00 0.00 12,505.38
$#30301000007534

111000304 BANCO DE FOMERTO AGROPECUARIO 137,872.72 0.00 0.00 137,872.72
#1001527000408

111000306 BANCO AGRICOLA, S.h, 601,886.67 0.00 0.00 601,B886.67
#5900557470

111000307 BANCO G & T CONTINENTAL 29,087.87 0,00 0.00 29,087.87
#10100000020435

111000309 BANCO CUSCATLAN (SCOTIABANK) 928.65 0.00 0.00 928.65
#206104139

111000310 BANCO CENTRAL DE RESERVA 600- 1,413,839.38 0.00 0.00 1,413,839.38
075

113 CUENTAS POR COBRAR 74,732,382.53 295,378.76 B,005.00 75,019,756.29

1131 CARTERA COTORGADA 53,242,099.45 0,00 2,213.98 53,239,884.47

113190 CARTERA OTORGADA §3,242,0948,45 0,00 2,213.98 53,239,884.47

1131002 A MAS DE UN ARO PLAZO 53,242,098.45 0.00 2,213.98 §3,239,684.47

113100201 BANCO AGRICOLA S.A. - CARTERA 14,648,959.50 0.00 0.00 14,648,959.50
OTORGADA

113100202 BANCO CUSCATLAN - CARTERA 10,268,033.87 0.00 0.00 10,268,033.87
OTORGADA

113100204 BANCO DE FPOMENTO AGROPECUARIO 6,231,729.93 0.00 0.09 §,231,729.93
- CARTERA OTORGADA

113100205 BANCO DAVIVIENDA SALVADOREfi0 - 11,935,381.65 0.00 2,213.98 11,933,167.67
CARTERA OTORGADA

113100206 BANCO HIPOTECARIO ~ CARTERA 8,073,463.46 0.o0 0.00 8,073,463.46
OTORGADA

113100208 BANCO CUSCATLAN (SCOTIABANK) - 2,084,530.04 0,00 0.00 2,084,530.04
CARTERA OTORGADA

1133 INTERESES POR RECIBIR 15,318,617.06 227,731.90 786.02 16,545,562.94

11330 INTERESES POR RECIBIR 16,318,617.06 227,731,9%0 786.02 16,545,562.94

1133601 INTERRESES POR RECIBIR SOBRE 16,318,617.06 227,731.90 786.02 16,545,562, %4
CARTERA OTORGADA

113300101 BANCO AGRICOLA INTERESES 4,517,483.74 62,658.44 0.09 4,580,142.18

113300102 BANCO CUSCATLAN INTERESES 3,465,609.72 43,919,568 0.00 3,50%,529,28

113300104 BANCO DE FOMENTO AGROPECUARIO 1,984,381.50 26,654.73 0.00 2,011,036.23
INTERESES

113300105 BANCO DAVIVIENDA SALVADORERNC 2,956,324.17 51,050.50 786.02 31,006,588,65
INTERESES

113300106 BANCO HIPOTECARIO INTERESES 2,679,808.59 34,532,45 0.00 2,714,341.04

113300108 BANCO CUSCATLAN (SCOTIABANK) 715,009.34 8,916.22 0.00 723,925.56
INTERESES

113% DIVERSOS 5,171,667.02 67,646,806 5,005.00 5,234,308.88

11399 DIVERSOS 5,171,667,02 67,646.86 5,005.00 5,234,308.88

1139001 DEUDORES VARIOS 5,171,667.02 67,646.86 5,005.00 5,234,308.88

113500102 MINISTERIO DE HACIENDA 195,663.81 0.00 5,002.52 191,661.29%
(DEVCLUCICN SOLICITADA ISR
A?08 ANTERIORES)

113900104 FEDA {GENERAL) 2,268,318.58 0.00 0.c0 2,268,318.98

113900106 PARTICIPANTES EN FIDEICOMISC 539,508.65 2.78 2.48 539,509.95
({DETALLE)

11390010601 PART. EN PIDEICOMISO - BANCO 198,028.39 0.00 1,55 198,026,.84
AGRICOLA

11330010602 PART. EN FIDEICOHMISO - BANCO 213,837,955 1.55 o.op 213,839.50
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FICAFE

OPERACIONES
CONTABILIDAD GENERAL

Balance de Comprobacion Mensual

MAYO 2020
Dolares
i SpEils et R R R s
o ae -
CITIBANK
11390010604 PART. EN FIDEICOMISO - BFA 27,721.45 0.00 0.93 27,720.52
11390010605 PART. EN PIDEICOMISO - BANCC 62,221.28 0.92 0.00 62,222,290
DAVIVIENDA SALVADORERNO
11390010606 PART. EN FIDEICOMISO - BANCO 16,033.92 0.31 0.00 16,034.23
HIPOTECARIO
11390010607 PART. EN FIDEICOMISC - BANCO G 4,161.27 0.00 0.00 4,161.27
& T CONTINENTAL
11350010608 PART. EN FIDEICOMISQ - BANCO 17,505.39 0.00 0.00 17,505,39
CUSCATLAN (SCOTIABANK}
113900107 FEDA (DETALLE) 2,167,174.58 67,644.08 0.00 2,234,818.66
11390010701 PEDA - BANCO AGRICOLA 575,831.02 18,611.78 0.00 598,442.80
11390010702 FEDA - BANCO CUSCATLAN 401,514.00 13,045.73 0.00 414,559.73
11390010704 FEDA - BFA 243,425.88 7,917.71 0.00 281,343.59
11390010705 FEDA - BANCC DAVIVIENDA 474,673.13 15,163.87 0.00 489,837.00
SALVADORERO
11390010706 FEDA - BANCQ HIPOTECARIO 321,795.08 10,256.97 0.00 332,052.05
11390010708 FEDA - BANCO CUSCATLAN 145,935.47 2,648.02 0.00 148,583.49
{SCOTIABANK)
15 DIFERIDOS 20,919.02 5,169.08 0.00 26,088.10
181 PAGOS ANTICIPADCS 20,919.02 5,169.08 0.00 26,088.10
1510 PAGOS ANTICIPADGS 20,919.02 5,169.08 0.00 26,088.10
15100 PAGOS ANTICIPADOS 20,919.02 5,169.08 0.00 26,088,10
1510001 PAGOD A CUENTA IMPUESTO SOBRE 20,919.02 5,169.08 0.00 26,088.10
LA RENTA
151000102 DEL EJERCICIO ACTUAL 20,919.02 5,169.08 0.00 26,088.10
19 OTROS ACTIVOS 5,39 3,000.00 0.00 3,005.3%
198 SUMAS PENDIENTES DE APLICACION 0.00 3,000.00 0.00 3,000.00
19890 SUMAS PENDIENTES DE APLICACION 0.00 3,000.00 0.00 3,000.00
19800 SUMAS PENDIENTES DE APLICACION 0.00 3,000.00 0.00 3,000.00
1989001 CUENTA TRANSITORIA PENDIENTE 0.00 3,000.060 0.00 3,000.00
DE LIQUIDAR
199 IVA-CREDITO FISCAL 5.39 0.00 0.00 5.39
1890 IVA-CREDITO FISCAL 5.3% 0.00 0.00 5.39
19900 IVA-CREDITO FISCAL 5.39 0.00 0.00 5.39
1590001 CREDITC POR RECLAMAR 5.39 0.00 0.00 5.39
21 CIRCULANTE -7%,115,229.34 250,294.59 545,670.87 -79,410,605.62
213 CUENTAS POR PAGAR -79,115,229.34 250,294.59 545,670.87 -79,410,605.62
2133 EMISION DE TITULOS VALORES -8,530,300.00 0.00 0.00 -8,530,300.00
213130 CERTIFICADOS PIDUCIARIOS DE -8,530,300.00 0.00 ¢.00 -8,530,300.00
PARTICIPACION
2133002 CERT. FIDUCIARIOS DE -2,243,300.00 0.00 0.060 -2,243,300.00
PARTICIPACION - BANCO
CUSCATLAN
213300210 CFP CUSCATLAN TRAMO 26 -209,300.00 6.00 0.00 -209,300.00
213300211 CFP CUSCATLAN TRAMO 27 -508,300.00 0.09 0.00 ~508,300.00
213300212 CFP CUSCATLAN TRAMO 28 -508,300.00 0.00 0.00 -508,300.00
2132300213 CFP CUSCATLAN TRAMO 29 -508,700.00 0.00 0.00 -508,700.00
213300214 CPP CUSCATLAN TRAMO 30 -508,700,00 D.co 0.90 -508,700.00
2133004 CFP - BFA -3,411,900.00 0.00 9.90 -3,411,900.00
213300407 CFP BFA TRAMO 71 -280,500.00 0.00 0.00 -280,500.00
213300408 CFP BFA TRAMC 72 -530,000.00 0.00 0.00 -530,000.00
213300409 CFP BFA TRAMO 73 ~-567,200.00 0.00 0.00 -507,200.00
2133004190 CFP BFA TRAMO 74 -451,600.00 0.00 0.00 -451,600.00
213300411 CFP BPFA TRAMO 75 -476,800,00 0.00 0.00 -476,800.00
213300412 CFP BFA TRAMC 76 -493,000.00 0.00 0.00 -493,000.00
213300413 CFP BFA TRAMG 77 -470,600.00 0.00 0.00 ~470,600.00
213300414 CFP BFA TRAMGQ 78 -202,200,00 0.90 0.00 -202,200.00
2133006 CFP - BANCO HIPOTECARIO -2,875,100.00 0.00 0.00 -2,875,100.00
213300608 CFP HIPOTECA TRAMO 56 -56,600.00 0.00 0.00 -56,600.00
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213300609 CFF HIPOTECA TRAMO 57 -841,600.00 g.00 0.00 -841,600.00
213300610 CFP HIPOTECA TRAMO 58 -497,200.00 0.00 0.00 -497,200.00
213300611 CFP HIPOTECA TRAMO 53 -760,800,00 0.00 0.00 -760,800.00
213300612 CFP HIPOTECARIO TRAMO 60 -635,300.00 0.00 0.00 -635,300.00
213300613 CFF HIPOTECA TRAMO 61 -83,600.00 0.00 0.00 -83,600.00
2134 INT A PAGAR SOBRE EMISION DE -7,410,197.36 0.00 46,004.31 -7,456,201.67
TITULCS
21340 EMISION CFP 47,410,197.36 0.09 46,004.31 -7,456,201.67
2134002 INTERESES SOBRE CERT. FID. DE -1,963,345.60 0.00 12,270.11 -1,975,615.71
PART. - BANCO CUSCATLAM
213400210 INT CFP CUSCATLAN TRAMO 26 -178,287.80 0.09 1,132.74 -179,420.54
213400211 INT CFP CUSCATLAN TRAMO 27 -437,220.09 0.00 2,750.94 -439,971.03
213400212 INT CFP CUSCATLAN TRAMO 28 -447,861.13 0.00 2,794.03 -450,655.16
213400213 INT CFP CUSCATLAN TRAMO 29 -449,564.24 0.00 2,796.20 -452,360.44
213400214 INT CPP CUSCATLAN TRAMO 30 -450,412.34 0.00 2,796.20 -453,208.54
2134004 INT SOBRE CFP - BFA -2,948,502.05 0.00 18,787.88 -2,967,289.91
213400407 INT SOBRE CFP - BFA TRAMO 71 -229,956.06 0.00 1,565.81 -231,521.87
213400408 INT SOBRE CFP - BFA TRAMO 72 -448,276.84 0.00 2,958.33 -451,235.17
213400409 INT SOBRE CFP - BFA TRAMO 73 -441,402.71 0.00 2,830.92 -444,233.63
213400410 INT SOBRE CFP - BFA TRAMO 74 -390,615.70 0.00 2,444,.04 -393,059.74
213400211 INT SOBRE CFP - BFA TRAMO 75 -412,462.82 0.00 2,580.44 -415,043.26
212400412 INT SOBRE CFP - BFA TRAMO 7§ -433,794.91 0.00 2,710.02 -436,504.93
213400413 INT SOBRE CFP - BFA TRAMO 77 -414,087.88 0.00 2,586.95 -416,674.83
213400414 INT SOBRE CFP - BFA TRAMO 78 -177,905.13 0.00 1,111.35 -179,016.48
2134006 INT SOBRE CFP - HIPOTECARIO -2,498,349,71 0.00 14,946.34 -2,513,296.05
213400608 INT SOBRE CFP - HIPOTECARIO -46,610.46 0.00 299,77 -46,910.23
TRAMO 56
213400609 INT SOBRE CFP - HIPOTECARIO -732,125.64 0.00 4,455.32 -736,580.96
TRAMO 57
213400610 INT SOERE CFP, - HIPOTECARIO -429,568.20 0.00 2,547.89 -432,116.09
TRAMO 58
213400611 INT SOBRE CFP - HIPOTECARIO -657,734.45 0.00 3,898.56 -661,633.05
TRAMO 59
213400612 INT SOERE CFP - HIPOTECARIO -558,781.34 0.00 3,309.35 -562,090.59
TRAMCO 60
213400613 INT SOBRE CFP - HIPOTECARIO -73,529.58 0.00 435.55 -73,965.13
TRAMO 61
2135 CERTIFICADOS DE INVERSION -33,574,497.15 0.00 0.00 -33,574,497.15
PICAFE
21350 CERTIPICADOS DE INVERSION -33,574,497.15 0.00 0.00 -33,574,497.15
FICAFE
2135001 CERTIFICADOS DE INVERSION -33,574,497.15 0.00 a.00 -33,574,497.15
213500191 CERTIFICADOS DE INVERSION CON -19,856,367.39 0.00 0.00 -19,856,367.39
INTERESES
21350010101 BANCO AGRICCLR CERTIFICADOS DE -8,167,400.00 0.00 9.00 -8,167,400.00
INVERSION CON INTERESES
21350010102 BANCO CUSCATLAN CERTIFICADOS -2,550,468.86 0.00 0.00 -2,550,468.86
DE INVERSION CON INTERESEZ
21350010103 BFR CERTIFICADOS DE INVERSION -104,365,40 0.00 0.00 -104,365.40
CCN INTERESES
21350010104 DAVIVIENDA SALVADORENO -8,01%,301.62 0.00 0.00 -8,019,301.62
CERTIFICADOS DE INVERSICN CON
INTERESES
21250010105 HIPOTECARIO CERTIFICADOS DE -8,714.08 0.00 0.90 -8,714.08
INVERSION CON INTERESES
21350010106 G & T CONTINENTAL CERTIFICADOS -3,148.95 0.00 0.00 -3,148.95
DE INVERSICN CON INTERESES
21350010107 BANCO CUSCATLAN (SCOTIABANK) -1,002,968.48 0.00 0.00 -1,002,968.48
CERTIFICADOS DE INVERSION CON
INTERESES
213500102 CERTIFICADOS DE INVERSION SIN -13,718,128.76 0.00 0.00 -13,718,12%.76
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Sistema Interédo OpenBank

FICAFE

OPERACIONES
CONTABILIDAD GENERAL

231350010201

21350010202

21350010203

21350010204

21350010205

21350010206

21350010207

2136

21260

2136001

213600101

213600102

213600103

213600104

213600105

213600106

213600107
213%
21350
2135001
213500105

21350010501
2138001050101

2139001050103

2139001050104

2139001050109

21390010502
2139001050201

2139001050203

2138001050204
2135901050209

CGR0036

Balance de Comprobacion Mensual

Dolares

i
INTERESES
BANCC AGRICOLA CBRTIFICADOS DE
INVERSION SIN INTERESES
BANCO CUSCATLAN CERTIFICADOS
DE INVERSION SIN INTERESES
BFA CERTIFICADCS DE INVERSION
SIN INTERESES
DAVIVIENDA SALVADORERNOC
CERTIFICADOS DE INVERSION SIN
INTERESES
HIPOTECARIO CERTIFICADOS DB
INVERSION SIN INTERESES
G & T CONTINENTAL CERTIFICADOS
DE INVERSION SIN INTERESES
BCOTIABANK CERTIFICADOS DE
INVERSION SIN INTERESES
INT. A PAGAR SOBRE
CERTIFICADOS DE INVERSION
INT. A PAGAR SOHRE
CERTIFICADOS DE INVERSION
INT. A PAGAR SOBRE
CERTIFICADOS DE INVERSION
BANCO AGRICOLA INT. A PAGAR
SOBRE CERTIFICADOS DE
INVERSION
BANCO CUSCATLAN INT. A PAGAR
SOBRE CERTIFICADOS DE
INVERSION
BFA INT. A PAGAR SOBRE
CERTIFICADOS DE INVERSION
DAVIVIENDA SALVADCRERC INRT. &
PAGAR SOBERE CERTIFICADOS DE
INVERSION
HIPOTECARIO INT. A PAGAR SOBRE
CERTIFICADOS DE INVERSION
G & T CONTINENTAL INT. A PAGAR
SOBRE CERTIFICADOS DE
INVERSION
SCOTIABANK INT. A PAGAR SOBRE
CERTIPICADOS DE INVERSION
DIVERSOS
DIVERSOS
ACREEDORES VARIOS
PARTICIPANTES EN EL
FIDEICOMISO (DETALLE)

BANCO DAVIVIENDA SALVADORENO
BANCD DAVIVIENDA SALVADURERO -
COMISIGN POR ADMON

BANCC DAVIVIENDA SALVADORERO -
RETRIBUCION DE INVERSIONES
BANCO DAVIVIENDA SALVADORENO -
DIVERSOS

BANCO DAVIVIENDA SALVADORERO -
OTROS

BANCO CUSCATLAN

BANCO CUSCATLAN - COMISION POR
ADMON,

BANCO CUSCATLAN - RETRIBUCION
POR INVERSIONES

BANCO CUSCATLAN- DIVERSOS
BANCO CUSCATLAN - OTROS

Pag

MAYO 2020

-4,184,916.532
-3,260,553,139
-1,271,441.190

-1,762,921.43

-2,132,992.12
-454,719.20
-650,585.60

-11,768,323.51
-11,768,323.51
-11,768,323.51

-4,822,994.69

-1,506,042,72

-66,375.70

-4,735,249.24

-5,143.82

-41,042.84

-591,474.50
-17,831,911,.32
-17,831,911.32
-17,831,911.32
-17,824,610.44

~3,765,851.26
-316,429.37

-3,465.28
-3,445,956.60
0.00

-3,358,115.58
~267,827.89

-108,111.42

-2,982,180.27
0.00

4

256,294.5%
250,294.59
250,294.59
250,294.59

56,106.28
0.00

56,106.25

48,268.86
0.00

0.09

¢.00
48,268,.8B6

96,031.80

96,031.80

96,031.80

39,500.20

12,334.50

504.68

38,784.10

42.16

15.19

4,850.57
403,634.76
403,634.76
403,634.76
403,634.76

83,537.44
10,109.04

0.00

17,322.1%

56,106.25

80,630.69
8,697.98

0.00

23,663.85
48,268.86

-4,184,916.92

-3,260,553.39

-1,271,441.10

-1,762,821.43

-2,132,992.12

-454,715.20

-650,585.60

-11,864,355.31

-11,864,355.31

-11,864,355.31

-4,862,4%94.89

-1,518,377.62

-66,880,38

-4,774,033.34

-5,185.98

-41,058.03

~596,325.07
-17,985,251.4%
-17,985,251.49
-17,985,251.4%
-17,977,5950.61

-3,793,282.45
-326,538.41

-3,465.29

-3,463,278.75

9.00

-3,350,481.41
-276,525.87

~-108,111.42

-3,005,844.12
0.00

B
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Sistema Intagrado OpenBank

FICAFE
OPERACIONES

CONTABILIDAD GENERAL

b

[Ft £
21350010504

Balance de Comprobacion Mensual

Dolares

s RN
il

MAYO 2020

e
.

il

i

eﬁ

BANCO DE FOMENTC AGROPECUARIC ~1,517,555,75% 29,294.07 44,573.04 -1,532,834.72

2135001050401 BANCO DE FOMENTO AGROPECUARIO -162,284.34 t.00 5,277.44 -167,561.78
- COMISION POR ADMON.

2139001050403 BANCO DE FOMENTC AGROPECUARIC -219.33 n.00 0.00 -219,93
- RETRIBUCION PCR INVERSIONES

2139001050404 BANCO DE FOMENTO AGROPECUARIG -1,355,051.48 0.090 10,001.53 -1,365,053.01
- DIVERS0S

2139001050409 BANCO DE FOMENTC AGROFPECUARIC 0.00 29,294.07 29,294.07 0.00
- OTRGS

21390010505 BANCO AGRICOLA, S.A. -4,859,276.23 69,860,681 110,6239.08 -4,901,044,70

2135001650501 BANCO AGRICOLA S.A, - COMISION -385,818_61 0.00 12,408.06 -398,226.67
POR ADMON,

2139001050503 BANCO AGRICOLA S.A. - -141,229.90 0.00 v.040 -141,229,90
RETRIBUCION POR INVERSIONES

2139001050504 BANCO AGRICQLA S.A., - DIVERSQS -4,332,227.72 0.00 29,360.41 -4,361,588.13

2139001050509 BANCO AGRICOLA S.A. - OTROS 0.00 6B8,860.61 68,860.61 0.00

21390010508 BANCO HIPOTECARIO -3,102,400.25 37,951.13 67,752.36 -3,132,201.48

2139001050601 BANCO HIPOTECARIO - COMISION -214,606.49 0.00 6,838.50 -221,445.09
POR ADMON.

2139001050603 BANCO HIPOTECARIO - -39,634.17 0.00 0.00 -39,634.17
RETRIBUCION POR INVERSIONES

2139001050604 BANCO HIPOTECARIO - DIVERSOS -2,848,159.59 0,00 22,962.63 -2,871,122,22

2139001050609 BANCO HIPOTECARIO - CTROS 0.00 37,951.13 37,951.13 0.00

21390010507 BANCO G & T CONTINENTAL -195,626.47 15.1% ¢.00 -1985,611.28

2139001050703 BANCO 6§ & T CONTINENTAL - -1,554.486 0.00 0.00 -1,554.46
RETRIBUCION POR INVERSIORES

2139001050704 BANCO G & T CONTINENTAL - -194,072.01 15.1% 0.00 -194,056,82
DIVERSOS

21390010508 SCOTIABANE EL SALVADOR -1,025,780.90 9,798,48 16,512.15 -1,032,494,57

2139001050801 SCOTIABANK EL SALVADOR - -97,297.84 0.00 1,765.76 -59,063.60
COMISION POR ADMON,

2139001050803 YCOTIABANE EL SALVADCR - -133,008.18 0.00 0.00 -133,008.18
RETRIBUCION POR INVERSIONES

2139001050804 SCOTIABANK EL SALVADOR - -795,474.88 0,00 4,947.91 -800,422,79
DIVERSOS

2139001050809 SCOTIABANK EI SALVADOR - OTROS ¢.00 9,798.48 9,798.48 0.00

213900106 otrag cuentas por pagar -7,300.88 a.00 0.00 -7.300.88

29 OTROS PASIVOS -5,002.52 5,002.52 5,169.08 -5,169,08

293 PROVISIONES -5,002.52 5,002_52 5,169.08 -5,18%,08

2930 PROVISIONES -5,002.52 5,002.52 5,169.08 -5,169.08

29300 PROVISIONES IMPUESTOS ~5,002,52 5,002.52 5,16%.08 -5,169.08

2930002 PROVISION PAGO A CUHNTA -5,002.52 5,002.52 5,169.08 -5,169,08

41 CAPITAL =7,000.00 0.00 0.00 -7,000,00

411 CAPITAL -7,000.00 0.00 0.00 -7,000.00

4110 CAPITAL =7,000,00 0.00 0.00 -7,000,00

41100 CAPITAL -7,000.00 0.00 0.00 -7,000.00

4116002 APORTE AL FIDEICOMISO -7,900. 60 0.00 0.00 -7,000.00
(DETALLE)

411000201 APORTE AL FIDEICOMISO - BANCO -1,000.00 0.00 0.00 -1,000.00
AGRICOLA

411000202 APORTE AL FIDEICOMISO - BANCC -1,000.00 p.00 0.00 -1,000.00
CUSCATLAN

411000204 APORTE AL FIDEICOMISQ - BFA -1,000.00 6.00 0.00 -1,000.00

411000205 APORTE AL FIDEICOMISC - BANCC -1,000.00 ¢.00 0.00 -1,000.00
DAVIVIENDA SALVADORENO

411000206 APORTE AL FIDEICOMISC - BANCO =1,000.90 0.00 0.06 -1,000.00
HIPOTECARIO

411000207 APORTE AL FIDEICOMISO - BANCO -1,000.00 0.00 0.00 -1,000.00
G & T CONTINENTAL

411000208 APORTHE AL FIDEICOMISC - -1,0060.00 0.00 0.00 -1,000,00
SCOTIABANE EL SALVADOR
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51 GASTOS DE OPERACION 1,195,372.85 437,414.87 142,038.89

512 PINANCIEROS 1,195,372.85 437,414.87 142,038.89 1,490,748.83

5121 INTERESES 566,386.66 142,036,511 15.19 708,407.58

51210 INTERESES 566,386.66 142,036.31 15.18 708,407.58

5121001 CERTIFICADOS FIDUCIARIOS DE 183,717.45 46,004,331 0.00 229,721.76
PARTICIPACION

512100102 INTERESES CFPF A BANCO 47,893,01 12,270.11 0.00 60,163.12
CUSCATLAN

512100104 INTERESES CFP A BANCO DE 73,333.26 18,787.86 0.00 92,121.12
FOMENTO AGROPECUARIO

512100106 INTERESES CFP A BANCO 62,491.18 14,946.34 6.00 77,437.52
HIPOTECARIC

5121002 CERTIFICADCS DE INVERSION 382,669.21 96,031.80 15.1% 478, 685.82

512100201 INTERESES CERTIFICADCS DE 154,178.20 39,500.20 0.00 193,678.40
INVERSION BANCO AGRICOLA

512100202 INTERESES CERTIFICADOS DE 48,145.90 12,334,590 0.00 60,480.80
INVERSION BANCO CUSCATLAN

512100203 INTERESES CERTIFICADOS DE 1,969.88 504.68 0.00 2,474.56
INVERSION BFA

512100204 INTERESES CERTIFICADOS DE 151,383.10 38,784.10 0.00 190,167.20
INVERSION DAVIVIENDA
SALVADORERNOD

512100205 INTERESES CERTIFICADOS DE 164 .56 42,16 0.00 206.72
INVERSION HIPQTECARIO

512100206 INTERESES CERTIFICADOS DE 0.00 15,19 15.19 0.00
INVERSION G & T CONTINENTAL

512100207 INTERESES CERTIFICADOS DE 26,827 .57 4,850.57 0.00 31,678.14
INVERSION SCOTIABANK

5122 COMISIONES 176,057.65 45,096.88 0.00 221,154.53

51220 COMISIONES 176,057.65 45,096.88 0.00 221,154.53

5122002 POR ADMON, CARTERA OTORGADA 48,464.59 12,408.06 0.00 60,872.65
BANCO AGRICOLA

51229003 POR ADMON. CARTERA OTORGADA 33,950.18 8,697.98 0,00 42,648.16
BCO. CUSCATLAN

5122005 POR ADMON. CARTERA OTORGADA 20,599.04 5,277.44 0.00 25,876,448
BEA

5122006 POR ADMON. CARTERA OTORGADA 39,458.94 10,109.04 0.09 49,567.98
BCO. DAVIVIENDA SALVADORERO

5122007 POR ADMON. CARTERA OTORGADA 26,692,714 §,838.60 0.00 32,531.34
BCO. HIPOTECARIO

5122009 POR ADMOR. CARTERA OTORGADA 6,892.16 1,765.76 0.00 8,657.92
SCOTIABANK

5129 OTROS GASTOS FINANCIEROS 452,928.54 250,281.88 142,023.70 561,186.72

51290 OTROS GASTOS FINANCIEROS 452,928,54 250,281.88 142,023.70 561,186.72

5129002 OTROS GASTOS FINANCIEROS 452,928.54 250,281.88 142,023.70 561,186.72
{DETALLE)

512900201 OTROS GASTOS FROS. = BANCO 126,397.37 68,862,16 39,500.20 155,759.33
AGRICOLA

512900202 OTROS GASTOS FROS. - BANCO 100,507.29% 48,268.86 24,606.56 124,169.59
CUSCATLAN

512900204 DTROS GASTOS FROS. - BFA 43,990.52 29,295.00 19,292.54 £3,992.98

512900205 OTROS GASTOS FROS. - BANCO 77,087.54 56,106.25 38,785.02 94,405.17
DAVIVIENDA SALVADORERO

512900206 OTRCS GASTCS FROS, - BANCO 51,874.05 37,951.13 14,988.81 114,836.37
HIPOTECARIC

512500208 OTROS GASTOS FROS. - 13,071.37 9,798.48 4,850.57 18,019.28
SCOTIABANK EL SALVADOR

61 PRODUCTOS DE OPERACION -1,195,372.85 0.00 295,375.98 -1,490,748,83

611 FINANCIEROS -1,195,372.85 0.00 285,375.98 -1,450,7468.83

6111 INTERESES -1,195,372.85 0.00 295,375.98 -1,490,748.83

61110 INTERESES -1,195,372.85 0.00 285,375.98 -1,490,748.83
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INTERESES SOBRE CARTERA -~931,291.83

TR G

227,731.90 -1,159,023.73

OTORGADA
611100101 BANCO AGRICOLA -256,345.03 0.00 62,658.44 -319,003.47
611100102 BANCO CUSCATLAN ~175,575.95 0.00 43,915.56 -223,455.51
511100104 BANCO DE FCOMENTC AGROPECUARIC -1l08,588.09 0.00 26,654.73 -135,6432.82
611100105 BANCO DAVIVIENDA SALVADORERQ -208,740.50 0.00 51,050.50 -259%,791.00
611100106 BANCO HIPOTECARIO -141,185.98 0.00 34,532.45 -175,719,43
611100108 BANCO CUSCATLAN (SCOTIABANK) -36,455.28 0.00 8,916.22 -45,371.50
6111004 INGRESC POR COMPENSACION DE -264,081,02 0.00 67,644.08 ~331,725.10
INTERESES
611100401 COMPENSACION DE INTERESES -72,695.13 0.o00 18,611.78 -91,306.91
BANCO AGRICOLA
611100402 COMPENSACION DE INTERESES -50,920.43 0.00 13,045.73 -63,966.16
BANCO CUSCATLAN
611100404 COMPENSACION DE INTERESES BFA -30,904.61 0.00 7,917.71 -38,822.32
611100405 COMPENSACION DE INTERESES -55,189.448 0.00 15,163 .87 ~74,353.35
BANCO DAVIVIENDA SALVADORENO
611100406 COMPENSACION DE INTERESES -40,035.55 0.00 10,256.97 -50,292.52
BANCO HIPOTECARIC
611100408 CCMPENSACION DE INTERESES -10,335.82 0.00 2,648.02 -12,583.84
BANCO CUSCATLAN (SCOTIARANK)
70 CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 210,33%,000.00 0.00 0.00 210,339, 000,00
700 CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 210,338,000.00 0.90 0.00 2190,339%,000.00
7001 REGISTRO 210,339,000,00 0.00 0.00 210,33%,000.00
70010 REGISTRO 210,339,000.00 0.90 0.00 210,339,000.00
Tocl002 CERTIFICADOS FIDUCIARIOS DE 210,33%,000,.00 0.00 0.00 210,339%,000.00
PARTICIPACION EMITIDOS
700100201 CFP. BANCO AGRICCLA 88,248,500.00 0.900 0.00 88,248,500.00
700100202 CFP. BANCO CUSCATLAN 49,289,500.00 0.00 0.90 49,289,500,00
700100203 CFP. DAVIVIENDA SALVADORERO 35,232,200.00 0.00 0.00 35,232,200.00
700100204 CFP. HIPOTECARIO 17.139,500,00 0.00 Q.00 17,139,500.00
700100205 CFP BFA 9,427,000.00 0.00 9.00 9,427,000.00
700100206 CFP SCOTIABANK 8,142,000.00 0.00 9.00 8,142,000.00
700100207 CFP G & T CONTINENTAL 2,860,300.00 0.00 9.00 2,866,300.00
80 CUENTAS DE ORDEN POR CONTRA ~210,339,000.00 0.00 a.00 -210,335,000.00
800 CUENTAS DE ORDEN POR CONTRA -210,335,000.00 0.00 9.00 ~210,338,000.00
8000 CUENTAS DE ORDEN POR CONTRA -210,339,000.00 .00 9.00 -210,335,000.00
80000 CUENTAS DE ORDEN POR CONTRA -210,339,000.00 0.00 9.00 -210,338%,000.00
8000001 CUENTAS DE ORDEN POR CONTRA -210,335,000.00 0.00 9.00 -210,339,000.00
9.00 999,259,82 999,259.82 o.o0c
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FICAFE

Estado de Rosultados

Def 01 de Enero al 30 de Junio de 2020

FINANCIEROS

INTERESES

INTERESES S5O8RE CARTERA OTORGADA

INGRESO POR COMPENSACION DE INTERESES
Ll

TOTAL INGRESOS FINANCIEROS

TOTAL COSTOS

CERTIFICADOS FIDUCIARIQS DE PARTICIPACION
CERTIFICADOS DE INVERSION

COMISIONES

MARGEN FiINANCIERO

UTILIDAD DE OPERACION
OTROS INGRESQS Y GASTOS
OTROS GASTOS FINANCIEROS

REGULARIZACIONES DEL EJERCICIO
REGULARIZACIONES
REGULARIZACIONES

UTILIDAD DEL EJERCICIO

1,380,178.11
297,182,895

(274,242 06)
(571,605.12)
[264,793.94)

{666,719.84)

0.60
0.0

\'%rlo Bettaglio /
Director de Adiministracioh y Finanzas

1,777,360.96

{1,110,641.12)

£66,719.84

(666,719.84)

0.00

6.00
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OPERACIONES
CONTABILIDAD GENERAL

Balance de Comprobacion Mensual
JUNIO 2020

Dolares

bt

26,802.09

E Lt
79,670,771.36

79,393,681.21 303,892.24

111 DISPONIBILIDAD 4,373,924.92 16,425.00 16,850.00 4,373,499.92

1110 DISPONIBILIDAD 4,373,924.92 16,425.00 16,850.00 4,373,499.92

11100 DISPONIBILIDAD 4,373,924.92 16,425.00 16,850.00 4,373,499.92

1110003 BANCOS COMERCIALES 4,373,924.92 15,425.00 16,850,00 4,373,499.92

111000301 BANCO DAVIVIENDA #1510009043 2,175,497.02 3,000.00 0.00 2,178,497.02

111000302 BANCO HIPQTECARIC DE EL 2,307.23 0.00 0.00 2,307.23
SALVADOR, S.A. #210216959

111000303 BANCC CUSCATLAN 12,505.38 4,000.00 2,000.00 14,505.38
#30301000007534

1110003904 BANCC DE FOMENTO AGROPECUARIOQ 137,872.72 0.00 0.00 137,872.72
#1001527000408

111000306 BANCO AGRICOLA, S.A. 601,886.67 0.00 ¢.00 601,886.67
#5900557470

111000307 BANCO G & T CONTINENTAL 29,087.87 0.09 0.00 29,087.87
#10100000020435

11100030% BANCO CUSCATLAN ({SCOTIABANK) 928.65 9,425.00 7.425.00 2,928,658
#2065104139

111600310 BANCO CENTRAL DE RESERVA 600- 1,413,839.38 0,00 7,425.00 1,406,414.38
975

113 CUENTAS POR COBRAR 75,01%,756.29 287,467.24 9,952.09 75,297,271.44

1131 CARTERA OTORGADA 53,239,884.47 0.00 2,224.92 §3,237,659.55

11310 CARTERA OTORGADA 53,235,084.47 0.00 2,224.92 53,237,659.55

1131002 A MpS DE UN Aflo PLAZO 53,239,884.47 0.00 2,224,.92 53,237,659.55

113100201 BANCO AGRICOLA S.A. - CARTERA 14,648,959.50 0.00 0.00 14,648,959,50
OTORGADA

113100202 BANCO CUSCATLAN - CARTERA 10,268,033.87 0.00 2,224.92 10,265,808.95
OTCRGADA

113100204 BANCO DE FOMENTC AGROPECUARIC 6,231,729.93 0.00 0.00 €,231,729.93
- CARTERA OTORGADA

113100205 BANCO DAVIVIENDA SALVADORERO - 11,933,167.67 6.00 0.00 11,933,167.67
CARTERA OTORGADA

113190206 BANCO HIPOTECARIC - CARTERA 8,073,463.46 0.00 0.00 8,073,463.46
OTORGADA

113100208 BANCO CUSCATLAN (SCOTIABANK) - 2,084,530.04 0.00 0.00 2,084,530.04
CARTERA OTORGADA

1133 INTERESES POR RECIBIR 16,545,562.94 221,154.38 1,775.08 16,764,942.24

11330 INTERESES POR RECIBIR 16,545,562.94 221,154.38 1,775.08 16,764,942.24

1133001 INTERESES POR RECIBIR SOBRE 16,545,562.94 221,154.38 1,775.08 16,764,942.24
CARTERA OTORGADA

113300101 BANCO AGRICOLA INTERESES 4,580,142.18 60,637.20 0.09 4,640,779.38

113300102 BANCO CUSCATLAN INTERESES 31,509,529,28 43,280.18 1,775.08 3,551,034.38

113300104 BANCO DE POMENTC AGROPECUARIO 2,011,036,23 25,794.90 0.00 2,036,831,13
INTERESES

113300105 BANCO DAVIVIENDA SALVADORERC 3,006,588,65 49,395.00 o.00 3,055,983.65
INTERESES

113300106 BANCO HIPOTECARIC INTERESES 2,714,341.04 313,418.50 0.00 2,747,759.54

113300108 BANCO CUSCATLAN (SCOTIABANK) 723,925.56 8,628.60 0.00 732,554.16
INTERESES

113% DIVERSOS 5,234,308.88 66,312.86 5,952.09 5,294,669.65

11350 DIVERSOS 5,234,308,88 66,312.86 5,952.09 5,294,669.68

1139001 DEUDCRES VARTIOS 5,234,308.88 66,312.86 5,952.09 5,294,669.65

113900102 MINISTERIO DE HACIENDA 191,661.29 0.00 5,169,08 186,492.21
{DEVCLUCION SOLICITADA ISR
A705 ANTERIORES)

113900104 PEDA {GENERAL) 2,268,318.58 854.21 0.00 2,269,173.19

113900106 PARTICIPANTES EN FIDEICOMISO 539,509.95 0.90 783.01 538,727.84
{DETALLE)

11390010601 PART., EN FIDEICOMISO - BANCO 198, 026,84 0.00 1.50 198,025.34
AGRICOLA

11390010602 PART, EN FIDEICOMISO - BANCO 213,839.50 0.00 780.61 213,058.89
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11390010604 PART,. EN PIDEICOMISO - BFA 27,720.52 0.00 0.%0 27,719.62
11390010605 PART. EN FIDEICOMISO - BANCO 6§2,222.20 0.60 0.00 62,222,80
DAVIVIENDA SALVADORENO
11330010606 PART. EN FIDEICOMISO - BANCO 16,034.23 0.30 0.00 16,034.53
HIFOTECARIO
11390010607 PART. EN FIDEICOMISO - BANCO G 4,161.27 0.00 c.00 4,161,27
& T CONTINENTAL
11390010608 PART. EN FIDEICOMISO - BANCO 17,508.39 0.00 0.00 17,505.3¢9
CUSCATLAN (SCOTIABANK)
113900107 FEDA (DETALLE) 2,234,818.66 65,457.75 0.00 2,300,276.41
11350010701 FEDA - BANCO AGRICOLA 598,442.80 18,011.49 0.00 616,454.20
11390010702 FEDA - BANCO CUSCATLAN 414,559.73 12,623,.25 0.00 427,182.98
11380010704 PEDA - BFA 251,343.59 7,662.30 0.00 259,005.89
11390010705 FEDA - BANCO DAVIVIENDA 489,837.00 14,672.10 0.00 504,509.10
SALVADORERO
11390010706 FEDA - BANCO HIPOTECARIO 332,052.05 9,926.10 0.00 341,978.15
11390010708 FEDA - BANCO CUSCATLAN 14B,583.49 2,562.60 0.00 151,146.09
[SCOTIABANK)
15 DIFERIDOS 26,088.10 5,015.71 0.00 31,103.81
151 PAGOS ANTICIPADOS 26,088.10 5,015.71 0.00 31,103.81
1510 PAGOS ANTICIPADOS 26,088.10 5,015.71 0.00 31,103.81
15100 PAGDS ANTICIPADOS 26,088.10 5,015.71 0.00 31,103.81
1510001 PAGO A CUENTA IMPUESTC SOBRE 26,088.10 5,015.71 0.00 31,103.81
LA RENTA
151009102 DEL EJERCICIO ACTUAL 26,088.10 5,015.71 0.00 31,103,811
19 OTROS ACTIVOS 3,005.39 2,000.00 5,000.00 5.39
198 SUMAS PENDIENTES DE APLICACION 3,000.00 2,000.00 5,000.00 0.00
1980 SUMAS PENDIENTES DE APLICACION 3,000.00 2,000.00 5,000.00 0.00
15800 SUMAS PENDIENTES DE APLICACION 3,000.00 2,000.00 5,000.00 0.00
1980001 CUENTA TRANSITORIA PENDIENTE 3,000.00 2,000,00 5,000.00 0.00
DE LIQUIDAR
159 IVA-CREDITO FISCAL 5,39 0.00 0.00 5.39
1590 IVA-CREDITO FISCAL 5,39 0,00 0.00 5.39
15900 IVA-CREDITO FISCAL 5.39 0.00 0.00 5.39
1590001 CREDITO POR RECLAMAR 5.39 0.00 0.00 5.39
21 CIRCULANTE -79,410,605.62 248,776.10 528,035.33 -7%,689,864,85
213 CUENTAS POR PAGAR -79,410,605.62 248,776.10 528,035,313 -79,689,864,85
2133 EMISION DE TITULOS VALCRES -8,530,300.00 0.09 0.00 -B,530,300.00
21330 CERTIPICADGS FIDUCIARIOS DE -8,530,300.00 0.00 0.00 -8,530,300,00
PARTICIPACION
2133002 CERT. FIDUCIARIOS DE -2,243,300,00 0.00 0.00 -2,243,300.00
PARTICIPACION - BANCO
CUSCATLAN
213300210 CFP CUSCATLAN TRAMO 26 -209,300.00 0.00 0.00 -209,300,00
213300211 CFP CUSCATLAN TRAMO 27 -508,300.00 0.00 0.00 -508,300.00
213300212 CFP CUSCATLAN TRAMO 28 -508,300.00 0.00 0.00 ~508,300.00
213300213 CFP CUSCATLAN TRAMO 29 -508,700.00 0.00 0.00 -508,700.00
213300214 CFP CUSCATLAN TRAMO 30 -508,700,00 0.00 0.00 -508,700.00
2133004 CFP - BFA -3,411,900.00 0.00 0.00 -3,411,900.00
213300407 CFP BFA TRAMO 71 ~280,500,00 0.00 0.00 -280,500,00
213300408 CFP BFA TRAMO 72 -530,000.00 0.00 0.00 -530,000.00
213300409 CFP BFA TRAKC 73 -507,200.00 0.00 0.00 -507,200.00
213300410 CFP BFA TRAMO 74 -451,600.00 0.00 0.00 -451,600.00
213300411 CFP BFA ‘TRAMO 75 -476,800.00 0.00 0.00 ~476,800.00
213300412 CFP BFA TRAMO 76 -493,000.00 0.00 0.00 -493,000.00
213300413 CFP BPA TRAMO 77 -470,600.00 0.00 0.00 -470,600.00
213300414 CPP BFA TRAMO 78 -202,200.00 0.00 0.00 -202,200.00
2133006 CFP - BANCO HIPOTECARIO -2,875,100.00 0.00 0.00 -2,875,100.00
213300608 CFP HIPOTECA TRAMO 56 -56,600.00 0.00 0.00 -56,600.00

Pag 20 7



Impre 07-07-2020 12:09 PM  por FMORAL! CGR0036

BANDESAL |

vk 4 WEALEMMLY DU 1L 44408

Sistema Integrado OpenBank

FICAFE
OPERACIONES
CONTABILIDAD GENERAL

Balance de Comprobacion Mensual
JUNIO 2020

Dolares

HIPOTECA TRAMO 57

R

2133006GC8

-841,600.00 ~841,600.00

213300619 HIPOTECA TRAMO 58 -497,200.00 0.00 -497,200.00

213300611 HIPOTECA TRAMO 59 ~760,800.00 0.09 -760,800.00

213300612 HIPOTECARIO TRAMO 60 -635,300.00 0.090 -635,300.00

213300613 HIPOTECA TRAMO 61 -83,600.00 0.09 -83,600.00

2134 A PAGAR SOBRE EMISION DE -7.,456,201.67 0.00 44,520.30 -7,5%00,721,87
TITULCS

21340 EMISION CFP -7,456,201.67 o,00 44,520.30 -7,500,721.597

2134002 INTERESES SOBRE CERT. FID. DE -1,975,615.71 0.00 11,874.30 -1,987,4%0.01
PART, -~ BANCO CUSCATLAN

213400210 INT CFP CUSCATLAN TRAMO 26 -175,420.54 .00 1,096.20 -180,516.74

213400211 INT CFP CUSCATLAN TRAMO 27 -439,571.03 0.00 2,662.20 -442,633.23

213400212 INT CFP CUSCATLAN TRAMO 28 -450,655.16 0.00 2,703.90 -453,355.086

213400213 INT CFP CUSCATLAN TRAMO 29 -452,360.44 0.00 2,706.00 -455,066.44

213400214 INT CFP CUSCATLAN TRAMO 30 -453,208.54 0.00 2,706.00 -455,914.54

2134004 INT SOBRE CFP - BFA -2,967,289,91 0.00 18,181.80 -2,985,471.72

213400407 INT SOBRE CFP - BFA TRAMO 71 -231,521.87 0.00 1,515.30 -233,037.17

213400408 INT SOBRE CFF - BFA TRAMO 72 -481,2358.17 0.00 2,862.30 -454.098,07

213400409 INT SOBRE CFP - BFA TRAMO 73 -444,233.63 o.o00 2,735%.60 -446,973.23

213400410 INT SOBRE CFP - BFA TRAMO 74 -363,055.74 0.00 2,365.20 -395,424,94

2124900411 INT SOBRE CFP - BFA TRAMO 75 -415,043.26 6,00 2,497.20 -417,540.46

213400412 INT SOBRE CFP - BFA TRAMO 76 -436,504.93 0.00 2,622.60 -439,127 .53

213400413 INT SOBRE CFF - BFA TRAMO 77 -416,674.83 0.00 2,503.50 -419,178.33

213400414 INT SOBRE CFP - BFA TRAMO 78 -179,016.48 0.00 1,075.50 ~180,091.98

2134006 INT SOBRE CFP - HIPOTECARIC -2,513,296.05 0.00 14,464.20 -2,527,760.25

213400608 INT SOBRE CFP - HIPCTECARIC -46,910.23 0.00 290.10 -47,200.33
TRAMO 56

213400609 INT SOBRE CFP -~ HIPOTECARIC -736,580.96 0.00 4,311,690 -740,892.56
TRAMO 57

213400610 INT SOBRE CFP. - HIPOTECARIQ -432,11€.09 0.00 2,465.70 -434,581.7%
TRAMC 58

213400611 INT SOBRE CPP - HIPOTECARIO -661,633.08 0.00 3,772.80 -665,405.85
TRAMC 55

213400612 INT SOBRE CFP - HIPOTECARIO -662,090.59 0.00 3,202.50 -565,293.0%
TRAMO 60

213400613 INT SOBRE CFP - HIPOTECARIO -73,965.13 0.00 421.50 -74,386.63
TRAMC 61

2135 CERTIFICADOS DE INVERSION -33,574,497.15 0.00 0.00 -33,574,497.15
FICAFE

21150 CERTIFICADOS DE INVERSION -33,574,497.15 0.00 0.00 -33,574,497.15
FICAFE

2135001 CERTIFICADO3 DE INVERSION -33,574,497.15 0.00 0.00 =33,574,487.15

213500101 CERTIFICADOS DE INVERSION CON -19,856,367.39 0.00 0.00 -19,856,367.39
INTERESES

21350010101 BANCC AGRICOLA CERTIFICADOS DE ~8,167,400.00 0.90 0.00 ~B,167,400.00
INVERSION CON INTERESES

21350010102 BANCC CUSCATLAN CERTIFICADOS -2,550,468.86 0.00 0.00 -2,550,468.86
DE INVERSION CON INTERESES

21350010103 BFA CERTIFICADOS DE INVERSICN -104,365.40 0.00 0.0 -104,365.40
CON INTERESES

21350010104 DAVIVIENDA SALVADOREROQ -8,018,301.62 0.00 g.c0 -8,015,301.62
CERTIFICADOS DE INVERSION CON
INTERESES

21350010105 HIPOTECARIO CERTIFICADOS DE -8,714.08 0.00 0.00 -8,714.08
INVERSION CON INTERESES

21350010106 3 & T CONTINENTAL CERTIFICADOS -3,148.95 0.00 o.c0 -3,148.95
DE INVERSION CON INTERESES

21350010107 BANCO CUSCATLAN (SCOTIABANK} -1,002,968.48 0.00 0.00 -1,002,968.48
CERTIFICADOS DE INVERSION CON
INTERESES

213500102 CERTIFICADOS DE INVERSION SIN -13,718,129.76 0.00 o.00 -13,718,129.76
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21350010201

21350010292

21350010203

21350010204

21350010205

21350010206

21350010207

2136

21360

2136001

213600101

213600102

213600103

213600104

213600105

213600106

213600107
2139
21390
2139001
213900105

21390010501
2139001050101

2139001050103

2135001050104

2135001G5010%

21390010502
213900105020

2139001050203

2139001050204
21380061050209

CGRO0036

Balance de Comprobacion Mensual

Dolares

INTERESES

BANCO AGRICOLA CERTIFICADOS DE
INVERSION SIN INTERESES

BANCO CUSCATLAN CERTIFICADOS
DE INVERSION SIN INTERESES
BFA CERTIFICADOS DE INVERSION
StM INTERESES

DAVIVIENDA SALVADORERO
CERTIFICADOS DE INVERSION 2IN
INTERESES

HIPUTECARIO CERTIFICADOS DE
INVERSION SIN INTERESES

¢ & T CONTINENTAL CERTIFICADOS
DE INVERSION SIN INTERESES
SCOTIABANK CERTIFICADOS DE
INVERSION SIN INTERESES

INT. A PAGAR SOBRE
CERTIFICADOS DE INVERSION

INT. A PAGAR SOBRE
CERTIFICADOS DE INVERSION

INT. A PAGAR SOBRE
CERTIFICADOS DE INVERSION
BANCO AGRICOLA INT. A PAGAR
SOBRE CERTIFICADOS DE
INVERSION

BANCO CUSCATLAN INT. A PAGAR
SUBRE CERTIFICADOS DE
INVERSION

BFAR INT. A PAGAR SOBRE
CERTIFICADOS DE INVERSION
DAVIVIENDA SALVADORERO INT. A
PAGAR SOBRE CERTIPICADOS DE
INVERSION

HIPQTECARIQ INT. A PAGAR SOBRE
CERTIFICADOS DE INVERSION

@ & T CONTINENTAL INT. A PAGAR
SCBRE CERTIFICADOS DE
INVERSION

SCOTIABANK INT. A PAGAR SOBRE
CERTIFICADOS DE INVERSIOR
DIVERSOS

DIVERSOS

ACREEDORES VARIOS
PARTICIPANTES EN EL
FIDEICOMISO {(DETALLE)

BANCO DAVIVIENDA SALVADORERNO
BANCC DAVIVIENDA SALVADORERO -
COMISICON POR ADMON

BANCC DAVIVIENDA SALVADORERO -
RETRIBUCION DE IRVERSIOMES
BANCO DAVIVIENDA SALVADORERO -
DIVERSOS

BANCO DAVIVIENDA SALVADORENG -
OTROS

BANCO CUSCATLAN

BANCO CUSCATLAN - COMISION POR
ADMON.

BANCO CUSCATLAN - RETRIBUCION
POR INVERSIONES

BANCO CUSCATLAN- DIVERSO0S
BANCO CUSCATLAN - OTROS

Pag

35&&&%&5

JUNIO 2020

-4,184,516.532

-3,260,553,39

-1,271,441.10

-1,762,521.43

-2,132,592.1z2

-454,718.20

-650,585,60

-11,864,355.31

-11,864,355.31

-11,864,355.31

-4,862,494.89

-1,518,377.62

-66,880.38

~4,774,033.34

-5,185.598

-41,058.03

-596,325.907
-17,585,251.49
-17,985,251.4%
-17,985,251.4%
-17,977,950.,61

=3,793,282.45
-326,538.41

-3,465.29

-3,463,278.75

0.00

-3,3990,481.41
-276,525.87

-108,111.42

-3,005,844.12
Q.00

4/

0.00
248,776.10
248,776.190
248,776.19
242,205.31

54,286.50
0.00

54,286.50

46,706.41
0.00

.00

.00
46,706.41

92,534,00

92,5934.00

92,534.00

38,226.00

11,937.00

488.40

37,533.00

40.80

14.70

4,694.10
390,581.03
390,581.03
390,581.03
390,581.03

80,821.20
9,781.20

0.00

16,753.50

54,286.50

78,017.33
8,416.41

0.00

22,895.11
46,706.41

-3,260,553.3%

-1,271,441.10

=1,762,921.43

-2,132,992.12

~454,715.20

-650,585.60

-11,857,289.31

-11,5957.289,31

-11,957,289.31

-4,900,720.89

-1,530,314.62

-67,368.78

-4,811,566.34

-5,226.78

-41,072.73

-601,019.17
-18,127,056.42
-18,127,056.42
-18,127,056.42
-18,126,326.33

-3,819,817.15
-336,3159.61

-3,465.29

-3,480,032.25

2.00

-3,421,792.93
-284,5942.28

-108,111.42

-3,028,739.23
G.00
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Dolares
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JUNIO 2020
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2139001050 BANCC DE FOMENTO AGROPECUARIO -1,532,834.72 28,349.10 43,135.20 -1,547,620.82

2139001050401 BANCC DE FOMENTO AGROPECUARIO -167,561.78 0.00 5,107.20 -172,668,598
- COMISION POR ADMON.

2133001050403 BANCO DE FOMENTO AGROPECUARIO -219.93 0.00 0.00 -219.93
- RETRIBUCION POR INVERSIONES

2129001050404 BANCO DE FOMENTQ AGRCPECUARIC -1,365,053.01 0.00 $,678.30 -1,374,731.91
- DIVERSOS

2139091050408 BANCO DE FOMENTO AGRCPECUARIO 0.00 28,349,110 28,349.10 0.00
- OTROS

21390010505 BANCQ AGRICOLA, S.A. -4,901,044.70 66,639.30 107,060.40 -4,941,465.80

2139001650501 BANCO AGRICOLA S.A. - COMISION -398,226.67 0.00 12,007.80 -410,234.47
POR ADMON.

2139001050503 BANCO AGRICOLA S.A. - -141,229.90 0.00 0.00 -141,229.90
RETRIBUCION POR INVERSIONES

2135001050504 BANCO AGRICOLA S.A. - DIVERSOS -4,361,588.13 0.00 28,413,360 -4,390,001.43

2139001050509 BANCO AGRICOLA S.A. - OTROS 0.00 66,639.30 66,639.30 0.00

21390610506 BANCO HIPOTECARIO -3,132,201.48 36,726.90 65,566.80 -3,161,041.38

2139001050601 BANCO HIPOTECARIO - COMISION -221,445.09 £.00 6,618.00 -228,063,09
POR ADMON.

2139001050603 BANCO HIPOTECARIO - -39,634.17 0.00 0.00 -39,634.17
RETRIBUCION POR INVERSIONES

2139001050604 BANCO HIPOTECARIO - DIVERSOS -2,871,122.22 6.00 22,221,%0 -2,893,344.12

2139001050609 BANCO HIPOTECARIO - OTROS 0.00 36,726.90 36,726.50 0.00

21390010507 BANCO G & T CONTINENTAL -195,611.28 14.70 0.00 -195,596.58

2139001050703 BANCO G & T CONTINENTAL - -1,554.46 0.00 0.00 -1,554.46
RETRIBUCION POR INVERSIONES

2132001050704 BANCO G & T CONTINENTAL - -194,056.82 14.70 0.00 -194,042.12
DIVERSOS

21250010508 SCOTIABANK EL SALVADOR -1,032,494,57 9,482,40 15,979.50 -1,038,991.67

2135001050801 SCOTIABANK EL SALVADOR - -99,063.60 0,00 1,708.80 -100,772.40
COMISION POR ADMON.

2135001050803 SCOTIABANK EL SALVADOR - -133,008.18 0.00 0.00 -133,008.18
RETRIBUCION POR INVERSICNES

2139001050804 SCOTIABANK EL SALVADOR - -800,422.79 0.00 4,788,130 -805,211.09
DIVERSOS

2139001050809 SCOTIABANR EL SALVADOR - OTROS 0.00 §,482 40 9,482.40 0.00

213500106 otras cuentas por pagar -7,300.88 6,570.79 0.900 -730.08%

29 QTROS PASIVOS -5,169.08 5,169.08 5,015.71 -5,015.71

293 PROVISIONES -5,169.08 5,169.08 5,015,71 -5,015.71

2930 PROVISIONES -5,169.08 5,169.08 5,015.71 -5,015.71

29300 PROVISIONES IMPUESTOS -5,169.08 5,169.08 5,015.71 -5,015.71

2930002 PROVISION PAGO A CUENTA -5,169.08 5,169.08 5,015.71 -5,015.71

41 CAPITAL -7,000.00 0.00 0.00 -7,000.00

411 CAPITAL -7,000,00 0.00 0.00 -7,000.00

4110 CAPITAL -7,000.00 0.00 0.00 -7,000.00

41100 CAPITAL -7,000,00 0.00 0.00 -7,000,00

4110002 APORTE AL FIDEICOMISO -7,000.00 0.00 0.00 -7,000.00
(DETALLE)

411000201 APORTE AL FIDEICOMISO - BANCO -1,000.00 0.00 a.00 -1,000.00
AGRICOLA

411000202 APORTE AL FIDETCOMISO - BANCO -1,000,00 0.00 0.00 -1,000.00
CUSCATLAN

411000204 APORTE AL FIDEICOMISO - BFA -1,000.00 0.00 0.00 -1,000.00

411000205 APORTE AL FIDEICOMISO - BANCO -1,000.00 0.00 0.00 -1,000.90
DAVIVIENDA SALVADORERC

411000206 APORTE AL FIDEICOMISO - BANCO -1,000,00 0.90 0.00 -1,000.00
HIPOTECARIO

411000207 APORTE AL PIDEICOMISO - BANCO -1,000,00 0.00 0.00 -1,000.00
G & T CONTINENTAL

411000208 APORTE AL FIDEICOMISO - -1,000,00 0.00 0.00 -1,000.90
SCOTIABANK EL SALVADOR
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51 GASTOS DE OPERACION 1,490,748.83 137,455.20 1,777,360.96

512 FINANCIEROS 1,490,748.83 424,067.33 137,455.20 1,777,360.96

5121 INTERESES 708,407.58 137,454.30 14.70 845,847.18

51210 INTERESES 708,407.58 137,454.30 14.70 845,847.18

5121001 CERTIFICADOS FIDUCIARIOS DE 229,721.76 44,520.30 0.00 274,242.06
PARTICIPACION

121060102 INTERESES CFP A BANCO 60,163.12 11,874.30 0.00 72,037.42
CUSCATLAN

512100104 INTERESES CFP A BANCO DE 92,121.12 18,181.80 0.00 110,302,852
FOMENTO AGROPECUARIO

512100106 INTERESES CFP A BANCO 77,437.52 14,464.20 0.00 91,901.72
HIPOTECARIO

5121002 CERTIFICADOS DE INVERSION 478,685.82 92,934,00 14.70 §71,605.12

512100201 INTERESES CERTIPICADOS DE 193,678.40 38,226.00 0.00 231,904.40
INVERSION BANCO AGRICOLA

512100202 INTERESES CERTIFICADOS DE 60,480.80 11,937.00 0.00 72,417.80
INVERSION BANCO CUSCATLAN

512100203 INTERESES CERTIFICADOS DE 2,474.56 488,40 0.00 2,962,968
INVERSION BFA

512100204 INTERESES CERTIFICADOS DE 190,167.20 37,533.00 0.0¢ 227,700.20
INVERSION DAVIVIENDA
SALVADCREROQ

512100205 INTERESES CERTIFICADOS DE 206.72 40.80 0.00 247.52
INVERSION HIPOTECARIOQ

512100206 INTERESES CERTIFICADUS DE 0.00 14.70 14.70 0.900
INVERSION G & T CONTINENTAL

512100207 INTERESES CERTIFICADOS DE 31,678.14 4,694.10 0.00 36,372.24
INVERSION SCOTIABANK

5122 COMISIONES 221,154.53 43,639.41 0.00 264,793.94

51220 COMISIONES 221,154.53 43,639.41 0.00 264,793.94

5122002 POR ADMON. CARTERA OTORGADA 60,872.65 12,007.80 0.00 72,880.45
BANCO AGRICOLA

5122003 POR ADMON. CARTERA OTCRGADA 42,648.16 8,416.41 0.00 51,064.57
BCO. CUSCATLAN

5122005 POR ADMON. CARTERA OTORGADA 25,876.48 5,107.20 0.00 30,983.68
BEA

51220906 POR ADMON. CARTERA OTCRGADA 49,567.98 9,781,20 0.00 59,349,18
BCO. DAVIVIENDA SALVADORERNO

5122007 POR ADMON. CARTERA OTCRGADA 33,531.34 6,618.00 0.00 40,149,34
BCO. HIPOTECARIO

5122009 POR ADMON. CARTERA OTORGADA 8,657.92 1,708.80 0.00 10,366.72
SCCTIABANK

5129 OTROS GASTOS FINANCIEROS 561,186.72 242,973.62 137,440,590 666,719.84

51250 OTROS GASTOS FINANCIEROS 561,186.72 242,973,862 137,440.50 666,719.84

5129002 OTROS GASTOS FINANCIEROS 561,186.72 242,973.62 137.440.50 666,719.84
{DETALLE)

512900201 OTROS GASTOS FROS. - BANCO 155,759.33 66,640.80 38,226.00 184,174.13
AGRICOLA

512900202 OTROS GASTOS FROS. - BANCO 124,169,59 47,487.02 23,811.30 147,945.31
CUSCATLAN

512900204 QTROS GASTOS PROS. - BFA 53,992.98 28,350.00 18,670.20 63,672.78

512900205 OTROS GASTOS FROS. - BANCO 94,409.17 54,286.50 37,533.60 111,162.07
DAVIVIENDA SALVADCRERNO

512900206 OTROZ GASTOS FROS. - BANCO 114,836.37 36,726,590 14,505.30 137,057.97
HIPOTECARIO

512900208 OTROS GASTOS FROS. - 18,019.28 9,482.40 4,694.10 22,807.58
SCOTIABANK EL SALVADOR

61 PRODUCTCS DE OPERACICN -1,490,748.83 0.00 286,612.13 -1,777,360.96

611 PINANCIEROS -1,490,748.83 0.00 286,612,13 -1,777,360.96

611l INTERESES -1,490,748.83 0.00 286,612.13 -1,777,360.96

61110 INTERESES -1,490,748.83 0.00 286,612.13 -1,777,360.96
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6111001 INTER

L
e i

ESES SOBRE CARTERA

-1,159,023.73 0.00 221,154.38 -1,380,178.11
OTORGADA
11100101 BANCO AGRICOLA -31%,003.47 0.00 60,637.20 -379,640.67
611100102 BANCO CUSCATLANW -223,495.51 0,00 43,280.18 -266,775.69
611100104 BANCO DE FOMENTC AGROPECUARIO -135,642.82 0.00 25,794,90 -161,437.72
611100105 BANCO DAVIVIENDA SALVADORENG -259,791.00 0.00 49,395,00 -309,186.00
611100106 BANCO HIPOTECARIO -175,719.43 0,00 33,418,50 -209,137.93
611100108 BANCO CUSCATLAN {SCOTIABANE) -45,371,50 0.00 8,628.60 -54,000.10
6111004 INGRESO POR COMPENSACION DE -331,725.10 0.00 65,457.75 -397,182.85
INTERESES
611100401 COMPENSACICN DE INTERESES -91,306,51 0.00 18,01L.40 -109,318.31
BANCO AGRICOLA
611100402 COMPENSACION DE INTERESES -63,966.16 0.00 12,623.25 -76,589.41
BANCO CUSCATLAN
§11100404 COMPENSACION DE INTERESES BFA -38,822.32 0.00 7,662.30 -46,484.62
611100405 COMPENSACION DE INTERESES -74,353.35 6.00 14,672.10 -89,025.45
BANCO DAVIVIENDA SALVADORERO
511100406 COMPENSACION DE INTERESES -50,292,52 0.00 9,926.10 -60,218.62
BANCO HIPOTECARIO
611100408 COMPENSACION DE INTERESES -12,983.84 0.00 2,562.60 -15,546.44
BANCO CUSCATLAN (SCOTIABANK)
70 CUENTAS DE CRDEN DEUDORAS 210,339,000.00 0.00 0,00 210,339,000.00
700 CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 210,339%,000.00 0.00 0.00 210,339,000.00
7001 REG1ISTRO 210,339,000.00 0.00 0.00 219,339,000.00
70010 REGISTRO 210,339,000.00 0.00 0.00 210,339,000.00
7001002 CERTIFICADOS FIDUCIARIOS DE 215,339,000.00 0.00 0,00 210,339,000.00
PARTICIPACION EMITIDOS
700100201 CFP. BANCO AGRICOLA 88,248,500.00 0.00 0.00 88,248,800.00
700100202 CFP. BANCO CUSCATLAN 49,289,500.00 0.00 0.00 49,289,500.00
700100203 CFP. DAVIVIENDA SALVADORENGC 35,232,200.00 0.00 0.00 35,232,200.00
700100204 CFP. HIPOTECARIO 17,139,500.00 0.00 0.00 17,139,500.00
700100205 CFP BFA 9,427,000.00 0.00 0.00 9,427,000.00
700100206 CFP SCOTTABANK §,142,000.00 0.00 0.00 8,142,000.00
400100207 CFP G & T CONTINENTAL 2,860,300.00 0.00 0,00 2,860,300.00
89 CUENTAS DE ORDEN POR CONTRA -210,339,000.00 0.00 0.00 -210,33%,000.00
800 CUENTAS DE ORDEN POR CONTRA -210,339,000.00 0.00 0.00 -210,33%,000.00
8000 CUENTAS DE ORDEN POR CONTRA -210,339,000.00 0.00 0.00 -210,339%,000.00
80000 CUENTAS DE ORDEN POR CONTRA -210,339,000.00 0.00 0.00 -210,33%,000.00
8000001 CUENTAS DE ORDEN POR CONTRA -210,339,000,00 0.00 0.00 -210,339,000.00
b_oo 988,920,46 988,920,486 0.00
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Licenciado

Gino Bettaglio

Gerente de Finanzas

Banco de Desarrollo de El Salvador (BANDESAL)

Estimado licenciado Bettaglio:
Le comunicamos que en la Sesidn Ordinaria No. 6062020 del dia 20 de abril de 2020, nuestro Consejo de
Clasificacion basado en informacion financiera auditada al 31 de diciembre 2019, acordé otorgar a los

Certificados Fiduciarios de Participacién Amortizable (CFPA), emitidos por el Fideicomiso Ambiental para
la Conservacion del Bosque Cafetalero (FICAFE) las siguientes clasificaciones de riesgo:

Banco Hipotecario de El Salvador, S.A.

Anterior Actual*

Denaminacion - Semmme
Clasificacion

FICAFEBH15 AA- (SLV)

AA- (SLV) Estable
A (SLV)
AA- (SLV) Estable

FICAFEBH17 AA- (SLV)

FICAFEBH15 AA- (SLV)

(sLv)

Anterior Actual*

Estable

Denominacion

Clasificacion Perspectiva

FICAFEBC17 AA (SLV) Estable

FICAFEBC19 Estable

FICAFEBC21 AA (SLV) Estable Estable
Mas infermacidn Oficinas
www. scriesgo.com Cartago, Costa Rica Ciudad Panama, Panama San Salvador, El Salvador

{506} 2552 5936 {507} 6674 5338 {503) 22457619
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Banco de Fomento Agropecuario

Anterior

Denominacion -
Clasificacién Perspectiva Clasificacion Perspectiva

Estable A- {SLV) tn observacion

FICAFEBF15
FICAFEBF16

FiCAFEBF14

Estable A- (SLV) En cbservacian

En observacion

En observacion

La clasificacion AA se otorga a aquellos “instrumentos en que sus emisores cuentan con ung muy afta
capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante
posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.”

La clasificacion A se otorga a aquellos “instrumentos en que sus emisores cuentan con una buena capacidad
de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible a deteriorarse
fevemente ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.”

Perspectiva Estable: Se percibe una baja probabilidad de que la clasificacién varie en el mediano plazo.

Perspectiva En Observacion: se percibe que la probabilidad de cambio de la clasificacién en el mediano plazo
depende de la ocurrencia de un evento en particular.

Dentro de una escala de clasificacion se podran utilizar los signos “+” y “-", para diferenciar los instrumentos
con mayor o menor riesgo dentro de su categoria. £l signo “+” indica un nivel menor riesgo, mientras que el
signo “-” indica un nivel mayor de riesgo.

(SLV): Indicativo pais para las clasificaciones que SCRiesgo otorga en El Salvador. El indicativo no forma parte
de la escala de clasificacién en El Salvador. La escala utilizada por la Clasificadora estd en estricto apego a la
Ley del Mercado de Valores y a las Normas técnicas sobre las Obligaciones para las Sociedades Clasificadoras
de Riesgo.

Asimismo, le recuerdo que de conformidad con nuestro reglamento su empresa posee cinco dias habiles para
hacernos saber si tiene alguna objecién a la presente clasificacidn, en caso contrario procederemos a publicar
mediante un comunicado de hecho relevante.

Mas informacién Oficinas

www. scriesgo.com Cartago, Costa Rica Ciudad Panama, Panama San Saivador, El Salvador
{506) 2552 5836 {507) 6674 5936 {503} 22437419
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Fideicomiso Ambiental para la Conservacién del Bosque Cafetalero (FICAFE)
Informe de Mantenimiento de Clasificacion de Riesgo

Sesion Ordinaria: N.2 6062020 del 20 de abril de 2020.
Fecha de ratificacion: 28 de abril 2020
Informacién Financiera: auditada al 31 de diciembre 2019.

Raul Herrera
Marco Orantes Mancia

Contactos:

rherrera@scriesgo.com
morantes@scriesgo.com

Analista Financiero
Analista Financiero

1. CLASIFICACION DE RIESGO

El presente informe corresponde al andlisis de los
Certificados Fiduciarios de Participacién Amortizable
(CFPA), emitidos por el Fideicomiso Ambiental para la
Conservacion del Bosque Cafetalero (FICAFE), con
informacién financiera auditada al 31 de diciembre 2019.

Con base en esta informacidn, se otorgaron las siguientes
clasificaciones de riesgo:
Banco Hipotecario de El Salvador, 5.A.

Clasifieacian | Perspectiva g Clasificacion Perspectiva

Estable AA- {SLV)

. FICAFEBH15

Estable

Clasificacion | Perspectiva

' FICAFEBCLS
FICAFEBC19

“Fiareac;
FICAFEBC21

(SLV)
AA(SLV)
PA (5
A4 (51V) AA(SLV)

Banco de Fomento Agropecuario

Actualt

En observacion
tDbservacion ;
En observacién

Estable

Denominacion

FICAFEBF14
CAFEBFLS
FICAFEBE1E

W ebservacioh
En observacién

| UFICARERED
FICAFEBF20

Explicacién de las clasificaciones otorgadas®:

AA: Corresponde a aquellos instrumentos en que sus
emisores cuentan con una muy alta capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual
no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en
la industria a que pertenece ¢ en la economia.

A: Corresponde a aquellos instrumentos en que sus
emisores cuentan con una buena capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero
ésta es susceptible a deteriorarse levemente ante posibles
cambios en el emisor, en la industria a que pertenece ¢ en
la economia.

Perspectiva Estable: Se percibe una baja probabilidad de
que la clasificacién varie en el mediano plazo.

Perspectiva en Observacion; Se percibe que la probabilidad
de cambio de la clasificacién en el mediano plazo depende
de la ocurrencia de un evento en particular.

Dentro de una escala de clasificacién se podran utilizar los
signos “+” y “-", para diferenciar los instrumentos con
mavyor o menor riesgo dentro de su categoria. El signo “+”
indica un nivel mencr riesgo, mientras que el signo “-” indica
un nivel mayor de riesgo.

{S5LV): En adelante, SCRiesgo incorporara el indicativo de
pais (SLV), para las clasificacienes que otorga en El Salvador.
El indicativo no forma parte de la escala de clasificacion en
El Salvador. La escala utilizada por la Clasificadora esta en
estricto apego a la Ley del Mercado de Valcres y a las
Normas técnicas sobre las Obligaciones para las Sociedades
Clasificadoras de Riesgo.

“Lo opinidn del Consejo de Clasificacion de Riesgo no constituird una sugerencia o recomendacion para invertir, ni un aval o garantia de lo emisién; sino un
factor complementario a las decisiones de inversidn; pero los miembros def Consejo serdn responsables de una opinidn en lo que se haya comprobado
deficlencia o mala intencidn, y estordn sujetos a las sanciones legoles pertinentes,”

% El detalle de toda lo escala de clasificacidn que utiliza la Clasificadora podrd ser consuitado en nuestra pdginag www.scriesg o.com,



2. RESUMEN DE LA EMISION

Como parte de las estrategias estatales para apoyar al
sector cafetalero, en el afio 2001 se creo el Fideicomiso
Ambiental para la Conservacién del Bosque Cafetalero (en
adelante FICAFE), con la participacion de siete bancos
fideicomitentes: (i) Banco Davivienda Salvadorefio, 5.A., (ii}
Banco Agricola, S.A., (i) Banco Cuscatldn de El Salvador,
S.A., (iv) Banco G&T Continental El Salvador, 5.A., {v)
Scotiabank El Salvador, S.A., (vi) Banco de Fomento
Agropecuario, y {vii} Banco Hipotecario de El Salvador, S.A.
Estos bancos que a su vez conforman 1a Junta de Tenedores,
cedieron al Fiduciario Banco de Desarrollo de El Salvador
{BANDESAL) carteras de crédito de largo plazo relacionados
con el sector cafetalero.

Lo anterior, ¢on la finalidad de que BANDESAL emitiera los
Certificados Fiduciarios de Participacion Amortizables
{CFPAs), que fueron adquiridos en el afic 2005 por los
mismos fideicomitentes. Los valores estan distribuidos en
series, cuyos fondos sirvieron para financiar la compra dela
cartera de créditos a los bancos fideicomitentes.

E! pago de los certificados emitidos esta respaldado por los
créditos que conforman la cartera aportada y cedida por
cada uno de los bancos fideicomitentes y por el compromiso
de cada banco {aval explicito) de responder por los pagos
gue no sean realizados oportunamente por los titulares de
tos créditos fideicomitidos. En consecuencia, las
clasificaciones asignadas se corresponden con la fortaleza
financiera de cada banco participante.

3. FUNDAMENTOS

Las clasificaciones asignadas a los Certificados Fiduciarios de
Participacion Amortizable (CFPA), emitidos por el
Fideicomiso Ambiental para la Conservacién del Bosque
Cafetalero (FICAFE), se fundamentan en:

Fortalezas

o Llas clasificaciones otorgadas a los CFPA reflejan la
fortaleza financiera a largo plazo del fideicomitente. El
buen funcionamiento de la transaccidén depende de la
solvencia del banco participante y de su capacidad
para hacer efectivo el aval, en caso de que los flujos
recuperados de la cartera subyacente resulten
insuficientes.

Mas informacién Oficinas

» Las redenciones efectuadas por los fideicomitentes de
los tramos con vencimientos en septiembre 2018
permitieron el correcto funcionamiento de la
transaccién.

e Los fuertes niveles de sobrecolaterizacién de la
estructura, han reflejado holgadas relaciones de
cartera crediticia comprometida a saldo vigente de los
certificados de inversién.

* £l buen historial de redenciones anticipadas y el
compromiso  manifiestoc  por las  entidades
participantes para el pago de la transaccion.

s El adecuado perfil financiero de los bancos
fideicomitentes.
Retos
e Las modificaciones efectuadas a los plazos vy

condiciones iniciales de la transaccién, que ha
resultado en ampliaciones de las fechas de
vencimiento del Fideicomiso y alteraciones en la
captura de los flujos monetarios previstos.

» La suspensién en el traslado del aval por parte de la
mayoria de los bancos fideicomitentes, producto dela
vigencia desde el afio 2013 de la “ley Especial
Transitoria para la Suspension de Embargos por
Créditos Otorgados al Sector Productor de Café”.

e Gestionar el correcto pago de la transaccidn, siendo
que la materializacion del aval otorgado por los bancos
fideicomitentes, estd vinculado al compromisc de
pago de los deudores, y no al vencimiento de las series
de los CFPAs.

» Las posibles fusiones y adquisiciones en el sector
bancario salvadorefio, especialmente las que
involucran a los bancos fideicomitentes y las
clasificaciones de sus CFPA.

Amenazas

s Fl entorno econdémico retador derivado de la crisis
mundial por el COVID-19.
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4. CONTEXTO ECONOMICO

4.1 Analisis de la plaza

Los efectos negativos por el brote del nuevo Coronavirus
contraeran el crecimiento econémico mundial, generando
una desaceleracién significativa de las materias primas y
bienes de consumo. Esta situacién traerd incidencias
negativas en las economias emergentes; principalmente en
los sectores financieros, turismo, servicios, transporte, y sus
subsectores. Lo antertor impone condiciones adversas para
las proyecciones de crecimiento estimadas inicialmente
para El Salvador. Las disposiciones tomadas por el Gobierno
con e} propdsito de minimizar los contagios por COVID-19,
tendra afectaciones en el desempefio de los sectores de
construccion, financiero, servicios, inmobiliario, hoteles y
restaurantes, estimando que su reactivacion podria ser
lenta ante una prolongacién de la pandemia.

La crisis inicia en un contexto en que El Salvador mostraba
signos de recuperacién en el clima de inversién, derivado de
los esfuerzos del gobierno por fortalecer las relaciones con
mercados desarrollados, la simplificacién de tramites de
comercio transfronterizos, factibilidad de negocios y
combate a la criminalidad.

Durante el 2019, el pais continué diversificando la matriz
energética, principalmente en proyectos de energia
renovable come la construccion de la planta solar Capella
(140MW), planta solar Bésforo (100MW) v el avance en la
planta de energia a base de gas natural licuado con
capacidad de 378MW que esté siendo desarrollado por |a
empresa Energia del Pacifico y la firma Quantum de El
Salvador, entre otros inversores privados. Se continuaron
con jos proyectos para mejorar el sistema de red de
carreteras como parte del Plan Maestro del Corredor Oeste,
que permitira interconectar el nuevo Bypass de Santa Anay
Sonsonate con el Puerto de Acajutla, asf también el Bypass
de San Miguel y La Libertad, lo que vendria a dinamizar los
cruces fronterizos.

La tension politica entre el ejecutivo y el parlamento
continta como uno de {os principales factores criticos ante
la crisis del nuevo coronavirus, por lo que llegar a acuerdos
gue permitan una rapida reactivacion de la economia es de
especial atencién ante la limitante de didlogo.

Mas informacion Oficinas

4.2 Produccion nacional

El crecimiento econdmico se ubicd en 2.3% al cierre de
2019, y su expansion para el 2020 se estimaba entre el
rango del 2.3% al 2.7%. No obstante, producto de ta crisis
por el nuevo coronavirus y sus efectos en la economia
global, el Banco Central de Reserva (BCR}, se encuentra
analizando los impactos en la actividad econémica y el gasto
del pais a efecto de ajustar sus proyecciones a las realidades
actuales y futuras. De acuerdo con el organismo, la
contraccion podria ser superior a la materializada enla crisis
del 2009, ubicandose en un rango del -2.0% al -4.0%.

4.3 Finanzas publicas

El déficit fiscal de! Gobierno Central a 2019 registrd un 2.9%
del PIB a precios corrientes {diciembre 2018: 2.5%), el cual
podria alcanzar porcentaje entre el 5.0% y el 7.0% debido a
la crisis. La deuda publica total representé el 73.8% del PIB
a diciembre 2019, y se estima pueda presionarse ain mas
debido 3 los recursos demandados por la emergencia del
COVID-19. Para enfrentar la crisis, el Gobierno construye un
hospital cuya inversién serd de US570.0 millones, mientras
que US5450.0 millones seran utilizados para beneficiar con
un bono de US5300.00 a 1.5 millones de hogares, ademas
se aprobd buscar financiamiento por US52,000 millones que
representa el 7.3% del PIB.

4.4 Comercio exterior

A diciembre 2019, las exportaciones registraron un saldo de
Us585,943.3 millones, mostrando un incremento de apenas
0.7% con respecto a 2018. Lo anterior se debe al bajo
desempefio de las actividades de magquila y de industria
manufacturera. Las importaciones alcanzaron US$12,017.6
millones, con un crecimiento de 1.6% (US$187.8 millones)
en el periodo de un afio. Los sectores que mostraron un
mayor dinamismo fueron: agricultura y ganaderia (+10.8%);
suministro de electricidad (+5.7%) e industrias
manufactureras de maquila (+1.2%).

4.5 Inversion extranjera directa

El gobierno ha realizado esfuerzos por crear alianzas con
inversores estratégicos y mejorar el entorno de negocios;
sin embargo, continla como uno de los paises de la regidn
centroamericana con menor captacién de inversién. La
criminalidad y la dificultad de consenses entre el drgano
legislative y ejecutive imprimen incertidumbre entre los
inversionistas. De acuerdo con datos preliminares del BCR,
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la IED acumuld un valor neto de US5456.3 millones a
septiembre 2019, menor en US$94.7 millones (-17.2%); que
hace un aflo.

4.6 Remesas familiares

Al cierre de 2019, el flujo de remesas continda creciendo,
pero a un ritmo menos acelerada en comparacién con los
Gltimos dos afios. Segln datos publicados por el BCR, la tasa
de crecimiento interanual de las remesas familiares fue del
4.8%, acumulando US$5,649.0 millones, cifra superior en
uss258.2 millones a la registrada en 2018. Estas
transferencias son particularmente vulnerables a los
efectos negativos en la economia de EEUU. La problemdtica
del nuevo coronavirus que acusa la enfermedad COVID-19,
generara incidencias significativas en la productividad de
dicho pafs afectando el mercado laboral, lo cual derivard en
un mayor riesgo en la dindmica del flujo de remesas.

4.7 Sector bancario

La situacion de emergencia por el nuevo coronavirus
impone desafios para los bancos, particularmente en los de
menor tamafio y aquellos que estan concentrados en
clientes que pertenecen a segmentos con Mayor exposicion
a la crisis. Como medida de alivio econdmico para los mas
afectados, el Gobierno instruy6 a las entidades financieras
congelar el cobro de créditos hipotecarios, personales,
tarjetas de crédito, capital de trabajo y emprendimiento
durante tres meses sin aplicar intereses, moras y muitas;
reanudandose dicho cobro al finalizar el plazo propuesto.
Aungue tal suspension no afectard la calificacidn crediticia
del deudor por un corto plazo, es previsible que tenga
efectos sobre los montos recuperados de préstamos y en
cierto debilitamiento de los indicadores de calidad de
cartera.

En opinién de SCRiesgo, existen riesgos significativos para
las entidades financieras ante la contraccién econdmica
prevista a causa del COVID-19. Sus efectos a nivel mundial y
la incertidumbre de su extension, hacen imprevisible ubicar
el periodo de reactivacion de los sectores mas afectados. Se
prevé una disminucidn de las colocaciones crediticias en
linea con la desaceleracion del consumo interno y las
condiciones operativas adversas para la banca que limitaran
el crecimiento de las operaciones.

Durante el 2019, el crecimiento de los bancos comerciales
continué moderado, aungue creciente  (+8.0%),
fundamentalmente por la colocacién crediticia hacia el
sector consume, servicios, un repunte del sector

Oficinas

construccién y un crecimiento de las disponibilidades.
Ponderaron de manera positiva, el buen desempefio de
indicadores en calidad de cartera, robustos niveles
patrimoniales, mejoras en los esquemas regulatorios, una
relativa estabilidad de depésitos y elevados niveles de
liquidez. El sistema ha experimentado la incursién de
nuevos participantes a la plaza bancaria y continda la
desinversién de grupos bancarios globales.

La morosidad del sistema registré un 1.8% mejorando
respecto al 1.9% de diciembre 2018. Las coberturas por
reservas sobre los créditos vencidos alcanzaron el 128.5%.
La mayor parte de créditos continGan concentrados en
categorias Ay B (95.0%).

Al cierre de 2019, la cartera de depdsitos crecié un 11.1%,
explicado principalmente por ahorros del sector
corporativo y las familias. Con el objetivo de afrontar de
mejor manera las condiciones esperadas de contraccién
econdmica por la Emergencia Nacional de la Pandemia por
COVID-19; se han efectuado ajustes a la norma de reservas
de liquidez para reducir temporalmente el requerimiento,
pretendiendo liberar mas recursos financieros para alentar
la actividad de sectores productivos claves y evitar posibles
situaciones de iliquidez.

A diciembre 2019, el coeficiente de liquidez neta fue de
35.9% (diciembre 2018: 32.5%); mientras que el coeficiente
patrimonial registrd un 15.5%, inferior al 16.1% observado
un afio atras, determinado por el mayor crecimiento de |os
activos ponderados por riesgo ¥ una menor generacion
interna de capital {{imite legal: 12.0%)}.

El margen financiero registré un 66.4%, inferior al 67.6%
observado un afio atrds. Lo anterior se debe a un mayor
ritmo de crecimiento de los costos operativos (+8.5%);
versus la dindmica que mostraron los ingresos operativos
{(+4.8%). Los resultados finales del sector bancario
totalizaron US$195.5 millones, mostrando una expansién
del 17.6% favorecida por un mayor control de gastos
operativos (+3.0%). Lo anterior implicd gue el ROA y ROE
alcanzaran un ratio de 1.1% y 8.9%.

4.8 Sector cafetalero

De acuerdo con cifras del Departamento de Agricultura de
Estados Unidos (USDA)} a diciembre 2019, se estima que la
produccién mundial en el periodo 2019/20 alcance 169.3
millones de sacos, 3.0% menos que la registrada en 2018/19
(174.5 millones de sacos). La contraccidn en el volumen
total es explicada por el paso de los cafetos de arabica
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brasilefios al afio de no produccién del ciclo natural. Los
cafetos tienen ciclos de produccién de dos afios, uno en que
se produce y otro que no.

Para el periodo 2019/20, se estima que las exportaciones
disminuyan en 4.7 millones de sacos, alcanzando un total de
1154 millones debido principalmente a menores
cargamentos provenientes de Brasil y Honduras.

El consumo mundial proyectado para 2019/20 es de 166.4
millones de sacos, con lo que se espera que los inventarios
finales sean de 35.0 millones de sacos.

Precios indlcativos del café OIC
Promedio mensual

40 - T T T - T

dic-15
mar-16
jun-16
sep-156
dic-16
mar-17
jun-17
sep-17
dic-17
mar-18
jun-18
sep-18 |
dic-18
mar-1%
jun-19 7
sep-19
dic-19

~~--~Colombianos {arabigo)
meww Brasil {arabigo}
e Precio del indicader compuesto OIC

Fuente: estadisticas de la Organizacién Internacional del Café (QIC).

m— Dtros suaves (arabige)
s Robustas

El precio indicativo compuesto que calcuta mensualmente
la Organizacion internacional de! Café oscild entre US$0.93
y US51.17 por libra durante el 2019. Al cierre de diciembre
se observa una leve mejora de US$0.17 centavos por libra
en los precios internacionales del café en la medida que la
produccién a nivel mundial se contrae. El precio de U$51.17
por libra no se registraba desde noviembre 2017.

El comercio de café a nivel mundial se verd afectado por las
diferentes medidas adoptadas por paises productores en
todo el mundo comoe el cierre de puertos, atrasos en los
cargamentos y medidas de cuarentena.

4.9 Sector cafetalero en El Salvador

De acuerdo con cifras dei Banco Central de Reserva (BCR),
las exportaciones de café oro sumaron USS111.7 millones a
diciembre 2019, exhibiendo una expansion interanual del
2.4%, equivalente a $4.3 millones. Los datos del Consejo
Salvadorefio del Café (CSC} muestran que el precio
promedio del contrato C de Nueva York, el cual funciona
como punto de referencia mundial de precios para el café
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arabica, a febrero 2020 fue de US$127.6 por quintal,
vendiéndose 150.7 miles de quintales.

Los impactos ambientales, las fluctuaciones en los precios
internacionales y los efectos negativos derivados de [a
enfermedad de la roya, han determinado de forma conjunta
un déhil crecimiento del sector café durante los dltimos
afios. La iniciativa para contrarrestar esta enfermedad ha
sido sembrar cafetos mas jovenes y resistentes al hongo.
Este presenta una dificultad pues las nuevas plantas no
producen grano sino hasta su tercer afio.

A pesar de que la produccién del parque cafetalero ha
crecido interanualmente los bajos precios del mercado
internacional no han permitido que este aumento se refleje
en los ingresos de los productores. No obstante, el repunte
en precios derivado de las dificultades para enviar
cargamentos por parte de los principales productores
mundiales podria beneficiar a paises como El Salvador. Las
medidas de cuarentena adoptadas por el gobierno
salvadorefio excluyen al sector agricola.

La nueva apuesta del sector es incentivar el consumo
interne del grano donde su comercio puede ser mds
rentable al no poder competir mundialmente conta grandes
paises productores como Brasil. De forma alternativa,
sugieren diversificar el producto y crear una marca pafs,
sacando provecho de la calidad del café salvadorefio y
comercializarlo como gourmet, que vendido al por menor
ofrece mejores retornos.

A pesar de aun estar pendiente de aprobacién en la
Asamblea Legislativa, el Gobierno ha negociado unalinea de
crédito con el Banco Centroamericano de Integracién
Econdmica (BCIE) por un monto de US$86.0 millones para
créditos de renovacién a los productores de café. A este
monto se agregarian US$46.0 millones que el Banco
Interamericano de Desarrollo {BID) ha ofrecide para apoyar
al sector.

A principios de marzo 2020 la Asamblea Legislativa aprobé
la Ley especial transitoria para l|a reactivacion vy
productividad del sector café por medio de la suspensién e
iniciacién de procesos judiciales de créditos otorgados por
el Banco de Fomento Agropecuario, Banco Hipotecario de El
Salvador y Bando de Desarrollo de El Salvador, Con esto se
pretende brindar un afio mds a los cafetaleros para
reestructurar su deuda. Cabe mencionar que esta nueva
disposicién no incluye a la banca privada.
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5. PERFIL DEL EMISOR

5.1 Antecedentes

El Fideicomiso Ambiental para la Conservacidn del Bosque
Cafetalero (FICAFE) fue constituide el 27 de julio de 2001 en
la ciudad de San Salvador, nombrandose al entonces Banco
Multisectorial de Inversiones [Actuaimente BANDESAL)
come Fiduciario con amplias facultades para la
administracién y gestion de los activos del Fideicomiso.

En su momento, 1a creacién del FICAFE formé parte de la
estrategia de apoyo al sector cafetalerc de El Salvador,
mediante el apoyo conjunto del sistema financiero
salvadorefio y el Gobierno, buscando mitigar los efectos
derivados de los precios internacionales del café y otros
factores internos que afectaron la capacidad de pago de los
deudores.

Luego de la constitucion del Fideicomiso, los bancos
fideicomitentes transfirieron en propiedad a FICAFE, 860
créditos relacionados con el sector cafetalero por un valor
nominal de U55257.5 millones. De acuerdo con la escritura
de constitucién del FICAFE, su principal objetivo es Ia
emision y colocacién de Certificados Fiduciarios de
Farticipaciéon Amortizable {CFPA} en el mercado de valores
de El Salvador, en tramos emitidos simultaneamente por un
monto global de US5210.3 millones.

Los créditos propiedad de FICAFE fueron establecidos
contractualmente a un plazo de 20 afios para el pago de las
operaciones crediticias reestructuradas. No obstante, esta
duracién se madificé en 2003 para ampliarlo hasta el afio
2023 y de nueve en 2010, trasladéndose hasta el 2025. Este
Gltimo, se debid a un periodo de gracia en el pago de capital
otorgado a los deudores, quienes se acogieron de manera
voluntaria para los afios 2010, 2011 y 2012.

En septiembre de 2013 se emitié la “Ley Especial Transitoria
para la Suspensién de Embargos por Créditos Otorgados al
Sector Productor de Café”, que suspendid todos los pagos
(intereses y capital) de los préstamos con fondos
provenientes del FICAFE hasta el 31 de diciembre de 2018.
Ademds, suspendié los juicios de naturaleza ejecutiva
mercantil o civil que impliqguen embargo, asi como los que
estén iniciados o se encuentren en cualguier etapa del
proceso judicial ejecutivo o mercantil.

Debido a que la Ley prescribe la suspensién de [as cuotas de
pagos de los deudores, el monto del aval otorgado por los
bancos fideicomitentes, contemplado en la escritura de
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constitucién del Fideicomiso, no fue trasladado por estos
durante los afios 2013 a 2015 {con excepcidn de Banco
G&T). Lo anterior, debido a que el aval es pertinente en caso
de morosidad de los deudores, situacién que queda
desvirtuada ante la vigencia de la legislacién que ordena Ia
suspensién de los pagos de capital e intereses de dichos
créditos con fondos provenientes del FICAFE.

Cabe mencionar, que, en el mismo perfodo de entrada en
vigor de esta Ley, partes afectadas interpusieron un recurso
de inconstitucionalidad de esta, ante las instancias
correspondientes, y fue hasta el 15 de febrero del 2017, que
la Sala de lo Constitucional de E| Salvador emitié un fallo, en
el que determind que la suspension de embargos a los
cafetaleros con créditos provenientes de FICAFE, no es
inconstitucional. Segun la resolucion de la Sala no se estaba
anulando o suprimiendo el derecho de los bancos a cobrar
ios préstamos, sino que posterga o demora su ejercicio.

Actualmente, los flujos de pago de los créditos FICAFE ya
fueron alterados con la entrada en vigor de las nuevas
Leyes, por lo que los Bancos deberan resolver en su
momento sobre las acciones a seguir para continuar con el
pago correcto de la transaccion (gestionar pagos
anticipados de los deudores u otorgar avales voluntarios).

5.2 Eventos recientes

Durante los dltimos dos afios se han realizado diferentes
maodificaciones a los plazos de vencimiento de los tramos de
algunos de los bancos fideicomitentes bajo el argumento
que el sector cafetalero se encuentra en crisis y por lo tanto
sus clientes enfrentan fuertes presiones sobre sus flujos de
efectivo. Dentro de estos bancos se encuentran Banco de
Fomento Agropecuario con los tramos FICAFEBF14,
FICAFEBF15 y FICAFEBF16 programados para los afios 2017,
2018 y 2019 respectivamente; y Banco Hipotecario, 5.A.,
con los tramos FICAFEBH15 y FICAFEBH16 con vencimiento
en el afio 2018 y 2019. Ambos solicitaron trasladar los
plazos de vencimientos de los CFPAs hasta el afio 2025.
Ademas de las presiones del sector, fos cafetaleros también
cuentan con el periodo de gracia que les otorga la Ley
Especial Transitoria para la Suspensién de Embargos por
Créditos Otorgados al Sector Productor de Café si sus
créditos fueron otorgados por la banca nacional.

La solicitud fue aprobada por la Junta de Tenedores de
Certificados Fiduciarios de Participacion Amortizables y por
la Superintendencia del Sistema Financiero, por lo que los
plazos fueron modificados para los tramos mencionados,
trasiadando la fecha de vencimiento hasta el afio 2025.
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Asimismo, los cambios fueron notificados a la Bolsa de
Valores, Corredores de Bolsa y al mercado en general.

El resto de CFPAs con vencimiento en el afio 2017, fueron
redimidos en su totalidad por el Banco Fideicomitente
(Banco Scotiabank El Salvador, S.A.). Por otra parte, en
septiembre del mismo afio, el Fideicomitente Banco G&T
Continental efectud la cancelacién del total de su cartera
fideicomitida, lo que dio origen a una redencién anticipada
de las ultimas series de CFPAs (FICAFEAM18, FICAFEAM19 y
FICAFEAM20).

Estos eventos generaron gue los saldos de las series de
CFPAs con vencimiento para los préximos dos afios (2018-
2019}, fueran relativamente bajos y se pagaron en sus
respectivas fechas (US$230 mil, concentrado en un
fideicomitente para 2019). Para los siguientes afios y en el
caso de que las recuperaciones o prepagos efectuados por
los deudores sean insuficientes para cubrir tales
amortizaciones, se espera que, como ha ocurrido en los
ultimos afios, los bancos trasladen voluntariamente el
monto del aval necesario, Caso contrario, conforme a la
metodologia de SCRiesgo, la transaccion tendria un evento
de impago, afectando las clasificaciones asignadas a las
distintas series.

Como SCRiesgo ha sefialado en reportes anteriores, las
modificaciones efectuadas a la transaccién evidencian la
importancia y el peso del sector cafetalero en ia economia
salvadorefia, lo cual implica operar con un riesgo de
intervencién politica inherente. En tal contexto, aparte de
los efectos potenciales sobre la cultura de pago de los
deudores, ha supuesto cambios en las programaciones del
Fideicomiso y en el grado de previsibilidad de los flujos
fundamentales de la transaccién.

El 31 de enero de 2020 las entidades reguladoras
correspondientes autorizaron la compra de Scotiabank por
parte de Imperia Intercontinental Inc. Por lo tanto, Ia
participacién de Banco Cuscatldn en la plaza bancaria
salvadorefia a partir del primer trimestre 2020 aumentaria,
ubicandolo entre los participantes mas grandes.

5.3 Componentes del Fideicomiso

a) Fideicomitentes: Bancos del sector financiero regulado
que aportaron sus carteras de créditos colocadas en el
sector cafetalero: (i) Banco Davivienda Salvadorefio,
S.A., (i) Banco Agricola, S.A., (iii) Banco Cuscatlan de E!
Salvador, S.A., (iv} Banco G&T Continental El Salvador,
5.A., {v} Scotiabank El Salvador, S.A. {(vi) Banco de
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Fomento Agropecuario, y (vii) Banco Hipotecario de El
Salvador, S5.A.

b) Fiduciario y emisor: Banco de Desarrollo de El Salvador
{BANDESAL).

¢) Fidelcomisarios: Tenedores de Certificados Fiduciarios
de Participacion Amortizables.

d} Administradores: Cada banco fideicomitente, conforme
el contrato de administracion firmado.

&) Administrador de respaldo: No existe.

f) Activos fideicomitidos: 860 operaciones crediticias por
un valor nominal de US5257.5 millones.

Luego de la amortizacién normal y los pagos anticipados
efectuados por los clientes, la cartera fideicomitida ha
mostrado el siguiente desempefio para los dltimos afios
{cifras expresadas en miles de délares):

Bances Inicial jun-18  sep-18  dic-18 mar-19 jun-19 sep-19 dic-19

Banco Agricofa 106,575 15204 15,148 14,801 14,798 14,774 14,725 14,683

BFA 12,031 6,307 6,294 6,292 6,292 6,282 6,271 6,232

5.4 Caracteristicas y estado de [a emisién

BANDESAL emitio Certificados Fiduciarios de Participacion
Amortizable (CFPA} en 112 series simultaneas, segln el
detalle siguiente:

Emision Certificados  Fiduciarios de Participacién
Amortizables

Emisor BANDESAL

Originador Bancos fideicomitentes

Custodia- Anotaciones electrdonicas depositadas en los

Depdsito registros electronicos de CEDEVAL, S.A. de C.V.

Monto US$210.3 millones

Interés Referenciados a la Tasa de Interés Bésica

Pasiva a 180 dias publicada por el BCR, mas
sobretasa que no podré ser menor a 0.25%
Vencerdn [os dias 23 de septiembre de los afios
comprendidos entre 2013 y 2025.

Vencimientos

Activos Portafclio de 860 créditos otorgados a

subyacentes: | deudores del sector cafetalero fideicomitidos
a FICAFE.

Respaldo » Los créditos que conforman la cartera

aportada y cedida por cada uno de los
bancos fideicomitentes.

Pagina 7 de 19

Cartago, Costa Rica
{508) 2552 5936

WwWw. scriesgo.com

Ciudad Panama, Panama
{507 6674 5536

$an Salvador, £l Salvador
(503) 2243 7415



s Compromiso o aval de cada banco de
responder por los pagos que no sean
realizados oportunamente por los titulares
de os créditos fideicomitidos.

¢ Sobrecolaterizacion  generade por  los
créditos cedidos frente al saldo de la
emision.

» No se transfirieron las garantias reales.
Fuente: informacion proporcicnada por BANDESAL.
Los pagos de los CFPA cuentan con el respaldo del
compromiso (aval) de cada banco de responder por los
pagos que no sean realizados oportunamente por los
titulares de los créditos fideicomitidos. De acuerdo con la
escritura de constitucidn del Fideicomiso, cada banco es
responsable de! pago anual de las cuotas de los créditos
fideicomitidos, aunque no de la totalidad de la cartera que
conforma el patrimonio de FICAFE.

Sobre esto ultimo, cabe destacar que con los créditos
fideicomitides no se trasladaron las garantias reales a favor
de FICAFE (las hipotecas y prendas permanecen inscritas a
favor de los distintos bancos), siendo sustituidos por el aval
de los bancos para realizar la amortizacion de capital e
intereses programados en el afio, en caso de gue |os clientes
no realicen los pagos. Desde el pago realizado por Banco
G&T por un total de US$366 mil en 2015, no se han
registrado nuevas instancias en las que la intercesion de un
banco ha sido necesaria.

De esta manera, la transaccion se ha amortizado
satisfactoriamente ante la posibilidad de realizar prepagos
a las series de los certificados, vinculados a pagos
anticipados efectuados por los deudores directos. Ademas,
de gue los Bancos han cumplido con los avales necesarios.

Al cierre de 2019, los vencimientos programados para el
resto de la vida de la transaccion se detallan a continuacion
{cifras expresadas en miles de dolares}):

2020 2021

Bancos 22022

Banco Agricol

Yot

Fuente: informacitn proporcionada por BANDESAL.
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El tramo FICAFESC16 programado para septiembre 2019, es
el Ginico que debia ser redimido por el Banco Fideicomitente
{Banco Scotiabank El Salvador, S.A.} en este afio. El 30 de
agosto de 2019 y de forma anticipada, Scotiabank redimié
los tramos FICAFESC18 y FICAFESC19 por un total de
US$580.8 millones, concluyendo asi su participacion en el
FICAFE.

6. ANALISIS DEL FIDUCIARIO (BANDESAL)

El Banco de Desarrollo de El Salvador {(BANDESAL) actua
como banco de segundo piso y desde 2012, incorpora la
facultad de realizar préstamos directos estructurados que
estén expresamente dirigidos al desarrollo productivo del
pais. BANDESAL también tiene la administracion de algunos
fideicomisos de relevancia nacional, por lo gue cuenta con
amplia experiencia en la labor de fiducia.

La Institucién nacié por decreto legislativo en 1594 como
Banco Muitisectorial de Inversiones (BMI), y en enero del
2012 se transforma en el Banco de Desarrollo de El Salvador
(en adelante BANDESAL}. El capital inicial de BANDESAL se
constituyd con U55198.2 millones, correspondiente al
patrimonio del Banco Multisectorial de Inversiones al 18 de
enero de 2012,

BANDESAL cuenta con el apoyo del Banco Central de
Reserva de El Salvador {BCR) para el completo
funcionamiento del concepto de banca de desarrollo. Actla
como vehiculo para instrumentar las politicas de desarrollo
del Estado, por lo que opinamas gue, existe un fuerte
incentivo para dar soporte al Banco en caso de requerirse,
aun cuando no estd legalmente obligado a hacerlo.

SCRiesgo brinda servicios de clasificacién a BANDESAL
desde el aflo 2013 (Emisor: AA+ con perspectiva estable).
Las clasificaciones estdn soportadas por los siguientes
factores:

» Importancia estratégica en la Instrumentalizacion de
las politicas publicas del Estado, facilitando el acceso
al crédito a sectores identificados como estratégicos
para el desarrollo del pais.

e Las clasificaciones reflejan las facultades otorgadas en
su Ley de creacién, especificamente el acceso directo
a las reservas de liquidez que las instituciones
deudoras reguladas mantienen en el Banco Central de
Reserva [BCR), con el propdsito de amortizar los
préstamos otorgados.

& La ausencia de pérdidas de acuerdo con sus registros
histéricos evidencia la elevada calidad crediticia de
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BANDESAL gestionando de manera efectiva las
concentraciones que son propias a su naturaleza
operativa.

s Los amplios indicadores de capitalizacion debido a la
capacidad de retencién de buena parte de las
utilidades anuales en vista de su naturaleza estatal.

* Politica de dividendos conservadora, aungue sujeta a
los términos estipulados en la Ley de creacién del
Banco.

s Alta calidad de su equipo gerencial y conselidada
estructura para la gestién integral de riesgos.

+ Altas concentraciones crediticias inherentes a su
modelo de negocios.

* Lograr la sostenibilidad econdmica del Banco e
incrementar la rentabilidad a través de un fondeo de
bajo costo y diversificado.

7. ANALISIS DE LOS FIDEICOMITENTES Y
ADMINISTRADORES

Conforme al Contrato de Administracion y Gestion de Cobro
de Cartera de Crédito, los bancos fideicomitentes que
cedieron las carteras al Fideicomiso, actian como
administradores. Ademas, reciben una comisién por sus
servicios y aportan su estructura de servicios y plataforma
tecnoldgica para gestionar el cobro de la cartera de FICAFE.
Los flujos son ingresados en cuentas colectoras, de las
cuales solo el Fiduciario puede efectuar retiros. A falta de
un administrador de respaldo designado, en caso de ser
necesario, la Junta de Tenedores tendria que determinar el
mecanismo para suplir estas funciones.

Al cierre de diciembre 2019, los bancos fideicomitentes
(siete de los catorce actualmente operando en el pafs)
agrupan de forma consolidada el 70.3% de los activos
administrados por el sistema bancario comercial de El
Salvador, indicando la histdrica importancia del sector
cafetalero en la economia y en las carteras crediticias de las
entidades financieras.
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Sistema Banearlo Salvadorefio
Medide por tamailo de actives
A diciembre 2019

Abank
CitLNA. |
Industrial ‘

BFA b

Azul

G&T Continental
Atlantida

Hipotecario

Promerica, 5.A |

Cuscattén |

Scatiabank

BAC |

Davivienda |

Agricola , 5.4 25.4%

0% 5% 10% 15% 0% 25% 0%

Fuente: Estados financieros auditados de los bancos.

En general, los bancos participantes cuentan con ratios de
solventia en niveles adecuados, condicién que se combina
con niveles de reservas sobre créditos deteriorados por
encima del 100% prudencial, para algunas entidades cuyas
relaciones de solvencia son mas proximas al minimo
permitido en la regulacién local {12.0%).

Sistema Bancarlo Salvadorefio
Comparativo entre cobertura y respaldo patrimonlal
A diciembre 2019

2008
45 Agricola
180 #¥Hipotecario
=
z
o
8 160% Bz
§ .Azul Industrial
=
= 140%%
2
g @sistema
g 12 wc @
0% .
Xj%l.lscat\an
Atlé“t!dgavlvlenda
1008 @Scotiabank
BFA Promérica
B80% - T g + T -
12% 14% 16% 18% 20% 22% 24%

Fondo patrimonial / Activa panderado por riesgos
Fuente: Estados financieros auditados de los bancos.

8. BANCO HIPOTECARIO DE EL SALVADOR,
S.A.

8.1 Antecedentes

Banco Hipotecario de El Salvador, S.A. fue fundado en 1935
bajo el amparo de su propia Ley de creacion y pacto social.
En busca de garantizar la naturaleza estatal, durante el afio
2012 se emitio el Decreto Legislativo N° 80, con el fin de que
el Fondo de Saneamiento y Fortalecimiento Financiero
{FOSAFFI) u otra institucidn puablica autorizada por el BCR,
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conserve la propiedad de como minimo, el noventa y cinco
por ciento de la totalidad de acciones del Banco.

A diciembre 2019, BH se mantiene en la séptima posicidn
del ranking de bancos comerciales por tamafio de activos
{5.7%), cartera (6.2%} y depositos (5.8%). Posee una larga
trayectoria y un fuerte posicionamiento de mercado en
créditos a pequefias y medianas empresas (PYMES), siendo
la tercera Institucion con mayor cartera de créditos
empresariales del sistema financiero, colocados en
diferentes sectores de la economia y es el banco de
naturaleza estatal mas grande a pesar de su mediano
tamafio dentro de la plaza salvadorefia.

8.2 Participacion y expasicion en el Fideicomiso

De acuerdo con la estructura de la transaccidn, la cartera
crediticia otorgada inicialmente por cada banco
participante constituye la fuente primaria de pago de los
certificados fiduciarios. A diciembre 2019, la cartera total de
los bancos fideicomitentes mostraba unz relacion de
606.0% respecto de los montos de la emision vigente,
reflejande una trayectoria a mayor sobrecolaterizacidon
cuando se compara con el historico (inicial: 122.4%,
diciembre 2018: 552.4%) y que se mantendra conforme se
cancelen lgs vencimientos programados de las series y las

redenciones por pagos anticipados.
FICAFEBH17
S5ep.2020

758

7.2%
BI%

18,620.5
174395 ©
108.6%

La participacion del Banco Hipotecario en el total de la
cartera fideicomitida y en el total del saldo vigente de los
CFPAs, se ha incrementado hasta 15.2% vy 35.7%,
respectivamente a diciembre 2019, desde 7.2% y 8.1%, al
inicio del Fideicomiso, en términos de participacion. De
forma favorable, los niveles de sobrecolaterizacion
aumentaron hasta 257.4% al cierre de 2019.

En septiembre 2017, la Junta de Tenedores de Certificados
Fiduciarios de Participacion  Amortizables y la
Superintendencia del Sistema Financiero, autorizaron
extender los plazos de vencimiento de los certificados
FICAFEBH1S vy FICAFEBH16 gue vencian en 2018 y 2019,
respectivamente hasta el afio 2025.
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8.3 Analisis financiero
8.3.1 Estructura financiera

La expansion del crédito, el crecimiento en depésitos y la
continua capitalizacion de las utilidades, son factores que
explican la evolucién de la estructura financiera del Banco
en los ultimos afios. A diciembre 2019, los activos totales
sumaron US$1,107.0 millones, exhibiendo un incremento
interanual del 12.0%, superior al crecimiento reportado por
la media sectorial (+8.0%).

Por el lado de los pasivos, la institucion ha disminuido la
utilizacion de recursos provenientes de BANDESAL (-3.5%}
pero aumentado la deuda con organismos especializados de
crédito  (+13.7%). Ademas, obtuvo mas depdsitos
{diciembre 2019: +8.6%) por lo que las ohiigaciones totales
aumentaron en un 12.4% de manera interanual.

La cartera de crédito bruta es el principal activo del banco,
representando el 73.5% del balance, en menor medida se
encuentran las disponibilidades (18.9%) e inversiones
(7.2%), dentro de las mas representativas. La destacada
posicidn competitiva del Banco dentro del sistema bancario
salvadorefio le permite sostener métricas en calidad de
activos adecuadas frente a los promedios de la industria
bancaria.

Banco Hipotecario de El Salvador, 5.A
ESTRUCTURA DEL BALANCE GENERAL

1,200,000.00

1,000,006.00 -

800,000.00

600,000,050

Miles de délares

400,000.60

200,000.00

0.00

Fuente: Estados financieros auditados de Bance Hipotecario.

Los pasivos han estado caracterizados por una estructura de
fondeo principalmente concentrada en depdsitos (80.9%) y
en menor medida por préstamos (12.9%). Para
complementar la deuda global, |a cuenta de obligaciones a
la vista y otros pasivos mantiene un residual del 3.0 %y 3.2%
respectivamente.
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Con un saldo de US$122.0 millones al cierre de 2019, el
patrimonio experimenté un desplazamiento interanual
positivo del 3.8%, creciendo a un ritmo menor al 5.9% de
diclembre 2018. Para SCRiesgo, la posicién patrimonial es
adecuada con relacién a los riesgos asumidos y su base le
otorga espacio para continuar rentabilizando su estructura
y gradualmente alcanzar una mayor diversificacién de sus
ingresos.

8.3.2 Desempefio

El margen financiero exhibid una leve mejora al pasar de
60.0% a 61.1% en &l lapso de un afio. Mientras que el
margen de intermediacidn se mantuvo en 4.3% al igual que
diciembre 2018. Los ingresos operativos crecieron 4.7%,
debido principalmente al aumento en los ingresos por
intereses de inversiones y los ingresos por préstamos. Los
costos operativos (+4.6%) aln presionan la rentabilidad
final y absorben el 38.9% de los ingresos. Por tanto, el
margen neto fue de 11.9% a diciembre 2015 (diciembre
2018: +10.6%).

Con un 0.9%, el retorno sobre activos (ROA} se expandié
comparado con el 0.8% de diciembre 2018, mientras que el
retorno del patrimonio {ROE} pasé de 7.5% a 8.2% en el
lapso de un afio. Ambos indicadores promediaron por
debajo de la media sectorial (diciembre 2019: ROA 1.1% vy
ROE 8.9%)

La estrategia comercial y portafolio de productos de ahorro
y crédito estan alineados con los objetivos institucionales y
las politicas sectoriales de desarrollo que impulsa el
Gobierno salvadorefio. El crecimiento en sus redes de
distribucién, modelo de negocios y mejoras en su
plataforma tecnoldgica, le permitieron ampliar sus
capacidades de servicio, logrando de esta manera
posicionarse todavia mas en los segmentos atendidos.

Dentro del Plan de Alivio econdémico impulsado por el
gobierno ante [a crisis por el COVID-19, Banco Hipotecario
ofrecié una linea especial de crédito emergente para las
empresas que acataran la indicacion de enviar a su personal
a casa para prevenir la propagacién del virus. Estos fondos
se pueden utilizar para el pago de panillas, servicios bdsicos
y el financiamiento de cuentas por pagar o por cobrar. Los
créditos otorgados cantardn con un plazo de hasta un afio y
un periodo de gracia de hasta 6 meses. Para cumplir la
posible demanda de estos créditos, el 26 de marzo Banco
Hipotecario colocé en la bolsa pape! bursatil y certificados
de inversidn. Por tanto, se estima un crecimiento de la
cartera de créditos y los pasivos en el corto plazo.

Mas informacién Oficinas

En linea con lo anterior, la arden de congelar los cobros de
préstamos sin incurrir en multas e intereses por parte del
gobierno podria afectar los ingresos operativos del banco
en el corto plazo.

8.4 Fundamentos de la clasificacién

Las clasificaciones asignadas a las distintas series de la
emision se corresponden con la fortaleza financiera de cada
banco participante. De esta manera, SCRiesgo de acuerdo
con sus metodologias, otorgd la clasificacién de AA- con
perspectiva estable a los Certificados Fiduciarios de
Participacidn Amortizables [CFPAs) relacionados con la
Entidad. Los fundamentos de la decisién son los siguientes:

* El modelo de negocios estd bien consolidado y tiene
una posicién particularmente fuerte en los préstamos
a PYMES, que se beneficia de la red de distribucién,
sofisticacién en las précticas de gestidn de riesgos y
profesionales con alta experiencia.

» Adecuada calidad de cartera exhibe niveles de
morosidad bajos, elevadas coberturas con reservas y
las concentraciones por deudor no son relevantes.
Ademas, se beneficia de los esquemas de garantias
hipotecarias como mitigante de las pérdidas
esperadas.

* La recurrente generacién de utilidades respalda la
posicién patrimonial.

¢ Las fuentes de fondeo se fortalecieron en el dltimo
afio, mediante una combinacién de captacién
tradicional y préstamos con entidades financieras
multilaterales.

» Inversiones financieras concentradas en titulos valores
de alta liquidez y facil realizacién en el mercado
secundario y de reportos.

8.5 Resumen de indicadores analiticos

Bancn Hipotecario de £l Sakadar, 5.4, Indiradores de salvencia

dic 18 mar-19 jun-19 zep 1% dic

Suficiencia patrimonial
Apglunteaien ductivo
€Endeudamiento Econémico 7.8 8.0 8.0 8.1 8.1 78

Fuente: Estados financieros auditados de Banco Hipotecario.

Banco Hipotedario de Bl Salvador, $A.: Indicada

de calidad de activag

Calidad de activos dic-18  rmar19 jun 19 sep-19  dic-

Créditos Vencidos + Cobra Jugicial / Carter
Crdilie CB-8 FCarters Total

1547% 159.6% 175.4% 1643% 183.7% 128.7%
e e CRL e NS AU b e T
21% 2% 22%  24%  22%  18%

Morosidad ampliada

Fuente: Estados financieros auditados de Banco Hipotecario.

Pigina 11 de 19

Cartago, Costa Rica
(508) 2552 5936

WWW . SCHiesgo.com

San Salvador, E] Salvador
(503} 2243 7419

Ciudad Panama, Panami
(5071 6674 5935



Banco lipotecario de El Salvador, SA. Indicsdores de gestion y manejo

Gestion y mangjo dic-1B  mar-19 jun-19 sep 19

2.5%:00

Fuente: Estadas financieros auditados de Banco Hipotecario.

Ranco Hipotecario de El Salvador, S.A.: Indicadores de rentabitidad

dic-18 mar19 jun-19 s
08% 09% 10% L10% 08%

19 dic-19

Margan de intermediacicn 4.1% 40% 41% 40% 40%  47%

Fuente: Estados financieros auditados de Banco Hipotecario.

Banco Hipatecario de € Salvador, S.A. Indicadares de figuidez y fondeo

quu::(-iezy Fondeo dir:ls mar-19 jun-19 sep-19  dic-19
Disponibilidades + Inversiones / Activo Total 22.1% I158% 27.4% 293% 26.1% 25.7%

Gisponibiligades  inverstones /Qbilgacio ETETR T e T R
Coeficiente de liquidez neta (SUPER) 267 79.f 287 331 273 359

Fuente: Estados financieros auditados de Banco Hipotecario.

9. BANCO CUSCATLAN DE EL SALVADOR,
S.A.

9.1 Antecedentes

Banco Cuscatlén S.A. de E] Salvador pertenece al Grupo
Terra de origen hondurefo. El cual, a través de su afiliada
Inversiones Financieras Imperia Cuscatldn, adquirié las
acciones de Banco Citibank de El Salvador, S.A. y Citi Tarjetas
de El Salvador, S5.A. de C.V., asi como las acciones de Seguros
e Inversiones, S.A. [SISA) y su subsidiaria SISA VIDA, S.A.,
Seguros de Personas y otras empresas relacionadas. La
operacién fue autorizada por la Superintendencia del
Sistema Financiero (5SF); de conformidad con la Sesién No.
CD-18/2016 del Consejo Directivo, el 18 de junio de 2016.

A diciembre 2019, la entidad se mantiene como el guinto
mayor banco del sistema salvadorefio, con wuna
participacion de 8.9% por tamafio de activos, 8.7% por
depdsitos y 8.4% en préstamos.

En enero 2020, Grupo Imperia Intercontinental recibio
autorizacion para concretar la compra de Banco Scotiabank
en El Salvador, con esta inversion el Banco estarfa ganando
una mayor participacion de mercado ubicandose entre los
tres bancos mas grandes. En opinién de SCRiesgo, las
sinergias entre los bancos durante el proceso pueden
generar importantes ventajas competitivas dentro de la
plaza bancaria, No obstante, existe el reto de gestionar un
banco de mayor tamafio en un mercado pequefio y
competido.

Mas informacién Oficinas

En agosto 2019, Scotiabank cancelé de forma anticipada el
restante de sus certificados fiduciarios y, por tanto, la union
de ambaos bancas no afectaria la calificacion de riesgo de los
tramos de Banco Cuscatlan,

La Institucién posee un esquema de banca universal y esta
enfocado principalmente en el financiamiento de consumo
que compone el 46.5% de su cartera total a diciembre 20189,
con un componente importante de participacion en
productos de tarjetas de crédito. El resto de la cartera se
encuentra distribuida entre préstamos de vivienda {14.5%),
comercio (13.5%), industria manufacturera (9.4%) y otros
sectores con el 16.1%.

9.2 Participacion y exposicién en el Fideicomiso

De acuerdo con la estructura de la transaccion, la cartera
crediticia otorgada inicialmente por cada banco
participante constituye la fuente primaria de pago de los
certificados fiduciarios. A diciembre 2019, la cartera total de
los bancos mostraba una relacién de 606.0% respecto de los
montos de Ia emision vigente, reflejando una trayectoria a
mayor sobrecolaterizacién cuando se compara con el
histérico (inicial: 122.0%, diciembre 2018: 552.4%). El
comportamiento anterior, se debe a la cancelacién de los
vencimientos programados de las series y a |as redenciones
por pagos anticipados.

Banco Cuscatldn

Cartera fideicomitida

| FICAFEBC17

% del tutal[ Sep.2020
19.3%

58,665.8 22.8% 10,268.0

Fuente: informacién proporcionada por BANDESAL.

La participacién del Banco en el total de la cartera
fideicomitida se redujo hasta 19.3% a diciembre 2019,
desde 22.8% de 1a cartera inicial total cedida. Por otra parte,
el Banco es el tercer mayor tenedor de certificados con
25.5% desde el 23.4% cuando inicialmente se estructurd la
transaccign. De forma favorable, los niveles de
sobrecolaterizacion aumentaron hasta 457.7% en
diciembre 2019 (119.0% al inicio), factor que constituye una
de las fortalezas de la transaccion.
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9.3 Analisis financiero

9.3.1 Estructura financiera

A diciembre 2019, los activos totales del Banco crecieron
11.4%, alcanzando un saldo de US$1,729.8 millones. El
portafolio crediticio bruto es la principal cuenta en los
activosy componen el 64.4% de los activos totales. Mientras
que, las disponibilidades e inversiones representaron el
24.3%, dentro de las mas representativas. La mayor
colocacién en créditos a la industria de servicios vy
construccion impulsaron el crecimiento de la cartera.

La deuda global registré un saldo de US51,473.5 millones,
exhibiendo un crecimiento interanual del 12.8%. El Banco
cuenta con una base de depositantes muy amplia que crece
de manera sostenida. Los depdsitos representan el 80.7%
del pasivo total a diciembre 2019 y constituye la principal
fuente de fondeo. De modo que la relacién de préstamos a
depdsitos reporté un indicador de 91.3% al cierre del
periodo antes sefialado. Por su parte, las disponibilidades
{efectivo + titulos valores) / obligaciones financieras fue de
37.6% (diciembre 2018: 35.8%).

Banco Cuscatlan de El Salvador, 5.A.
ESTRUCTURA DEL BALANCE GENERAL

= PASIVO

¥ PATRIMONIC

Fuente: Estados financieros auditadas de Banco Cuseatldn.

Los recursos propios de Cuscatlan acumularon un saldo por
US$250.5 millones al cierre de diciembre 2019, compuesto
principalmente por capital social (62.2%) y en menor
medida por reservas y resultados acumulados (27.0%).
Indicadores robustos de capitalizacién le brindan al Banco
capacidad adecuada para sustentar su crecimiento futuro y
el desarrollo de sus nuevos lineamientos estratégicos en el
corto y mediano plazo. El ratio de coeficiente patrimonial
fue de 18.8% para el mismo periodo, superando la media
sectorial {15.5%) y el minimo legal establecido por el
regulador local {12.0%).

La crisis econdmica generada por el COVID-19 podria
significar deterioros en la cartera del banco, asi como

Mas informacién Oficinas

también disminuciones en los depésitos. Los ingresos
provenientes de la cartera y tarjetas de crédito se veran
afectados por la medida transitoria de suspensién a los
cobros a dichos productos.

9.3.2 Desempefio

A diciembre 2019, el indice de vencimiento mejord al
ubicarse en 2.0% desde un 2.7% registrado un afio antes. No
obstante, ain supera la media del sistema bancario (1.8%).
Favorablemente, la cobertura con reservas ha acompafiado
este movimiento y se ha ampliado, situdndose en 110.7% en
el periodo en cuestién, desde 104.1% observado el afio
anterior.

Al finalizar el segundo semestre de 2019, la eficiencia
medida a través de los gastos operativos a margen de
intermediacion fue de 56.9% (diciembre 2018: 57.2%)
levemente por encima de la media sectorial de bancos
comerciales (56.8%). Lo anterior se debe a la contraccion del
4.0% en los costos operativos y un modesto crecimiento del
1.9% de los gastos operativos. La utilidad neta fue de
US512.9 millones a diciembre 2019, resultado que se
traduce en indicadores de rentabilidad positivos con el ROA
registrando 0.9% y el ROE de 5.3%, frente a 1.1% y 8.9%
promediados por la industria, respectivamente.

9.4 Fundamentos de la clasificacion

Las clasificaciones asignadas a las distintas series de la
emisién se corresponden con la fortaleza financiera de cada
banco participante. De esta manera, 5CRiesgo de acuerdo
con sus metodologias, ratificéd la clasificacién de AA a los
Certificados Fiduciarios de Participacion Amortizables
(CFPAs) relacionados con Banco Cuscatlan.  Los
fundamentos asociados al perfil crediticio del
fideicomitente son los siguientes:

» Alta propension de recibir soporte de su principal
accionista en caso de ser requerido.

s Fuertes niveles de liquidez. El efectivo mas las
inversiones representan el 28.2% de los activos
totales. Al cierre diciembre 2019, el coeficiente de
liquidez neta se mantuvo por encima del
requerimiento legal,

s Llosresultados en morosidad son superiores a lamedia
sectorial, aunque el indice de vencimientos mayor a 90
dias presentd mejoras.

¢ Las relaciones de eficiencia mostraron ganancias
importantes y comparan favorablemente con los
promedios de la industria.
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e La solvencia del Banco se mantiene en linea con el
promedio del sector bancario {15.5%).

9.5 Resumen de indicadores analiticos.

Banco Cuy :man de €l Smwdor 5.4 Indicadores di solve nm.!

dic-18
15.4

mar-19  jun- I.ﬂ sep- 1'! d-c lq
19.7 i93 18.8

Suflelencia patrimonial
sualancamisnto Proguctve
Endeudamiento Econdmicy

19.9

155

56 5.5 5.5 5.9 59

Fuente: Estados financieros auditados de Banco Cuscatlan.

_BancoCus catlan de £t Salvader, $.A.; Inrimrinrcs de calictad de ptivos

GiCTR mar1s jund sepd® dic19
2.7% 24% 24%  2.2%  2.0%

Catidad de Mtiuu:.

Créditos Vencidos + Cobro Judicial / Cartera Directa
Cidhitn C-D-£ foariera Tot
Emma:lunes Il’.‘rédlto vent

1.8%

1.4% 1.9%

23%

Morosldad ampllada

Fuente: Estados financieros auditados de Banco Cuscatldn.

Gestion y maneic

Costos en Reservas / Utilidad Financiera 430% 373% 24.2%

Ratacion Bastod #ﬂ‘rﬁl.ﬂfﬁ;i‘hm
Eficiencla operativa

Produchividad dQ i

Rendimiento sobre gf Activo

Rendlmimtu Flnanmere

7.2%  7.0%

Fuente: Estados financieros auditados de Banco Cuscatldn.

Margen delnlermediatlén 7.1% 7.3% 6.8%

Banta Cmnl!m dt l-_l S!Iw(!ar SA- Indicadore ui( hqmdu v [LELI

d\c 18 mar- 1‘1 jun-1% sep-19  dic-19
291% 19.1% 28.1% 32 1% 307% .

317 42.0 40.5

Coeficiente de hqwdem neta {SUPER)

352 336

Fuente: Estados financieros auditades de Banco Cuscatlan.

10. BANCO DE FOMENTO AGROPECUARIO

10.1 Antecedentes

El Banco de Fomento Agropecuario (BFA) se dedica a la
intermediacién financiera mediante la captacion de
depésitos  del  piblico y colocacion de préstamos,
principalmente en el sector agricola. Fue creade mediante
Decreto Legisiativo No. 312 del 10 de abril de 1973, con
personeria juridica propia, definido como institucién oficial
de crédito, descentralizada, con capital aportado por el
Estado, y autonomia en la administracion de sus bienes y
operacicnes gue realiza en plazo indefinido.

Mas informacion Oficinas

La participaclén de mercado de BFA a diciembre 2019 es
relativamente baja y agrupa el 2.1% de los activos totales de
la industria. Sin embargo, el Banco mantiene una posicién
de liderazgo en créditos agropecuarios y posee el 31.8% de
los préstamos a dicho sector dentro del sistema bancario.

SCRiesgo mantuvo la clasificacidn del BFA en EA- en
observacién, la calidad crediticia del Fideicomitente es
intrinseca a las emisiones del Fideicomiso del banco
Fideicomitente. Por tanto, la clasificacion obedece al
fortalecimiento de dreas como la gestion de riesgos, oficialia
cumplimiento y la sostenibilidad y tecnologia para cumplir
con los objetivos de expansién futura. Ei dia 2 de abril de
2020 se modificd la perspectiva de la calificacion del banco
en el contexto de la crisis por el COVID-19 y sus impactos en
la calidad de cartera.

Se valora de manera positiva la modernizacién de la gestién
del riesgo la cual se ha convertido en una gerencia integral
administrando riesgo ambiental, social, liquidez, crédito,
continuidad de negocios reputacional, riesgo de tipo
operacional y cumplimiento normativo y seguridad de la
informacién. Sin embargo, se observan pequefios espacios
de mejora en herramientas para el andlisis de riesgo
crediticos.

10.2 Participacion vy el
Fideicomiso

exposicion en

De acuerdo con la estructura de la transaccion, la cartera
crediticia otorgada inicialmente por cada banco
participante constituye la fuente primaria de pago de los
certificados fiduciarios. A diciembre 2019, la cartera total de
los bancos mostraba una relacién de 606.0% respecto de los
montos de la emisién vigente, reflejando una trayectoria a
mayor sobrecolaterizacién cuando se compara con el
histrico (inicial: 122.4%, diciembre 2018: 552.4%). El
compartamiento anterior, se debe a la cancelaciéon de los
vencimientos programados de las series y a |as redenciones
por pagos anticipados.

Inicial

| FICAFEBF17

Sep.2020

BFA

Monto | % del total | % del tntal

Cartera fideical

Fuente: |nformacnﬁn proporcionada por BANDESAL

BFA recuperé una proporcion promedio del 56% de la
cartera durante 2010-2013, avalando la diferencia de las
cuotas hasta el afio 2012, Debide a la vigencia de la “Ley
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Especial Transitoria para la Suspension de Embargos por
Créditos Otorgados al Sector Productor de Café”, desde el
afio 2013, el Banco no ha materializado el aval.

Durante 2019, BFA recibié pagos por un total de U5554.0
miles de los cuales US$38.8 miles corresponden a
amortizaciones de capital. Con esto, el saldo de su cartera
fideicomitida totalizd U556.2 millones a diciembre 2019.

Debido a su naturaleza estatal y el acatamiento de los
periodos de gracia y suspensiones de pagos otorgados por
el Estado a los deudores de FICAFE, la participacién del
Banco en la cartera fideicomitida se ha incrementado
relativamente hasta un 11.7% al finalizar el segundo
semestre de 2019, desde 4.7% al inicio. Por su parte, las
series de certificados del Banco representan el 38.8% de la
emisién total, desde el 4.5% cuando se estructurd
inicialmente la transaccidn y es el mayor tenedor de
Certificados. Los niveles de sobrecolaterizacion aumentaron
hasta 182.6% a diciembre 2019 (127.6% al inicio), factor
que, aunado al aval otorgado sobre la parte no recuperada
en el afio, constituye una de las fortalezas de la estructura
de la transaccion.

BFA fue uno de los bancos que solicitd al BANDESAL,
modificar los plazos de vencimiento de los tramos
FICAFEBF14, FICAFEBF15 y FICAFEBF16 programados para
los afios 2017, 2018 y 2019 respectivamente. Los
vencimientos de dichos CFPAs se trasladaron hasta el afio
2025 bajo aprobacidén de la Jjunta de Tenedores de
Certificados Fiduciarios de Participacién Amortizables y por
la Superintendencia del Sistema Financiero.

A la fecha, BFA no ha solicitado meodificaciones al
vencimiento del tramo FICAFEBF17 a pagarse en septiembre
2020.

10.3 Analisis financiero y de gestién
10.3.1 Estructura financiera

Enfocado en el fomento de la agricultura en El Salvador, BFA
cumple funciones estratégicas para viabilizar las politicas
sectoriales del Gobierno hacia sectores productivos, A
diciembre 2019, el Banco consolidé activos por US$414.1
millones, del cual el 66.8% carresponde a la cartera de
préstamos brutos y el 26.7% a disponibilidades e
inversiones financieras, entre las mas representativas. La
cartera colocada en el sector agropecuario {50.0% del
portafolio total}, constituye el principal active productive
del Banco.

Mds informacidn Oficinas

Durante el segundo semestre del 2019, los pasivos totales
registraron un saldo de US$371.7 (8.0% mas que diciembre
2018). La estructura de fondeo estd determinada por una
alta participacion de los depdsitos (85.8%), de modo que la
relacion de préstamos a depdsitos asciende a 83.9%
{diciembre 2018: 86.5%). De forma residual, la Entidad
complementa sus opciones de fondeo con préstamos
interbancarics por 4.1%, estando contratados en su
mayoria con BANDESAL.

Es impeortante destacar que los saldos de depésites no han
sufrido modificacion en la tendencia, debido a la crisis
actual por COVID-19, los depdsitos contindan estables y
presentan la misma tendencia que fos ultimos meses.

Banco de Fomento Agropecuario
ESTRUCTURA DEL BALANCE GENERAL

Mtles de ddlares

®ACTIVO = PASMD = PATRIMONIO

Fuente: Estados financieros auditados de BFA.

La calidad del capital es buena debido a que estd integrado
primordialmente por capital social. Los recursos propios,
sumaron US542.4 millones, 2.3% mads que lo reportado a
diciembre 2018 debido principalmente a la politica de
retencién de sus utilidades que le ha permitido mantener
una solvencia fuerte {coeficiente patrimonial: 13.3%).

10.3.2 Desempefio

Con un saldo de US5511.0 mil, la utilidad neta se contrajo
en 0.4% frente a lo registrado un afio antes {diciembre 2018:
US5513.1 mil), debido a que el crecimiento de los ingresos
no alcanza a cubrir la dindmica de los costos (+3.6%) y
gastos operativos (4.7%). En consecuencia, los indicadores
de rentabilidad al cierre de diciembre 2019 no variaron de
forma significativa con respecto a los observados un afio
atras y contindan meostrando un comportamiento inferior a
la media sectorial. El ROA y ROE resultaron en 0.1% y 1.2%
(diciembre 2018: 0.1% y 1.3%, respectivamente).

Al cierre de 2019, la morosidad de la cartera ha aumentado
de forma interanual, registrando 3.4% comparado con 3.0%
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un afio atras. Cabe mencionar que, con respecto a
septiembre 2019 (3.9%) el indicador de wvencimientos
muestra leves mejorias. Se estima que ante 1a emergencia
por el COVID-19 ia cartera mostrara sefiales de deterioro en
sus indicadores. SCRiesgo dara seguimiento continuo en el
corto plazo para monitorear el desempefio de |a institucién
en funcién de los criterios expuestos.

10.4 Fundamentos de la clasificacién

Las clasificaciones asignadas a las distintas series de la
emisién se corresponden con la fortaleza financiera de cada
banco participante. De esta manera, SCRiesgo de acuerdo
can sus metodologias, ratificd la clasificacion de A- con
perspectiva en observacidn a los Certificados Fiduciarios de
Participacién Amortizables (CFPAs) relacionados con el BFA,

SCRiesgo modificd la perspectiva de Estable a Observacién
considerando que el banco operard en un entorno
operativo mas dificil y con aitos niveles de incertidumbre en
el corto plazo determinado por la crisis del COVID-19 y sus
efectos negativos en la economia y en la cartera crediticia
de BFA. La Clasificadora dard seguimiento continuo en el
corto plazo para monitorear el desempefio en funcién de los
criterios expuestos.

Los fundamentos asociados al perfil crediticio del
fideicomitente son los siguientes:

+ Elapoyo que en opinién de SCRiesgo, BFA recibiria de
parte del gobierno por ser una entidad estratégica en
la instrumentalizacion de las politicas publicas,
facilitando el acceso al crédito principalmente hacia el
sector agropecuario y otros sectores considerados
estratégicos para el desarrollo del pais.

s Baja concentracidn por deudor individual se mantiene
como un respaldo al perfil de calidad de los activos
crediticios gestionados.

« Alto grado de especializacién en los sectores atendidos
y reconocimiento de marca, permite al Banco
posicionarse en su mercado objetivo como Iz primera
opcién para financiar el segmento agropecuario en El
Salvador.

e Adecuados esquemas de garantias
probabilidad de pérdida esperada.

s La perspectiva en ohservacion obedece a futuros
deterioros en el portafolio crediticic que pudieran
presentarse a raiz de la crisis mundial por COVID-19.

mitigan la

Mas informacidn Oficinas

10.5 Resumen de indicadores analiticos

Banco de Fomentn Agropecuario e Bl Salvadur, A indicadores de sulvencia

dic-18  mor-19 jun 19 sep-19  dic-19

Endeudamienta Econdémico 8.4 .X} 8.4 839 48 7.8

Fuente: Estados financieros auditados de BFA.

Banco de Fomento Agropecuario de El Salvador, 5.4 Indicadores d

Calidad de activos dic-18 mar-19  jun

Créditos Vencidos

98.4% 92.7%

Morosidad ampliada 3.4% 35% 4.3% 45%  42%  19%

Fuente: Estados financieros auditados de BFA.

Banto de Famento Agropecuario de El Salvador, 8.4, lndicadores de gestion y manejo

d‘u.rlB mar-19 jun-19 sep-19  dic-19
13.5% 124% 11.7% 118% 24.2%

Gestion y manejo

Costos en Reservas / Utilidad Financiera 7.5%

die-18  mar-19 jun-1% sep-19  die-19

47%

Coeliciente de liquidez neta (SUPER} 313

Fuente: Estados financieros auditados de BFA.

11. BANCO SCOTIABANK EL SALVADOR S.A.

En el afio 2019, Banco Scotiabank canceld las dltimas series
de CFPAs de manera anticipada respecto a la programacion
inicial. En consecuencia, no existen tramos vigentes sobre
los cuales SCRiesgo pueda emitir opinion.

Iniciat

Scotiabank e
% del total

4.4%

11,298.6

Cartera fideicomitida

ion

Fuente: informacion proporcionada por BANDESAL.
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12. BANCO DAVIVIENDA SALVADORENO,
S.A.

En el afic 2014, Banco Davivienda canceld las dltimas series
de CFPAs de manera anticipada respecto a la programacion
inicial. En consecuencia, no existen tramos vigentes sobre
los cuales SCRiesgo pueda emitir opinidn.

dic-19

% del ol

Monto

11,937.4 22.4%

Fuente: informacion proporcionada por BANDESAL.

13. BANCO AGRICOLA, S.A.

En el afic 2016, Banco Agricola canceld las Ultimas series de
CFPAs de manera anticipada respecto a la programacién
inicial. En consecuencia, no existen tramos vigentes sobre
los cuales SCRiesgo pueda emitir opinién.

Initial 3 dic-19

Banco Agnitola

Monta | Sudeltotdl |

Muato Sidel taral

Cartera fideicomitida 11.4% 14,6834 27.6%

106,574.9

Fuente: infermacién proporcionada por BANDESAL.

14. BANCO G&T CONTINENTAL, S.A.

£n el afio 2017, Banco G&T Continental cancelé las ultimas
series de CFPAs de manera anticipada respecto a la
programacién inicial. En consecuencia, no existen tramos
vigentes sobre los cuales SCRiesgo pueda emitir opinién.

Inicial
Banca G&T - N/A
Monto | % del tatal

Monto % del total)

Fuente: informacién proporcionada por BANDESAL.

contenida en este documento se presenta tal cual proviene del emisor o
administrador, sin asumir ningun tipo de representacion o garantin.

“SCRiesgo considera que la informacidn recibida es suficiente y satisfacteria
para el correspondiente andlisis.”

“ta clasificacién expresa una opinidn independiente sobre lo copacidad de
I entided clasificada de administrar riesgos”.

SCRiesgo da clasificacidn de rlesgo a esta emisidn desde diciembre 2014,
Toda la informacidn contenida en el informe que presenta los fundomentos
de clasificacidn se basa en informacién obtenida de los emisores y
suscriptores y otras fuentes consideradas confiables por SCRiesgo, SCRiesgo
no audita o comprueba la veracidad o precisién de esa informacidn,
ademds no considera lo liquidez que puedan tener Jos distintos valores
tanto en el mercado primario como en el secundario. La informacién

Mas informacion Oficinas
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ANEXO 1
ESTADOS FINANCIEROS FICAFE

FICAFE

Balances Generales (US$ Miles) Mar-19 Jun-19

Activo

Disponibilidad 2,808 3.6% 3,034 39% 3,658 46% 4,735  6.0% 5,549  7.0%
Cuentas por cobrar 62,348 79.0% 61,409 78.2% 61,017 76.8% 59,153 75.1% 58,139 73.5%
Intereses por recibir 13,734 17.4% 14,085 17.9% 14,763 18.6% 14,838 18.8% 15,397 195%
Diferidos 63 0.1% 11 0.0% 27 0.0% 43 0.1% 60 0.1%
Total Activo 78,953 100% 78,539 100% 79,465 100% 78,769 100% 79,145 100%
Pasivo

Emision de titulos valores 10,244 13.0% 9,485 12.1% 9,485 11.9% 8,851 11.2% 8,792 11.1%
Intereses por pagar sobre emision 8,017 10.2% 7,573 9.6% 7,727 9.7% 7,355 9.3% 7.450 9.4%
Certificados de inversion 34,034 43.1% 34,034 43.3% 34,034 428% 34,034 43.2% 34,034 43.0%
Cuentas por pagar 26,650 33.8% 27,434 349% 258,205 355% 28,516 36.2% 28,857 36.5%
Otros pasivos 0  0.0% 6 0.0% 5 0.0% 5 D0.0% 5 0.0%
Total Pasive 78,946 100% 78,532 100% 79458 100% 78,762 100% 79,138 100%
Patrimonio

Aporte al fideicomiso 7 00% 7 0.0% 7 0.0% 7 0.0% 7  0.0%
Total Pasive y Patrimonio 78,953 100% 78,539 100% 79,465  100% 78,769  100% 79,145 100%

Fuente: Estados financieros auditados de FICAFE.

FICAFE

Estado de Resultados (USS Miles) ; Sept-19

Ingresos Financderos 3,893 100% 939 100% 1,565 100% 2807 100% 3,739  100%
Intereses sobre cartera otorgada 3,034 78% 731 78% 1,219 78% 2,185 78% 2,914 78%
Compensacidn deintereses FEDA 860 22% 208 22% 347 22% 622 22% 825 22%
Costos Finanderos 3,893 100% 939 100% 1,565 100% 2,807 100% 3,739 100%
Intereses 1,849 47% 444 47% 741 47% 1,334 48% 1,770 47%
Otros gastos financieros 1,471 38% 356 38% 593 38% 1,059 38% 1,419 38%
Comisiones 573 15% 139 15% 231 15% 415 15% 550 15%
Regularizaciones 0 0% 0 0% 0 0% D 0% 0 0%
MARGEN FINANCIERO 0 00% 0 00% 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0%
Resultado del Ejercido 0 00% 0 0.0% 0 0.0% 0 D0O% 0 0.0%

Fuente: Estados financieros auditados de FICAFE.
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ANEXO 2
DETALLE DE CFPA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Saldo a Diciembre

Denominacidn Monto emitido Vencimiento

Banco Hipotecario de E! Salvador, S.A.

2,812,000

2577700

FICAFEBC20 2,460,500

FICAFEBF21 443,200 202,200

Fuente: informacién proporcionada por BANDESAL.
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Factores riesgos - FICAFE

A continuacién, se detallan los principales riesgos que pueden afectar al fideicomiso y ala
emisién:

Riesgo de Tasa de Interés

Aun cuando la tasa de interés base del portafolio de créditos y de la emisién es la TIBP y
ésta se reqjusta de forma simultdnea para los créditos y titulos, la estructuracion final de los
framos se estableceria calculando el valor presente de los flujos de ingresos futuros de
FICAFE. Este cdlculo podria verse afectado adversamente por una caida significativa de la
TIBP luego de colocarse los titulos en el mercado. Con el objeto de mitigar este riesgo, Ia
estructura final de los tramos se realizd considerando niveles descendientes de tasas de
interés, ademdas estableciendo el monto final de cada framo de tal forma que este permita
generar excedentes de flujo de caja luego de su vencimiento y pago, buscandose
mantener niveles de liquidez en el fideicomiso que permitan mitigar volatilidades no
previstas en las tasas de interés.

Riesgo de Reinversion

El riesgo de reinversion del fideicomiso se manifiesta ante prepagos significativos, que
aumenten los niveles de liquidez y que estos fondos, a su vez, no puedan invertirse a tasas
de interés equivalentes o superiores a la tasa activa del portafolio neta de la comision por
administracion, es decir, a TIBP + 1.50%. Las posibilidades de invertir los fondos producto de
prepagos para cubrir la tasa activa se facilita a raiz de los plazos anuales entre los pagos
de FICAFE. No obstante lo anterior, de volverse liguido el portafolio de creditos de forma
rapida y significativa, por ejemplo ante un aumento muy significativo en los precios del cafe,
ios tenedores de los Certificados cuentan con la facultad de redimir anticipadamente total
o parcialmente uno o varios framos de la emisién.

Riesgo Crediticio

Conforme se detalla en la seccién 2.1 del presente documento, originalmente el principat
activo del fideicomiso es el portafolio de 840 créditos fideicomitidos. Historicamente, el
sector productor de café a nivel mundial y en El Salvador se ha visto afectado de forma
consistente por precios deprimidos a raiz de la sobreproduccién de café a nivel mundial. El
objetivo principal sobre el cual se crea FICAFE se sustenta en que los principales elementos
de la crisis financiera de los productores de café en El Salvador son de liquidez y no de
solvencia. Bajo esta premisa, al readecuar la deuda bancaria del sector productor a traves
de plazos largos, significativos periodos de gracia y bajas tasas de interés aliviara la presion
financiera de corto plazo del sector, permitiéndole generar, en un mediono plazo, niveles
de capital de trabajo adecuados para trabaijar las fincas. No obstante la baja tasa, periodo
de gracia, y largo plazo de los créditos fideicomitidos a FICAFE, el sector productor de café
ha sido afectado por los bajos precios, por lo que su capacidad de pago de los creditos
contratados podria estar afectada por futuras reducciones en precic © en niveles de
produccién. La estructura de la emisidn contempla el aval de los bancos fideicomitentes
como un mitigante del riesgo crediticio del portafolio de créditos, por lo que si en un
principio el riesgo proviene de la capacidad de repago de los usuarios finales de créditos
de café, este se ve sustituido por el riesgo de que los bancos avalistas de la cartera no
cumplan sus compromisos, siendo al final un riesgo de café muy disminuido.



