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CrediQ, S.A.de C.V.

Factores Clave de Clasificacion

Enfoque de Negocio Especializado: Las clasificaciones se fundamentan en el perfil de negocio
cautivo de CrediQ, S.A.de C.V. (CrediQ) que esta enfocado en el financiamiento de vehiculos de
GrupoQ; uno de los mayores distribuidores de automéviles en Centroamérica y el accionista
principal del holding financiero Inversiones CrediQ Business, S.A. (ICQB). Este tltimo consolida
las operaciones financieras del grupo en esta misma region. Las clasificaciones reflejan el
tamafio relativo pequefo de CrediQ dentro del sistema salvadorefio (menos de 1% de activos).

Calidad de Activos con Mejoras: La calidad de activos de CrediQ mejord ya que al 2T23, el
indicador de mora mayor de 90 dias a cartera total fue de 1.7% (2019-2022: 2.2%). Lo anterior
es resultado de las estrategias implementadas mas activas en la gestion de cobranza en afos
previos. Ademas, la cartera cuenta con cobertura suficiente por reservas en torno a 170%, que
incrementan a 177% con las reservas voluntarias en el patrimonio.

Rentabilidad Buena: La rentabilidad de CrediQ se beneficié del comportamiento sano en su
portafolio de créditos. A junio de 2023, la utilidad antes de impuestos rondd 5.3% (2019-2022:
4.5%), aunque Fitch Ratings proyecta que podria moderarse en el mediano plazo segun las
presiones de tasas de financiamiento en el mercado.

Apalancamiento Razonable: El apalancamiento de CrediQ es razonable, el indicador de deuda
a patrimonio tangible fue de un moderado 4.0x (2019-2022: 4.5x). Tomando en cuenta el
crecimiento proyectado, Fitch no prevé cambios relevantes en la posicién de capital de CrediQ
durante el horizonte de la clasificacion.

Fondeo Diversificado, aunque Poco Flexible: A junio de 2023, el fondeo se conformé de
préstamos con entidades locales e internacionales (88.6% del total), titularizacion (11.1%) y
emisiones locales (0.3%). La deuda no garantizada representé 27.3% a junio de 2023 (2019-
2022: 16.3%), hecho que la agencia considera le resta flexibilidad al perfil de fondeo. Ademas, la
liquidez fue baja, pero estable; cubre 0.3x los vencimientos de corto plazo.

Sensibilidades de Clasificacion

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accion de clasificacion
negativa/baja:

-las clasificaciones podrian bajar ante deterioros relevantes en la cartera de préstamos de
CrediQ, que le implicaran pérdidas operativas constantes y un nivel de deuda a capital tangible
mayor de 7.0x de manera sostenida, en conjunto con un deterioro a su acceso a fondeo;

-la clasificacion de la deuda sénior sin garantia especifica de largo plazo esta alineada con la
clasificacién nacional de CrediQ, por lo tanto, reflejaria la baja en las clasificaciones nacionales
de la entidad.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accion de clasificacion
positiva/alza:

-el potencial de alza en las clasificaciones es relativamente limitado en el corto y mediano plazo
dado el entorno operativo (EO) deteriorado y desafiante;

-las clasificaciones podrian subir ante el fortalecimiento consistente y sostenido de los perfiles
de negocio y financiero, particularmente, si refleja un indicador de apalancamiento menor de
3.0x de manera sostenida;

-alzas en las clasificaciones de las emisiones reflejarian mejoras en las clasificaciones nacionales
de la entidad.
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Clasificaciones de Deuda

Tipo de Clasificacion Clasificacion

Deuda Sénior No Garantizada Largo Plazo BBB(slv)

Deuda Sénior No Garantizada Corto Plazo N-3(slv)

Fuente: Fitch Ratings

Emisiones: Tanto para el largo como el corto plazo, las clasificaciones del programa de deuda
PBCREDIQ3 estan en el mismo nivel que las del emisor ya que, segun Fitch, la probabilidad de
incumplimiento es la misma que la de la entidad.

Caracteristicas Principales de las Emisiones

Monto Monto
Autorizado  Utilizado
Tipo de (USD (USD Series
Denominacién Instrumento Moneda millones) millones) Plazo Garantia Tramo

Hastatres Singarantia
PBCREDIQ3 Papel Bursatil USD 40.0 0.5 anos especifica 6

Nota: La informacién es al 30 de junio de 2023. Las series estan vigentes a la fecha de publicacion de este informe.
Fuente: CrediQ

Cambios Relevantes

Desempeiio de Instituciones Financieras Enfrenta un EO Altamente Desafiante

La evaluacion de Fitch del EO de las instituciones financieras (IF) esta influenciada por la
clasificacion soberana del pais de ‘CCC+’, dado que la posicién débil de liquidez fiscal y el riesgo
pais mayor podrian reducir la liquidez en el mercado local e incrementar los costos de
financiamiento de las IF. Ademas, la agencia considera que las IF permaneceran sensibles al
crecimiento econdmico menor, a un sentimiento de inversion mas débil y a factores politicos.
Fitch estima un crecimiento econémico de 2.3% para 2023.

Entorno Operativo de Automéviles

Fitch opina que las financieras de automéviles continuaran experimentando presiones en sus
perfiles de financiamiento, dado el ambiente de tasas altas. Sin embargo, Fitch considera que las
financieras de autos clasificadas por la agencia en Centroamérica poseen experiencia para
financiar sus operaciones de una diversidad de instituciones externas y locales, lo que podria
aliviar los desafios.

La agencia opina que el crecimiento crediticio de las financieras de autos podria estar
influenciado por factores econémicos, como la inflacién, flujos menores de remesas, desempleo
y, en general, poder adquisitivo reducido de los consumidores. No obstante, la oferta de
vehiculos nuevos ha tendido a normalizarse para algunas marcas, favoreciendo, en cierta
medida, los préstamos de automdviles.

Con respecto a la calidad de los activos, de las financieras de autos clasificadas por Fitch, se
proyectan controladas, ademdas que cuentan con reservas suficientes para incobrables. Por su
parte, las ganancias también podrian verse influenciadas por presiones al margen de interés
neto (MIN), lo cual podria traducirse en tasas mayores de las operaciones nuevas.

CrediQ, S.A.de C.V.
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Resumen de la Compania y Factores de Evaluacion Cualitativa

Perfil de Negocio

CrediQ es unafinanciera de vehiculos cautiva no regulada de El Salvador, propiedad del holding
financiero Inversiones ICQB, cuyo accionista principal es GrupoQ, uno de los mayores
distribuidores de automoviles en Centroamérica. CrediQ mantiene su participacién de
mercado, en relacion con el sistema bancario, de menos de 1% de los activos, aunque conserva
su posicion consolidada dentro de su mercado definido.

El modelo de negocios de la financiera se enfoca en el financiamiento para vehiculos por medio
de productos de crédito o arrendamiento. Fitch opina que su generacién de ingresos muestra
cierta estabilidad, al poseer un ingreso total neto cercano a un promedio de USD25 millones en
los ultimos cuatro periodos fiscales, y que este podria continuar similar debido a acciones
administrativas para el ajuste de tasas. Los ingresos se favorecen de las ventas de GrupoQ,
ademas de condiciones de financiamiento favorables mediante su holding financiero ICQB, el
cual logra negociar como grupo con instituciones de desarrollo y bancos comerciales de la
region. Fitch opina que la estructura organizacional de CrediQ es transparente, por lo que es
neutral a las clasificaciones.

La agencia opina que el equipo gerencial de CrediQ cuenta con un grado de profundidad y
experiencia acorde con su modelo de negocios y la calidad de su administracion esta ligada
altamente con la de su matriz, ICQB, de la cual se apoya en cuestiones de estrategia y
seguimiento de los negocios.

La entidad cuenta con un comité ejecutivo para el seguimiento de sus lineamientos estratégicos
principales, comités de crédito, de cobros, comercial, de activos extraordinarios, y regionales,
como el de liquidez. A junio de 2023, los préstamos a partes relacionadas son irrelevantes y
menores de 1% del portafolio y del patrimonio.

Fitch opina que el plan estratégico de CrediQ se expresa en objetivos claros, tanto para el corto
y mediano plazo, y ademas son consistentes con la planeacién estratégica regional. La agencia
estima que el cumplimiento de sus metas continuara eficaz, a pesar del entorno desafiante.

Perfil de Riesgos

Fitch opina que el perfil de riesgos de CrediQ se favorece del conocimiento del mercado a nivel
regional y buenas practicas compartidas por el grupo. Los estdndares de originacion, en
conjunto con las practicas de cobranzay ejecucion eficaz de garantias, le brindan una morosidad
controlada. Ademas, CrediQ posee limites por sectores y deudores, ademas de evitar ciertas
actividades econdmicas con riesgo relativo mayor. La compafia no cuenta con un portafolio de
inversiones.

Los andlisis de crédito contemplan el perfil del cliente y su capacidad de pago. CrediQ conserva
la propiedad del vehiculo hasta la terminacién del préstamo. Los castigos son realizados
mensualmente y de acuerdo al comportamiento de la cartera. La gestion de cobranza se realiza
de manera temprana. Fitch opina que el control de riesgos de CrediQ es razonable para las
operaciones, y se beneficia de las practicas del grupo al que pertenece, mediante lineamientos y
herramientas de monitoreo. El control de riesgos comprende la realizacién de reportes
continuos a las areas de interés, como el control de calidad de cartera, y otros para los diversos
comités. A junio de 2023, las pérdidas por riesgo operativo fueron irrelevantes.

La agencia opina que, a pesar de los desafios del entorno, el crecimiento de préstamos ha sido
beneficiado por la normalizacién de oferta de autos nuevos de las marcas estrella del grupo,
ademas de la utilizacion de marcas sustitutas y nuevas, implementacién de nuevos productos e
incremento de precio de las unidades. Al 2T23, los créditos crecieron 13% desde diciembre de
2022.

Segun Fitch, los riesgos de mercado son moderados para CrediQ. En cuanto al riesgo de tasa, se
calculan efectos sobre el patrimonio de +/-5%, que se mitigan parcialmente con las cldusulas de
variabilidad en las tasas. La entidad carece de riesgo de tipo de cambio, ya que solo opera en
délares estadounidenses. Por otro lado, CrediQ no estd expuesto a riesgo de precio, ya que no
posee portafolio de inversiones.

CrediQ, S.A.de C.V.
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Indicadores Financieros Clave - Desarrollos Recientes
Calidad de Activos

La calidad de activos de CrediQ es controlada, y posee una tendencia a disminuir de acuerdo a
su promedio histdrico, ya que al 2T23 fue de 1.7% (2019-2022: 2.2%), de acuerdo a las mejoras
implementadas en la gestion de cobranza en afos previos. Ademas, la cartera cuenta con
cobertura buena en torno al 170%, que incrementan a 177% con las reservas voluntarias en el
patrimonio. Los castigos son no son relevantes, a junio de 2023.

Las reestructuraciones y refinanciamientos fueron menores de 1%. La cartera goza de
atomizacion en sus operaciones, dado que las concentraciones en los 20 deudores mayores
continuaron bajas en 4.5% del portafolio y 20% del patrimonio. La entidad no cuenta con un
portafolio de inversiones.

Ganancias y Rentabilidad

Larentabilidad de CrediQ se beneficié del comportamiento sano en su portafolio de créditos, ya
que, a junio de 2023, la utilidad antes de impuestos rondd 5.3% (2019-2022: 4.5%). El MIN, al
3T22, alcanzd 11.9% (2019-2022: 9.8%), aunque la agencia estima que podria comprimirse
segun las presiones de tasas de financiamiento en el mercado. El gasto de reservas consumié
22% (promedio 2019-2022: 32%) de las utilidades previo a dicho gasto, lo denota el
comportamiento bueno de su cartera de préstamos. La eficiencia operativa rondé 58% (2019 -
2022:52%),y este podriaseguir similar dadas las estrategias de control de gasto y digitalizacion.

Capitalizaciéon y Apalancamiento

Fitch opina que el apalancamiento de CrediQ es razonable, y se favorece de su rentabilidad
favorable. A junio de 2023, el indicador de deuda a patrimonio tangible fue de 4.0x (2019-2022:
4.5x). La agencia no prevé cambios relevantes en su posicion de capital durante el horizonte de
la clasificacion, tomando en cuenta la distribucién menor de dividendos esperada.

Fondeo y Liquidez

La deuda no garantizada de CrediQ, al 2T23 representd 27.3% (2019-2022: 16.3%) de la deuda
total, por lo que la agencia considera que el perfil de fondeo de CrediQ es poco flexible. Sin
embargo, CrediQ se apoya en ICQB para la obtencién de financiamiento, y la administracién
mantiene estrategias para la gestion de fondeo a condiciones méas favorables. A la misma fecha,
el fondeo se conformd de préstamos con entidades locales e internacionales (88.6%),
titularizacion (11.1%) y emisiones locales (0.3%).

CrediQ mantiene la posibilidad de emitir deuda en el mercado local y disponibilidad en sus lineas
de préstamos que representa 54% del fondeo total. La liquidez de CrediQ es estable, y se
mantuvo alrededor de 3.9% de los activos y 0.3x la porcién de deuda de corto plazo. Asimismo,
la entidad maneja descalces en sus brechas de plazo acumuladas, aunque posee una
disponibilidad modesta en sus lineas institucionales y capacidad de emitir en el mercado local.

Clasificaciones en Escala de Fitch

Las clasificaciones de riesgo vigentes en escala de Fitch se detallan a continuacion:
° clasificacion de emisor de largo plazo: ‘BBB(slv)’, Perspectiva Estable;

. clasificaciéon de emisor de corto plazo: ‘F3(slv)’;

. clasificacion de largo plazo de PBCREDIQ3: ‘BBB(slv)’;

. clasificacion de corto plazo de PBCREDIQS3: ‘F3(slv)’.

Las escalas de clasificacion regulatorias utilizadas en El Salvador son las establecidas en la Ley
del Mercado de Valores y en las Normas Técnicas Sobre Obligaciones de las Sociedades
Clasificadoras de Riesgo. Conforme a lo anterior, las clasificaciones empleadas por Fitch se
modifican de la siguiente manera: a las de riesgo emisor de largo plazo se les agrega el prefijo E
y a las de titulos de deuda de corto plazo se les modifica la escala a una que vade N-1 a N-5. El
sufijo (slv) indica que se trata de una clasificacion nacional en El Salvador. Las definiciones de las
clasificaciones se encuentran disponibles en https://www.fitchratings.com/es/region/central-
america.

CrediQ, S.A.de C.V.
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Instituciones Financieras

No Bancarias
Financieras y Arrendamiento

El Salvador
Estado de Resultados
30jun 2023 31dic 2022 31dic 2021 31dic 2020
6 meses - Interino Cierre de afio Cierre de afo Cierre de afio
USD Unidades USD Unidades USD Unidades USD Unidades
Ingresos
Ingresos Netos por Arrendamientos Operativos y Rentas n.a. n.a. n.a. n.a.
Ingresos por Intereses sobre Préstamos 12,315,239.0 22,197,000.0 23,112,665.0 21,126,590.0
Otros Ingresos por Intereses 1,767,370.0 2,196,470.0 1,132,391.0 2,086,083.0
Ingresos por Arrendamientos Financieros 2,580,587.0 3,605,566.0 2,544,863.0 1,729,746.0
Ingresos Operativos Brutos Totales 20,282,610.0 34,866,237.0 35,898,634.0 29,084,478.0
Gastos por Intereses Totales 5,636,320.0 9,108,014.0 7,804,717.0 8,012,800.0
Ingresos Operativos Netos Totales 14,646,290.0 25,758,223.0 28,093,917.0 21,071,678.0
Nota: Ingreso Neto por Intereses 11,026,876.0 18,891,022.0 18,985,202.0 16,929,619.0
Gastos
Total de Gastos Operativos 8,572,632.0 14,427,489.0 16,866,869.0 8,613,299.0
Utilidad Operativa antes de Provisiones 6,073,658.0 11,330,734.0 11,227,048.0 12,458,379.0
Cargo por Provisiones para Préstamos y Arrendamientos 1,333,777.0 2,660,800.0 4,288,754.0 4,794,911.0
Cargo por Provisiones para Titulos de Valores y Otros n.a. n.a. n.a. n.a.
Préstamos
Utilidad Operativa 4,739,881.0 8,669,934.0 6,938,294.0 7,663,468.0
Utilidad antes de Impuestos 5,612,746.0 10,342,837.0 8,316,944.0 8,483,100.0
Utilidad Neta 3,602,296.0 6,129,544.0 4,208,886.0 4,221,785.0
Utilidad Integral segtn Fitch 3,602,296.0 6,137,827.0 4,208,886.0 4,176,103.0
EBITDA Ajustado 12,727,406.0 21,221,420.0 17,797,831.0 17,875,442.0
Estado de Resultados de los Ultimos Doce Meses (UDM)
Ingresos Operativos Brutos Totales (UDM) 38,433,765.0 34,866,237.0 35,898,634.0 29,084,478.0
Depreciacion de Activos en Renta'y Arrendamiento (UDM) n.a. n.a. n.a. n.a.
Ganancias Netas sobre Préstamos y Activos Arrendados n.a. n.a. n.a. n.a.
Vendidos (UDM)
Gastos por Intereses (UDM) 10,699,615.0 9,108,014.0 7,804,717.0 8,012,800.0
Ingreso Neto por Intereses (UDM) 20,207,498.0 18,891,022.0 18,985,202.0 16,929,619.0
Cargo por Provisiones para Préstamos y Arrendamientos 2,750,526.0 2,660,800.0 4,288,754.0 4,794,911.0
(UDM)
Utilidad antes de Impuestos (UMD) 10,720,193.0 10,342,837.0 8,316,944.0 8,483,100.0
EBITDA Ajustado (UDM) 23,873,058.0 21,221,420.0 17,797,831.0 17,875,442.0
Tipo de Cambio USD1=USD1 USD1=USD1 UsD1=USD1 USD1=USD1
N.A.-No aplica
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions y CrediQ.
CrediQ, S.A.de C.V.
Informe de Clasificacién | 25 septiembre 2023 fitchratings.com 5



FitchRatings

Instituciones Financieras

No Bancarias

Financieras y Arrendamiento

El Salvador
Balance General
30jun 2023 31dic 2022 31dic 2021 31dic 2020
6 meses - Interino Cierre de afio Cierre de afo Cierre de afio
USD Unidades USD Unidades USD Unidades USD Unidades
Activos
Préstamos y Arrendamientos
Préstamos Brutos y Arrendamientos Financieros 202,106,378.0 178,520,775.0 178,990,263.0 187,104,096.0
Reservas para Pérdidas Crediticias para Préstamos, 5,975,392.0 5,424,514.0 5,474,699.0 5,507,259.0
Arrendamientos y Cuentas por Cobrar
Préstamos y Arrendamientos Netos 196,130,986.0 173,096,261.0 173,515,564.0 181,596,837.0
Arrendamiento Operativo Neto y Activos en Alquiler n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Activos Productivos 196,130,986.0 173,096,261.0 173,515,564.0 181,596,837.0
Total de Activos 222,063,773.0 205,797,978.0 207,425,405.0 214,689,185.0
Pasivos y Patrimonio
Deuday Depésitos
Total de Depésitos de Clientes n.a. n.a. n.a. n.a.
Total de Fondeo de Corto Plazo 32,195,470.0 15,972,000.0 23,482,451.0 27,077,476.0
Total de Fondeo de Largo Plazo 131,014,603.0 137,636,672.0 135,963,499.0 139,430,316.0
Deuda Subordinada de Largo Plazo n.a. n.a. n.a. n.a.
Capital Hibrido Contabilizado como Deuda n.a. n.a. n.a. n.a.
Deuda por Préstamos Totales 163,210,073.0 153,608,672.0 159,445,950.0 166,507,792.0
Total de Deuday Depésitos 163,210,073.0 153,608,672.0 159,445,950.0 166,507,792.0
Total de Pasivos 180,097,984.0 165,329,177.0 170,989,126.0 177,489,168.0
Capital Total Excl. Capital Hibrido Contabilizado como 41,965,789.0 40,468,801.0 36,436,279.0 37,200,016.0
Patrimonio
Total de Patrimonio 41,965,789.0 40,468,801.0 36,436,279.0 37,200,016.0
Total de Pasivos y Patrimonio 222,063,773.0 205,797,978.0 207,425,405.0 214,689,184.0
Tipo de Cambio USD1=USD1 USD1=USD1 UsD1=USD1 USD1=USD1
N.A.-No aplica
Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions y CrediQ.
CrediQ, S.A.de C.V.
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No Bancarias
Financieras y Arrendamiento

El Salvador
Resumen Analitico
30jun 2023 31dic 2022 31dic2021 31dic 2020

6 meses - Interino Cierre de aiio Cierre de aiio Cierre de aiio
Indicadores de Calidad de Activos (%)
Préstamos y Arrendamientos Financieros 1.7 1.8 20 2.5
Vencidos/Préstamos y Arrendamientos Financieros Brutos
Crecimiento de Préstamos y Arrendamientos Financieros 134 -0.3 -4.3 7.7
Brutos (interanual)
Reservas para Pérdidas Crediticias para Préstamos y 170.1 171.0 155.7 115.6
Arrendamientos Financieros Vencidos/Préstamos y
Arrendamientos Financieros Vencidos
Préstamos y Arrendamientos Financieros Vencidos menos -6.1 -5.7 -5.6 -2.1
Reservas para Pérdidas Crediticias/Capital Tangible
Castigos Netos/Préstamos y Arrendamientos Financieros 0.0 1.1 1.9 1.1
Brutos Promedio
Pérdida o Ganancia en Valor Residual/Valor en Libros de los n.a. n.a. n.a. n.a.
Activos Vendidos
Indicadores de Ganancias y Rentabilidad (%)
Utilidad antes de Impuestos/Activos Promedio 5.3 5.0 40 4.1
Utilidad antes de Impuestos/Activos Promedio (UDM) 5.0 5.0 3.9 4.1
EBITDA Ajustado/Ingresos Totales 62.8 60.9 49.6 61.5
EBITDA Ajustado/Ingresos Totales (UDM) 62.1 60.9 49.6 61.5
Gastos Operativos/Ingresos Netos Totales 58.5 56.0 60.0 40.9
Utilidad antes de Impuestos/Patrimonio Promedio 27.2 27.2 221 23.6
Cargos por Provisiones/Utilidad Operativa antes de 220 23.5 38.2 38.5
Provisiones
Gasto por Depreciacion/Ingresos Totales n.a. n.a. n.a. n.a.
Pérdida o Ganancia por Valor Residual/Utilidad antes de n.a. n.a. n.a. n.a.
Impuestos
Indicadores de Capitalizacion y Apalancamiento
Deuday Depésitos/Patrimonio Tangible (X) 4.0 3.9 4.6 4.7
Deuday Depdsitos/EBITDA Ajustado (X) 6.4 7.2 9.0 9.3
Deuday Depdsitos/EBITDA Ajustado (UDM) (X) 6.8 7.2 9.0 9.3
Patrimonio Tangible/Activos Tangibles 18.3 19.2 17.0 16.6
(Utilidad neta - Dividendos - Recompra de n.a. 11.0 -3.1 7.8
acciones)/Patrimonio inicial
Indicadores de Fondeo, Liquidez y Cobertura
Deuda No Garantizada/Total de Deuday Depésitos 27.3 12.8 15.5 21.0
EBITDA Ajustado/Gasto por Interés (X) 2.3 2.3 2.3 2.2
EBITDA Ajustado/Gasto por Interés (UDM) (X) 2.2 2.3 2.3 2.2
(Activos liquidos + Lineas comprometidas no 0.3 04 0.4 0.4
dispuestas)/Fondeo de Corto Plazo (X)
(Activos liquidos + Lineas comprometidas no dispuestas + 1.1 1.8 1.2 1.0
EBITDA Ajustado)/Fondeo de Corto Plazo (X)
Deuday Depésitos de Corto Plazo/Total de Deuday 19.7 104 14.7 16.3
Depdsitos
Activos sin Gravamen/Deuda No Garantizada (X) n.a. n.a. n.a. n.a.
Dividendos/Utilidad Neta 58.4 34.3 127.7 36.4
N.A.-No aplica

Fuente: Fitch Ratings, Fitch Solutions y CrediQ.
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Informacion Regulatoria

NOMBRE EMISOR O SOCIEDAD ADMINISTRADORA: CrediQ, S.A. de C.V.
FECHA DEL CONSEJO DE CLASIFICACION: 5/septiembre/2023
NUMERO DE SESION: SLV_2023_52

FECHA DE LA INFORMACION FINANCIERA EN QUE SE BASO LA CLASIFICACION:

. AUDITADA: 31/diciembre/2022;

. NO AUDITADA: 30/junio/2023.

CLASE DE REUNION (ordinaria/extraordinaria): Ordinaria
CLASIFICACION ANTERIOR (SI APLICA):

. Clasificacion de emisor en ‘EBBB(slv)’, Perspectiva Estable;
. Emision de largo plazo PBCREDIQ3 en ‘BBB(slv)’;

. Emisiones de corto plazo PBCREDIQ3 en ‘N-3(slv)’.

LINK SIGNIFICADO DE LA CLASIFICACION: Las definiciones de clasificacién de El Salvador las
puede encontrar en el sitio https://www.fitchratings.com/es/region/central-america bajo el

apartado de "Definiciones de Clasificacion de El Salvador".

Se aclara que cuando en los documentos que sustentan la clasificacion (RAC/Reporte) se alude

a calificacion debe entenderse incluido el término clasificacion.

“La opinién del Consejo de Clasificacion de Riesgo no constituird una sugerencia o
recomendacion para invertir, ni un aval o garantia de la emision, sino un factor complementario
alas decisiones de inversién; pero los miembros del Consejo seran responsables de una opinion
en la que se haya comprobado deficiencia o mala intencién, y estaran sujetos a las sanciones

legales pertinentes.”

Instituciones Financieras

No Bancarias

Financieras y Arrendamiento
El Salvador
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ESTADO DE LA SOLICITUD Y PARTICIPACION

Para obtener informacion sobre el estado de solicitud de las clasificaciones incluidas en este informe,
consulte el estado de solicitud que figura en la pagina de resumen de la entidad correspondiente en el sitio
web de Fitch Ratings.

Para obtener informacién sobre el estado de participacion en el proceso de clasificacion de un emisor
incluido en este informe, consulte el comentario de accion de clasificacion mas reciente del emisor
correspondiente, disponible en el sitio web de Fitch Ratings.

AVISO LEGAL Y DIVULGACION

Todas las clasificaciones crediticias de Fitch Ratings (Fitch) estan sujetas a ciertas limitaciones y estipulaciones. Por
favor, lea estas limitaciones y estipulaciones siguiendo este enlace:
https://www.fitchratings.com/understandingcreditratings. Ademas, las definiciones de clasificacion de Fitch para
cada escala de clasificacion y categorias de clasificacion, incluidas las definiciones relacionadas con
incumplimiento, estan disponibles en www.fitchratings.com bajo el apartado de Definiciones de Clasificacion. Las
clasificaciones publicas, criterios y metodologias estan disponibles en este sitio en todo momento. El cédigo de
conducta, las politicas sobre confidencialidad, conflictos de interés, barreras para la informacién para con sus
afiliadas, cumplimiento, y demas politicas y procedimientos de Fitch estan también disponibles en la seccion de
Cddigo de Conducta de este sitio. Los intereses relevantes de los directores y accionistas estan disponibles en
https://www.fitchratings.com/site/regulatory. Fitch puede haber proporcionado otro servicio admisible o
complementario a la entidad clasificada o a terceros relacionados. Los detalles del(los) servicio(s) admisible(s) de
clasificacion o del(los) servicio(s) complementario(s) para el(los) cual(es) el analista lider tenga sede en una
companfia de Fitch Ratings registrada ante ESMA o FCA (o una sucursal de dicha compaiiia) se pueden encontrar
en el resumen de la entidad en el sitio web de Fitch Ratings.

En la asignacion y el mantenimiento de sus clasificaciones, asi como en la realizacion de otros informes (incluyendo informacién prospectiva),
Fitch se basa en informacion factual que recibe de los emisores y sus agentes y de otras fuentes que Fitch considera creibles. Fitch lleva a cabo
una investigacion razonable de la informacion factual sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologias de clasificacién, y obtiene
verificacién razonable de dicha informacion de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuentes se encuentren disponibles para una
emision dada o en una determinada jurisdiccion. La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de la verificaciéon por
parte de terceros que se obtenga variara dependiendo de la naturaleza de la emisién clasificada y el emisor, los requisitos y practicas en la
jurisdiccion en que se ofrece y coloca la emision y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de la informacién publica
relevante, el acceso a representantes de la administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de
terceros tales como los informes de auditoria, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos,
dictdmenes legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacién independiente y competentes de
terceros con respecto a la emision en particular o en la jurisdicciéon del emisor, y una variedad de otros factores. Los usuarios de clasificaciones
e informes de Fitch deben entender que ni una investigacion mayor de hechos ni la verificaciéon por terceros puede asegurar que toda la
informacion en la que Fitch se basa en relacion con una clasificacion o un informe sera exacta y completa. En Ultima instancia, el emisor y sus
asesores sonresponsables de laexactitud de lainformacién que proporcionan a Fitch y al mercado en los documentos de ofertay otros informes.
Al emitir sus clasificaciones y sus informes, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes con respecto
alos estados financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademas, |as clasificaciones y las proyecciones de informacion
financieray de otro tipo son intrinsecamente una vision hacia el futuro e incorporan las hipétesis y predicciones sobre acontecimientos futuros
que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la comprobaciéon de los hechos actuales, las
clasificaciones y proyecciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se emitié
o afirmo una clasificacion o una proyeccion.

La informacién contenida en este informe se proporciona "tal cual" sin ninguna representacién o garantia de ningun tipo, y Fitch no representa
o garantiza que el informe o cualquiera de sus contenidos cumpliran alguno de los requerimientos de un destinatario del informe. Una
clasificacion de Fitch es una opinién en cuanto a la calidad crediticia de una emision. Esta opinion y los informes realizados por Fitch se basanen
criterios establecidos y metodologias que Fitch evalta y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las clasificaciones y los informes son un
producto de trabajo colectivo de Fitch y ninglin individuo, o grupo de individuos, es tinicamente responsable por una clasificacién o un informe.
La clasificacion no incorpora el riesgo de pérdida debido a los riesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos
sean mencionados especificamente. Fitch no estd comprometido en la oferta o venta de ningtn titulo. Todos los informes de Fitch son de autoria
compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las
opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo con el propésito de ser contactos. Un informe con una clasificacion de Fitch no es
un prospecto de emision ni un substituto de la informacién elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en
relacion con la venta de los titulos. Las clasificaciones pueden ser modificadas o retiradas en cualquier momento por cualquier razén a sola
discrecion de Fitch. Fitch no proporciona asesoramiento de inversion de cualquier tipo. Las clasificaciones no son una recomendacion para
comprar, vender o mantener cualquier titulo. Las clasificaciones no hacen ningtin comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la
conveniencia de cualquier titulo para un inversor particular, o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacién a los titulos.
Fitch recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las clasificaciones. Dichos
honorarios generalmente varian desde USD1,000 a USD750,000 (u otras monedas aplicables) por emisién. En algunos casos, Fitch clasificara
todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante en particular,
por una cuota anual. Se espera que dichos honorarios varien entre USD10,000 y USD1,500,000 (u otras monedas aplicables). La asignacion,
publicacion o diseminacion de una clasificacion de Fitch no constituye el consentimiento de Fitch a usar sunombre como un experto en conexiéon
con cualquier declaracion de registro presentada bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, el “Financial Services and Markets Act of 2000”
de Gran Bretafa, o las leyes de titulos y valores de cualquier jurisdiccion en particular. Debido a la relativa eficiencia de la publicacién y
distribucion electrénica, los informes de Fitch pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores electrénicos que para otros
suscriptores de imprenta.

Fitch Ratings, Inc. esta registrada en la Comision de Bolsa y Valores de Estados Unidos (en inglés, U.S. Securities and Exchange Commission)
como una Organizacion de Clasificacion Estadistica Reconocida a Nivel Nacional (“NRSRO”; Nationally Recognized Statistical Rating Organization).
Aunque ciertas subsidiarias de clasificacion crediticia de la NRSRO estan enlistadas en el item 3 del documento “Form NRSRO” y, como tales,
estan autorizadas para emitir clasificaciones crediticias en nombre de la NRSRO (ver https://www.fitchratings.com/site/regulatory), otras
subsidiarias no estan enlistadas en el documento “Form NRSRO” (las “no NRSRQO") y, por tanto, las clasificaciones crediticias emitidas por estas
subsidiarias no son emitidas en nombre de laNRSRO. Sin embargo, personal de las subsidiarias no NRSRO puede participar en la determinacion
de clasificaciones crediticias emitidas por, o en nombre de, la NRSRO.

Solamente para Australia, Nueva Zelanda, Taiwan y Corea del Norte: Fitch Australia Pty Ltd tiene una licencia australiana de servicios
financieros (licencia no. 337123) que le autoriza a proveer clasificaciones crediticias solamente a “clientes mayoristas”. La informacion de
clasificaciones crediticias publicada por Fitch no tiene el fin de ser utilizada por personas que sean “clientes minoristas” segtn la definicion de
la“Corporations Act 2001”".

Derechos de autor © 2023 por Fitch Ratings, Inc. y Fitch Ratings, Ltd. y sus subsidiarias. 33 Whitehall Street, New York, NY 10004. Teléfono: 1-
800-753-4824, (212) 908-0500. Fax: (212) 480-4435. La reproduccién o distribucion total o parcial esta prohibida, salvo con permiso. Todos
los derechos reservados.
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