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Informe de Revision de Informacién Financiera Intermedia

A los Participes del
Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida:

Introducciéon

Hemos revisado el balance general intermedio que se acompafia del Fondo de Inversion Cerrado de Capital de
Riesgo Atlantida al 30 de junio de 2023, y los estados de resultado integral intermedio, de cambios en el patrimonio
intermedio y de flujos de efectivo intermedio por el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2023, y un
resumen de las principales politicas contables y sus notas explicativas. La Administracién es responsable por la
preparacion y presentacion de esta informacién financiera intermedia de conformidad con las normas contables
para fondos de inversion vigentes en El Salvador, cuyas diferencias con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera se presentan en la nota (30) a los estados financieros intermedios. Nuestra
responsabilidad es expresar una conclusion sobre esta informacion financiera intermedia con base en nuestra

revision.
Alcance de la Revisién

Efectuamos nuestra revisién de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410, Revision de
Informacién Financiera Intermedia Desempenada por el Auditor Independiente de la Entidad. Una revision de
informacion financiera intermedia consiste en hacer averiguaciones, principalmente con las personas
responsables de los asuntos financieros y contables, y aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos
de revisiéon. Una revision es, sustancialmente, menor en alcance que una auditoria conducida de acuerdo con las
Normas Internacionales de Auditoria y, en consecuencia, no nos permite obtener una seguridad de identificar
todos los asuntos importantes que podrian ser identificados en una auditoria. En consecuencia, no expresamos

una opinion de auditoria.

Conclusion

Con base en nuestra revision, nada ha llamado a nuestra atencidon que nos haga creer que la informacion
financiera intermedia que se acompafia del Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida al 30 de
junio de 2023 y por el periodo de seis meses terminado en esa fecha, no esta preparada, en todos sus aspectos
importantes, de conformidad con las normas contables para fondos de inversién vigentes en El Salvador.

Otro Asunto

El balance general al 31 de diciembre de 2022 del Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida fue
auditado por otros auditores quienes expresaron una opinion sin salvedades en su informe del 20 de enero de
2023. Los estados de resultado integral intermedio, de cambios en el patrimonio intermedio y de flujos de efectivo
intermedio por el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2022, fueron revisados por otros auditores
quienes expresaron una conclusion sin salvedades en su informe del 15 de agosto de 2022.
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Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Administrado por: Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion

(Compaiiia Salvadoreia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S.A.)

(San Salvador, Republica de El Salvador)

Balance General Intermedio

Por los afios terminados al 30 de junio de 2023 (No auditados) y 31 de diciembre 2022 (Auditados)

(Cifras en ddlares de los Estados Unidos de América, excepto el nimero de cuotas de participantes)

Activo
Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones financieras

Total activos

Pasivo
Pasivos corrientes
Préstamos con bancos y otras entidades del Sistema Financiero

Cuentas por pagar

Pasivos no corrientes
Préstamos de largo plazo
Total pasivos

Patrimonio

Participaciones

Resultados del presente ejercicio
Patrimonio restringido

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Numero de cuotas de participacion emitidas y pagadas

Valor unitario de cuota de participacion

Nota

~

13
1"

13

15

Las notas que se acompafan son parte integral de los estados financieros.

Gabriel Eduardo Delgado Suazo
Representante Legal

José Javier Ibanez Sanchez

Contador General

023 022
2,348,973.71 3,621,881.05
234,370,719.24 230,764,426.61
236,719,692.95 234,386,307.66
482,055.98 393,920.46
402,887.74 7,914,616.57

23,989,480.14

24,324,129.75

24,874,423.86

32,632,666.78

199,762,554.15
7,106,017.50
4,976,697.44

196,776,943.44
0.00
4,976,697.44

211,845,269.09

201,753,640.88

236,719,692.95 234,386,307.66
7,949 7,834
26,650.56 25,753.59

Francisco Javier Mayora Re

Gerente General




Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Administrado por: Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
(Compaiiia Salvadoreia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S.A.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Estado de Resultado Integral Intermedio
(No auditados)

Por el periodo de seis meses terminado el 30 de junio 2023 y 2022

(Cifras en ddlares de los Estados Unidos de América, excepto el nimero de cuotas de participantes)

Nota 2023 2022

Ingresos de operacion:

Ingresos por inversiones 16 10,447,842.63 8,652,225.17
Gastos de operacion:

Gastos financieros por operaciones con instrumentos financieros 16 (23,777.08) (79,292.27)

Gastos por gestion 18 (2,461,428.35) (2,002,443.73)

Gastos generales de administracion y comités 19 (5,159.01) (88,426.86)
Resultados de operacion 7,957,478.19 6,482,062.31
Gastos por obligaciones con instituciones financieras (851,445.10) (694,246.58)
Otros gastos 20 (15.59) (2,453.85)
Resultado integral total del periodo 7,106,017.50 5,785,361.88
Ganancias por titulo Participacion Basicas (expresada en moneda (US$) dolares

de los Estados Unidos de America por cuota): 893.95 738.49
Beneficios netos por cuota
Beneficios netos por distribuir 893.95 738.49
Numero de cuotas de participaciéon emitidas y pagadas 7,949 7,834

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros.

Gabriel Eduardo Delgado Suazo
Representante Legal

Francisco Javier Mayora Re
Gerente General

José Javier Ibafiez Sanchez
Contador General




Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantid:

Administrado por: Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
(Compaiiia Salvadorefia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S.A.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Estado de Cambios en el Patrimonio Intermedic
(No auditados)

Por el periodo de seis meses terminado el 30 de junio 2023 y 2022
(Cifras en délares de los Estados Unidos de América)

Resultados por Patrimonio
CONCEPTOS Nota Participaciones aplicar restringido Patrimonio total
Balance al 1 de enero de 2022 165,775,000.00 2,054,339.51 0.00 167,829,339.51
Incremento por nuevas cuotas de participacion 25,389,385.21 0.00 0.00 25,389,385.21
Beneficios distribuidos 0.00 (2,054,339.51) 0.00 (2,054,339.51)
Utilidad del periodo 0.00 5,785,361.88 0.00 5,785,361.88
Balance al 30 de junio de 2022 191,164,385.21 5,785,361.88 0.00 196,949,747.09
Balance al 1 de enero de 2023 196,776,943.44 0.00 4,976,697.44 201,753,640.88
Incremento por nuevas cuotas de participacion 2,985,610.71 0.00 0.00 2,985,610.71
Utilidad del periodo 0.00 7,106,017.50 0.00 7,106,017.50
Balance al 30 de junio de 2023 15 199,762,554.15 7,106,017.50 4,976,697.44 211,845,269.09
Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros.
Gabriel Eduardo Delgado Suazo Francisco Javier Mayora Re
Representante Legal Gerente General

José Javier Ibahez Sanchez
Contador General




Fondo de Inversiéon Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Administrado por: Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
(Compaiiia Salvadoreia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida, S.A.)
(San Salvador, Republica de EI Salvador)

Estado de Flujos de Efectivo Intermedio
(No auditados)
Por el periodo de seis meses terminado el 30 de junio 2023 y 2022

(Cifras en dolares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo provenientes de actividades de operacion
Intereses recibidos

Pagos a proveedores de servicios

Pago de intereses sobre préstamos

Otros pagos relativos a la actividad

Efectivo neto (usado en) provisto por actividades de operacion

Flujos de efectivo provenientes de actividades de inversion
Adgquisicion de inversiones financieras
Venta de inversiones financieras

Efectivo neto provisto por (usado en) actividades de inversion

Flujos de efectivo provenientes de actividades de financiamiento
Aportes de los participes
Préstamos recibidos

Préstamos pagados
Pago de beneficios a participes
Efectivo neto (usado en) provisto por actividades de financiamiento

Disminucion neta en el efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalente de efectivo al 1 de enero
Efectivo y equivalentes de efectivo al 30 de junic

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros.

Gabriel Eduardo Delgado Suazo
Representante Legal

José Javier Ibafiez Sanchez

Contador General

Nota

13

2023 2022
2,317,523.42 8,663,725.93
(26,988.52) (5,333,445.40)
(856,773.17) 0.00
(2,480,797.17) (775,992.70)
(1,047,035.44) 2,554,287.83
(2,994,559.17) (28,452,933.26)
7,518,585.75 0.00
4,524,026.58 (28,452,933.26)
2,985,610.71 19,604,023.33
0.00 3,731,022.37
(241,186.02) 0.00
(7,494,323.2) 0.00
(4,749,898.48) 23,335,045.70
(1,272,907.34) (2,563,599.73)
3,621,881.05 6,523,845.28
2,348,973.71 3,960,245.55

Francisco Javier Mayora Re

Gerente General




Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Administrado por: Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
(Compaiiia Salvadoreiia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Intermedios (No auditadas)

Al 30 de junio de 2023

(Cifras en ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota 1. Identificacion del Fondo

a)

b)

d)

e)

g)
h)

Los Estados Financieros y las notas que acompanan corresponden al Fondo de Inversion
Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida (en adelante “el Fondo”) el cual fue autorizado segun
resolucion del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero CD 29/2021
de fecha 26 de julio de 2021, inscrito bajo el asiento registral numero FC-0001-2021.

El Fondo inici6é operaciones el 18 de agosto de 2021.

Las cifras presentadas en los Estados Financieros y las de sus notas, tienen su origen en los
saldos definitivos del Libro Diario Mayor, los cuales son elaborados de acuerdo con los modelos
establecidos en el Capitulo V del Manual de Contabilidad para Fondos de Inversion, NDMC-
08.

Los Estados Financieros Intermedios que se presentan, son el Balance General al 30 de junio
de 2023 y al 31 de diciembre de 2022, y el resto de los estados financieros intermedios cubren
el periodo del 1 de enero al 30 de junio de 2023 y 2022.

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida es clasificado como cerrado,
constituido en El Salvador con domicilio en la ciudad de San Salvador, Departamento de San
Salvador, El Salvador, y su direccion es: 87 Av. Norte y calle El Mirador, Complejo World Trade
Center, Edificio Torre Quattro, Oficina 10-02; Col. Escalén.

El Fondo tiene por objeto la inversién en acciones y valores de deuda emitidos por sociedades
cuyas acciones no se encuentran inscritas en una bolsa de valores. Dichas sociedades pueden
ser de cualquier tamafo, antigiedad, giro o sector. Los proyectos empresariales que se
busquen financiar con la inversidon podran ser de mediano y largo plazo y de cualquier tipo,
cumpliendo con los limites maximos o minimos establecidos en la Politica de Inversion del
Fondo. Asimismo, el Fondo podra invertir en titulos valores de oferta publica, tanto del sector
publico como del sector privado, asi como Valores de Titularizacién, cuotas de participacion de
Fondos de Inversion Abiertos y Cerrados, Acciones y demas titulos, cumpliendo con los limites
maximos o minimos establecidos en la Politica de Inversion del Fondo.

Este Fondo de Inversion esta recomendado para aquellos participes personas naturales o
juridicas que deseen manejar su inversion en el mediano (de 3 a 5 afios) - largo plazo (mas de
5 anos), que no necesiten liquidez inmediata, con una media a alta tolerancia al riesgo,
dispuesto a asumir pérdidas y con conocimiento y experiencia en Mercados de Capitales y del
funcionamiento de Fondos de Capital de Riesgos.

El Fondo fue constituido por un plazo de 99 afios.

Los Estados Financieros Intermedios al 30 de junio de 2023 fueron aprobados por Junta
Directiva N°. 08/2023 de fecha 17 de agosto de 2023 para la respectiva divulgacion.




Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Administrado por: Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
(Compaiiia Salvadoreiia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Intermedios (no auditados)

Nota 2.

)

Los Estados Financieros Intermedios no podran ser modificados luego de haberlos divulgado
ni aun por los participes del Fondo, a menos que la Superintendencia del Sistema Financiero
determine la existencia de datos que alteren, modifiquen o afecten los Estados Financieros
intermedios publicados, a las notas o que estas ultimas no han sido publicadas en su totalidad,
podra requerir a la Gestora por cuenta del Fondo efectie los cambios necesarios, por lo que
se hara una nueva publicacion, en el mismo periédico de circulacion nacional que fue publicada
originalmente, acompafiado de su nota explicativa propuesta por la Gestora y aprobada por la
Superintendencia.

El Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo, es administrado por Atlantida Capital,
S.A. Gestora de Fondos de Inversion, cuya actividad principal es la administracion de fondos
de inversién, es una sociedad salvadorena Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida,
S.A., regida por las leyes de El Salvador y supervisada por la Superintendencia del Sistema
Financiero, con domicilio en la ciudad de San Salvador, Departamento de San Salvador, El
Salvador, y su direccion es: 87 Av. Norte y calle El Mirador, Complejo World Trade Center,
Edificio Torre Quattro, Oficina 10-02; Col. Escalén.

Bases de Preparacion

2.1.

2.2.

2.3.

Declaracion sobre las Bases de Preparacion

Las normas utilizadas en la preparacién de los Estados Financieros intermedios han sido
emitidas por el Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El Salvador. Los Estados
Financieros Intermedios han sido preparados por la Gestora con base a las normas emitidas
por el Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El Salvador que le son aplicables
y las Normas Internacionales de Informacion Financiera, prevaleciendo la normativa emitida
por el Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El Salvador, cuando haya conflicto
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Ademas, cuando éstas presenten
diferentes formas y opciones para medir y contabilizar un mismo elemento o evento se debera
adoptar el criterio mas conservador de las Normas Internacionales de Informacion Financiera.
Se debera presentar en nota las principales divergencias entre las normas utilizadas y las
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Las principales divergencias entre las normas utilizadas y las NIIF se detallan en la Nota N°30.

Bases de medicion

Los estados financieros intermedios del Fondo han sido valorados al costo histérico de las
transacciones con excepcion de inversiones en titulos valores, las cuales estan valoradas a
valor razonable.

Moneda funcional y de presentacion

La moneda de medicion y de presentacion de los estados financieros intermedios es el délar
de los Estados Unidos de América (US$), moneda de curso legal en El Salvador desde el afio
2001. Las cifras de los Estados Financieros y las de sus notas estan expresados en cifras
enteras en ddlares de los Estados Unidos de América con dos decimales.




Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Administrado por: Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
(Compaiiia Salvadoreiia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Intermedios (no auditados)

24.

2.5.

Uso de estimaciones y criterios

La preparaciéon de los estados financieros intermedios requiere que se realicen ciertas
estimaciones y supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos, y la exposicion de
los pasivos contingentes y saldos de ingresos y gastos por los periodos informados en los
estados financieros intermedios. Los activos y pasivos son reconocidos en los estados
financieros intermedios cuando es probable que futuros beneficios econdmicos fluyan hacia
o desde la entidad y que las diferentes partidas tengan un costo o valor que puede ser
confiablemente medido. Si en el futuro estas estimaciones y supuestos, que se basan en el
mejor criterio de la Administracion a la fecha de los estados financieros intermedios, se
modificaran con respecto a las actuales circunstancias, los estimados y supuestos originales
seran adecuadamente modificados en el periodo en que se produzcan tales efectos y
cambios.

Cambios en politicas contables
Al 30 de junio de 2023, el Fondo no habia efectuado ningin cambio en las politicas contables.

Nota 3. Politicas Contables Significativas

3.1

3.2

3.3

Base de presentacion
Los estados financieros intermedios son preparados de conformidad con las practicas
contables contenidas en el Manual de Contabilidad para Fondos de Inversion (NDMC-08).

Declaraciéon de cumplimiento con Normas de Informacién Financiera adoptadas en El
Salvador

Segun acuerdo del Consejo de Vigilancia de la Contaduria Publica y Auditoria de fecha 9 de
julio de 2010, se establece que a partir del ejercicio econémico que inicia el 1 de enero de
2011, las empresas deberan presentar sus estados financieros con propédsito general con
base a Normas Internacionales de Informacién Financiera (versién completa) o con base a
la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES). EI mismo acuerdo establece que en tanto no adopten la normativa
contable internacional, no estaran incluidos en este acuerdo, los bancos del sistema y los
conglomerados de empresas autorizadas por la Superintendencia del Sistema Financiero,
asi como los intermediarios financieros no bancarios y las sociedades de seguros.

Tampoco estaran incluidos en este acuerdo, las instituciones administradoras de fondos de
pensiones y los fondos de pensiones, que aplican las normas contables establecidas por la
Superintendencia de Pensiones; ni las casas de corredores de bolsa, las sociedades de
deposito y custodia de valores, almacenes generales de depdsito, Sociedad gestora de
fondos de inversion y Bolsas de Valores, que aplican las normas contables emitidas por
Banco Central de ElI Salvador de Reserva de El Salvador supervisadas por la
Superintendencia del Sistema Financiero.

Esta misma disposicion del Consejo de Vigilancia de la Contaduria Publica y Auditoria seria
aplicable a las sociedades constituidas con el propésito unico de constituir y administrar
fondos de inversién de acuerdo con la Ley de Fondos de Inversion.

Estados financieros basicos

Los estados financieros intermedios en conjunto del Fondo estan conformados por el Balance
General Intermedio, Estado de Resultado Integral Intermedio, Estado de Cambios en el
Patrimonio Intermedio, Estado de Flujos de Efectivo Intermedio, y las notas a los estados
financieros intermedios.




Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Administrado por: Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
(Compaiiia Salvadoreiia, Parte del Conglomerado Financiero Atlantida,
Actuando como Subsidiaria de Inversiones Financieras Atlantida. S.A.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Intermedios (no auditados)

3.4

3.5

Los activos y pasivos se clasifican en corrientes y no corrientes. El orden de presentacion en
el Balance General es de activos corrientes a no corrientes, clasificando primero los activos
de mayor liquidez. Los ingresos y gastos son registrados bajo el método de acumulacién sobre
la base de lo devengado. El Estado de Resultado Integral clasifica los gastos desglosados y
agrupados por su naturaleza. El Estado de Flujos de Efectivo se prepara utilizando el método
directo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo estan representados por cuentas bancarias, depoésitos
bancarios en cuentas corrientes (a la vista) y a plazo. El efectivo incluye el dinero o su
equivalente. Las partidas incluidas en efectivo son: moneda, y depdsitos bancarios en cuentas
corrientes, de ahorro y depositos a plazo fijo. En el Estado de Flujos de Efectivo, los flujos de
efectivo se han clasificado en flujo de efectivo proveniente de actividades de operacion, de
inversion y de financiamiento, y su clasificacion dependera de la naturaleza de las actividades
que generaron esos flujos de efectivo.

Activos y pasivos financieros
Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable.

El Fondo reconoce un activo o un pasivo financiero en su Balance General, sélo cuando pase
a ser parte de las condiciones contractuales del instrumento.

Las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas aplicando el
método de la fecha de contratacion aplicando los siguientes:

I. En caso de compra, se reconocera el activo a ser recibido y el pasivo a pagar por él en
la fecha de contratacion; y

Il. En caso de venta, se retirara el activo vendido contra la cuenta por cobrar
correspondiente y reconozca la ganancia o pérdida del activo desapropiado en la fecha
de contratacion.

El Fondo clasificara los activos y pasivos financieros, conforme a su medicién posterior al
valor razonable.

Medicién de valor razonable

Los precios los obtendra de las siguientes fuentes:

a) En el caso de instrumentos financieros de emisores locales, los precios que provea un

agente especializado en valuacion de valores;

b) En el caso de instrumentos financieros de emisores extranjeros, los precios que provea

un agente especializado en valuacion de valores o un sistema de informacién bursatil o
financiero internacional reconocido por la Superintendencia; y

c) Respecto de los instrumentos financieros cuyos precios no puedan ser obtenidos de

ninguna de las fuentes citadas anteriormente, el Fondo ha definido una metodologia
propia para la valoracion de dichos instrumentos, la cual esta disponible en cualquier
momento para ser verificada por la Superintendencia.
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3.6 Transacciones en moneda extranjera

El Fondo elabora sus estados financieros intermedios en délares de los Estados Unidos de
América, ya que ésta es una moneda de curso legal en El Salvador. Los activos y los pasivos
registrados en otras monedas, si los hubiere, se convierten a ddlares de los Estados Unidos
de América al tipo de cambio vigente a la fecha de los estados financieros intermedios. Las
transacciones que se llevan a cabo durante los periodos se registran de acuerdo con la tasa
de cambio vigente en la fecha de la transaccion. Las pérdidas y ganancias por transacciones
de cambio de moneda se registran como otros ingresos (gastos) en el Estados de Resultado
Integral que se incluyen.

Nota 4. Politica de Inversién

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida podra invertir en valores de oferta
publica y privada, representativos de capital o de deuda de empresas de cualquier tamario,
antigliedad, giro o sector. Los proyectos empresariales que se busquen financiar con la inversion
podran ser de mediano y largo plazo y de cualquier tipo. Las inversiones seran realizadas con base
en analisis previos de posibles riesgos, viabilidad y rendimiento de los instrumentos y/o proyectos,
cuidando siempre los beneficios de los participes y de acuerdo con los limites maximos o minimos
que a continuacion se sefialan, cualquier limite por encima del porcentaje mencionado requerira
de autorizacion de la Junta Directiva de la Gestora.

Para valores de Oferta Privada:

1.Tamaiio de sociedades Min Max Base

Microempresa 0% 90% De los activos del Fondo de Inversion
Pequefia Empresa 0% 90% De los activos del Fondo de Inversion
Mediana Empresa 0% 90% De los activos del Fondo de Inversién
Gran Empresa 0% 90% De los activos del Fondo de Inversién
2. Giro Empresarial Min Max Base

Industria basica 0% 90% De los activos del Fondo de Inversién
Entidades Financieras 0% 90% De los activos del Fondo de Inversion
Servicios de Telefonia 0% 90% De los activos del Fondo de Inversion

Otros Giros empresariales definidos
por el Ministerio de Economia 0% 90% De los activos del Fondo de Inversion

3. Ainos de funcionamiento de la sociedad

objeto de inversion Min Max Base
Cero afios de Funcionamiento 0% 30% De los activos del Fondo de Inversion
De 1 a 5 afios de funcionamiento 0% 90% De los activos del Fondo de Inversion
Mas de 5 afios de funcionamiento 0% 90% De los activos del Fondo de Inversion
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4. Por Concentracion Min Max Base
En Sociedades Objeto de Inversion 0% 90% De los activos del Fondo de Inversién
En una sola Sociedad Objeto de Inversion 0% 90% De los activos del Fondo de Inversion,

durante los primeros tres afios de
funcionamiento del Fondo.

En una sola Sociedad Objeto de Inversion 0% 50% De los activos del Fondo de Inversion, a
partir del tercer afio cumplido de
funcionamiento del Fondo.

5. Zonas Geograficas de la Sociedad Objeto Min Max Base

de Inversion

Zona Occidental (Santa Ana, Ahuachapan, 0% 90% De los activos del Fondo de Inversion
Sonsonate)

Zona Central (La Libertad, San Salvador, 0% 90% De los activos del Fondo de Inversion
Chalatenango)

Zona Paracentral (Cabafas, La Paz, Cuscatlan, 0% 90% De los activos del Fondo de Inversion
San Vicente, Usulutan)

Zona Oriental (San Miguel, Morazan, La Union) 0% 90% De los activos del Fondo de Inversién
6. Tipos de Proyectos Empresariales Min Max Base

Energia 0% 90% De los activos del Fondo de Inversién
Software 0% 90% De los activos del Fondo de Inversién
Administrativos 0% 90% De los activos del Fondo de Inversion
Desarrollos/Gestion de Productos 0% 90% De los activos del Fondo de Inversion
Otros tipos de proyectos 90% De los activos del Fondo de Inversién
7. Por concentracion de grupo empresarial o Min Max Base
conglomerado

Por grupo empresarial 0% 90% De los activos del Fondo de Inversion
Por conglomerado 0% 90% De los activos del Fondo de Inversion
8. Por Sectores econémicos Min Max Base

Servicios 0% 90% De los activos del Fondo de Inversion
Comercio 0% 90% De los activos del Fondo de Inversion
Finanzas 0% 90% De los activos del Fondo de Inversion
Industrial 0% 90% De los activos del Fondo de Inversion
Otros 0% 90% De los activos del Fondo de Inversiéon
9. Plazo de desarrollo de los proyectos Min Max Base

De 1 a 5 afios de desarrollo 0% 90% De los activos del Fondo de Inversién
Mas de 5 afos de desarrollo 0% 90% De los activos del Fondo de Inversion
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Para valores de oferta publica:

1.Titulos financieros Min Max Base
Valores de titularizacién 0% 25%  De los activos del Fondo de titularizacion
Cuotas de participacién de Fondos Abiertos Locales 0% 25%  De las cuotas colocadas por otro Fondo
Cuotas de participacion de Fondos Cerrados Locales 0% 25%  De las cuotas colocadas por otro Fondo
Cuotas de participacion de Fondos Extranjeros 0% 25%  De los activos del Fondo de Inversion
Certificados de inversién 0% 25%  De los activos del Fondo de Inversion
Papel bursatil 0% 25%  De los activos del Fondo de Inversion
Acciones 0% 20%  De los activos del Fondo de Inversion
2.Clasificacion de riesgo Min Max Base
Renta Fija:

Corto plazo Desde N3 0% 25%  De los activos del Fondo de Inversion

Mediano/Largo Plazo desde B- 0% 25%  De los activos del Fondo de Inversion
Renta Variable: no se requiere rating de riesgo. 0% 20%  De los activos del Fondo de Inversion
3. Sector Econémico Min Max Base
Servicios 0% 25%  De los activos del Fondo de Inversion
Comercio 0% 25%  De los activos del Fondo de Inversion
Finanzas 0% 25%  De los activos del Fondo de Inversion
Industrial 0% 25%  De los activos del Fondo de Inversion
Otros 0% 25%  De los activos del Fondo de Inversion
4. Origen de instrumentos
Local 0% 25%  De los activos del Fondo de Inversion
Extranjero 0% 25%  De los activos del Fondo de Inversion
5. Por concentracion de grupo
Emisiones realizadas por vinculadas 0% 10%  De los activos del Fondo de Inversion
6. Duracion del portafolio

20

Duracion Ponderada del Portafolio 0% afios  De los activos del Fondo de Inversién
7. Por grado de liquidez
Alta Liquidez: Certificados de depdsitos a plazo fijo,
LETES, CENELIS, Reportos, cuentas de ahorro y
corrientes 10% 25%  De los activos del Fondo de Inversion

Para mas detalle sobre la politica de inversiones puede consultar en el apartado de “Politica
de Inversion” del Reglamento Interno.
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