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ll. GESTION ADMINISTRATIVA

Valores Cuscatlan, S.A. de C.V., (casa de corredores de Bolsa), su finalidad principal es la
intermediacion de valores y servicios financieros en el mercado bursétil a través de la Bolsa de
Valores, incluyendo las operaciones de mercado primario, mercado secundario y operaciones de
reporto, establecidas por la Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V.

Al cierre de 2022, Valores Cuscatlan, S.A de C.V. reporta una utilidad neta de US$49.498.34, la
cual significé una rentabilidad sobre el patrimonio (ROE) de 2.1% y una rentabilidad sobre los
activos totales (ROA) de 2.1%. los activos muestran un leve incremento del 2.1%, los ingresos
reflejan un incremento del 5.2% equivalente a $10,096.6.

Principales rubros e indices financieros

| Cifras en US$ Délares

BALANCE 2022 2021 % Variacion
Activo Total 2,406,006.1 2,355,536.2 2.1%
Pasivos Total 36,385.7 35,414.2 3%
Patrimonio 2,369,620.4 2,320,122.1 2.1%
RESULTADOS 2022 2021 % Variacion
Ingresos Totales 204,767.7 194,671.1 5.2%
Costos y Gastos Totales 135,078.2 135,613.3 -0.4%
Utilidad(pérdida) antes de ISR 69,689.5 59,057.7 18.0%
Utilidad(pérdida) del periodo 49,498.3 39,8345 24.3%
RENTABILIDAD 2022 2021

Incremento (Decremento) Ingresos 5.2% -1.8%
Incremento (Decremento) Resultado Neto 24.3% 27.1%

ROA 2.1% 1.7%

ROE 2.1% 1.7%

Margen de Utilidad Neta 24.2% 20.5%
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BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE 2022Y 2021
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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
Valores Cuscatlan E| Salvador, S.A. de C.V. (Casa de Corredores de Bolsa):

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Valores Cuscatlan El Salvador, S.A. de C.V. (Casa de Corredores
de Bolsa) (“la Compania"), que comprenden |os balances generales, los estados de operaciones bursatiles y de
operaciones de administracion de cartera al 31 de diciembre de 2022 y 2021, y los estados de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, y notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas, y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2022 y 2021 y por los anos terminados
en esas fechas han sido preparados, en todos sus aspectos importantes, de conformidad con las Normas
Contables para Casas de Corredores de Bolsa vigentes en El Salvador y las bases de presentacion y politicas
contables detalladas en [a nota (2) a los estados financieros

Bases de la Opinién

Efectuamos nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades
del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros de nuestro informe. Somos independientes
de la Compania de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad emitido por el
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA), junto con
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en El Salvador, y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el
Codigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Asuntos de Enfasis

- Base de contabilidad: Llamamos la atencion a la nota (2) a los estados financieros, la cual describe las bases
de contabilidad. Los estados financieros y sus notas han sido preparados de conformidad con las normas
contables para casas de corredores de bolsa vigentes en El Salvador, cuyas diferencias con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera se detallan en la nota (17) a los estados financieros.

- Compaiias afiliadas y relacionadas: Llamamos la atencién a la nota (12) a los estados financieros que
describe que Valores Cuscatlan El Salvador, S.A. de C.V. (Casa de Corredores de Bolsa) es miembro de un
grupo de compaiiias afiliadas y relacionadas que estan bajo una misma direccion y control, existiendo
transacciones con las mismas, siendo la operacion principal la intermediacién de valores y servicios
financieros en el mercado bursatil. En consecuencia. es posible que las condiciones bajo las cuales se llevan
a cabo las transacciones no sean las mismas que resultarian de ser éstas con entidades independientes.

Estos asuntos no afectan nuestra opinion sobre los estados financieros.
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Respunsabilidades de la Direccion y fos Cncargados oel Gobierne de la Cntidad en Refacidn con foa
Estados Financieros

La direccion es responsable de la preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con las normas
contables para casas de corredores de bolsa vigentes en El Salvador y las bases de presentacion y politicas
contables detalladas en la nota (2) a los estados financieros, y del confrol interno que la direccion considers
necesario para permitic la preparacién de estados financieros libres de errores significatives, debide a fraude o

equivocacian.

En la preparacion de los estados financieros, |a direccion es responsable de la evaluacion de la capacidad de la
Compaiiia de continuar come negocio en marcha, revelando, segln corresponda, los asuntos relacionados con
el negocio en marcha y utilizando el principio contable de negocio en marcha, excepto si se tiene la intencion de
liguidar la Compania o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los encargados del gobierno de la entidad tienen la responsabilidad de la supervision del proceso de informacion
financiera de la Compafia.

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditorfa de los Estados Financieros

Muestros objetives son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de errores significativos, debido a fraude o equivocacién, v emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
reglizada de conformidad con las Mormas Internacionales de Auditoria siempre detecte errores significativos
cuando existen. Los errores pueden deberse a fraude o equivocacion y se consideran significativas si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente gue influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

» Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros debido a fraude o
equivocacion, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada para proporcionar una base para nuestra opinian. El
riesgo de no detectar errores significativos debido a fraude es mas elevado que en el caso de errores
significativos debido a equivocacion, ya gue el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la elusion del control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar procadimientos
de auditoria gue sean adecuados en funcion de las circunstancias.

» Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
y la correspondiente informacidn revelada por la direccidn.

» Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la direccion, del principio contable de negocio en marcha,
y basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
significativa relacionada con heches o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre |a
capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha. Si concluyéramos que existe una
incertidumbre significativa, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros, o si dichas revelaciones no son adecuadas,
fue expresemos una opinién modificada. Muestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden
ser causa de que la Compania deje de ser un negocio en marcha,
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Comunicamos a los encargados del gobierno de Valores Cuscatlan El Salvador, S.A. de C.V. (Casa de
Corredores de Bolsa) en relacion con, entre otros asuntos, el alcance y la oportunidad planificados de la
auditoria y los hallazgos significativos de |a auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los encargados del gobierno de la entidad una declaracion de que hemos cumplido
los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y comunicado a ellos acerca de todas
las relaciones y demas asuntos de los que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Informe sobre Otros Requerimientos Legales y Regulatorios
De conformidad con la NRP-018, Normas Técnicas para la Prestacion de Servicios de Auditoria Externa, hemos

emitido informes que contienen nuestra opinién con esta misma fecha y por separado sobre el cumplimiento de
ciertas disposiciones legales y regulatorias aplicables y de control interno de la entidad.

Registr'o ll\l°'422 Director Encargado de la Auditoria
Ciro Rémulo Méjia Gonzalez Registro N° 3360
Representante Legal
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VALORES CUSCATLAN EL SALVADOR, 5. A DECV.
(Casa de Comedores de Bolsa)

(Compafia Salvadorefia, Subsidlara de Banco Cuscatlan de Bl Salwador, 5.4.)
{La Libertad, Repibtlica de B Salvadar)
Balances Generales

Al 21 de diciemtbre de 2022 y 2021

{Cifras en Dolares de los Estados Unidos de América)

Hota 2022 2021
Activo
Activos comientes: 2,380.142.08 233887221
Bancos y otras instituciones financieras 412 22673103 2.218.605.85
Disponible restringido 4.10 114.285.00 114,.288.00
Cuentas y documentos por cobrar oo F44.08
Impuesios 74466 8,651.30
(Gastos pagados por anticipado 47037 404,00
Activos no coTientes: 16, 684.00 18,854.00
Inversiones financieras a large plazo 5 16.B84.00 18 854.00
Tofal activos 2.406.005.08 235553421
Pasivo
Pasivos comientes: 35,385 66 35.414.15
Obligaciones por operaciones bursatles 26411 0.00
Cuentas por pagar 15 14,006 03 13,198.08
Impuestos por pagar propeos 14 21,124 .62 17.218.09
Total pasivos 35,385 68 35.414.15
Patrimonio: 13 2,360.620.40 2340, 122108
Capital: 1,254, 200.00 1.254 200,00
Capital social 1,254, 20000 1.254 200,00
Reservas de capital: B17,182 58 B17,182.58
Resenva legal B17.162.58 81716258
Resultados: 288 257 B2 243,750,438
Resultados acurmulados 248 TEE 48 208, 825.02
Resultados del periodo 48,488 34 3853448
Total pasive mas patrimonic 2.406.005.08 2.365.538.21
Cuentas contingentes de compromisos y control propias:

Cuentas confingentes de compromisos dewdoras: 172 F&E B3 122 564 49
Garantias nb:rga:hs . 114_286.00 11428800
(Otras contngencias y compromisos BIT2E3 89.273.40

Cuentas de control: 131.150.00 131,150.00
Walores y bienes propios en custodia 16.884.00 18,864.00
Valores y bienes propics cedidos en garantia 10 11428500 114.288.00

Total 253,708 B3 25371449

Contingentes y de compromisos acreedoras:

Cuentas contingentes y de compromisos acresdoras: 122 RSB B3 122 564 49
Responsabilidad por garantias otorgadas 114_286.00 114,288.00
Responsabilidad por otras contingencias y compromisos BoT2R3 8.273.40

Cuentas de control acreedoras: 131 150,00 131.150.00
Contracuenta valores y bienes propios en custodia 16.854.00 16 85400
Contracuenta valores y bienes propios cadides en garantia 10 114,285 00 114 288,00

Total 253.708.83 25371449




VALORES CUSCATLAN EL SALVADOR, 5.A. DE C.V.
{Casa de Corredores de Bolsa)
(Compariia Salvadorefia, Subsidiaria de Banco Cuscatlan de El Salvador, 5.A.)

{La Libertad, Republica de El Salvador)
Estados de Resultados
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Cifras en Dolares de los Estados Unidos de América)

Hota 2022 2021

Ingresos:

Ingresos de operacidn: 180,215.82 150,783.91
Ingresos por servicies bursatiles e inversiones 106,085.95 80,871.30
Ingresos diversos B4 110,87 G0,812.52

Egresos:

Gastos de operacion: 135,033.16 135,613.34
Gastos de operacion de servicios bursatiles 48 ,548.54 30,082.88
Gastos generales de administracion y de personal de operaciones bursatiles 85,384 62 Q5 650.45

Resultados de operacion 25,182.66 15,170.57

Mas:

Ingresos financieros: 44 551.83 43.887.14
Ingresos por inversiones financieras 2,110.00 5,887.72
Ingresos por cuentas y documentos por cobrar 42 441.83 38,190.42

Resultados antes de intereses e impuestos 88,734 49 58,057.71

Gastos financieros: 45.00 0.00
Otros gastos financiems 45.00 0.00

Resultados después de intereses y antes de impuesto 608 680.40 58,057.71

Impueste sobre la renta: 2123278 17,584.18
Impuesto sobre la renta 14 2123278 17.584.16

Resultados después de impuesto 48.458.71 41,473.55

Ingresos extracrdinarios: 1,468.79 153.14
Ingresos extraordinarics 1.468.79 153.14

Gastos extraordinarios: 427 16 1,782.23
Gastos extraordinarios 427.16 1,782.23

Resultado del periodo 40.498.34 30,834 .45

Utilidades retenidas al principio del afio 24875048 208,025.02

Total de utilidades retenidas al finalizar el afic 208,257.82 248,759.48

Utilidad por accion:

Utilidad del ejercicio antes de impuestas (dolares por accion) 0.08 0.05
Utilidad del ejercicio antes de partidas extraordinarias (délares por accion) 0.04 0.03
Utilidad después de partidas extracrdinarias (dolares por accion) 0.04 0.03
Mimero de acciones comunes en circulacian 13 1,254,200 1,254,200

Valor nominal por accion 13 1.00 1.00




VALORES CUSCATLAN EL SALVADOR, 8.A. DE C.V.

(Casa de Corredores de Bolsa)

(Compariia Salvadorefia, Subsidiaria de Banco Cuscatlan de El Salvador, S.A)

(La Libertad, Republica de El Salvador)

Estados de Cambios en el Patrimonio

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Cifras en de Délares de los Estados Unidos de América)

Saldos al 31 de diciembre de 2020

Resultado del periodo
Saldos al 31 de diciembre de 2021

Saldos al 31 de diciembre de 2021

Resultado del periodo
Saldos al 31 de diciembre de 2022

=

Capital Resultados
social Reservas acumulados Total
1,254,200.00 817,162.58 208,925.02 2,280,287 .60
0.00 0.00 39834 .46 39,834 46
1,254 200.00 817,162 .58 248,759.48 2,320,122.06
1,254,200.00 817,162.58 248,759 .48 2,320,122.06
0.00 0.00 49,498 34 49,498 .34
1,254,200.00 817,162.58 298,257 82 2,369,620.40




VALORES CUSCATLAM EL SALVADOR, 5.A. DE C.V.

(Casa de Corredores de Bolsa)

(Compaiiia Salvadorefia, Subsidiaria de Banco Cuscatlan de El Salvador, S.4.)
(La Libertad, Replblica de El Salvador)

Estados de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Cifras en Dalares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo por actividades de operacion:
Ingresos por senicios
Otros ingresos relativos a la operacion

Menos:
Pagos por costos de servicios
Pagos de remuneraciones, beneficios sociales y otros egresos relativos a la operacion
Pagos de contribuciones e impuestos
Otros Gastos Financieros
Citras pagos relativos a operacion

Aumento de efectivo y equivalentes de efectivo
proveniente de actividades de operacion

Flujo de efectivo por actividades de inversion:
Ingresos por interés de déposito y dividendos
Ingresos por venta de inmuebles y equipos

Efectivo proveniente de actividades de inversion

Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo
Saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al finalizar el periodo

Conciliacion del resultado neto con el efectivo y equivalentes de efectivo
proveniente de las actividades de operacion:
Resultado del periodo
Mas ajustes al resultado del ejercicio:
Ingresos financieros
Oftros ingresos

Mas:
Cargos y abonos por cambios netos en el activo y pasivo:
Cuentas y documentos por cobrar
Impuestos
Gastos pagadoes por anticipado
Chbligaciones por operaciones bursatiles
Impuestos por pagar propios
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo proveniente de
de actividades de operacion

20 2021
160,759.88 154,412.11
1,468.79 9.04
162,228.87 154,421.15
{48 548.54) (39,952.88)
(89,297.11) (54 456.84)
(17.717.61) {9,544.75)
{45.00) 0.00
{427 18) {1792.23)
{156,135.42) {145,856.70)
£.093.25 8,564 45
4455183 43 557.14
16.00 14410
44 567.83 4403124
50,645.08 52 595.69
2,218,695.95 2,164,100.26
2,267,341.03 2,216,595.95
49.498.34 30,834.46
{44.551.83) (43 B87.14)
0.00 {144.10)
1,146.74 12,761.23
544.06 3,628.20
(393.36) 4,505.84
24.53 (318.61)
{2.837.02) 1,512.23
3,008.53 3,133.57
£,093.25 B,564.45




VALORES CUSCATLAN EL SALVADOR, §.A. DE C.V.

(Casa de Corredores de Bolsa)

(Compaiiia Salvadorefia, Subsidiaria de Banco Cuscatlan de El Salvador, S.A.)
(La Libertad, Replblica de E| Salvador)

Estados de Operaciones Bursatiles

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Cifras en Délares de los Estados Unidos de América)

Cuentas deudoras por efectivo y derechos por servicios de
operaciones bursatiles

Bancos

alores recibidos para custodia v cobro

Total de cuentas deudoras por servicios bursatiles

Obligaciones por fondos recibidos de clientes por operaciones bursatiles

Obligaciones por fondos recibidos de clientes
Cuentas por pagar

Control de valores recibidos para custodia

Total de cuentas acreedoras por servicios bursatiles

Mota

2022 2021
789,321.67 1,821.66
£94,304,574.02 £40,820.522.22
05,003,605.60 £40,821,343.88
181422 1,814.21
787,507 45 745
94,304 574 02 £40,829,522.22
695,093,895 63 640,031,343 88




VALORES CUSCATLAN EL SALVADOR, S.A. DE C.V.

(Casa de Corredores de Bolsa)

(Compafiia Salvadorefia, Subsidiaria de Banco Cuscatlan de El Salvador, S.A.)
(La Libertad, Republica de El Salvador)

Estados de Operaciones de Administracién de Cartera

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Cifras en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Cuentas deudoras por servicios de administracion de cartera:
Cuentas bancarias - administracion de cartera 9
Portafolio cuentas operativas

Total de cuentas deudoras

Cuentas acreedoras por obligaciones por servicios
en administracién de cartera:

Obligaciones por administracidn de cartera 9
Obligaciones por administracion de cartera P-01
Obligaciones por administracion de cartera P-03
Obligaciones por administracion de cartera P-10
Portafolic mas PN
Portafolio inversidn a plazo
Portafolio pro retiro
Obligaciones por administracion de cartera P-08
Obligaciones por administracion de cartera P-09

Total de cuentas acreedoras

2022 2021
1,934,450.42 1,937,170.56
1,934,450.42 1,937,170.56
1,934, 450.42 1,937 170.56
1,934,450.42 1,937,170.56

327,975.58 327,975.58

34,146.33 34,146.33
1,071,166.78 1,073,866.92

593,156.18 53,196.18

5,545.36 5,545.36

442 392.68 442 392 68
56.58 56.58

10.93 10.93

1,934, 450.42 1,937,170.56




El infrascrito Secretario de la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad Valores
Cuscatlan El Salvador, Sociedad Anénima de Capital Variable, Casa de Corredores de Bolsa,
por este medio CERTIFICA: Que en el Libro de Actas de Juntas Generales de Accionistas
correspondiente, se encuentra asentada el Acta nimero sesenta y siete, de sesidn
celebrada el veintiuno de febrero del afio dos mil veintitrés, que en su punto ASUNTOS DE
CARACTER ORDINARIO: |, dice, literalmente:

“rmnn’) LECTURA 'Y APROBACION DE LA MEMORIA DE LABORES DE LA JUNTA DIRECTIVA
DEL ANO 2022. Se procedié a dar lectura a la memoria de labores de Valores Cuscatlan El
Salvador, S. A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa, del afio 2022. Sometida que fuera al
pleno, POR UNANIMIDAD, la Junta General ACUERDA: Aprobar la memoria de Labores de
la Junta Directiva del afio 2022 en la forma presentada.”””””””

Es conforme con su original con el cual se confrontd, y para los efectos legales
correspondientes, se extiende la presente en la ciudad de Santa Tecla, a los veintitn dias
del mes de febrero de dos mil veintitrés.

er. mundo Castro Morales

Secretario de la Junta General

Doy fe: Que la firma que antecede es AUTENTICA, por haber sido puesta a mi presencia, de
su puiio y letra por el sefior ROBERTO EDMUNDO CASTRO MORALES, de treinta y seis afios
de edad, Abogado y Notario, del domicilio de Santo Tomés, departamento de San Salvador,
persona a quien conozco, portador de su Documento Unico de Identidad nimero cero tres
seis cinco cinco cinco cuatro uno - cinco. Santa Tecla, a los veintitn dias del mes de febrero
de dos mil veintitrés.




