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PROSPECTO DE COLOCACION DE CUOTAS DE PARTICIPACION

FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE
RIESGO ATLANTIDA EMPRESARIAL+

Objeto del Fondo:

Fondo de Inversién Cerrado cuyo objeto principal es invertir fuera de bolsa, en valores de deuda emitidos
por sociedades cuyas acciones no se encuentran inscritas en una bolsa de valores. Dichas sociedades
pueden ser de cualquier tamano, antigiedad, giro o sector. Los proyectos empresariales que se busquen
financiar con la inversion podran ser de mediano y largo plazo y de cualquier tipo. Lo anterior con
cumplimiento de los limites maximos o minimos establecidos en la politica de inversién del Fondo.

Asimismo, podra invertir en titulos valores de oferta publica, tanto del sector publico como del sector privado,
asi como Valores de Titularizacion, cuotas de participacion de Fondos de Inversion Abiertos y Cerrados,
Acciones y demas titulos con cumplimiento de los limites maximos o minimos establecidos en la politica
de inversion del Fondo.

Tipo de Fondo:

Moneda para la Por su
o . Por su .
suscripcion o retiro de o objetivo de

. : objetivo . -
participaciones inversion

Por su Por su
naturaleza diversificacion

. . Délares de los Estados Capital de
Cerrado Diversificado . L Ingreso ;
Unidos de América Riesgo

Tipo de inversionista a quien va dirigido el Fondo:

Este Fondo de Inversiéon estd recomendado para aquellos Participes personas naturales o juridicas que
deseen manejar su inversion en el mediano (de 3 a 5 afios) - largo plazo (mas de 5 afios), que no necesiten
liquidez inmediata, con una media a alta tolerancia al riesgo, dispuesto a asumir pérdidas y con
conocimiento y experiencia en Mercados de Capitales y del funcionamiento de Fondos de Capital de Riesgo

Principales caracteristicas de la emision del Fondo:

“El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+ ha sido inscrito en el Registro Publico Bursatil de la Superintendencia del
Sistema Financiero lo cual no implica que ella recomienda la suscripcion de sus cuotas y opine favorablemente sobre la rentabilidad o calidad de dichos
instrumentos.”;

“Las cantidades de dinero que se reciben en concepto de aportes para un Fondo de inversién, son inversiones por cuenta y riesgo de los inversionistas,
no son depdsitos bancarios y no tienen la garantia del Instituto de Garantia de Depositos”.




Caracteristica

Valor

Valor nominal inicial de
cuota de participacion

Monto y saldo en cuenta
minimo de inversion

$100,000

1 cuota

Monto emitido

$300,000,000.00

Cuotas emitidas

3,000

Periodicidad de reparto de
ganancias

Anual

Empresa designada para
colocaciones en Bolsa

Atlantida Securities S.A. de C.V., Casa Corredora de Bolsa, Ubicado en las
Oficinas de Banco Atlantida, Centro Financiero Atlantida, 12. Calle Poniente
y Boulevard Constitucion No. 3538, Colonia Escalon, San Salvador. San
Salvador.

Numero de Asiento Registral: CB-0016-1995
Autorizaciones - Consejo Directivo/Superintendencia

Inscripcion en Bolsa de Valores:

Sesion No.: JD19/92  Fecha: 23/06/1992

Superintendencia de Valores

Consejo Directivo: No. CD25/95 Punto: IX

Fecha: 03/05/1995

La gestora podra realizar las colocaciones en ventanilla, acorde lo estipulado
en la Ley de Fondos de Inversion.

Empresa Calificadora de
Riesgo del Fondo

SCRiesgo Rating Agency

Clasificacion de Riesgo del
Fondo

SCRiesgo Rating Agency:
Nivel de grado de inversioén: A-
Riesgo de Mercado: 2
Perspectiva: Estable

Referencias
autorizacion Gestora

Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero CD-
14/2017 de fecha 6 de abril de 2017. Asiento registral: GE-0001-2017

Referencias
autorizacion Fondo

Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero CD-
47/2022 de fecha 26 de septiembre de 2022. Asiento registral FC-0001-
2022.




Referencia de autorizacion | Resolucion No. EM-56/2022 del Comité de Emisiones de fecha 17/10/2022.
de inscripcién en bolsa

Fecha de elaboracion de : Junio de 2022
prospecto

Sociedades Objeto de  Por su tamafio:

Inversion e Microempresa
e Pequena Empresa
e Mediana Empresa
e Gran Empresa
Por el Giro:
e Industria Basica
e Entidades Financieras
e Servicios de Telefonia
e Otros Giros Empresariales definidos por el Ministerio de Economia
Por su antigtiedad
e Preferiblemente, con un afio o mas de funcionamiento, sin embargo,
también podran ser empresas con menos O ningun afo de
funcionamiento.
Por tipo de proyecto empresarial:

e Energia

e Software

e Administrativos

e Desarrollo/ Gestién de productos
e Otros

Por plazo de desarrollo del proyecto:
e Porlo menos, un afo plazo

Sectores econémicos Servicios, comercio, finanzas, industrial u otro sector.




Contraportada

GESTORA DE FONDOS DE INVERSION - ATLANTIDA CAPITAL S.A, GESTORA DE FONDOS DE INVERSION

¢ Direccion: 87 Av. Norte y Calle El Mirador, Complejo World Trade Center, Edificio Torre Quattro,
Oficina 10-02, Col. Escalén, San Salvador, El Salvador.

o Sitio Web: www.atlantidacapital.com.sv

e Teléfono: (503) 2267-4570

¢ Correo electronico: servicioalcliente@atlantidacapital.com

AUDITOR EXTERNO DEL FONDO - Monroy y Asociados, Wealth Management.

e Direccion: Edificio Insigne, Avenida Las Magnolias, San Salvador.
e Teléfono: (503) 2278-5443
e Correo electrénico: info@mya.com.sv

AUDITOR EXTERNO DE LA GESTORA — AUDITORES Y CONSULTORES DE NEGOCIOS, S.A.DE C.V.

e Direccion: Calle No1, Colonia San Benito #113, San Salvador, El Salvador.
e Teléfono: (503) 2556-0505
¢ Correo electronico: dchacon@acn.com.sv

ASESORES LEGALES - ESPINO & NIETO

¢ Direccion: 83 Avenida Norte, No. 138, Colonia Escalén, San Salvador, El Salvador.
o Teléfono: (503) 2263-7522
¢ Correo electrénico: info@espinonietolaw.com

CASA DE CORREDORES DE BOLSA - ATLANTIDA SECURITIES S.A, DE C.V., CASA DE CORREDORES DE BOLSA

¢ Ubicado en las Oficinas de Banco Atlantida, Centro Financiero Atlantida, 12. Calle Poniente y
Boulevard Constitucion No. 3538, Colonia Escalon, San Salvador. San Salvador, El Salvador.

e Sitio web: www.atlantidasecurities.com.sv

¢ Teléfono: (503) 2223-7676

¢ Correo electrénico: info@atlantidasecurities.com

ENTE SUPERVISOR - SUPERINTENDENCIA DEL SISTEMA FINANCIERO

¢ Direccion: Calle el Mirador, entre 87 y 89 Av. Norte, Edificio Torre Futura, S.S., El Salvador.
e Sitio web: www.ssf.gob.sv

e Teléfono: (503) 2268-5700

¢ Correo electronico: contacto@ssf.gob.sv



http://www.atlantidacapital.com.sv/
mailto:servicioalcliente@atlantidacapital.com
mailto:info@mya.com.sv
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1. Declaracion de Veracidad

En la cibdad de San Salvador, Repiblica de £l Salvador, a las doce horas y treinta minutos , del dia
dieciséis de junio , de dos mil veintidas, Ante mi , FRANCISCO JAVIER MAYORA RE, notario del
domicilio de la ciudad de San Salvador, Repiblica de Bl Salvador, comparece Gabriel Eduardo
Delgado Suazo, de sesentay cinco aihos de edad, Banquero, del domicilio de Tegucigalpa, Reptblica
de Honduras, 3 quien conozco e identifico por medio de su Pasaporte nimero F nueve cero uno
cero nueve cinco y Namero de identificacidn Tributaria nueve cinco cero uno — dos dos cere uno
cinco slete = uno cero uno - cuatro, qulen actua en nombre y representacion, en su calidad de
Representante Legal de la sociedad ATLANTIDA CAPITAL, SOCIEDAD ANONIMA, GESTORA DE
FONDOS DE INVERSION que puede abreviarse ATLANTIDA CAPITAL, S.A., GESTORA DE FONDOS DE
INVERSION, sociedad de este domicilio y de nacionalidad salvadorefia , con Nimero de
Identificacion Tributaria: cero seiscientos catorce — quince cero dos dieciséis — ciento doce — seis,
personeria que doy fe de ser legitima vy suficiente por haber tenido a I3 vista: a) Testimonio de la
escritura publica de Modificacion al pacto social, otorgada por el licenciado Francisco Javier Mayora
fle, actuando en su calldad de Ejecutor especial de os acuerdos de Junta General Extraordinaria de
Accionistas a ks diez horas, del dia seis de abril de dos mil veinte, ante los oficios notariales del
Licenciado Javier Enrique Alfaro Varela, inscrita en el Registro de Comercio al Ndmero catorce del
libro 4208 del Registro de Sociedades del Folio 127 al Folio 152, instrumento mediante el cual se
modificd el pacto social, en el que consta que su naturaleza, denominacion y domicilio son los
expresados, que es de plazo Indeterminado; que su finalidad exclusiva es administrar Fondos de
Inversidn por cuenta y Riesgo de los Inversionistas o Participes y actuar en Representacion de los
Fondos, pudiendo en consecuencia realizar los actos conexos y consecuentes para desarrollar dicha
actividad, pudiendo entre otros, otorgar actos como el presente; que 13 administracidn de la
socedad estars a cargo de una Junta Directiva, conformada por tres miembros: Director Presidente,
Director Vicepresidente y Director Secretario, cuyos miembros duran en sus funciones siete afos,
que I representacion judicial y extrajudicial de la sociedad, asi como el uso de la firma social le
corresponden al Director Presidente, Director Vicepresidente y Director Secretario conjunta o
separadamente pudiendo otorgar actos como el presente ME DICE: Que por medio de I3 presente
ACTA NOTARIAL DECLARA BAJO JURAMENTO LA VERACIDAD de fa informacion contenida en el
presante Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacidn del Fondo de Inversion Cerrado de
Capital de Riesgo Atlintida Empresarial+, debidamente autorizado por la Superintendencia del
Sistema Financlero, y que la informacidn contenida es precisa, veraz, verificable y suficiente, con la
intencion de que el lector pueda ejercer sus juicios de valoracion en forma razonable y que no existe
ninguna omision de informacion relevante que haga enganoso su contenido para |a valoracidn del
inversionista, Ef suscrito notario hace constar que explico al compareciente sobre lo regulado en el
Codigo Penal, en cuanto al Delito de Falsedad kdeolégica, regulado en el articulo doscientos echenta
y cuatro. Asi se expreso el compareciente a quien expliqué los efectos legales de la presente acta
notarial que consta de una hoja y keido que % fue por mi Jo escrito, en un solo acto sin interrupcion
e integramente, ratificamos su contenido y DOY FE -




2. Presentacion del Prospecto

Estimado Inversionista:

Con mucho agrado, me enorgullece presentarle el Prospecto de Colocacion de Cuotas del
Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atldntida Empresarial+, gestionado por
Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion.

El producto que describe este Prospecto ha sido disefiado estratégicamente para satisfacer
sus necesidades de inversion, a través de una cartera diversificada y con una gestion
adecuada 2 los riesgos inherentes del mercado de valores e instrumentos de deuda de
sociedades que no se encuentran inscritas en una bolsa de valores.

Atlantida Capital, como sociedad administradora de este Fondo de Inversion, trabajara por
brindarie un atractivo rendimiento, dentro de un marco legal sdlido y, lo mas importante, con
el servicio personalizado que usted se merece. Lo anterior, a través de nuestro amplio
conocimiento y experiencia en el mercado de Fondos de Inversion salvadorefio, en la
gestion de portafolios de valores de oferta piblica y privada e instrumentos de deuda cuyas
acciones no se encuentran inscritas en una bolsa,

Le invitamos a leer con detenimiento el presente Prospecto, ya que con ello usted podra
conocer los alcances de nuestros servicios, asi como también saber si el mismo se adecua
a su perfil de inversionista, decidiendo de forma personal, aceptar la mecénica operativa
del producto, el costo por nuestros servicios y todos aquellos detalles que la Sociedad
Gestora debe cumplir de acuerdo la Ley de Fondos de Inversion, las politicas para invertir
sus recursos y los derechos que como Participe del Fondo usted tiene garantizados.

Nos alegra que usted sea parte del inicio de una nueva industria en el mercado de valores
en El Salvador, ya que, con la inversién en este producto, contribuye al desarrollo
economico de nuestro pais y lo que es mas importante, el suyo, haciendo posible el
crecimiento de su patrimonio.

No me resta mas que agradecer |a confianza depositada en Atidntida Capital, S.A., Gestora
de Fondos de Inversion, y permitirnos servirle en la administracion de sus recursos, con la
certeza que llenaremos sus expectativas como uno de nuestros mas apreciados clientes.

Gabriel Eduardo Delgado Suazo
irector Presidente
Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion.




3. Extracto del Prospecto de Colocacion

3.1 DENOMINACION DE LA GESTORA Y ASPECTOS RELEVANTES DE LA MISMA

Caracteristica Descripcion

Denominacién Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversién
NIT 06141502161126

Domicilio 87 Av. Norte y Calle ElI Mirador, Complejo World Trade
Center, Edificio Torre Quattro, Oficina 10-02, Col.-escalén,
San Salvador, El Salvador.

Sitio web www.atlantidacapital.com.sv
Teléfono (503) 2267-4570
Correo de atencion al cliente servicioalcliente@atlantidacapital.com

Conglomerado Financiero Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion tiene
como accionista controlante a Inversiones Financieras
Atlantida, S.A.

El conglomerado financiero esta conformado por las
siguientes sociedades:

e Atlantida Securities S.A. de C.V., Casa Corredora de
Bolsa: Empresa dedicada a ofrecer servicios de
intermediacion en la compra y venta de titulos valores
en representacion de sus clientes
Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de
Inversién: Empresa dedicada a la administracion de
Fondos de Inversion
Banco Atlantida El Salvador S.A.: Empresa dedicada
a la intermediacion bancaria.

Atlantida Titularizadora S.A.: Empresa especializada
en la constitucion, integracion y administracion de
fondos de titularizacion.

Atlantida Vida: Empresa de aseguradora dedicada a
los seguros de personas.

AFP Confia, Empresa dedicada a la administracion de
Fondos de Pension.

Inversiones Financieras Atlantida S.A.: Controlante
del Conglomerado Financiero



http://www.atlantidacapital.com/

Organo facultado para cambios = El articulo 70 de la Ley de Fondos de Inversion establece:

en reglamento interno

“Art. 70.- Cualquier modificacion que se realice al Reglamento
Interno de un Fondo Cerrado, a los prospectos de colocacion,
al modelo de contrato de suscripcion de cuotas de
participacion y a la emision, requerira de la autorizacion
previa del Consejo de la Superintendencia del Sistema
Financiero, a solicitud de la Gestora. Dicha resolucion sera
notificada dentro de los siguientes quince dias de acordada y
posteriormente se debera modificar el asiento del Fondo en
el Registro y de su emision, si fuere el caso.

No obstante, lo anterior, las modificaciones al Reglamento
Interno deberan, en forma previa a su presentacién a la
Superintendencia, haber sido aprobadas en Asamblea
Extraordinaria de participes, de conformidad a esta Ley.

Las madificaciones a los documentos a que se refiere el
inciso anterior entrardn en vigencia quince dias después de
notificada la autorizacion del Consejo de la Superintendencia
del Sistema Financiero, plazo dentro del cual deberan ser
informadas directamente a los participes por los medios que
permitan corroborar fehacientemente esta gestién. Dicha

informacion debera especificar el contenido de cada uno de
los cambios realizados. El Banco Central dictara las normas
técnicas que permitan el desarrollo de este articulo.”

3.2 DENOMINACION DEL FONDO Y OTROS DATOS

Nombre

Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo
Atlantida Empresarial+

Tipo de Fondo

e Por su naturaleza: Cerrado.

e Por su diversificacion: Diversificado.

e Moneda para la suscripcién o retiro de participaciones:
ddlares de los Estados Unidos de América.
Por su objetivo: Ingreso.
Por su objetivo de Inversion: Capital de Riesgo.




Persona Natural o Juridica.
Con conocimiento y experiencia en Mercados de
Capitales y del funcionamiento de los Fondos de
Inversién de Capital de Riesgo.
Con horizonte de inversion de mediano largo plazo.
Plazo minimo de permanencia recomendado: 5 afios.
Que desee participar de una cartera compuesta por
titulos de alto rendimiento y dispuesto a asumir riesgos
por su participacién en el mercado valores o fuera de
este. Asimismo, que pretenda obtener una ganancia de
capital o valor agregado o bien asumir pérdidas por la
fluctuacion de precios en el mercado de valores (la cual
puede ser positiva, nula o negativa).
Que posea la capacidad de soportar pérdidas
temporales o incluso permanentes en el valor de sus
inversiones.
Que no requieren de un ingreso periédico cierto,
principalmente, porque dentro de la cartera del fondo
pueden existir titulos que no generen ingreso por
concepto de intereses o dividendos o que dicho ingreso
puede verse afectado por condiciones adversas en el
mercado.
Que no necesite alta liquidez, al ser un fondo cerrado,
no recompra las participaciones de los participes.
El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo
Atlantida Empresarial+ tendra un plazo de noventa y nueve
afios contados desde la fecha de colocacién del primer
tramo de Cuotas de Participacion en Mercado Primario

Tipo de Inversionista objetivo

Plazo de duracién del Fondo

Valor nominal de la participacion . $100,000.00

Vigencia valor cuota 24 horas una vez realizado el cierre diario.

Valor nominal inicial de $100,000.00, el cual variara de

Variacion del valor nominal o ~
forma diaria de acuerdo al desemperio del Fondo.

Monto de la emision $300,000,000.00

Cantidad de participaciones 3,000 cuotas

. Atlantida Securities S.A. de C.V., Casa Corredora de Bolsa,
Empresa designada para . ypicado en las Oficinas de Banco Atlantida, Centro Financiero
colocaciones en Bolsa Atlantida, 12. Calle Poniente y Boulevard Constitucién No. 3538,
Colonia Escaldn, San Salvador. San Salvador.




Numero de Asiento Registral: CB-0016-1995
Autorizaciones - Consejo Directivo/Superintendencia

Inscripcion en Bolsa de Valores:
Sesion No.: JD19/92  Fecha: 23/06/1992

Superintendencia de Valores
Consejo Directivo: No. CD25/95 Punto: IX
Fecha: 03/05/1995

La gestora podra realizar las colocaciones en ventanilla, acorde
lo estipulado en la Ley de Fondos de Inversion.

Porcentaje maximo de
participacién de participes

Relacionados: hasta el 40% de las cuotas de participacion
No relacionados: no se coloca limite. Lo anterior siempre y
cuando se cumplan las especificaciones del articulo 61 de
la Ley de Fondos de Inversion, en la cual se expone, que el
Fondo debe de contar con al menos 10 participes o dos, si
entre ellos se encuentra un institucional.

Garantia

La ejecucion de la garantia requiere un procedimiento
judicial previo, el cual debera ser promovido por el
representante de los beneficiarios de la garantia, de
conformidad al articulo 23 de la Ley de Fondos.

Periodicidad de reparto de
ganancias

Anual

Sitio de informacion relativa al
Fondo

https://atlantidacapital.com.sv

Calificacion de Riesgo

SCRiesgo Rating Agency:
Nivel de grado de inversion: A-
Riesgo de Mercado: 2
Perspectiva: Estable



https://atlantidacapital.com.sv/

3.3 POLITICA DE INVERSION, TRATAMIENTO DE EXCESOS DE INVERSION Y POLITICA DE

ENDEUDAMIENTO
POLITICA DE INVERSION

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+ podra invertir en
valores de oferta publica y privada, representativos de deuda de empresas de cualquier tamafio,
antigiiedad, giro o sector. Los proyectos empresariales que se busquen financiar con la inversién
podran ser de mediano y largo plazo y de cualquier tipo.

Las inversiones seran realizadas con base en analisis previos de posibles riesgos, viabilidad y
rendimiento de los instrumentos y/o proyectos, cuidando siempre los beneficios de los participes
y de acuerdo con los limites maximos o minimos que a continuacion se sefalan, cualquier limite
por encima del porcentaje mencionado requerira de autorizacion de la Junta Directiva de la
Gestora.

1. Tamafio de sociedades Min | Max | Base

Microempresa 0% |97% | De los activos
de Inversion

Pequefia Empresa 0% |97% | De los activos
de Inversion

Mediana Empresa 0% | 97% | De los activos
de Inversion

Gran Empresa 0% | 97% | De los activos
de Inversion

2. Giro Empresarial

Industria basica De los activos
de Inversion

Entidades Financieras De los activos
de Inversion

Servicios de Telefonia De los activos
de Inversion

Otros Giros empresariales definidos por el De los activos
Ministerio de Economia de Inversion

3. Afos de funcionamiento de la sociedad objeto de
inversion




Cero afos de Funcionamiento (emprendimientos,
otros)

De los activos del Fondo
de Inversion

De recién constitucion o 0.002 a 5 anos de
funcionamiento

De los activos del Fondo
de Inversion

Mas de 5 anos de funcionamiento

De los activos del Fondo
de Inversion

4. Por Concentracion

En Sociedades Objeto de Inversion

De los activos del Fondo
de Inversion

En una sola Sociedad Objeto de Inversion

De los activos del Fondo
de Inversion, durante los
primeros cinco afos de
funcionamiento del Fondo.

En una sola Sociedad Objeto de Inversion

De los activos del Fondo
de Inversion, a partir del
quinto afio cumplido de
funcionamiento del Fondo.

5. Zonas Geograficas de la Sociedad Objeto de
Inversion, concentracion por municipio.

De los activos del Fondo
de Inversion

Zona Occidental (Municipios de Santa Ana,
Ahuachapan, Sonsonate)

De los activos del Fondo
de Inversion

Zona Central (Municipios de La Libertad, San
Salvador, Chalatenango)

De los activos del Fondo
de Inversion

Zona Paracentral (Municipios de Cabanas, La Paz,
Cuscatlan, San Vicente, Usulutan)

De los activos del Fondo
de Inversion

Zona Oriental (Municipios de San Miguel, Morazan,
La Union).

De los activos del Fondo
de Inversion

6. Tipos de Proyectos Empresariales

Energia

De los activos
de Inversion

Software

De los activos
de Inversion




Administrativos

De los activos
de Inversion

Desarrollos/Gestion de Productos

De los activos
de Inversion

Otros tipos de proyectos

De los activos
de Inversion

7. Por concentracion de grupo empresarial o
conglomerado

Por grupo empresarial

De los activos
de Inversion

Por conglomerado

De los activos
de Inversion

8. Por Sectores econdmicos

Servicios

De los activos
de Inversion

Comercio

De los activos
de Inversion

Finanzas

De los activos
de Inversion

Industrial

De los activos
de Inversion

Otros

De los activos
de Inversion

9. Plazo de desarrollo de los proyectos

De 1 a 5 anos de desarrollo

De los activos
de Inversion

Mas de 5 anos de desarrollo

De los activos
de Inversion

Las causales que pudieran dar origen a una desinversién son si la sociedad objeto de inversion
deja de cumplir las condiciones siguientes:




La sociedad debe estar formalmente constituida y cumplir con las leyes
mercantiles, tributarias y laborales aplicables de El Salvador;

Que la empresa cuente con estados financieros y en el caso la sociedad cuente
con mas de un afno de constituida, presentara los estados financieros auditados
al menos de forma anual, cuando los tenga disponibles;

Contar con un proyecto empresarial especifico de mediano o largo plazo a
desarrollar;

Que la sociedad objeto de inversién esté acorde a la politica de inversion definida
por la Gestora en su reglamento interno;

Experiencia y capacidad técnica de los accionistas, directores y gerentes de la
sociedad en el sector o actividad en el cual se desarrollara el proyecto de la
sociedad;

Definir con relacion a la sociedad objeto de inversion el limite de aceptacién de
endeudamiento (pasivos totales/activos totales), incorporando el porcentaje en
los criterios de elegibilidad de la sociedad y que por causas no justificadas dicho
limite no se cumpla; y

Otras consideraciones que la Gestora de acuerdo con el objetivo del Fondo
establezca como requerimiento a las sociedades elegibles para ser objeto de
inversion por parte del Fondo de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+, como
son: capital minimo de la sociedad, monto minimo de inversion que se realizara
en la sociedad, ventas o ingresos minimos anuales, entre otros y que dichos
medidas o limites no se cumplan de forma justificada.

Para efectos de evaluar el mantenimiento de la inversion se consideran los cumplimientos de la
sociedad a las condiciones anteriores. Lo anterior estara en el contrato entre la sociedad y gestora.
A continuacion, se coloca el procedimiento en caso de desinversion:
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1 Administrador de Detectan incumplimiento a alguna de las condiciones

Inversiones del
Fondo Cerrado de
Capital de Riesgo o
Gerente General

Contraparte o
Sociedad Objeto de
Inversion

Administrador de
Inversiones del
Fondo Cerrado de
Capital de Riesgo o
Gerente General

pactadas en contrato o caracteristicas de la sociedad u otro
tipo de incumplimiento, proceden a contactar a la
contraparte en la sociedad objeto de inversion.

Expone las razones del incumplimiento, exponiendo causas
y medidas de resolucién a un plazo razonable dependiendo
del proyecto.

Dan seguimiento al plan o razones para la subsanacion del
incumplimiento en el plazo acordado. Si al concluir el plazo
el incumplimiento persiste por causa no justificada, el
administrador de Inversiones del Fondo Cerrado de Capital
de Riesgo o Gerente General podra realizar la desinversion
mediante mecanismos de recompra, venta de instrumentos
u otro medio, segun lo permitido por NDMC-18 y leyes
locales.




Para el caso de recompra la Gestora estimara el valor
razonable de las acciones segun el procedimiento y método
definido en el Manual de Valoracion, respaldando
debidamente cada uno de los supuestos. Una vez
determinado y acordado el precio con la contraparte se
procedera a realizar la transaccion, lo cual estara reflejado

en el contrato.

Para el caso de la venta de instrumentos la Gestora
estimara el valor razonable de las acciones segun el
procedimiento y método definido en el Manual de Valoracion,
respaldando debidamente cada uno de los supuestos. Una
vez determinado y acordado el precio con la contraparte se
procedera a aplicar el proceso de debida diligencia y, si no
hay ningun hallazgo que reportar, se realizara la transaccion.

Para otros medio de desinversién, como, por ejemplo, la
venta de las acciones de la sociedad a través de la bolsa, lo
cual implicaria que se registre la sociedad en la bolsa, se
debera cumplir con determinado en las Normas Técnicas
para la Autorizacion y Registro de Emisores y Emisiones de
Valores de Oferta Publica (NRP-10).

A continuacion, se exponen los limites de inversién para valores de oferta publica.

Politica de Inversion de Cartera Financiera

1.Titulos financieros

Valores de titularizacion

Cuotas de participacién de Fondos Abiertos
Locales

Cuotas de participacién de Fondos Cerrados
Locales

Cuotas de participacién de Fondos Extranjeros
Certificados de inversion

Papel bursatil

Acciones

2.Clasificacion de riesgo

Renta Fija:
Corto plazo Desde N3
Mediano/Largo Plazo desde B-

Renta Variable: no se requiere rating de riesgo.

3. Sector Econémico
Servicios

Base

De los activos del Fondo de
titularizacién

De las cuotas colocadas por otro
Fondo

De las cuotas colocadas por otro
Fondo

De los activos del Fondo de Inversion
De los activos del Fondo de Inversion
De los activos del Fondo de Inversion
De los activos del Fondo de Inversion

De los activos del Fondo de Inversidn
De los activos del Fondo de Inversion
De los activos del Fondo de Inversion

De los activos del Fondo de Inversidon
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Comercio De los activos del Fondo de Inversion
Finanzas De los activos del Fondo de Inversion
Industrial De los activos del Fondo de Inversion
Otros De los activos del Fondo de Inversion
4. Origen de instrumentos

Local De los activos del Fondo de Inversion
Extranjero De los activos del Fondo de Inversion

5. Por concentracién de grupo

Emisiones realizadas por vinculadas 10% De los activos del Fondo de Inversion
6. Duracion del portafolio

Duracion Ponderada del Portafolio 20 aflos De los activos del Fondo de Inversion
7. Por grado de liquidez

Alta Liquidez: Certificados de depdsitos a plazo
fijo, LETES, CENELIS, Reportos, cuentas de Del patrimonio del Fondo de
ahorro y corrientes Inversiéon

8. Por Grupo Empresarial o Conglomerado
Financiero (exceptuando cuentas operativasdel 0%  25%  De los activos del Fondo de
Fondo) Inversidon

Limites de Inversion

1.Por Emisor Min Max
Activos del Emisor 0% 30%
Activos del Fondo 0% 40%
Misma Emisién 0% 30%
Suma de los activos de Fondos Administrados 0% 40%
2.Conglomerado financiero o grupo empresarial

Activos del Fondo 0% 25%
3.Titularizaciones

Activos del Fondo de Titularizacién 0% 40%
Suma de los activos de Fondos Administrados 0% 40%
4.Inversiones en valores de Entidades Vinculadas a la Gestora

Valores emitidos por vinculadas 0% 10%
5. Cuotas de Participacion

Cuotas de participacién de otro Fondo 0% 40%
Suma de los activos de Fondos Administrados 0% 40%

A continuacién, se identifican un resumen general de los instrumentos de cartera financiera en
que el Fondo podra invertir:




Eurobonos, CENELIS, LETES, BONOSV, cuentas de ahorro y/o
corrientes y depositos a plazo, reportos (alta liquidez)

Cuotas de participacion de fondos de inversién abiertos y
cerrados locales y fondos de inversion abiertos y cerrados
extranjeros, Bonos y otros valores emitidos o garantizados por
bancos locales y Reportos con valores de oferta publica
(unicamente los definidos en este Reglamento Interno), Valores
emitidos por el Estado de El Salvador y el Banco Central de
Reserva de El Salvador, colocados en ventanilla y Valores
emitidos en un proceso de titularizacién, de acuerdo a la
regulacion salvadorefa, Certificados de Inversion, Papel Bursatil,
Valores y bonos garantizados por estados extranjeros, bancos
centrales o entidades bancarias extranjeras u organismos
internacionales, valores respaldados por Estado salvadorefio.

El Fondo podra mantener hasta un 25% en depdsitos a plazo de una misma entidad bancaria. Se

excluye de este limite las cuentas corrientes o de ahorro que el Fondo utilice para su operatividad.

La Gestora debera tener en cuenta los siguientes limites:

a) Limites con relacion a los activos del Fondo de Inversion:

i. EI Fondo no puede ser poseedor de valores representativos de deuda que representen mas
de cuarenta por ciento del activo del Fondo; y

b) Limites con relacién a los activos del emisor y mismo emisor:

i. EI Fondo no puede ser poseedor de valores representativos de deuda que representen mas
de treinta por ciento del activo del emisor con base a los ultimos Estados Financieros
publicados por el emisor. Este porcentaje también es aplicable a la inversion que puede realizar
un Fondo en una misma emisién de valores. En estos limites se incluyen las operaciones de
reporto; y

c)Limites con relacion al grupo empresarial o conglomerado:

i. El Fondo no debera poseer mas del veinticinco por ciento del total de sus activos, en valores
emitidos o garantizados por sociedades pertenecientes a un mismo conglomerado financiero o
grupo empresarial distinto al que pertenezca la Gestora; se incluyen en este limite los valores
emitidos con cargo a patrimonios independientes administrados por estas sociedades, asi como
los depdsitos de dinero, en el banco del referido conglomerado. También se incluyen los valores
que garantizan las operaciones de reporto. Se exceptuan de este limite las cuentas corrientes o
de ahorro que se utilicen para operatividad del Fondo; y




ii. El Fondo puede poseer hasta el diez por ciento del total de sus activos en valores de renta
fija emitidos por una entidad vinculada a la Gestora, siempre y cuando estos instrumentos sean
grado de inversion en el caso de valores extranjeros y los instrumentos de deuda local tengan
una clasificacion de riesgo de largo plazo no menor a la categoria BBB y N-2 para instrumentos
de corto plazo.

d) El Fondo no debera poseer por encima del cuarenta por ciento del total de las cuotas de
participacién colocadas por otro Fondo de Inversion. Adicionalmente, la sumatoria de las cuotas
de participacion adquiridas por fondos administrados por una Gestora no podra exceder del
cuarenta por ciento de las cuotas de participacion colocadas por un mismo Fondo de Inversion.
En caso de que las inversiones en cuotas de participacion sean de Fondos administrados por la
misma Gestora, esto debera ser comunicado a los participes;

e) El Fondo puede poseer valores de un mismo Fondo de Titularizacion hasta un cuarenta por
ciento de los activos del Fondo de Titularizacion. La sumatoria de los valores de titularizacion
adquiridos por fondos administrados por una Gestora, no podra exceder el cuarenta por ciento
de los valores emitidos por un mismo Fondo de Titularizacion.

Para los efectos de la aplicacién de los limites indicados en este Capitulo se considerara la
emision registrada de los valores que se trate.

POLITICA DE ENDEUDAMIENTO

El Fondo no podra tener deudas, que sumadas excedan el cincuenta por ciento de su patrimonio.
Lo anterior en cumplimiento al articulo 39 de la NDMC-18. En estos limites se incluyen las
operaciones de reporto. Las modificaciones al porcentaje de endeudamiento establecido en el
reglamento interno del fondo requieren de la aprobacion de la asamblea de participes, asi como
de las modificaciones al prospecto. Los activos del Fondo sélo podran gravarse para garantizar
el pago de sus propias obligaciones, de acuerdo con lo establecido en el reglamento interno.

Las deudas adquiridas por un Fondo unicamente podran ser cobradas contra sus activos.

El endeudamiento podra obtenerse por medio de entidades nacionales como extranjeras,
relacionadas o no con el conglomerado financiero al que pertenece la Gestora. Las fuentes de
financiamiento provendran de entidades financieras y no financieras.

TRATAMIENTO DE EXCESOS DE INVERSION

El tratamiento a los excesos de inversion sera el estipulado en el articulo 41 de las Normas
Técnicas de Fondos de Inversion Cerrados de Capital de Riesgo (NDMC-18).

CIRCUNSTANCIAS O CRITERIOS POR LOS CUALES LAS SOCIEDADES OBJETO DE INVERSION PUEDEN DEJAR
DE SERLO

Las causales que pudieran dar origen a una desinversion son si la sociedad objeto de inversion
deja de cumplir lo estipulado en el articulo 42 de la NDMC-18. Lo anterior estara en el contrato
entre la sociedad y gestora. A continuacion, se exponen lo estipulado en el articulo 42 de la
NDMC-18:
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a) La sociedad debe estar formalmente constituida y cumplir con las leyes mercantiles,
tributarias y laborales aplicables de El Salvador;

b) Que la empresa cuente con estados financieros y en el caso la sociedad cuente con mas
de un afo de constituida, presentara los estados financieros auditados al menos de forma
anual, cuando los tenga disponibles;

c) Contar con un proyecto empresarial especifico de mediano o largo plazo a desarrollar;

d) Que la sociedad objeto de inversion esté acorde a la politica de inversion definida por la
Gestora en su Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacion;

e) Experiencia y capacidad técnica de los accionistas, directores y gerentes de la sociedad
en el sector o actividad en el cual se desarrollara el proyecto de la sociedad;

f) Definir con relacién a la sociedad objeto de inversién el limite de aceptacién de
endeudamiento (pasivos totales/activos totales), incorporando el porcentaje en los criterios de
elegibilidad de la sociedad; y

g) Otras consideraciones que la Gestora de acuerdo al objetivo del Fondo establezca como
requerimiento a las sociedades elegibles para ser objeto de inversion por parte del Fondo de
Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+, como son: capital minimo de la sociedad, monto
minimo de inversion que se realizara en la sociedad, ventas o ingresos minimos anuales,
entre otros.

DESCRIPCION DE LOS SERVICIOS DE ASISTENCIA TECNICA Y ASESORIAS QUE LA GESTORA PUEDE
BRINDAR A LAS SOCIEDADES OBJETO DE INVERSION

La gestora podra ofrecer servicios de asistencia técnica o asesorias en materia financiera, analisis
de proyectos, etc. Lo anterior estara estipulado en el contrato entre la Gestora y la sociedad objeto
de inversion.

POLITICA PARA LA PARTICIPACION DE LA GESTORA EN REPRESENTACION DEL FONDO EN LA JUNTA
DIRECTIVA O COMITES DE LA SOCIEDAD OBJETO DE INVERSION

El Fondo podra tener control directo o indirecto de la sociedad objeto de inversion. Se entendera
que existe control, cuando el Fondo pueda asegurar la mayoria de votos en las juntas generales
de accionistas y elegir a la mayoria de los Directores tratandose de Sociedades Anénimas, o
asegurar la mayoria de votos en las Asambleas y designar a los administradores o representantes
legales o a la mayoria de ellos, en otro tipo de sociedades o en patrimonios independientes. Lo
anterior sera en funcién de la cantidad de acciones obtenidas por el Fondo u otro instrumento que
le confiera control.

POLITICA DE LIQUIDEZ

La administracion del fondo realiza un seguimiento diario de los flujos de efectivo y las
necesidades del Fondo. Lo anterior para que las ganancias generadas por el Fondo puedan ser
repartidas a los participes, siempre y cuando se hayan absorbidos los gastos.
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Al existir excesos (limites de inversion o de deuda) sefalados en la presente politica: La Gestora
debe avisar e informar su plan para disminuir del exceso a la Superintendencia del Sistema
Financiero en los tres dias habiles siguientes de ocurrido el evento.

Es necesario indicar: Causa(s) del exceso
+ Efecto(s) para los Participes o inversionistas
*  Plan de accidn para reducir el exceso.

Se establece, ademas, como medida preventiva, un plazo de 90 dias maximo desde la fecha del
evento para regularizarlo a los limites o0 metas establecidos. La Gestora no podra efectuar nuevas
adquisiciones de instrumentos de las entidades o instrumentos involucrados en el exceso en este
plazo. Lo mismo aplica para casos en que las desviaciones sean por omision o error del
administrador de inversiones, sujeto a sanciones a que hubiese lugar.

El Fondo, segun su politica de inversiones, mantendra al menos un porcentaje del 3% respecto
al patrimonio en activos liquidos.

3.4 DESCRIPCION DE COMISIONES Y GASTOS
Comision de administracion:

Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion, cobrara en concepto de administracion,
hasta 5.65% anual IVA Incluido (provisionado diario y cobrada mensualmente) sobre el valor del
Patrimonio Neto. Por otra parte, la Gestora no podra cobrar una comisién superior a la establecida
en el Prospecto de Colocacion, por lo que el porcentaje de comisién inicial y toda modificacién de
esta, deberan hacerse publicas. Cualquier modificacion a este limite se realizara previa
autorizacién de la Superintendencia del Sistema Financiero. Esta comisién sera con cargo al
Fondo.

Comisién por otorgamiento de la inversion:

Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion, podra cobrar en concepto de
otorgamiento de la inversion, hasta 2% + IVA, por el valor invertido u otorgado a la Sociedad
Objeto de Inversion, quien asumira dicha comision.

Comision de entrada:

La Gestora no tiene contempladas comisiones a los participes por suscripciones al Fondo de
Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+.

Comision de salida:

No hay comisiones de salida pues el Fondo no redime participaciones. Sin embargo, es posible
que el participe deba enfrentar un costo externo adicional en el momento en que decida adquirir
o vender participaciones en el mercado secundario, se trata de una comision bursatil (no una
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comision del Fondo por concepto de retiro) definida por el puesto de bolsa como retribucion por
el servicio de intermediacion brindado y por tanto no es un cargo del Fondo o de la Gestora.

Comision de entrada o salida en el mercado secundario de la Bolsa de Valores:

Si el inversionista decide comprar o vender participaciones en el mercado secundario, la comision
cobrada sera la acordada entre el participe y su Casa de Corredores de Bolsa.

Gastos

Honorarios
de auditores
externos del
Fondo

Valor

Minimo
$4,800 anual

Concepto

Costos por los servicios de auditoria externa, tanto financiera
como fiscal para la realizacién de auditorias externas y fiscales
para el Fondo de Inversion. Las auditorias se practican a los
Estados Financieros Intermedios y de Cierre del Fondo de
Inversion.

Gastos de
organizacié
n de
asamblea
anual, de
asambleas
extraordinar
ias de
inversionist
as y Comité
de
Vigilancia.

Minimo
$4,800 anual

Costos por la organizacion de asambleas ordinarias y
extraordinarias de Participes del Fondo, de acuerdo con los arts.
80 de la Ley de Fondos de Inversion, asi como gastos por
remuneracion a miembros del Comité de Vigilancia.

Servicios de
Custodio de
los activos
financieros
del Fondo,
asi como de
los titulos
de
participacié
nen
circulacion

Las
comisiones
BVES
realice a
través de
sus
sistemas
transaccion
ales.

En funcién
de tarifas de
CEDEVAL.
Ver anexo 3.

En funcidén
de tarifas de
BVES. Tabla
adjunta.

Tarifa por los servicios de resguardo y custodia de los activos del
Fondo, prestados por la Central de Depésito de Valores, S.A. de
C.V. (CEDEVAL)

Comisiones por servicios de intermediacién bursatil prestados
por Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V.




Gastos de
traspaso a
cargo del
Fondo en
transaccion
es de
compray
venta de
instrumento
s de
sociedades
cuyas
acciones no
estan
inscritas en
bolsa.
Costos de
litigios y
gastos
legales por
defensa del
Fondo, por
procesos
judiciales,
desahucios,
entre otros.
Calificacion
de riesgos

Minimo
$4,000 anual

Gastos que puedan originarse por la compra y venta de
instrumentos de sociedades cuyas acciones no estan inscritas
en bolsa.

Gastos legales en defensa de los intereses del Fondo

Gastos por servicios de clasificacion de riesgos.

Comisiones
de casa de

corredores

de bolsa

En funcién
del volumen
negociado y
comisiones
de la casa
de
corredores
de bolsa.

Costos asociados a los servicios de intermediacion bursatil,
prestados por una Casa de Corredores de Bolsa, por la
colocacion de cuotas de participacidon en mercado primario,
mercado secundario y reportos a través de una bolsa de valores.
La forma de célculo e impuestos y pago de dichas comisiones,
se pueden consultar en el sitio web de bolsa de valores:
https://www.bolsadevalores.com.sv/index.php/mercados/financi
amiento/comisiones-de-la-bolsa-de-valores.  Asimismo, las
comisiones por los servicios prestados por las Casas de
Corredores de Bolsa autorizadas se pueden obtener, en el sitio
de internet de cada una de ellas.

Publicacion
de estados
financieros
del Fondo

Minimo
$3,000 anual

Costo de la publicacion de los Estados Financieros del Fondo,
tanto intermedios, como de cierre en periddicos de circulacion
nacional.

Gastos por
servicios
bancarios

En funcién
de las tarifas
y comisiones
de cada
Banco

Costos por servicios bancarios. Aquellos costos por la prestacion
de servicios bancarios, asociados a las cuentas bancarias que
utilice el Fondo.




Gastos
registrales.

En funcién
de las tarifas
de la
Superintend
encia del
Sistema
Financiero.

Gastos en funcién de las tarifas de la Superintendencia del
Sistema Financiero. Aquellos gastos necesarios para la
inscripcion y asiento registral del Fondo de Capital de Riesgo
Atlantida Empresarial+, de acuerdo a las tarifas de Ia
Superintendencia del Sistema Financiero.

Comision
Gestora

Maximo
5.65% anual
IVA Incluido
sobre el valor
del
patrimonio
neto del
Fondo. Esta
comisién
sera con
cargo al
Fondo.

Hasta un 5.65% IVA Incluido sobre el Valor del Patrimonio Neto,
sera provisionada en forma diaria y se pagara mensualmente.
Consiste en el porcentaje que cobra la Gestora por la
administracion del fondo de inversion.

Gastos
financieros
fruto del
apalancami
ento
autorizado
de
conformidad
con la
regulacién
vigente en
la materia y
los
acuerdos
adoptados
por la
Asamblea
de
Inversionist
as del
Fondo

En funcidén
de las
condiciones
de cada
Banco con el
que se
decida
tramitar el
financiamient
0.

Son aquellos gastos asociados a que los instrumentos sean
adquiridos por medio de financiamiento bancario, tales como
comisiones e intereses del crédito contratado, sujeto a las
condiciones de cada institucién bancaria.

Publicidad
del Fondo
de Inversion

Minimo
$30,0000 en
Publicidad
anual.

Son aquellos gastos referidos a campanas de publicidad o
mercadeo que la Gestora debe contratar para mantener
informado a los participes y promover la difusion sobre el Fondo.




Servicios de
proveeduria
de precios
para titulos
de oferta
publica y de
instrumento
s de
sociedades
cuyas
acciones no
se
encuentra
inscritas en
bolsa(expert
o]
independien
te).

Minimo de
$USD2,000
anuales

Costo de las valoraciones de instrumentos financieros segun
normativa de Fondos de Capital de Riesgo Atlantida
Empresarial+. De acuerdo a la Ley de Fondos de Inversion, los
valores de oferta publica, que formen parte de la cartera
financiera del fondo deberan valorarse de acuerdo a un vector
de precios provisto por un Agente Especializado en Valuacién de
Valores. Asimismo, el costo de la valoracion por parte del experto
independiente en valores de sociedades cuyas acciones no
estan inscritas en bolsa, acorde a la Normas Técnicas de Fondos
de Inversion Cerrados de Capital de Riesgo NDMC-18.

Gastos de
inscripcion
en Bolsa

En funcién
de tarifa de
Bolsa de
Valores de El
Salvador y
acorde a la
periodicidad
establecida
por ella.

Aquellos gastos necesarios para la inscripcion y asiento registral
del Fondo de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+, de
acuerdo a las tarifas de la Bolsa de Valores.

Gastos por
servicios
tecnoldgico
sdela
operatividad
del Fondo.

Gastos por
herramientas
0 medios
tecnoldgicos
que la
Gestora
ponga a
disposicion
de los
participes o
inversionista
s, para la
implementaci
6n de

Firma
Electronica
Simple y que
faciliten la
ejecucion de
sus
operaciones
en el Fondo

Gastos por herramientas o medios tecnolégicos que la Gestora
ponga a disposicion de los participes o inversionistas, para la
implementacién de Firma Electronica Simple y que faciliten la
ejecucion de sus operaciones en el Fondo de Inversion.




de Inversion.
Minimo de
$US1,500
anuales

Otros gastos
en que
incurra el
Fondo por su
operatividad
y que
puedan ser
cargados a
este. Minimo
$US1,000

Otros Gastos en que incurra el Fondo por su operatividad y que
sean estrictamente necesarios, asi como aquellos gastos que
por Ley o disposiciones normativas aplicables a los fondos de
inversion, puedan ser asumidos por el Fondo. En esta categoria
se encuentran los siguientes gastos: Asesorias para proyectos
empresariales prestadas por terceros; Gastos producto del
proceso de due dilligence aplicado a la sociedad objeto de
inversion o proyecto; Gastos por la desinversién del Fondo, en
el caso que sea necesario la inscripcion de las acciones / deuda
en una bolsa de valores; Analisis de viabilidad financiera; Estudio
técnico del proyecto que incluya el plazo y etapas para su
desarrollo en el caso sea aplicable; analisis de factibilidad legal,

anuales . . .
permisos asociados de acuerdo al tipo de proyecto en caso que

sea aplicable; estudio de mercado y estudios de impacto fiscal.

La Gestora podra asumir los gastos anteriormente sefialados en el primer afio de operaciones
del Fondo.

3.5 PORCENTAJE MAXIMO DE PARTICIPACION EN EL FONDO

Relacionados: 40% de las cuotas de participacion del Fondo.

No relacionados: no se coloca limite. Lo anterior siempre y cuando se cumplan las
especificaciones del articulo 61 de la Ley de Fondos de Inversién, en la cual se expone, que el
Fondo debe de contar con al menos 10 participes o dos, si entre ellos se encuentra un institucional.

3.6 CAUSALES QUE ORIGINAN EL DERECHO DEL RETIRO DEL FONDO

Las participaciones de los Fondos Cerrados no podran ser redimidas por la Gestora antes de la
liquidacion del fondo. En consecuencia, los participes deberan recurrir al mercado secundario por
medio de una Casa de Corredores de Bolsa, para la venta de sus cuotas de participacion por lo
que es obligatorio que dichas cuotas de participacion estén inscritas en una bolsa de valores.

Seran excepciones a lo mencionado en este parrafo, las siguientes:

Para restituir a los participes salientes el valor de sus cuotas de participacion, si optaren por
retirarse, cuando en Asamblea de participes se acuerde prorrogar el plazo de duracién del Fondo
o se modifiquen o supriman disposiciones que otorguen ese derecho. En este caso, el Prospecto
de Colocacion de Cuotas de Participacion del Fondo debera contemplar las causas por las cuales
se podra ejercer el derecho a retiro.

a) El cambio en el control de la Gestora o su sustitucion.




b) La liquidacién anticipada del fondo.

c) La fusion de Gestoras

d) La conversion del fondo cerrado a uno abierto.

e) Los casos de iliquidez del mercado que sean autorizados por la Superintendencia del
Sistema Financiero

f) Las modificaciones a la politica de inversién segun lo establecido en el Prospecto de
Colocacién de Cuotas de Participacion.

g) Por la modificacion a la duracién del fondo.

En los casos c., d. y e. se requerira aprobacion de la asamblea de participes.

En el caso de los retiros que realice el participe producto de no estar de acuerdo con las causales
antes mencionadas, La Gestora procedera a informar la fecha de pago y la metodologia para el
calculo de las participaciones proporcionales a cada participe el dia de la asamblea extraordinaria
de participes.

En el caso de que el inversionista requiera liquidez sobre sus posiciones en titulos de
participaciones emitidos por el Fondo en circunstancias normales del mercado, debera proceder
a la venta total o parcial de sus participaciones en el mercado secundario de valores, lo cual
puede hacer en cualquier momento al precio que acuerden las partes de conformidad con las
reglas vigentes en los mercados organizados por la Bolsa de Valores, y su registro y traspaso
seran administradas por CEDEVAL en El Salvador.

En el caso de la liquidacién del fondo, el liquidador debe practicar el balance final de la liquidacion,
que, en el caso de los Fondos cerrados, debera someterse a la discusion y aprobacion de los
participes en asamblea extraordinaria, convocada por éste para efecto.

3.7 POLITICA DE LIQUIDACION DEL FONDO POR FINALIZACION DEL PLAZO

3.7.1 Normas para la liquidacion del Fondo

En referencia a la liquidacion de Fondos de Inversion, el articulo 103 de la Ley de Fondos
establece lo siguiente:

Art. 103.- Un Fondo no podra ser declarado en quiebra, sino que uUnicamente entrara en
liquidacién, al presentarse cualesquiera de las causas siguientes:

a) Cuando el Fondo no cumpla con lo establecido en los articulos 51 y 61 de esta Ley;

b) Cuando asi lo dispusieren los participes en un Fondo Cerrado, en acuerdo adoptado en
Asamblea Extraordinaria; vy,




c) Cuando por efecto de la revocatoria de la autorizacién para operar de la Gestora y la
consecuente cancelaciéon de su asiento en el Registro, no se haya trasladado la
administracion del Fondo a otra Gestora.

d) Por finalizacion del plazo del Fondo Cerrado, siempre que no se hubiese renovado dicho
plazo por Asamblea Extraordinaria de participes.

En el caso del literal b), el Comité de Vigilancia debera comunicarlo a la Superintendencia en los
tres dias habiles siguientes a la celebracion de la Asamblea Extraordinaria de participes,
adjuntando la certificacion del acuerdo de liquidacién del Fondo y el nombramiento del liquidador
adoptados en dicha asamblea. La falta de comunicacion a la Superintendencia acarreara para el
Comité de Vigilancia responsabilidades por los dafios y perjuicios que causaren a los participes.

Cuando un Fondo entre en liquidacién, la Superintendencia debera comunicarlo a la
Administracién Tributaria, a fin de que ésta de manera simultanea a la liquidacion del Fondo
proceda a la fiscalizacion del mismo, con la finalidad de determinar en forma prioritaria la deuda
tributaria.

Los gastos de liquidacion, incluyendo los honorarios del liquidador del Fondo, seran pagados con
cargo a los bienes que lo integran. En el caso del literal c), los gastos de la liquidacion podran ser
reclamados a la Gestora por el liquidador del Fondo.

Durante el proceso de liquidacion, el Fondo continuara bajo supervision de la Superintendencia.

En los casos que el liquidador no fuere la Gestora, a partir de la fecha en que el liquidador tome
posesion, la Gestora quedara inhibida de toda facultad de administracion y de disposicion de los
activos del Fondo.

Los regimenes de administracion y custodia continuaran aplicandose a los activos del Fondo
sujetos a ellos, mientras no sean liquidados. La liquidacién de un Fondo no implica la terminacion
automatica de los correspondientes contratos de administracion o de custodia, sin perjuicio de la
facultad del liquidador para ponerles término.”

Con este articulo se hace referencia en que mientras se cumplan con los requerimientos en
cuanto a contar con un patrimonio minimo de trescientos cincuenta y nueve mil dolares de los
Estados Unidos y al menos con diez participes o bien dos participes si entre ellos hay un
inversionista institucional, que se deberan alcanzar en seis meses contados a partir de asentado
el registro, no deberia darse una liquidacion, salvo el caso b) y c).

3.7.2 Sobre liquidacién de Fondos cerrados

El articulo 105 de la Ley de Fondos de Inversion resume lo siguiente:




“Art. 105.- La liquidacion de los Fondos Cerrados sera practicada por un liquidador nombrado en
Asamblea Extraordinaria de participes, pudiendo ser la Gestora, siempre y cuando ésta no haya
incurrido en alguna de las causales de disolucion y liquidacion reguladas por esta Ley.

Cuando corresponda al Juez nombrar al liquidador, debera nombrarlo dentro del plazo
improrrogable de dieciséis horas habiles de recibida la solicitud mientras esto no suceda, el
Consejo debera nombrar a un delegado, con el objeto de preservar los activos del Fondo,
estableciéndole sus funciones y honorarios en el nombramiento correspondiente. Estos ultimos
con cargo al Fondo.

Una vez nombrado el liquidador, el plazo en que debera practicarse la liquidacion para un Fondo
Cerrado sera acordado en Asamblea Extraordinaria de participes y en ningun caso podra ser
superior a cinco afios.”

3.7.3 Facultades del Liquidador de Fondos cerrados
El articulo 106 de la Ley de Fondos de Inversién resume las funciones del liquidador.

En el caso de los Fondos Cerrados, la Asamblea de participes podra establecer otras facultades
al liquidador, siempre que no contradigan a las establecidas en este articulo y que sean
necesarias para llevar a cabo la liquidacion.

El liquidador debera remitir a la Superintendencia toda la informacién que ésta requiera. Queda
terminantemente prohibido al liquidador iniciar nuevas operaciones.

Para todos los efectos tributarios, los liquidadores de los Fondos de Inversién se consideraran
responsables solidarios en calidad de representantes de los mismos; y previo a efectuar cualquier
tipo de actuacion deberan acreditar dicha calidad ante la Administracién Tributaria, mediante el
documento en que conste su eleccién como tal y la aceptacion expresa del cargo.

El incumplimiento a lo establecido en este articulo hara incurrir al liquidador en las
responsabilidades civiles y penales a que hubiere lugar.”

A continuacion, se expone el proceso de liquidacién del Fondo Cerrado en caso se encuentre en
finalizacion del plazo:
1 Asamblea En caso el Fondo Cerrado haya llegado a su plazo

Extraordinaria de definido de duracion y la asamblea no realice una
participes ampliacion del mismo, se va a paso 2.

Asamblea Realiza nombramiento de liquidador acorde a lo
Extraordinaria de | estipulado en el articulo 105 de la Ley de Fondos de
participes Inversion. Una vez nombrado el liquidador el plazo en
que debera practicarse la liquidacion para un Fondo
Cerrado sera acordado en asamblea extraordinaria de
participes y en ningun caso podra ser superior a cinco

afnos.
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Liquidador

Liquidador

Tendra las atribuciones contenidas en el articulo 106 de
la Ley de Fondos de Inversion para efectos de iniciar la
liquidacion del Fondo, informando a la SSF en lo
pertinente. Realizara lo siguiente:

a) Concluir las operaciones que hubieren quedado
pendientes.

b) Cobrar lo que se deba al Fondo y pagar sus
obligaciones, prioritariamente debera pagar la deuda
tributaria.

c) Vender los activos del Fondo.

d) Practicar el balance final de la liquidacién, que en el
caso de los Fondos Cerrados, debera someterse a la
discusion y aprobacion de los participes en asamblea
extraordinaria, convocada por éste para tal efecto.

e) Remitir a la Superintendencia el balance final y hacerlo
publicar por una sola vez en el peridédico de circulacion
nacional que senala el Prospecto de Colocacion del
Fondo.

f) Liquidar proporcionalmente a los participes sus cuotas
de participacion.

g) Otorgar la escritura de liquidacion, remitiendo a la
Superintendencia copia certificada del testimonio de la
misma.

La liquidacién de un Fondo se llevara a cabo de acuerdo
a las normas de administracion y liquidacion establecidas
en el prospecto de colocacion de cuotas de participacion
de cada Fondo. Una vez concluido el proceso de
liquidacion respectivo, debera cancelarse su asiento en
el Registro y sus emisiones, si fuera el caso. Nombrado
el liquidador, la Gestora debera entregarle todos los
bienes, registros y documentos del Fondo; dicha entrega
se hara constar en un inventario detallado que sera
suscrito por ambas partes. En caso que la Gestora no
realizare esta entrega, debera hacerlo el delegado
nombrado de acuerdo a los Arts. 104 y 105 de esta ley o
por un delegado expresamente nombrado por el Consejo
para este fin. Cuando la Gestora sea la responsable de
practicar la liquidacion, debera iniciarla levantando dicho
inventario. La liquidacion de un Fondo debera ser




auditada por una firma de auditores externos, inscritos
en la Superintendencia.

3.8 POTENCIALES RIESGOS A LOS QUE ESTA EXPUESTO EL FONDO

Estimado Inversionista, los riesgos son situaciones que pueden afectar el cumplimiento de los
objetivos del Fondo. Por consiguiente, es necesario identificarlos para ejercer control y mitigacién
de los mismos. Los principales riesgos a los que se puede enfrentar el Fondo son:

RIESGOS ASOCIADOS A LAS INVERSIONES EN TiTULOS VALORES O INSTRUMENTOS DE ACCIONES O
DEUDA DE SOCIEDADES CUYAS ACCIONES NO SE ENCUENTRAN INSCRITAS EN BOLSA.

Riesgo de Liquidez

Es el riesgo de que la Gestora de Fondos de Inversion encuentre dificultades para obtener los
fondos con los cuales cumpla compromisos asociados con los pasivos financieros. En el caso del
Fondo se relaciona directamente con la liquidez de los titulos en cartera, es decir, la rapidez con
que pueda hacer liquidos sus titulos para atender obligaciones, los cuales, si se venden a un
precio inferior al de adquisicion, originaria una pérdida en el valor del Patrimonio del Fondo y en
el valor de sus cuotas de participacién. A continuacion, se exponen indicadores de alerta
temprana para la gestion de riesgo de liquidez:

a) indices de concentracion por participe medido como el saldo actual del participe versus el
saldo total del universo de participes en relacién a un determinado Fondo

b) Probabilidad de baja en el precio razonable de los instrumentos en un periodo determinado:
obtenida mediante informacion histérica de las valoraciones de los instrumentos y generada a
partir de un experimento estadistico (ejemplo: experimento binomial o0 mediante la distribucion
que mejor se ajuste a los datos)

¢) Indicador de Descalce de activos y pasivos: diferencia entre los retornos de inversiones
respecto a los gastos incurridos por las mismas o gastos detallados en el Prospecto de
Colocacién de Cuotas de Participacion de cada Fondo

d) Rentabilidad diaria anualizada de Valor Cuota: cambio porcentual de Valor cuota en periodo “T”
y “T-1” multiplicado por el numero de dias en el afo en base de interés compuesto.

Riesgo de crédito

Es la posibilidad que la Gestora o Participes incurran en pérdidas y disminuya el valor de sus
activos, como consecuencia del incumplimiento de las obligaciones del emisor de un titulo o bien
por que la calificacion crediticia de un titulo o de su emisor se deteriore. No obstante, lo anterior,
también se considerara riesgo de crédito el deterioro en la calificacién de riesgo de un emisor o
de una emision en el mercado. La gestion de dicho riesgo considerara cuando aplique los
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siguientes aspectos establecidos en el art 19 de NRP 11 Normas Técnicas para la Gestion Integral
de Riesgos de las entidades de los mercados bursatiles:

a) ldentificar los factores o variables cuyos movimientos puedan originar un incremento en el
riesgo de crédito;

b) Establecer los limites o0 umbrales de concentracion de crédito, a cargo de un emisor o grupo
de emisores que deban considerarse como una sola fuente de riesgo por sus vinculos
patrimoniales o de responsabilidad;

c) Disponer de mecanismos para monitorear los factores de riesgo identificados, debiendo realizar
un analisis de concentracion de su cartera de inversion, asi como estimaciones de las tendencias
que presentan, considerando para ello: exposiciones individuales frente a un mismo emisor,
emisores vinculados y grupos relacionados, emisores en un mismo sector econdmico o region
geografica;

d) Vigilar y controlar la naturaleza, caracteristicas, diversificacion, correlacion y calidad de la
exposicion al riesgo, considerando el tipo de inversidbn o instrumento relacionado con las
operaciones;

€) Analizar el valor de recuperacion, asi como los mecanismos de mitigacion y estimar la pérdida
esperada en la operacion; y

f) Establecer medidas para mitigar la exposicion a este riesgo
Riesgo de Contraparte

Se entendera por riesgo de contraparte, a la posibilidad de pérdida que se puede producir debido
al incumplimiento de las obligaciones contractuales asumidas por una parte para la liquidacion
de una operacion debido a situaciones de iliquidez, insolvencia, capacidad operativa o
actuaciones indebidas. La gestion de este riesgo debera considerar, cuando aplique, los aspectos
siguientes:

a) ldentificar y evaluar los factores de riesgo que pueden originar un incremento en el riesgo de
contraparte asumido por la entidad;

b) Establecer los limites o umbrales de concentracién a cargo de una o un grupo de contrapartes,
que deban considerarse como una sola fuente de riesgo por sus vinculos patrimoniales o de
responsabilidad;

¢) Analizar los medios de pagos;

d) Analizar las garantias asociadas a las operaciones que realicen con contrapartes, clasificando
los activos como aceptables conforme a sus politicas y perfil de riesgo de la entidad;

e) Establecer métodos de valoracién de garantias tomando en consideracion las condiciones
existentes en el mercado; y

f) Establecer medidas para mitigar la exposicion a este riesgo.




Entre algunas de las medidas para la gestién y mitigacion del riesgo de crédito y de contraparte
se encuentran:

» Monitoreo de calificaciones de riesgo:

* Analisis Financieros para indagar capacidad de pago de las partes

* Andlisis de la Industria mediante técnicas de PORTER o FODA.
Riesgo Operacional

La inversion en la Sociedad de Inversion implica la asuncion de los riesgos inherentes a la
administracion de los Activos Objeto de Inversion que realice el administrador. La Sociedad de
Inversion podria verse afectada por errores operativos en su administracion, por fallas en los
controles operativos internos, por errores en el procesamiento y almacenamiento de las
operaciones o en la transmision de la informacion, asi como fraudes y robos que pudieran
afectarla positiva o negativamente en sus Activos Objeto de Inversiéon vy, por tanto, en su
rendimiento, y esto, a su vez, podria generar posibles minusvalias en su patrimonio o rendimiento.
Para la gestion y mitigacion de este riesgo, la Gestora tiene definido un Manual Operativo y de
Riesgo Operacional en el cual se listan los procesos y responsables clave del negocio.

Riesgo de Mercado

Es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado. Para un tenedor
de cualquier tipo de valor, es la posibilidad de pérdida ante las fluctuaciones de precio
ocasionadas por los movimientos normales del mercado (tasas de interés, tipos de cambio, etc.)

Este riesgo se gestionara utilizando una medida estadistica llamada VaR (Value at Risk), por sus
siglas en inglés), que estima la pérdida potencial maxima por movimientos de mercado en un
determinado periodo con un cierto nivel de confianza. El VaR es una medida estadistica que con
un solo dato resume el valor en riesgo de un portafolio de inversién o de un determinado valor,
de generar pérdidas derivadas de movimientos de mercado. Asimismo, se emplearan medidas
de sensibilidad de precios frente a fluctuaciones de tasa de interés y monitoreo de la duracién de
las inversiones.

Riesgo Legal

La Gestora, participes y el Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida
Empresarial+ pueden ejecutar acciones judiciales y someterse a la jurisdiccion de los tribunales
judiciales, para este caso en particular de San Salvador u optar por arbitraje.

ATLANTIDA CAPITAL podria estar sujeta a una pérdida potencial o afectacién en sus
rendimientos o patrimonio en caso de que se presenten (i) incumplimientos de las disposiciones
legales y administrativas aplicables, con la consecuente imposicién de sanciones o (ii) por la
emisién de resoluciones administrativas y judiciales adversas.

Toda Sociedad que realiza actividades de comercio en general puede 0 no estar sujeta a
procesos o demandas judiciales en funcion de las consecuencias de sus actos y obligaciones. La
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Gestora de Fondos de Inversién, cuyo objeto social estd orientado en la administracion de
instrumentos de deuda o renta variable de sociedades cuyas acciones no se encuentran inscritas
en bolsa, podra verse obligada a iniciar procesos judiciales en contra de las contrapartes en
proyectos, o sociedades por el incumplimiento de las normas estipuladas en los contratos, e
inevitablemente estara siempre expuesta a ser sujeto de contra demandas interpuestas por los
las Sociedades Objeto de Inversidn por las mismas causas.

Asu vez, la Gestora de Fondos de Inversion no esta exenta de enfrentar procesos administrativos
en su contra, en razon de la supervision de que es objeto por la SSF o de la administracion
tributaria y municipal, en caso de que se identifiquen posibles incumplimientos de normas de
caracter reglamentaria o legal.

ATLANTIDA CAPITAL esta sujeta a politicas y controles administrativos de riesgos para mitigar
cualquier posible riesgo legal que permitirian, llegando el caso, estimar pérdidas potenciales
originadas por cualquier perjuicio administrativo.

Factores de Riesgos del Fondo

Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion cuenta con el Manual de Riesgo Integral,
el cual incluye medidas para la gestion de activos. A continuacion, se detallan los principales

riesgos:

Tipo de Riesgo Riesgo
Riesgo por subvaluacion del Ejecutar el proyecto o sus ingresos a un valor por debajo
proyecto de la sociedad, o del esperado, por ende, dara un deterioro en la
subvaluacion de las acciones o rentabilidad del fondo y por ello en una disminucion en el
instrumentos de deuda beneficio distribuido por participacién a los participes.

Riesgo de supervision de la Una gestion inapropiada de supervision de las
sociedad o proyectos sociedades o proyectos que conforman la cartera del
Fondo de Inversién violentaria normas de caracter legal
y dispararia procesos judiciales en su contra; impediria
la continuidad del negocio o como consecuencia de
periodos de tiempo extensos de incumplimientos en
pagos; o bien incidiria en un proceso acelerado de
pérdidas del activo.

Una inadecuada supervision del desarrollo de los
proyectos podria resultar en incumplimiento por parte de
la sociedad objeto de inversién al plan de negocios
presentado a la sociedad Gestora, provocando una
disminucion en los ingresos  esperados v,




consecuentemente, un deterioro de la rentabilidad
ofrecidos a los participes del Fondo.

Riesgo de desinversion en
sociedad/ proyecto objeto de
inversion

Este riesgo esta relacionado al incumplimiento de los
requerimientos o parametros minimos establecidos en el
contrato celebrado entre sociedad objeto de inversion y
la Gestora, normativa interna y/o normativa externa
aplicable al Fondo de Capital de Riesgo Atlantida
Empresarial+. En consecuencia, la Gestora podra decidir
utiizar el mecanismo de desinversion en la
sociedad/proyecto objeto de inversion, lo cual afectaria
el ingreso esperado del fondo y, por lo tanto, el
rendimiento ofrecido a los participes.

Riesgo de incumplimiento del
proyecto o del plazo de desarrollo
del proyecto.

Riesgo relacionado con la posibilidad de que la sociedad
objeto de inversion no cumpla lo establecido en las
distintas etapas determinadas en el plan de negocios vy,
producto de esto, los ingresos del Fondo se vean
afectados.

Riesgo por la adquisicion de
activos muy especializados o
proyectos

Producto de la inversién en proyectos que sean muy
especializado y que no se cuente con el conocimiento
técnico. Por lo tanto, los proyectos no sean finalizados o
utilizados por el usuario a quien se le brindé la solucion,
0 bien este no se prolongue por el plazo que fuera
estimado como periodo de recuperacion de la inversion,
podria eventualmente presentarse un perjuicio
economico relevante para los inversionistas.

Riesgo de concentracién por
sociedad

Eventos que pueden afectar sensiblemente la capacidad
que tiene el Fondo para distribuir rendimientos
periddicamente en caso de que el Fondo mantenga una
alta concentracién de sus ingresos en uno 0 pocos
activos.

Riesgo de concentracién por
proyectos

Los ingresos del Fondo dependen directamente de un
proyecto, o bien de un grupo reducido de proyectos, o
bien de un grupo amplio de proyectos que se encuentran
concentrados en un unico sector de actividad o un
namero muy reducido de sectores de actividad. Ante la
presencia de eventos negativos que incidan
directamente en la estabilidad financiera de dichos
proyectos podria motivar procesos de renegociacion de




los contratos o etapas del proyecto que reduzcan los
ingresos.

Riesgo de siniestros

La inversién se puede ver afectada por la pérdida parcial
o total del proyecto y, por consiguiente, se reduciria su
capacidad para generar flujos de ingresos, lo que se
traduciria en una disminucion o pérdida de los

rendimientos y/o del valor de la participacién para los
participes durante el plazo.

Riesgo por morosidad de
contrapartes que afecten al
proyecto o sociedad.

Probabilidad que la contraparte que ocupe alguna
actividad o proceso del proyecto no se encuentre en
capacidad de atender los pagos de etapas.

Riesgos por las condiciones del
mercado de capital de riesgo
(sectores econémicos, tamafios
de empresas, etc.)

Pueden darse condiciones econOmicas adversas o
cambios en el potencial de desarrollo esperado de la
zona donde se ubica el proyecto generando pérdidas
temporales o incluso permanentes en el valor de sus
participaciones.

Riesgos por conflictos de interés
entre Fondos administrados por
la Gestora y por conflictos de
interés con su Grupo de interés
econdmico

Riesgo relacionado con la posibilidad de que la misma
Gestora o0 sociedades que forman parte de su grupo de
interés econdmico puedan tener proyectos para el
Fondo, lo que podria provocar conflictos de interés entre
los intereses de la Gestora.

Riesgo por conflicto entre
Gestora e inversionista

El participe puede enfrentarse a eventos como pérdidas
ocasionadas en el valor cuota del Fondo.

Riesgo por conflicto de interés
entre miembro de Junta Directiva
/ Comité de Inversiones y
sociedad objeto de
inversion/proyecto de inversiéon

Surge de los eventos provenientes de que un miembro
de Junta Directiva o Comité de Inversiones posea una
participacién importante en la sociedad objeto de
inversién que desarrolla un proyecto en particular y tener
algun interés en la compra o transacciones con dicha
sociedad.

Riesgo por conflicto de interés
entre inversionista del Fondo y
proyecto de inversién

Eventos provenientes de que un inversionista posea una
participacion importante en la sociedad objeto de
inversion y tener algin interés en la compra o
transacciones con dicha sociedad.

Riesgo por conflicto de interés
entre Gestora y proyecto de
inversion

La Gestora en su politica de inversiones por cuenta
propia no puede invertir en acciones o instrumentos de




renta variable de sociedades. Debido a lo anterior, se
mitiga este tipo de conflicto de interés.

Riesgo por conflicto de interés
entre mi Comité de Vigilancia y
sociedad objeto de

inversion/proyecto de inversion

El participe que forma parte del Comité de Vigilancia
posea una participacion importante en la sociedad objeto
de inversion.

Riesgos de liquidez

Situaciones de iliquidez exponen al Fondo a encontrarse
en incapacidad material para hacer pagos y honrar sus
obligaciones con proveedores diversos, lo que
imposibilitaria al Fondo a continuar operando en
condiciones normales.

Riesgo por la discrecionalidad de
la Gestora para la compra de
activos

Los titulos que se adquieran podrian no llenar las
expectativas de un inversionista en particular.

Riesgo de administracion de los
activos

Una gestion inapropiada de administracion de los
instrumentos de las sociedades objeto de inversién o
valores de oferta publica que conforman la cartera del
Fondo de Inversion Atlantida violentaria normas de
caracter legal y dispararia procesos judiciales en su
contra.

Riesgos por las condiciones del
mercado de valores

Pueden darse condiciones econdmicas adversas o
cambios en el potencial de desarrollo esperado del
sector o industria en la que se ha invertido.

Riesgo de estimacion del valor de
los titulos

Puede darse una disminuciéon del valor de mercado de
los activos, y debe registrarse en el periodo fiscal en que
esta se materializa, lo que afectaria en forma inmediata
el valor del titulo de participacion del Fondo de Inversion.

Riesgos por variacion de la
estructura de costos del fondo

Riesgo relacionado con el impacto que tendria en los
resultados, los incrementos en los costos necesarios
para la operacion del fondo.




Riesgos de tasa de interés y de
precio

Crecimiento en el gasto financiero en que incurre el
Fondo.

Aumento en la tasa de costo de capital promedio
ponderada empleada para efectuar las valoraciones
financieras.

Incide en el atractivo relativo que ofrecen los
rendimientos que ofrece el titulo de participacion.
Efecto sobre la liquidez en el mercado de capitales y la
demanda.

Riesgos cambiarios

Fluctuaciones, temporales o permanentes, pueden ser
de caracter adverso, y por consiguiente es posible que
generen efectos econdmicos negativos.

Riesgos legales

Riesgo por procesos judiciales y administrativos contra
la Gestora y el Fondo de Inversion.

Riesgo por variaciones en los
impuestos

Modificaciones en la estructura tributaria podria tener un
impacto negativo en la rentabilidad del Fondo y sus
participes.

Riesgo por Variacién del Valor de
la Participacion

El ingreso del Participe puede darse en un momento en
que se esté dando una disminucion en el rendimiento del
fondo debido a las condiciones propias del mercado, lo
que puede traer como consecuencia una disminucién en
el valor de las participaciones del mismo.

Riesgos por des inscripcion del
fondo de inversion

Afectacion en la rentabilidad de las inversiones del
Fondo.




Riesgo de Custodia

Posibilidad que el custodio entre proceso de quiebra y
liquidacién, lo que puede congelar temporalmente el
efectivo y los valores del Fondo mientras este demuestre
su titularidad en los procesos administrativos y judiciales
sobrevivientes, lo cual impediria al Fondo continuar en
forma normal sus operaciones, asi como atender
oportunamente a acreedores como proveedores.

Riesgo no Sistematico

Es el riesgo que se encuentra vinculado con las
caracteristicas unicas de un instrumento o titulo valor o
de un portafolio

El Riesgo Sistémico

Es el riesgo que se origina en fluctuaciones prolongadas
en la actividad macroeconomica del pais.

Riesgo por no alcanzar el monto
minimo de participaciones para
lograr la politica de inversion y
cubrir los costos de operacion del
fondo

No colocar el monto minimo de participaciones, dada la
posibilidad de que en el mercado no se dé la demanda
esperada, lo cual podria llevar al fondo a no poder
alcanzar su expectativa de crecimiento.

Riesgos de crédito o no pago

Un emisor publico o privado deje de pagar sus
obligaciones y/o la negociacion de sus valores sea
suspendida por cualquier motivo, por parte de las
entidades reguladores del mercado respectivo.

Riesgos de las operaciones de
reporto

El Fondo de Inversion asume fundamentalmente el
riesgo de incumplimiento de pago.

Riesgo de un ambiente adverso
en el mercado bursatil para emitir
nuevos titulos de participacion

Impacto negativo en la habilidad y efectividad en que los
titulos de participacion sean colocados entre participes
en el mercado bursatil.




Riesgo de cambios adversos en
la legislacion vigente en la
materia

Incidir directa o indirectamente en forma positiva o
negativa en el desempefio del Fondo, y de esta manera
puede verse afectada positiva o negativamente su
capacidad para generar ingresos netos y para distribuir
rendimientos sostenibles en el largo plazo.

Riesgos por iliquidez de las
participaciones

El inversionista no logre vender sus participaciones en el
precio esperado y deba vender con un descuento o
pérdida, o cuando las inversiones no logren alcanzar un
nivel de rendimiento aceptable para este tipo de fondo e
incluso incurra en pérdidas en el valor de su
participacion.

Riesgo Operativo y Tecnolégico

Fallas temporales o por fallas permanentes en la
plataforma tecnoldgica y sus respaldos o por una gestion
inapropiada de los activos del fondo y deteriorar los
rendimientos y/o el valor de la participacion para los
inversionistas.

Riesgo Reputacional

Es el riesgo de que las percepciones de los diferentes
grupos de interés de la empresa, ya sea por causas
internas o externas, puedan afectar de forma cualitativa
o cuantitativa el negocio o resultados.

3.9 INFORMACION A ENTREGAR Y REMITIR A LOS PARTICIPES

La Gestora dara la siguiente informacion al participe:

e Reglamento Interno del Fondo y su extracto.
¢ Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacion y su extracto.
e Copia del Contrato de Suscripcion al Fondo.




De igual forma, el participe tendra el derecho de acceder a la siguiente informacion que se detalla

junto con su periodicidad:

Periodo

Diariamente

Informacion

Valor cuota de la participacion,
comisiones que perciba la
Gestora, gastos que son
cargados al Fondo con
rendimiento diario.

Medio de difusion

Pagina web de la Gestora.

Mensualmente

Composicion del Fondo por
industria, Estados Financieros
mensuales no auditados de la
Gestora y sus Fondos

Pagina web de la Gestora

Semestralmente

Informe de

Clasificacién de Riesgo

Estados Financieros auditados
semestrales.

Ambos publicados en
Pagina web de la Gestora
y de empresa calificadora
de riesgos.

En el caso de los estados
financieros se publicaran
en la pagina web de la
Gestora y en un periddico
de circulaciéon nacional, de
acuerdo al numeral 8 de la
norma NDMC 08,
Divulgacion de los
Estados Financieros.

Anualmente

Estados Financieros anuales
auditados de la Gestora y sus
Fondos, Informe anual del
Fondo.

Pagina web de la Gestora
y deberan ser publicados
en un periodico de
circulacion nacional, de
acuerdo al numeral 8 de la
norma NDMC 08,
Divulgacién de los
Estados Financieros.

Maximo dia

evento

habil
siguiente de ocurrido el

Hecho Relevante

Pagina WEB de la gestora




El Estado de Cuenta sera enviado al inversionista por correo electrénico o se entregara de forma
fisica en las oficinas de la gestora con periodicidad mensual. Lo anterior dependiendo la forma
en que el participe lo haya solicitado.

Las correspondientes publicaciones se realizaran por medio de cualquiera de los siguientes
periodicos: LA PRENSA GRAFICA y El Diario de Hoy, ya sea en sus versiones fisicas o
electronicas.

4. Autorizaciones del Fondo

4.1 AUTORIZACION DEL REGLAMENTO INTERNO

En sesidén de Junta Directiva JD 07/2022 de Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de
Inversién, celebrada el dia 16 de junio de 2022, se aprobd el Reglamento Interno del Fondo de
Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+.

4.2 FECHA DE AUTORIZACION DEL ASIENTO REGISTRAL DEL FONDO

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+, ha sido autorizado
segun resolucion del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero CD-
47/2022 de fecha 26 de septiembre de 2022.

5. Caracteristicas de la emision del Fondo

Caracteristica Valor

Denominacion Gestora Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion

Fondo de Inversiéon Cerrado de Capital de Riesgo

Denominacion del Fondo Atlantida Empresarial+

Denominacion Comercial Atlantida Empresarial+

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo
Atlantida Empresarial+ tendra un plazo de noventa y
Plazo de duracion del Fondo nueve afos contados desde la fecha de colocacién del
primer tramo de Cuotas de Participacion en Mercado
Primario




Tipo de Inversionista

Este Fondo de Inversion esta recomendado para aquellos
Participes personas naturales o juridicas que deseen manejar su
inversion en el mediano (de 3 a 5 afios) - largo plazo (mas de 5
afos), que no necesiten liquidez inmediata, con una media a alta
tolerancia al riesgo, con la posibilidad de asumir pérdidas, y con
conocimiento y experiencia en Mercados de Capitales y del
funcionamiento de Fondos de Capital de Riesgo

Naturaleza y clase de valor

Naturaleza: Cerrado
Clase: Cuota de Participacion

Moneda

Délares

Valor nominal de la participacion

$100,000.00

Vigencia valor cuota

24 horas una vez realizado el cierre diario.

Variaciéon del valor nominal

Valor nominal inicial de $100,000.00, el cual variara de
forma diaria de acuerdo al desempeio del Fondo.

Monto minimo de inversion

$100,000.00

Monto de la emision

$300,000,000.00

Cantidad de participaciones

3,000

Forma de pago de colocacion de
cuotas

En mercado primario o ventanilla: en T o T+1

Riesgos asociados al participar en
el Fondo en el caso de que no se
alcance el monto de la emision

Riesgo por no alcanzar el monto minimo de participaciones
para lograr la politica de inversion y cubrir los costos de
operacion del fondo No colocar el monto minimo de
participaciones, dada la posibilidad de que en el mercado
no se dé la demanda esperada, lo cual podria llevar al
fondo a no poder alcanzar su expectativa de crecimiento.

Mitigante: Se realizara las gestiones de comercializacion
necesarias y solicitara los estudios de mercado requeridos,
que permitan tener una seguridad razonable de la
ejecucion del fondo.

Denominaciéon de la emision

FCCRAE




Valor minimo y multiplos de
contratacion de anotaciones
electronicas de valores en cuenta

El Valor nominal minimo de una cuota de participacion
sera de cien mil délares de los Estados Unidos de
Ameérica o su respectivo valor en libros estimado para el
dia de cada colocacion de participaciones. Los multiplos
de contratacion seran de 1 cuota o mas, a su valor en
libros.

Procedimiento de colocaciéon de
cuotas

Mecanismo por ventanilla, colocacion por Bolsa o contrato
de suscripcién en firme o cualquier otro mecanismo que lo
permita la regulacion vigente.

Valoracion razonable de
instrumentos financieros no
inscritos en bolsa

En consideracion de lo establecido en el articulo 102 de la
Ley de Fondos, la Gestora debera elaborar una
metodologia propia para la valoracion de las acciones
representativas del capital de sociedades no inscritas en
una bolsa y valores representativos de deuda no inscritos
en bolsa a efectos de establecer su valor razonable.
Atlantida Capital cuenta con su Manual de Valoracion en el
que se establecen las féormulas y mecanismos para el
calculo.

Procedimiento para el calculo del
valor de la cuota

El valor de la cuota del Fondo de Inversion Cerrado de
Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+ se determinara
diariamente, incluyendo fines de semana y feriados; todos
los gastos aplicados al Fondo deberan reflejarse de
manera diaria.

La valoracién debera efectuarse de forma individual a
precios de mercado, bajo la premisa de valor razonable, de
acuerdo con los alcances establecidos en las Normas
Técnicas para el Calculo del Valor de la Cuota de
Participacién y Asignacion de Cuotas de Participacion
(NDMC-11) y de acuerdo con la periodicidad establecida en
el prospecto de colocacion de cuotas de participaciéon del
Fondo

Para la obtencion del valor de la cuota a una fecha
determinada “t”, se deberan seguir los pasos siguientes:

a) Balance diario:

Elaboracion de un balance que incluya la valoracién de los
instrumentos financieros acorde al ultimo vector precio
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vigente. El valor del patrimonio del Fondo sera el resultante
de restar las cuentas acreedoras a la suma de todos sus
activos a valor razonable;

b) Calculo del valor de la cuota:

el valor de las cuotas del dia “t” se establece dividiendo el
valor del patrimonio del Fondo del dia “t” sin considerar las
cuotas colocadas y pagos de cuotas del dia, cuando
aplique, entre el numero de cuotas suscritas y pagadas al
inicio del dia “t”. El valor del patrimonio y la cantidad de
cuotas corresponden a los calculados con base a lo
establecido en el presente articulo.

De lo anterior, el calculo del valor de la cuota de un Fondo
se obtendra por la férmula siguiente:

VCit= PNt/ NCt

Donde:
VCt: Valor cuota del dia “t”
PNt: Patrimonio neto al dia “t”

NCt: Numero de cuotas suscritas y pagadas al dia “t”

Porcentaje maximo de
participacion de participes

Relacionados: hasta el 40% de las cuotas de participaciéon
No relacionados: no se coloca limite. Lo anterior siempre
y cuando se cumplan las especificaciones del articulo 61
de la Ley de Fondos de Inversion, en la cual se expone,
que el Fondo debe de contar con al menos 10 participes o
dos, si entre ellos se encuentra un institucional.

Garantias

El articulo 22 de la Ley de Fondos de Inversion establece
todo lo referente a la Garantia que debera contar la
Gestora:

“Art. 22.-Previo al registro de un Fondo de Inversion y hasta
un afo después de la liquidacioén de la Gestora, esta debera
constituir y mantener vigente en todo momento una
garantia en funcion del patrimonio de los Fondos de
Inversién que administre, en beneficio de los Participes de
éstos, para garantizar el cumplimiento de todas sus
obligaciones. La garantia podra constituirse en dinero en
efectivo, fianza o prenda sobre valores. La fianza y los
valores deberan ser emitidos por entidades que no
pertenezcan al mismo conglomerado financiero o grupo
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empresarial de la Gestora. En el caso de la fianza, esta
debera ser emitida por sociedades domiciliadas en El
Salvador que cuenten con la clasificacion de riesgo, que
mediante normas técnicas determine el Banco Central.

La garantia estara constituida por Fianza de Exacto
Cumplimiento de las obligaciones que, de conformidad a la
Ley de Fondos de Inversion la Sociedad Gestora deba
cumplir. La fianza sera emitida por una Compania de
Seguros, cumpliendo con art. 22 de la Ley de Fondos de
Inversién, la cual sera custodiada por Central de Depdsito
de Valores S.Ade C.V. (CEDEVAL).Mas informacion sobre
la Garantia, referirse al art.22 de La Ley de Fondos de
Inversion.

Asimismo, el articulo 23 expresa:

“‘Art. 23.- Las Gestoras deberan designar como
representante de los beneficiarios de la garantia a que se
refiere el articulo anterior, a un Banco regulado por la Ley
de Bancos, a un banco cooperativo, a una sociedad de
seguros, a una bolsa de valores o a una sociedad
especializada en el deposito y custodia de valores, a
quienes por esta Ley se faculta para ello.

El representante designado desempefara las funciones
siguientes:

a) Ser el tenedor de los documentos justificativos del
deposito bancario, de la fianza o de la prenda sobre
valores;

b) Requerir el pago de la garantia; vy,

c) Recibir en custodia los depédsitos bancarios, el producto
de la fianza o los bienes pignorados en el caso de hacerse
efectiva la garantia. Si la garantia consistiere en una fianza,
la entidad otorgante debera pagar el valor exigido por el
representante de los beneficiarios de la misma hasta su
monto garantizado, dentro de los diez dias siguientes de
haberse presentado la solicitud de pago de la fianza.
Cuando la garantia consista en prenda sobre valores, para
su inscripcion no sera necesario individualizar a los
acreedores, bastando expresar el nombre de su
representante, anotandose los reemplazos que se
efectuaren. En caso de ser necesario hacer notificaciones
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y citaciones que de acuerdo a la Ley deban practicarse a
los acreedores prendarios, se entenderan cumplidas al
hacerse a su representante.

Proceso de ejecucion de Garantia

En el caso que ATLANTIDA CAPITAL, S.A., GESTORA DE
FONDOS DE INVERSION, se viese involucrado en:

A. Negligencia grave.

B. No observancia en las politicas de inversion de
los Fondos Administrados.

C. Incumplimiento de las obligaciones establecidas
en el Articulo 25 de la Ley de Fondos de Inversion.

D. Cometer cualquiera de las prohibiciones
establecidas en el articulo 26 de la Ley de Fondos de
Inversion.

Y si la ocurrencia de cualquiera de los hechos anteriores
generare un perjuicio econdmico cuantificable a los
Participes; estos podran ejecutar la Garantia con base al
procedimiento siguiente:

1. Deberan presentarse en las oficinas de Atlantida Capital,
S.A., Gestora de Fondos de Inversion, él o los Participes y
presentar el reclamo a la Gestora de Fondos de Inversion,
por perjuicios ocasionados por las causales anteriormente
estipuladas.

2. Atlantida Capital, procedera a verificar y atender el
reclamo con base al proceso de Atencion de Quejas y
Reclamos establecido en este Prospecto.

3. En caso de no llegar a un acuerdo satisfactorio con la
Gestora de Fondos de Inversion, el o los Participes
podran presentarse en las oficinas de CEDEVAL, por
medio de solicitud escrita, quien, como representante de
los beneficiarios de la garantia, procedera a la ejecucion
de la misma.

Forma de representacion

Anotaciones electronicas en cuenta

Transferencia de los valores

Los traspasos de los valores representados por
anotaciones electronicas de valores en cuenta se
efectuaran por medio de transferencia contable en el
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registro de cuenta de valores que de forma electronica lleva
la CENTRAL DE DEPOSITO DE VALORES, SOCIEDAD
ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE.

Retiro de los participes.

Las cuotas de participacion se negocian en mercado
secundario por lo que si un participe desea liquidar su
participacion, debera vender sus cuotas en mercado
secundario. Las causales de retiro de participaciones seran
en los escenarios planteados en la seccion “Causales de
retiro de participes” del presente Prospecto.

Plazo de la emision

Las emisiones se colocaranen T o en T+1

Negociabilidad

Las Cuotas de Participacion podran ser colocadas en
ventanilla por parte de la Gestora de forma directa, o en
mercado primario de la Bolsa de Valores por intermediacion
de las Casas Corredoras de Bolsa, en las sesiones de
negociacién que se realicen en ella. La fecha de
negociacién sera comunicada a la Superintendencia del
Sistema Financiero y Bolsa de Valores mediante
notificacion por escrito del Administrador de Inversiones del
fondo, con firma debidamente legalizada por notario

Actualizacion del valor de la
participacion

Diaria

Activos en los que invertira los
recursos aportados durante el
periodo de suscripcion

Durante el plazo de colocacién de las cuotas de
participacién y mientras la emision pueda resultar fallida,
los aportes en dinero que se hayan aportado al Fondo sélo
podran invertirse en valores de alta liquidez y bajo riesgo
(Cuentas de ahorro, corrientes, depésitos a plazo, LETES,
entre otros instrumentos que cumplan las condiciones del
articulo 9 la NDMC-07) o depositarse en Bancos
domiciliados en El Salvador.




Cualquier conflicto que pueda surgir entre la Gestora, el
Procedimiento a seguir en caso de Fondo, o los participes podra ser sometido y ser dado del
accion judicial contra el Fondo conocimiento a los tribunales en el Salvador u optar por
arbitraje.




6. Politica y proceso de seleccion de inversion y criterios para la
elegibilidad de las sociedades objeto de Inversién

POLITICA DE INVERSION

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+ podra invertir en
valores de oferta publica y privada, representativos de deuda de empresas de cualquier tamafio,
antigiiedad, giro o sector. Los proyectos empresariales que se busquen financiar con la inversién
podran ser de mediano y largo plazo y de cualquier tipo.

Las inversiones seran realizadas con base en analisis previos de posibles riesgos, viabilidad y
rendimiento de los instrumentos y/o proyectos, cuidando siempre los beneficios de los participes
y de acuerdo con los limites maximos o minimos que a continuacion se sefalan, cualquier limite
por encima del porcentaje mencionado requerira de autorizacion de la Junta Directiva de la
Gestora.

1. Tamano de sociedades Min | Max | Base

Microempresa 0% |97% | De los activos
de Inversion

Pequefia Empresa 0% |97% | De los activos
de Inversion

Mediana Empresa 0% | 97% | De los activos
de Inversion

Gran Empresa 0% | 97% | De los activos
de Inversion

2. Giro Empresarial

Industria basica De los activos
de Inversion

Entidades Financieras De los activos
de Inversion

Servicios de Telefonia De los activos
de Inversion

Otros Giros empresariales definidos por el De los activos
Ministerio de Economia de Inversion




3. Afios de funcionamiento de la sociedad objeto de
inversion

Cero afios de Funcionamiento (emprendimientos,
otros)

De los activos del Fondo
de Inversion

De recién constitucion o 0.002 a 5 anos de
funcionamiento

De los activos del Fondo
de Inversion

Mas de 5 anos de funcionamiento

De los activos del Fondo
de Inversion

4. Por Concentracion

En Sociedades Objeto de Inversion

De los activos del Fondo
de Inversion

En una sola Sociedad Objeto de Inversion

De los activos del Fondo
de Inversion, durante los
primeros cinco afos de
funcionamiento del Fondo.

En una sola Sociedad Objeto de Inversion

De los activos del Fondo
de Inversion, a partir del
quinto afio cumplido de
funcionamiento del Fondo.

5. Zonas Geograficas de la Sociedad Objeto de
Inversion, concentracion por municipio.

De los activos del Fondo
de Inversion

Zona Occidental (Municipios de Santa Ana,
Ahuachapan, Sonsonate)

De los activos del Fondo
de Inversion

Zona Central (Municipios de La Libertad, San
Salvador, Chalatenango)

De los activos del Fondo
de Inversion

Zona Paracentral (Municipios de Cabanas, La Paz,
Cuscatlan, San Vicente, Usulutan)

De los activos del Fondo
de Inversion

Zona Oriental (Municipios de San Miguel, Morazan,
La Union).

De los activos del Fondo
de Inversion

6. Tipos de Proyectos Empresariales

Energia

De los activos del Fondo
de Inversion




Software

De los activos
de Inversion

Administrativos

De los activos
de Inversion

Desarrollos/Gestion de Productos

De los activos
de Inversion

Otros tipos de proyectos

De los activos
de Inversion

7. Por concentracion de grupo empresarial o
conglomerado

Por grupo empresarial

De los activos
de Inversion

Por conglomerado

De los activos
de Inversion

8. Por Sectores econdmicos

Servicios

De los activos
de Inversion

Comercio

De los activos
de Inversion

Finanzas

De los activos
de Inversion

Industrial

De los activos
de Inversion

Otros

De los activos
de Inversion

9. Plazo de desarrollo de los proyectos

De 1 a 5 anos de desarrollo

De los activos
de Inversion

Mas de 5 anos de desarrollo

De los activos
de Inversion




Las causales que pudieran dar origen a una desinversién son si la sociedad objeto de inversion
deja de cumplir las condiciones siguientes:

o La sociedad debe estar formalmente constituida y cumplir con las leyes
mercantiles, tributarias y laborales aplicables de El Salvador;

o Que la empresa cuente con estados financieros y en el caso la sociedad cuente
con mas de un afno de constituida, presentara los estados financieros auditados
al menos de forma anual, cuando los tenga disponibles;

Contar con un proyecto empresarial especifico de mediano o largo plazo a
desarrollar;

Que la sociedad objeto de inversidn esté acorde a la politica de inversién definida
por la Gestora en su reglamento interno;

Experiencia y capacidad técnica de los accionistas, directores y gerentes de la
sociedad en el sector o actividad en el cual se desarrollara el proyecto de la
sociedad;

Definir con relacion a la sociedad objeto de inversion el limite de aceptacion de
endeudamiento (pasivos totales/activos totales), incorporando el porcentaje en
los criterios de elegibilidad de la sociedad y que por causas no justificadas dicho
limite no se cumpla; y

Otras consideraciones que la Gestora de acuerdo con el objetivo del Fondo
establezca como requerimiento a las sociedades elegibles para ser objeto de
inversion por parte del Fondo de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+, como
son: capital minimo de la sociedad, monto minimo de inversion que se realizara
en la sociedad, ventas o ingresos minimos anuales, entre otros y que dichos
medidas o limites no se cumplan de forma justificada.

Para efectos de evaluar el mantenimiento de la inversién se consideran los cumplimientos de la
sociedad a las condiciones anteriores. Lo anterior estara en el contrato entre la sociedad y gestora.
A continuacion, se coloca el procedimiento en caso de desinversion:

1

Administrador de
Inversiones del
Fondo Cerrado de
Capital de Riesgo o
Gerente General

Contraparte o
Sociedad Objeto de
Inversion

Administrador de
Inversiones del
Fondo Cerrado de
Capital de Riesgo o
Gerente General

Detectan incumplimiento a alguna de las condiciones
pactadas en contrato o caracteristicas de la sociedad u otro
tipo de incumplimiento, proceden a contactar a la
contraparte en la sociedad objeto de inversion.

Expone las razones del incumplimiento, exponiendo causas
y medidas de resolucién a un plazo razonable dependiendo
del proyecto.

Dan seguimiento al plan o razones para la subsanacion del
incumplimiento en el plazo acordado. Si al concluir el plazo
el incumplimiento persiste por causa no justificada, el

administrador de Inversiones del Fondo Cerrado de Capital
de Riesgo o Gerente General podra realizar la desinversion
mediante mecanismos de recompra, venta de instrumentos




u otro medio, segun lo permitido por NDMC-18 y leyes
locales.

Para el caso de recompra la Gestora estimara el valor
razonable de las acciones segun el procedimiento y método
definido en el Manual de Valoracion, respaldando
debidamente cada uno de los supuestos. Una vez
determinado y acordado el precio con la contraparte se
procedera a realizar la transaccion, lo cual estara reflejado
en el contrato.

Para el caso de la venta de instrumentos la Gestora
estimara el valor razonable de las acciones segun el
procedimiento y método definido en el Manual de Valoracion,
respaldando debidamente cada uno de los supuestos. Una
vez determinado y acordado el precio con la contraparte se
procedera a aplicar el proceso de debida diligencia y, si no
hay ningun hallazgo que reportar, se realizara la transaccion.

Para otros medio de desinversién, como, por ejemplo, la
venta de las acciones de la sociedad a través de la bolsa, lo
cual implicaria que se registre la sociedad en la bolsa, se
debera cumplir con determinado en las Normas Técnicas
para la Autorizacion y Registro de Emisores y Emisiones de
Valores de Oferta Publica (NRP-10).

A continuacioén, se exponen los limites de inversidn para valores de oferta publica.

Politica de Inversion de Cartera Financiera

1.Titulos financieros i Base

De los activos del Fondo de
Valores de titularizacion titularizacién
Cuotas de participacién de Fondos Abiertos De las cuotas colocadas por otro
Locales Fondo
Cuotas de participacién de Fondos Cerrados De las cuotas colocadas por otro
Locales Fondo

Cuotas de participacién de Fondos Extranjeros De los activos del Fondo de Inversion
Certificados de inversion De los activos del Fondo de Inversion
Papel bursatil De los activos del Fondo de Inversion
Acciones De los activos del Fondo de Inversion

2.Clasificacidn de riesgo
Renta Fija:
Corto plazo Desde N3 De los activos del Fondo de Inversion
Mediano/Largo Plazo desde B- De los activos del Fondo de Inversion
Renta Variable: no se requiere rating de riesgo. De los activos del Fondo de Inversion
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3. Sector Econdmico

Servicios De los activos del Fondo de Inversion
Comercio De los activos del Fondo de Inversion
Finanzas De los activos del Fondo de Inversion
Industrial De los activos del Fondo de Inversion
Otros De los activos del Fondo de Inversion
4. Origen de instrumentos

Local De los activos del Fondo de Inversion
Extranjero De los activos del Fondo de Inversion

5. Por concentracién de grupo

Emisiones realizadas por vinculadas De los activos del Fondo de Inversion
6. Duracion del portafolio

Duracidn Ponderada del Portafolio De los activos del Fondo de Inversion
7. Por grado de liquidez

Alta Liquidez: Certificados de depdsitos a plazo

fijo, LETES, CENELIS, Reportos, cuentas de Del patrimonio del Fondo de
ahorro y corrientes Inversion

8. Por Grupo Empresarial o Conglomerado
Financiero (exceptuando cuentas operativas del 0% De los activos del Fondo de

Fondo) Inversiéon

Limites de Inversion

1.Por Emisor Min Max
Activos del Emisor 0% 30%
Activos del Fondo 0% 40%
Misma Emisién 0% 30%
Suma de los activos de Fondos Administrados 0% 40%
2.Conglomerado financiero o grupo empresarial

Activos del Fondo 0% 25%
3.Titularizaciones

Activos del Fondo de Titularizacién 0% 40%
Suma de los activos de Fondos Administrados 0% 40%
4.Inversiones en valores de Entidades Vinculadas a la Gestora

Valores emitidos por vinculadas 0% 10%
5. Cuotas de Participacion

Cuotas de participacién de otro Fondo 0% 40%
Suma de los activos de Fondos Administrados 0% 40%

A continuacion, se identifican un resumen general de los instrumentos de cartera financiera en

que el Fondo podra invertir:
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Eurobonos, CENELIS, LETES, BONOSV, cuentas de ahorro y/o
corrientes y depositos a plazo, reportos (alta liquidez)

Cuotas de participacion de fondos de inversién abiertos y
cerrados locales y fondos de inversion abiertos y cerrados
extranjeros, Bonos y otros valores emitidos o garantizados por
bancos locales y Reportos con valores de oferta publica
(unicamente los definidos en este Reglamento Interno), Valores
emitidos por el Estado de El Salvador y el Banco Central de
Reserva de El Salvador, colocados en ventanilla y Valores
emitidos en un proceso de titularizacién, de acuerdo a la
regulacion salvadorefa, Certificados de Inversion, Papel Bursatil,
Valores y bonos garantizados por estados extranjeros, bancos
centrales o entidades bancarias extranjeras u organismos
internacionales, valores respaldados por Estado salvadorefio.

El Fondo podra mantener hasta un 25% en depdsitos a plazo de una misma entidad bancaria. Se

excluye de este limite las cuentas corrientes o de ahorro que el Fondo utilice para su operatividad.

La Gestora debera tener en cuenta los siguientes limites:

a) Limites con relacion a los activos del Fondo de Inversion:

i. EI Fondo no puede ser poseedor de valores representativos de deuda que representen mas
de cuarenta por ciento del activo del Fondo; y

b) Limites con relacién a los activos del emisor y mismo emisor:

i. EI Fondo no puede ser poseedor de valores representativos de deuda que representen mas
de treinta por ciento del activo del emisor con base a los ultimos Estados Financieros
publicados por el emisor. Este porcentaje también es aplicable a la inversion que puede realizar
un Fondo en una misma emisién de valores. En estos limites se incluyen las operaciones de
reporto; y

c)Limites con relacion al grupo empresarial o conglomerado:

i. El Fondo no debera poseer mas del veinticinco por ciento del total de sus activos, en valores
emitidos o garantizados por sociedades pertenecientes a un mismo conglomerado financiero o
grupo empresarial distinto al que pertenezca la Gestora; se incluyen en este limite los valores
emitidos con cargo a patrimonios independientes administrados por estas sociedades, asi como
los depdsitos de dinero, en el banco del referido conglomerado. También se incluyen los valores
que garantizan las operaciones de reporto. Se exceptuan de este limite las cuentas corrientes o
de ahorro que se utilicen para operatividad del Fondo; y




ii. El Fondo puede poseer hasta el diez por ciento del total de sus activos en valores de renta
fija emitidos por una entidad vinculada a la Gestora, siempre y cuando estos instrumentos sean
grado de inversion en el caso de valores extranjeros y los instrumentos de deuda local tengan
una clasificacion de riesgo de largo plazo no menor a la categoria BBB y N-2 para instrumentos
de corto plazo.

d) El Fondo no debera poseer por encima del cuarenta por ciento del total de las cuotas de
participacién colocadas por otro Fondo de Inversion. Adicionalmente, la sumatoria de las cuotas
de participacion adquiridas por fondos administrados por una Gestora no podra exceder del
cuarenta por ciento de las cuotas de participacion colocadas por un mismo Fondo de Inversion.
En caso de que las inversiones en cuotas de participacion sean de Fondos administrados por la
misma Gestora, esto debera ser comunicado a los participes;

e) El Fondo puede poseer valores de un mismo Fondo de Titularizacion hasta un cuarenta por
ciento de los activos del Fondo de Titularizacion. La sumatoria de los valores de titularizacion
adquiridos por fondos administrados por una Gestora, no podra exceder el cuarenta por ciento
de los valores emitidos por un mismo Fondo de Titularizacion.

Para los efectos de la aplicacién de los limites indicados en este Capitulo se considerara la
emision registrada de los valores que se trate.

POLITICA DE ENDEUDAMIENTO

El Fondo no podra tener deudas, que sumadas excedan el cincuenta por ciento de su patrimonio.
Lo anterior en cumplimiento al articulo 39 de la NDMC-18. En estos limites se incluyen las
operaciones de reporto. Las modificaciones al porcentaje de endeudamiento establecido en el
reglamento interno del fondo requieren de la aprobacion de la asamblea de participes, asi como
de las modificaciones al prospecto. Los activos del Fondo sélo podran gravarse para garantizar
el pago de sus propias obligaciones, de acuerdo con lo establecido en el reglamento interno.

Las deudas adquiridas por un Fondo unicamente podran ser cobradas contra sus activos.

El endeudamiento podra obtenerse por medio de entidades nacionales como extranjeras,
relacionadas o no con el conglomerado financiero al que pertenece la Gestora. Las fuentes de
financiamiento provendran de entidades financieras y no financieras.

TRATAMIENTO DE EXCESOS DE INVERSION

El tratamiento a los excesos de inversion sera el estipulado en el articulo 41 de las Normas
Técnicas de Fondos de Inversion Cerrados de Capital de Riesgo (NDMC-18).

PROCESO DE SELECCION DE INVERSION
Periodicidad: a demanda.

AIFCR: Administrador de Inversiones del Fondo Cerrado de Capital de Riesgo




GG: Gerente General

OC: Oficial de cumplimiento
URI: Unidad de Riesgos.
OO: Oficial de Operaciones.

AO: Analista de Operaciones.

FICCR: Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo.

AIFCR o0 GG Contactan u obtienen informacion de un determinado
proyecto de una sociedad. Se pueden firmar documentos
de acuerdos de confidencialidad para la obtencién de
datos.

Realiza analisis financiero al proyecto y sociedad en aras
de garantizar una viabilidad de la relaciéon riesgo
rendimiento. Si el proyecto o sociedad son viables se pasa
al ID 3, de lo contrario de termina el proceso.

Realiza revision de AML a la sociedad objeto de inversion
0 proyectos segun apligue. Lo anterior con base al Manual
de AML de la Gestora. Si los resultados son favorables se
pasa a ID 4, de lo contrario se puede requerir mas
informacion o terminar la relacion de negocios.

GG o0 AIFCR 0 URI  Solicitan a CC la informacion del articulo b), c), d) del
numeral 7 de la presente politica. En el caso que el
proyecto posea diferentes etapas, se solicitara la
informacion pertinente de cada etapa para cumplir con los
articulos antes detallados, estableciendo en lo aplicable:
responsables de cada etapa, presupuestos, permisos, plan
de inversion, etc. Derivado del analisis de la informacion, la
gestora podra brindar asesorias para la sociedad objeto de
inversion.

GG 0 AIFCR 0 URI  Revisa la informacion remitida por CC en aras se encuentre

completa. Si la informacion esté bien se procede al ID 6, de
lo contrario se regresa al paso 4.
Realiza presentacion al Cl para darles a conocer los
detalles de la evaluaciébn de la sociedad objeto de
inversién, proyectos, etc. EI Cl podra aprobar o no la
inversion. En caso favorable, se pasa a ID 7. En caso
contrario el Cl podra requerir mas informacion o finalizar el
proceso.




GG o AIFCR

Presenta a JD la alternativa de inversion, detallando los
aspectos financieros, forma en la que se financiara el
proyecto (por medio de adquisicibn de acciones o
instrumentos de deuda), legales u otros aplicables para la
toma de decision de la inversion. La JD podra aprobar o no
la inversion. En caso favorable se pasa a ID 8. De lo
contrario, la JD podra requerir informacion adicional o
finalizar el proceso.

Realiza oferta de precio o propuesta de valor para los
instrumentos a adquirir. La propuesta podr4d ser no
vinculante dependiendo el proceso definido por la
contraparte. En todo caso la oferta de precio podra cambiar
en funcion de las revisiones a la documentacion o politicas
de la sociedad o proyecto. La oferta de precio incluira el
valor ofertado, asesorias si aplicase, las deducciones si las
hubiese, entre otros datos. Si la oferta o propuesta de valor
es aceptada por CC se pasa a ID 9 y se debe cumplir el
literal ) del numeral 7 de la presente politica (firma del
contrato), de lo contrario se termina el proceso.

Realizan plan o estimacién de captacion de recursos del
Fondo para la adquisicion de los instrumentos de la
sociedad objeto de inversion. Se coloca una fecha para la
colocacion de cuotas y precio y se notifica a las entidades
correspondientes.

Realiza compra de los instrumentos de la sociedad objeto
de inversion en los términos pactados. Lo anterior con los
recursos captados mediante colocacion de cuotas de
participacién u otros medios.

Remiten informacion regulatoria a SSF segun el plazo
estipulado en NDMC-18. Asimismo, proceden al resguardo
de la informacion que se ha sido recabada en el presente
procedimiento.

En caso el proyecto posea mas etapas o en aras de
mantener vigilancia de la sociedad y/o proyectos pasa a ID
12.

Para garantizar el cumplimiento al plan de negocios y la
eficiente asignacion de los recursos, la sociedad
administradora dara seguimiento oportuno a la informacion
solicitada a CC. El proceso o la evolucion de la inversion
dependera del cumplimiento de cada una de las metas
establecidas en las distintas etapas determinadas en el
plan de negocios de cada proyecto. Para poder continuar
con la siguiente etapa de inversion, el AIFCR llevard a Cl y
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AIFCR 0 GG o URI

JD los resultados de la evaluacion de cumplimiento del plan
de negocios de la etapa previa y serdn estos organismos
quienes aprueben el financiamiento de la siguiente etapa.
Al inicio de cada etapa se solicitara la autorizacion a la que
se hace referencia en el ID 3.

Dan seguimiento a la etapa actual si aplica, a lo estipulado
para etapas posteriores si aplicase o seguimiento a la
inversion realizada; para ello solicitan informacion a la
contraparte y realizan analisis acorde al articulo 54 de
NDMC-18. La periodicidad de requisicién de informacion
podra ser diaria, mensual, etc. o en funcion del ciclo de vida
del proyecto o proyecciones del mismo.

La sociedad Gestora revisard la informacion de la
contraparte y podra realizar observaciones o mejoras para
el cumplimiento de los criterios de seleccion.

La sociedad objeto de inversion deberé elaborar un plan de
accion para subsanar las observaciones o, si en el contrato
se acordo la prestacion de servicios de asesoria por parte
de la Gestora, la contraparte podrd solicitar el cumplimiento
de dichos servicios para posteriormente crear su plan de
accion.

Las asesorias que la Gestora podra brindar dependeran de
la naturaleza de los proyectos. A continuacion, se plantean
algunos ejemplos, aunque no se limita Gnicamente a estos:
e Asesoria financiera: revision de proyecciones
financieras, analisis de cartera, etc.
Asesorias técnicas: la gestora podra contratar un
experto independiente en caso el conocimiento
requerido sea muy técnico o especifico y no se
cuente con la experiencia. El proceso, parametros
y criterios se establecen en la Politica de
Seleccion y Evaluacion de Proveedores.
Creacion de politicas y buenas practicas de
Gobierno Corporativo (si aplica).
Segregacion de funciones en razén del tamafio y
objeto de la empresa.
Creacioén e implementacién de politicas de gestién
de riesgos, entre otros.
Se podran desarrollar programas de asesoria deberan
contener lo siguiente: plazo, etapas, responsable de
brindar asesoria en cada etapa, recomendaciones, entre
otros.




La forma de la prestacion del servicio serd la determinada
en cada contrato. Por ejemplo: por medio de alguna
plataforma electrénica, reuniones presenciales, entro otros.

La sociedad Gestora dara seguimiento al plan de accion
elaborado por la sociedad objeto de inversién para verificar
el cumplimiento a los criterios de seleccién. En caso de que
no hubiese resolucion la gestora podra utilizar e
mecanismo de desinversion segun lo aplicable o bien no
tener relacién de negocios.

AFICR o Cl o JD Al llegar la finalizacion del plazo acordado entre la Gestora

y la sociedad objeto de inversién, se podra prorrogar la
participacibn en caso el administrador de inversiones
determine que dicha sociedad ha tenido un buen
desempefio, entendiéndose como cumplimiento de
objetivos, adecuada ejecucibn del presupuesto,
seguimiento al cronograma, remision de informacion, entre
otros. La decision de la prérroga sera tomada por Junta
Directiva. En caso de desinversion se procedera conforme
a lo establecido en el literal m de la presente politica.

DESCRIPCION GENERAL DEL PROCESO DE SELECCION DE INVERSION

En el proyecto empresarial a desarrollarse por la sociedad objeto de inversion, la Gestora
analizara y documentara como minimo lo siguiente:

O

O

O

Descripcion del proyecto a efectos que se conozca, qué se va a desarrollar, cuando,
como, donde, si se desarrollara por etapas, si incluye equipamiento u otros activos
y la prestacion de servicios complementarios;

Tener un plazo para su desarrollo;

Estudio técnico del proyecto que incluya el plazo y etapas para su desarrollo en el
caso sea aplicable; ubicacion o zona o zonas geograficas, presupuesto de la
inversion, cronograma de inversion de las actividades que comprende el proyecto,
viabilidad técnica, factibilidad legal y los permisos asociados de acuerdo al tipo de
proyecto en caso que sea aplicable;

Estudio de factibilidad financiera que incluya proyecciones de flujos de caja por el
plazo que dure el proyecto y los supuestos que respaldan las proyecciones,
estudio de mercado (mercado objetivo, analisis de oferta y demanda);

Contar con un plan de inversion y estructura de financiamiento del proyecto, asi
como la justificacion del mismo; y

Otras consideraciones que la Gestora establezca.

e La Gestora podra realizar la evaluacion del proyecto, sin la presentacion de los permisos
asociados a que hace referencia el literal c) del presente articulo. Dicho requerimiento
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sera necesario presentarlo, previo a la firma del contrato entre la Gestora y la sociedad
objeto de inversion.

CRITERIOS PARA LA ELEGIBILIDAD DE LAS SOCIEDADES OBJETO DE INVERSION
Las sociedades objeto de inversidon deberan cumplir con los siguientes criterios:

o La sociedad debe estar formalmente constituida y cumplir con las leyes
mercantiles, tributarias y laborales aplicables de El Salvador;
Que la empresa cuente con estados financieros y en el caso la sociedad cuente
con mas de un afio de constituida, presentara los estados financieros auditados al
menos de forma anual, cuando los tenga disponibles;
Contar con un proyecto empresarial especifico de mediano o largo plazo a
desarrollar;
Que la sociedad objeto de inversién esté acorde a la politica de inversion definida
por la Gestora en su Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacion;
Experiencia y capacidad técnica de los accionistas, directores y gerentes de la
sociedad en el sector o actividad en el cual se desarrollara el proyecto de la
sociedad;
Definir con relacion a la sociedad objeto de inversion el limite de aceptacion de
endeudamiento (pasivos totales/activos totales. La sociedad administradora
realizara analisis de capacidad de pago, para ello usara razones financieras de
coberturas de intereses (EBIT/Gastos Financieros), cobertura contra cuota de
préstamos, apalancamiento (monto invertido/capital propio), entre otros; y
Otras consideraciones que la Gestora de acuerdo al objetivo del Fondo establezca
como requerimiento a las sociedades elegibles para ser objeto de inversion por
parte del Fondo de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+, como son: capital
minimo de la sociedad, pérdidas acumuladas en relacion al capital social (si aplica),
monto minimo de inversion que se realizara en la sociedad, ventas o ingresos
minimos anuales, cobertura de intereses (si aplica), Cobertura de seguros y
polizas (en lo aplicable), factibilidad técnica con forme a la naturaleza y tamafio del
proyecto/sociedad, cumplimiento a lo establecido en el Manual de Prevencion de
Lavado de Dinero y Financiamiento al Terrorismo, entre otros.

e La Gestora sera responsable de mantener la informacién que respalde que cada
sociedad en la que invierte cumple en todo momento.

CIRCUNSTANCIAS O CRITERIOS POR LOS CUALES LAS SOCIEDADES OBJETO DE INVERSION PUEDEN DEJAR
DE SERLO

Las causales que pudieran dar origen a una desinversion es si la sociedad objeto de inversion
deja de cumplir lo estipulado en el articulo 42 de la NDMC-18. Lo anterior estara en el contrato
entre la sociedad y gestora. A continuacion, se exponen lo estipulado en el articulo 42 de la
NDMC-18:

a) La sociedad debe estar formalmente constituida y cumplir con las leyes mercantiles,
tributarias y laborales aplicables de El Salvador;




b) Que la empresa cuente con estados financieros y en el caso la sociedad cuente con mas
de un afo de constituida, presentara los estados financieros auditados al menos de forma
anual, cuando los tenga disponibles;

c) Contar con un proyecto empresarial especifico de mediano o largo plazo a desarrollar;

d) Que la sociedad objeto de inversion esté acorde a la politica de inversion definida por la
Gestora en su Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacion;

e) Experiencia y capacidad técnica de los accionistas, directores y gerentes de la sociedad
en el sector o actividad en el cual se desarrollara el proyecto de la sociedad;

f) Definir con relacion a la sociedad objeto de inversion el limite de aceptacién de
endeudamiento (pasivos totales/activos totales), incorporando el porcentaje en los criterios de
elegibilidad de la sociedad; y

g) Otras consideraciones que la Gestora de acuerdo al objetivo del Fondo establezca como
requerimiento a las sociedades elegibles para ser objeto de inversion por parte del Fondo de
Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+, como son: capital minimo de la sociedad, monto
minimo de inversién que se realizara en la sociedad, ventas o ingresos minimos anuales,
entre otros.

DESCRIPCION DE LOS SERVICIOS DE ASISTENCIA TECNICA Y ASESORIAS QUE LA GESTORA PUEDE
BRINDAR A LAS SOCIEDADES OBJETO DE INVERSION

La gestora podra ofrecer servicios de asistencia técnica o asesorias en materia financiera, analisis
de proyectos, etc. Lo anterior estara estipulado en el contrato entre la Gestora y la sociedad objeto
de inversion.

POLITICA PARA LA PARTICIPACION DE LA GESTORA EN REPRESENTACION DEL FONDO EN LA JUNTA
DIRECTIVA O COMITES DE LA SOCIEDAD OBJETO DE INVERSION

El Fondo podra tener control directo o indirecto de la sociedad objeto de inversion. Se entendera
que existe control, cuando el Fondo pueda asegurar la mayoria de votos en las juntas generales
de accionistas y elegir a la mayoria de los Directores tratandose de Sociedades Anénimas, o
asegurar la mayoria de votos en las Asambleas y designar a los administradores o representantes
legales o0 a la mayoria de ellos, en otro tipo de sociedades o en patrimonios independientes. Lo
anterior sera en funcién de la cantidad de acciones obtenidas por el Fondo u otro instrumento que
le confiera control.




POLITICA DE LIQUIDEZ

La administracion del fondo realiza un seguimiento diario de los flujos de efectivo y las
necesidades del Fondo. Lo anterior para que las ganancias generadas por el Fondo puedan ser
repartidas a los participes, siempre y cuando se hayan absorbidos los gastos.

Al existir excesos (limites de inversion o de deuda) sefalados en la presente politica: La Gestora
debe avisar e informar su plan para disminuir del exceso a la Superintendencia del Sistema
Financiero en los tres dias habiles siguientes de ocurrido el evento.

Es necesario indicar: Causa(s) del exceso
+ Efecto(s) para los Participes o inversionistas
* Plan de accion para reducir el exceso.

Se establece, ademas, como medida preventiva, un plazo de 90 dias maximo desde la fecha del
evento para regularizarlo a los limites o metas establecidos. La Gestora no podra efectuar nuevas
adquisiciones de instrumentos de las entidades o instrumentos involucrados en el exceso en este
plazo. Lo mismo aplica para casos en que las desviaciones sean por omision o error del
administrador de inversiones, sujeto a sanciones a que hubiese lugar.

El Fondo, segun su politica de inversiones, mantendra al menos un porcentaje del 3% respecto
al patrimonio en activos liquidos.

POLITICA DE DISTRIBUCION DE BENEFICIOS

DISTRIBUCION PERIODICA DE BENEFICIOS

Periodicidad Fecha de Corte Fecha de pago de
beneficios

Participes registrados al En el transcurso de los
ultimo dia de cada ano siguientes doce meses, una
vez cerrado el afio

Valor para distribuir




El Fondo reparte los ingresos netos producto de intereses, dividendos y ganancias de capital
sobre valores adquiridos, con una periodicidad ANUAL, luego de rebajar los gastos corrientes
de manejo operativo y financiero y otros gastos extraordinarios del Fondo, y aquellas reservas
que se decidan constituir dentro del Fondo en algun periodo.

El pago de los rendimientos a los participes se realizara dentro de los 12 meses siguientes al
respectivo corte contable, y seran beneficiarios de dicho pago aquellos participes que se
encuentren acreditados como propietarios de cuotas de participacion del Fondo de Inversion
Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+ al cierre de cada ano, 31 de diciembre. El
pago se realizara a la totalidad de participes en una misma fecha.

El mecanismo de aviso de pago de beneficios se realizara mediante un hecho relevante
publicado en la pagina web de la Gestora. El pago se ejecutara por medio de CEDEVAL.

Sobre el capital pagado en exceso:

En el proceso de colocacion de cuotas de participacion en mercado primario, de conformidad con los
mecanismos descritos en el presente Reglamento, los participes cancelan un precio que es el valor del
patrimonio neto por participacion. Dado que dicho valor permite el reconocimiento monetario por parte
del participe, entre otros aspectos, de los rendimientos generados por el Fondo y el valor en libros
actualizado de sus inversiones a la fecha en que el participe procede a realizar la suscripcion de nuevas
participaciones. Los participes cancelan ademas del valor facial del titulo de participacion una suma
adicional de dinero por dicho concepto que se denomina capital pagado en exceso. Dichas sumas se
capitalizaran en el valor cuota del Fondo afectando asi el valor nominal de la cuota

Las medidas anteriores van encaminadas al cumplimiento del art 75 de la Ley de Fondos de
Inversion, el cual establece:

“Los Fondos Cerrados distribuiran los beneficios netos percibidos durante el ejercicio, de acuerdo
a la politica de distribucion establecida expresamente en sus respectivos Reglamentos Internos.

Se entendera por beneficio neto percibido, la cantidad que resulte de restar a la suma de
utilidades, intereses, beneficios, dividendos y ganancias de capitales efectivamente percibidas,
el total de pérdidas y gastos devengados en el periodo.

Si el Fondo tuviere pérdidas acumuladas, los beneficios netos percibidos se destinaran
primeramente a absorberlas. Por otra parte, en caso de que hubiere pérdidas en un ejercicio,
éstas seran absorbidas con utilidades retenidas, si las hubiere”.

POLITICA DE AUMENTOS Y DISMINUCIONES DE CAPITAL
POLITICA DE AUMENTO DE CAPITAL

El articulo 71 de la Ley de Fondos de Inversion establece:




“En un mismo Fondo podra haber mas de una emisién. Las emisiones posteriores a la primera
deberan ser acordadas en Asamblea Extraordinaria de participes y deberan observarse, en lo
pertinente, los mismos requisitos legales necesarios para la inscripcion y registro de la primera
emisién, adicionando la certificacion del acuerdo correspondiente de la Asamblea de participes.”

En referencia a la determinacion de precios para aumentos de capital y suscripcion de cuotas, el
art 72 de la Ley de Fondos establece:

“Art. 72.- Para la determinacién del precio de colocacion de las emisiones siguientes a la primera,
se debera dar a los participes informacion amplia y razonada acerca de los elementos de
valoracion de las cuotas de participacién, sustentada por lo menos, en dos informes de expertos
independientes conocedores de la materia; los informes deberan estar a disposicién de los
participes con cinco dias de anticipacién a la Asamblea que deba aprobar las caracteristicas de
la respectiva emisién. Los honorarios de los expertos seran pagados con cargo al Fondo. Los
participes tendran derecho a un periodo de opcién preferente para suscribir cuotas de
participacién de aumento de capital del Fondo, las cuales les deberan ser ofrecidas como minimo
una vez, a prorrata de las cuotas de participacién que posean. Este derecho es esencialmente
renunciable y transferible.

En el caso que la Gestora o sus mandatarias coloquen las emisiones, el precio de colocacion
durante el periodo de suscripcion de las cuotas de participacion se actualizara diariamente en la
forma que se establezca en la respectiva emision. En todo caso, fuera del periodo de opcién

preferente, el precio no podra ser inferior al determinado para el periodo de opcion preferente
respectivo, ni al que resulte de dividir el valor diario del patrimonio del Fondo entre el niumero de
cuotas de participacion pagadas, correspondientes ambos al dia inmediato anterior al de la fecha
de calculo.

Lo indicado en el inciso anterior respecto al precio de colocacién, no se tendra en cuenta para las
colocaciones efectuadas en Bolsa, en la medida que haya sido establecido en las condiciones de
la emision. El acuerdo de la asamblea de participes sobre un aumento de capital no podra
establecer un plazo superior a tres afos, contado desde la fecha del acuerdo de este para la
emision, suscripcion y pago de las cuotas de participacion respectivas. Vencido este plazo sin
que se haya enterado el aumento de capital, éste quedara reducido a la cantidad efectivamente
pagada, sin perjuicio de lo establecido en el articulo 61 de esta Ley”.

PROCESO GENERAL AUMENTO DE CAPITAL

Proceso Responsable

Determinacién del precio de colocacién y efectos en el

Administrador de Inversiones
fondo.

Informar a la Junta Directiva sobre el interés del aumento | Gerencia General Atlantida
de capital y presentaciéon de analisis. Capital




Autorizacion de la Junta Directiva Junta Directiva

Elaboracion de informes cinco dias antes de la Asamblea
Extraordinaria

Solicitar aprobacién a la Asamblea Extraordinaria de | Gerencia General Atlantida
participes. Capital

Periodo preferente de asignacion de cuotas para
participes

Se informara al mercado por medio de un aviso de
periédico dentro de los dos dias habiles de tomado los Administrador de Inversiones
acuerdos por Asamblea Extraordinaria.

Administrador de Inversiones

Administrador de Inversiones

El Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+ tendra como politica
en este topico, revisar las siguientes variables antes de proponer un aumento de capital:

1. Analizar el comportamiento del mercado en los diferentes sectores de actividad
econdmica, en los que el fondo de inversion haya invertido en el transcurso de los afos
que ha operado.

La tendencia de los rendimientos brutos de la cartera.

El rendimiento anual histérico del fondo pagadero en el transcurso de la operacion del
fondo.

El comportamiento de las condiciones de los diferentes préstamos bancarios utilizados
para la compra de los activos del fondo.

El comportamiento del mercado inversionista sobre el instrumento.

POLITICA DE DISMINUCION DE CAPITAL

El articulo 76 de la Ley de Fondos establece:

“Art. 76.- Los Fondos Cerrados podran efectuar disminuciones voluntarias y parciales de su
capital, en la medida que el Reglamento Interno del Fondo lo contemple, en la forma, condiciones
y plazos que alli se sefalen. Ademas, dicho Reglamento debera contener informacion minima
para optar a la disminucién de capital, fechas de pago y metodologia para el calculo del valor de
devolucion de las cuotas de participacion.

Estas disminuciones solo se podran efectuar para los fines que se indican a continuacion:

a) Para restituir a sus participes durante la vigencia del Fondo la proporcién que les corresponde
en la disminucion del capital; sin perjuicio de ello, éstos podran incrementar equitativamente
su derecho a la restitucién del valor de las cuotas de participacion, cuando otros no lo ejerzan;

Y,




b) Para restituir a los participes salientes el valor de sus cuotas de participacion, si optaren por
retirarse, cuando en Asamblea de participes se acuerde prorrogar el plazo de duracion del
Fondo o se modifiquen o supriman disposiciones que otorguen ese derecho. En este caso,
el Reglamento Interno del Fondo debera contemplar las causas por las cuales se podra
ejercer el derecho a retiro.

La Gestora publicara un aviso en el periédico al que se refiere este Prospecto y remitira una
comunicacién a los participes por los medios pertinentes que permitan corroborar
fehacientemente esta gestién, dentro de los dos dias habiles siguientes a aquél en el que se tomé
el acuerdo en Asamblea Extraordinaria de participes, indicando la disminucion de capital o el
acuerdo que origind el derecho a retiro, el plazo para su ejercicio y la fecha de pago del valor de
sus cuotas de participacion

No obstante, lo dispuesto en el literal a) de este articulo, la Gestora, con el informe previo del
Comité de Vigilancia, debera citar a Asamblea Extraordinaria de participes para adoptar el
acuerdo de no llevar a efecto la disminucion del capital.

Sin perjuicio de lo establecido en este articulo, se podra disminuir el capital para absorber
pérdidas generadas en las operaciones del Fondo, previo acuerdo adoptado en Asamblea
Extraordinaria de participes.”

PROCESO GENERAL PARA DISMINUCION DE CAPITAL

Proceso Responsable

Estimacion del valor cuota, el plazo estimado del ejercicio
y fecha de pago.

Administrador de Inversiones

Informar a la Junta Directiva sobre el interés de la
disminucion de capital, las causa por la cual se requiere
dicha disminucion y los efectos en el fondo.

Gerencia General Atlantida
Capital

Autorizacion de la Junta Directiva Junta Directiva

Solicitar aprobacién a la Asamblea Extraordinaria de

- Administrador de Inversiones
participes, sobre el acuerdo, plazo y fecha de pago.




Se informara al mercado por medio de un aviso de
periédico dentro de los dos dias habiles de tomado los .= Administrador de Inversiones
acuerdos por Asamblea Extraordinaria.

No obstante, lo dispuesto la Gestora, con el informe previo del Comité de Vigilancia, debera citar
a Asamblea Extraordinaria de participes para adoptar el acuerdo de no llevar a efecto la
disminucion del capital.

El Fondo tendra como politica en este topico, revisar las siguientes variables antes de tener que
ejecutar una disminucion de capital:

1. Los efectos en el fondo producto de la disminucién de capital.

2. Preparar un plan de accién en caso de que sea viable evitar la disminucion de capital en
beneficio de los inversionistas.
La Gestora con el informe previo del Comité de vigilancia debera citar a Asamblea
Extraordinaria de participes para adoptar el acuerdo de no llevar a efecto la disminucién de
capital.

Modificaciones al Prospecto:
El articulo 70 de la Ley de Fondos de Inversién establece:

“Art. 70.- Cualquier modificacion que se realice al Reglamento Interno de un Fondo Cerrado, a
los prospectos de colocacion, al modelo de contrato de suscripcion de cuotas de participacion y
a la emisién, requerira de la autorizacién previa del Consejo, a solicitud de la Gestora. Dicha
resolucion sera notificada dentro de los siguientes quince dias de acordada y posteriormente se
debera modificar el asiento del Fondo en el Registro y de su emision, si fuere el caso. No obstante,
lo anterior, las modificaciones al Reglamento Interno deberan, en forma previa a su presentacion
a la Superintendencia, haber sido aprobadas en Asamblea Extraordinaria de participes, de
conformidad a esta Ley.

Las modificaciones a los documentos a que se refiere el inciso anterior entraran en vigencia
quince dias después de notificada la autorizacién del Consejo, plazo dentro del cual deberan ser
informadas directamente a los participes por los medios que permitan corroborar fehacientemente
esta gestion. Dicha informacion debera especificar el contenido de cada uno de los cambios
realizados. El Banco Central dictara las normas técnicas que permitan el desarrollo de este
articulo.”

Custodia y Depdsito




Los valores del Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+, estaran
en una cuenta propia de la Gestora, con nombre “Cuenta de Fondo de Inversién Cerrado de
Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+” a cargo de resguardo y custodia por parte de CEDEVAL.
La Gestora es solidariamente responsable por la custodia de los activos del fondo, aunque dicha
custodia la realice una entidad contratada para tal efecto, cuando corresponda.

C cebD EVR L * Nombre: Central de Depésitos de Valores S.Ade C.V
)

CENTRAL DE DEPODSITO DE VALORES

e Abreviatura: CEDEVAL

e Domicilio: Urbanizaciéon Jardines de la Hacienda, Blvd.
Merliot y Av. Las Carretas, Antiguo Cuscatlan. La
Libertad, El Salvador.

« Teléfono: (503) 2212-6400

Calificacion de riesgo

e La calificacion de riesgo de SCRiesgo Rating Agency es para Nivel de grado de Inversién
y de mercado con Perspectiva, ver en anexos.

Riesgo de emision fallida:

Referirse al articulo 66 de la Ley de Fondos de Inversion que establece principalmente:

“Art. 66.- Se entendera que una emision se encuentra fallida, siempre que, habiéndose
establecido condiciones a cumplirse dentro de un determinado plazo, éstas no se hubieren
cumplido. En caso de que la suscripcion y pago de cuotas de participacion de la emision resultare
fallida segun las condiciones de la emision, la respectiva suscripcién y pago quedaran sin efecto.

Los aportes en dinero que se hubieren efectuado en cuotas de participacion de una emision
declarada fallida deberan ser devueltos a los respectivos participes, valorizandose las cuotas de
participaciéon a un valor no inferior al que resulte de dividir el patrimonio del Fondo entre el nUmero
de cuotas de participacion efectivamente pagadas; el plazo de devolucion no podra extenderse
mas alla de diez dias de concluido el periodo de suscripcion de cuotas de participacion. En caso
de que el aporte efectuado por un inversionista haya consistido en inmuebles, de haberse
enajenado éstos, se le devolvera el producto de su venta, en igual plazo que el antes mencionado;
de no haberse enajenado, se deberan devolver en un plazo maximo de dos meses. El auditor
externo del Fondo emitira dictamen de todo lo anterior.




Durante el plazo de colocacion de las cuotas de participacion y mientras la emisién pueda resultar
fallida, los aportes en dinero que se hayan aportado al Fondo sélo podran invertirse en valores
de alta liquidez y bajo riesgo (Cuentas de ahorro, corrientes, depdsitos a plazo, LETES, entre
otros instrumentos que cumplan las condiciones del articulo 9 la NDMC-07) o depositarse en
Bancos domiciliados en El Salvador.”

Para emisiones posteriores, el articulo 74 de la Ley de Fondos de Inversién establece: “Art. 74.-

Para emisiones posteriores, se aplicara el articulo 66 de esta ley respecto al tratamiento de las
emisiones fallidas, excepto lo referente al calculo para la devolucion de los aportes en dinero.

7. Causas que originan el Derecho a retiro del Participe

Las participaciones de los Fondos Cerrados no podran ser redimidas por la Gestora antes de la
liquidacion del fondo. En consecuencia, los participes deberan recurrir al mercado secundario por
medio de una Casa de Corredores de Bolsa, para la venta de sus titulos de participacion por lo
que es obligatorio que dichos titulos estén inscritos en una bolsa de valores.

Seran excepciones a lo mencionado en este parrafo, las siguientes:

Para restituir a los participes salientes el valor de sus cuotas de participacion, si optaren por
retirarse, cuando en Asamblea de participes se acuerde prorrogar el plazo de duracién del Fondo
o se modifiquen o supriman disposiciones que otorguen ese derecho. En este caso, el Prospecto
de Colocacion de Cuotas de Participacion debera contemplar las causas por las cuales se podra
ejercer el derecho a retiro.

h) El cambio en el control de la Gestora o su sustitucion.

i) La liquidacion anticipada del fondo.

j) La fusién de Gestoras

k) La conversion del fondo cerrado a uno abierto.

[) Los casos de iliquidez del mercado que sean autorizados por la Superintendencia del

Sistema Financiero.
m) Las modificaciones a la politica de inversion segun lo establecido en el Reglamento interno

y su Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacion.

En los casos c., d. y e. se requerira aprobaciéon de la asamblea de inversionistas. En todos los
casos, este derecho debera ser ejercido dentro del mes siguiente a la notificacion respectiva.

En el caso de los retiros que realice el participe producto de no estar de acuerdo con las causales
antes mencionadas, La Gestora procedera a informar la fecha de pago y la metodologia para el




calculo de las participaciones, proporcionales a cada participe el dia de la asamblea
extraordinaria de participes.

8. Casa designada para la colocacion de cuotas de participacion

Nombre: Atlantida Securities S.A de C.V., Casa de Corredores de Bolsa

Direccion: Atlantida Securities S.A. de C.V., Casa Corredora de Bolsa, Ubicado en las Oficinas de
Banco Atlantida, Centro Financiero Atlantida, 12. Calle Poniente y Boulevard Constitucién No.
3538, Colonia Escaldn, San Salvador. San Salvador

NIT: 0614-130192-103-3

Domicilio: San Salvador

Inscripcion en Bolsa de Valores en sesion n°.: JD-19/92 el 23/06/1992
Superintendencia de Valores Consejo Directivo: N°.: CD-25/95, Punto: IX el 03/05/1995
Numero de asiento registral: CB-0016-1995

La gestora podra realizar colocaciones en ventanilla segun lo permitido por las normativas.

9. Informacion de la Gestora

Caracteristica Valor

Denominacién Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversién

NIT 06141502161126

87 av. Norte y Calle El Mirador, Complejo World Trade
Domicilio Center, Edificio Torre Quattro, Oficina 10-02, Col.-escaldn,
San Salvador, El Salvador.

Sitio web www.atlantidacapital.com.sv

Teléfono (503) 2267-4570

Correo de atencion al cliente servicioalcliente@atlantidacapital.com

Numero de asiento registral GE-0001-2017



http://www.atlantidacapital.com/

Fecha de asiento registral: 06/04/2017

DETALLE DE ACCIONISTAS

Nombre Acciones Suscritas Porcentaje de participacion

Inversiones Financieras Atlantida

(o)
SA 24,999 99.996%

Guillermo Bueso Anduray 0.004%

Totales 25,000 100%

NOMINA DE JUNTA DIRECTIVA, GERENTE GENERAL Y ADMINISTRADOR DE INVERSIONES

Cargo Nombre

Director Presidente Gabriel Eduardo Delgado Suazo
Director Vicepresidente José Ricardo Estrada

Director Secretario Carlos Marcelo Olano Romero
Director Suplente Sara de Jesus Ochoa Matamoros
Director Suplente Carlos Alberto Coto Gomez
Director Suplente Luis José Noyola Palucha

Gerente General Francisco Javier Mayora Re

o . Francisco Javier Mayora Re
Administrador (es) de Inversiones , _
Carlos José Moreno Rivas

Resumen de hojas de vida de miembros de Junta Directiva, Gerente General y Administradores de
Inversiones




Gabriel Eduardo Delgado Suazo

Cargo Junta Directiva: Presidente

José Ricardo Estrada

Cargo Junta Directiva: vicepresidente

Carlos Marcelo Olano Romero

Cargo Junta Directiva: Secretario

Datos:

Maestria en Administracion de Empresas, Instituto
Centroamericano de Administracion de Empresas (INCAE)
Licenciatura en Administracién de Empresas, Universidad
Nacional Auténoma de Honduras (UNAH) Perito Mercantil
y Contador Publico, Instituto “San Antonio”, Tela Asesor,
Grupo Financiero Atlantida Honduras Gerente General,
Hospitales de Honduras Vicepresidente de Recursos
Humanos, Banco Atlantida Honduras Jefe Departamento
de Cambios, Banco Central de Honduras Jefe de
Departamento de Recursos Humanos, Banco Central de
Honduras Jefe de Division de Compensacion y Otros
Servicio Departamento de Recursos Humanos, Banco
Central de Honduras Asistente Jefe Departamento de
Persona, Banco Central de Honduras Técnico Especialista
Departamento de Personal, Banco Central de Honduras
Analista de Personal Departamento de Recursos
Humanos, Banco Central de Honduras Auditor Inspector lll
Superintendencia de Bancos, Banco Central de Honduras
Revisor Estadistico Superintendencia de Bancos, Banco
Central de Honduras Auxiliar Contable, Banco Atlantida

Datos:

2001 maestria en Administracién de Empresas con
eleccion en Finanzas. Universidad Catolica / Honduras
1996 Licenciatura en Administracion de Empresas
Industriales. Universidad José Cecilio del Valle / Honduras

Experiencia Laboral en Banco Atlantida, desde 1997 al
presente.

Banco Atlantida El Salvador Vicepresidente de
Operaciones y Tecnologia

Banco Atlantida S.A. / Honduras

Gerente Proyecto Core SAP, Gerente Centro de
Operaciones, Gerente Red de Agencias, Gerente de
productos Ejecutivo de Cuentas

Datos:

Ingeniero Industrial, Universidad Nacional Auténoma de
Honduras (UNAH) Maestria en Direccién Empresarial
Orientacién en Finanzas, Universidad Tecnolégica
Centroamericana (UNITEC) Programa de Alta Gerencia,
INCAE Business School Vicepresidente de Operaciones y
Tecnologia, Banco Atlantida El Salvador Gerente de Centro
de Operaciones GFA, Banco Atantida Honduras Gerente de
Desarrollo y Gestion de Canales, Sistemas y Procesos,
Banco Atlantida Honduras Gerente de Sistemas de Pago
(Adquirencia y Canales Alternos), Banco Atlantida Hoduras
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Sara de Jesus Ochoa Matamoros

Cargo Junta Directiva: Director Suplente

Carlos Alberto Coto Gomez

Cargo Junta Directiva: Segundo Director
Suplente

Gerente Gestion de Calidad, Banco Atlantida Honduras
Subgerencia de Procesos y Mejora Continua, Banco
Atlantida Honduras Analista de Procesos y Mejora
Continua, Banco Atlantida Honduras Analista de Procesos
[, Banco Atlantida Honduras Analista de Organizacion y
Evaluacion de Puestos, Banco Atlantida Honduras
Inspector de Bienes Catedratico Universidad Nacional
Autéonoma de Honduras (UNAH)

Datos:

Master en Finanzas, Universidad  Tecnoldgica
Centroamérica.

Licenciada en administracion Industrial de negocios,
Universidad Tecnoldgica Centroamericana.

Asesora Vicepresidencia de negocios corporativos, Banco
Atlantida Honduras.

Vicepresidente de Negocios corporativos Zona Centro Sur,
Banco Atlantida Honduras.

Datos:

Licenciado en economia y negocios, ESEN.
Gerente de Finanzas y Tesoreria, Banco Atlantida.
Analista Senior de Inversiones, AFP CONFIA.
Analista Financiero, Scotiabank.




Luis José Noyola Palucha. Datos:
Cargo Junta Directiva: Tercer Director Licenciado en economia y negocios ESEN.
Suplente Gerente Comercial, Atlantida Vida.

Director de Vida, Pan American Life.

Jefe de seguros y remesas, GMG El Salvador.

COMITE DE INVERSIONES

ARTURO HERMAN MEDRANO Datos:

CASTANEDA Universidad Nacional Autonoma de Honduras,
Licenciado en Ciencias Juridicas y sociales

Cargos desempefiados:

Director de Seguros Atlantida S.A
Comisario de Fomento e Inversiones S.A
Presidente de Hospitales de Honduras S.A.

GABRIEL EDUARDO DELGADO SUAZO Datos:

Maestria en Administracién de Empresas, Instituto
Centroamericano de Administracion de Empresas
(INCAE) Licenciatura en Administracion de
Empresas, Universidad Nacional Auténoma de
Honduras (UNAH) Perito Mercantii y Contador
Publico, Instituto “San Antonio”, Tela Asesor, Grupo
Financiero Atlantida Honduras.

Gerente  General, Hospitales de Honduras
Vicepresidente de Recursos Humanos, Banco
Atlantida Honduras

Jefe Departamento de Cambios, Banco Central de
Honduras Jefe de Departamento de Recursos
Humanos, Banco Central de Honduras Jefe de
Division de Compensaciéon y Otros Servicio
Departamento de Recursos Humanos, Banco Central
de Honduras Asistente Jefe Departamento de
Persona, Banco Central de Honduras Técnico
Especialista Departamento de Personal, Banco
Central de Honduras Analista de Personal
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FRANCISCO BERTRAND GALINDO

CARLOS MARCELO OLANO ROMERO

Departamento de Recursos Humanos, Banco Central
de Honduras Auditor Inspector Il Superintendencia
de Bancos, Banco Central de Honduras Revisor
Estadistico Superintendencia de Bancos, Banco
Central de Honduras Auxiliar Contable, Banco
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Cargo en la Gestora: Gerente General y
Administrador de Inversiones

Gerente General, Atlantida Capital, S. A. Gestora de
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INFORMACION RELEVANTE

A la fecha la Gestora no presente litigios promovidos en su contra ni sentencias condenatorias.

CONGLOMERADO FINANCIERO

Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion tiene como accionista controlante a
Inversiones Financieras Atlantida, S.A.
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El Conglomerado Financiero esta conformado por las siguientes sociedades:

e Atlantida Securities S.A. de C.V., Casa Corredora de Bolsa: Empresa dedicada a ofrecer
servicios de intermediacion en la compra y venta de titulos valores en representacion de
sus clientes
Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversién: Empresa dedicada a la
administracion de Fondos de Inversién
Banco Atlantida El Salvador S.A. : Empresa dedicada a la Intermediacion Bancaria.
Atlantida Titularizadora S.A.: Empresa especializada en la constitucion, integracién y
administracion de fondos de titularizacion.

Atlantida Vida, empresa de aseguradora dedicada a los seguros de personas.
AFP Confia, Empresa dedicada a la administracion de Fondos de Pension.
Inversiones Financieras Atlantida S.A.: Controlante del Conglomerado Financiero

10. Clasificacion de Riesgo de la Emisidn

El Comité de Clasificaciéon de SCRiesgo Rating Agency S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo
dictamind asignar las siguientes calificaciones al Fondo de Inversion Cerrado de Capital de
Riesgo Atlantida Empresarial+, administrado por Atlantida Capital, S.A. Gestora de Fondos de
Inversion: a la dimensién de nivel de grado de inversién: A- y a la dimensién de riesgo de
mercado : 2

11. Registro de Participes

Atlantida Capital S.A gestionara y llevara el registro de los participes del Fondo, bajo las politicas,
procedimientos y normativas que la Gestora ha establecido. Lo anterior cumpliendo con lo
estipulado en la normativa NDMC-02 Art 36 literal c).

12. Riesgos del Fondo

Estimado Inversionista, los riesgos son situaciones que pueden afectar el cumplimiento de los
objetivos del Fondo. Por consiguiente, es necesario identificarlos para ejercer control y mitigacién
de estos. Los principales riesgos a los que se puede enfrentar el Fondo son:

RIESGOS ASOCIADOS A LAS INVERSIONES EN TiTULOS VALORES O INSTRUMENTOS DE ACCIONES O
DEUDA DE SOCIEDADES CUYAS ACCIONES NO SE ENCUENTRAN INSCRITAS EN BOLSA.




Riesgo de Liquidez

Es el riesgo de que la Gestora de Fondos de Inversion encuentre dificultades para obtener los
fondos con los cuales cumpla compromisos asociados con los pasivos financieros. En el caso del
Fondo se relaciona directamente con la liquidez de los titulos en cartera, es decir, la rapidez con
que pueda hacer liquidos sus titulos para atender obligaciones, los cuales, si se venden a un
precio inferior al de adquisicion, originaria una pérdida en el valor del Patrimonio del Fondo y en
el valor de sus cuotas de participacién. A continuacion, se exponen indicadores de alerta
temprana para la gestion de riesgo de liquidez:

a) Indices de concentracion por participe medido como el saldo actual del participe versus el
saldo total del universo de participes en relacion a un determinado Fondo

b) Probabilidad de baja en el precio razonable de los instrumentos en un periodo determinado:
obtenida mediante informacion histérica de las valoraciones de los instrumentos y generada a
partir de un experimento estadistico (ejemplo: experimento binomial o mediante la distribucion
que mejor se ajuste a los datos)

¢) Indicador de Descalce de activos y pasivos: diferencia entre los retornos de inversiones
respecto a los gastos incurridos por las mismas o gastos detallados en el Prospecto de
Colocacién de Cuotas de Participacion y Reglamento Interno de cada Fondo.

d) Rentabilidad diaria anualizada de Valor Cuota: cambio porcentual de Valor cuota en periodo “T”
y “T-1” multiplicado por el numero de dias en el afio en base de interés compuesto.

Riesgo de crédito

Es la posibilidad que la Gestora o Participes incurran en pérdidas y disminuya el valor de sus
activos, como consecuencia del incumplimiento de las obligaciones del emisor de un titulo o bien
por que la calificacion crediticia de un titulo o de su emisor se deteriore. No obstante, lo anterior,
también se considerara riesgo de crédito el deterioro en la calificacion de riesgo de un emisor o
de una emision en el mercado. La gestion de dicho riesgo considerara cuando aplique los
siguientes aspectos establecidos en el art 19 de NRP 11 Normas Técnicas para la Gestion Integral
de Riesgos de las entidades de los mercados bursatiles:

a) ldentificar los factores o variables cuyos movimientos puedan originar un incremento en el
riesgo de crédito;

b) Establecer los limites o umbrales de concentracion de crédito, a cargo de un emisor o grupo
de emisores que deban considerarse como una sola fuente de riesgo por sus vinculos
patrimoniales o de responsabilidad;

c) Disponer de mecanismos para monitorear los factores de riesgo identificados, debiendo realizar
un analisis de concentracion de su cartera de inversion, asi como estimaciones de las tendencias
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que presentan, considerando para ello: exposiciones individuales frente a un mismo emisor,
emisores vinculados y grupos relacionados, emisores en un mismo sector econémico o region
geografica;

d) Vigilar y controlar la naturaleza, caracteristicas, diversificacion, correlacién y calidad de la
exposicion al riesgo, considerando el tipo de inversidon o instrumento relacionado con las
operaciones;

€) Analizar el valor de recuperacion, asi como los mecanismos de mitigacién y estimar la pérdida
esperada en la operacion; y

f) Establecer medidas para mitigar la exposicion a este riesgo

Riesgo de Contraparte

Se entendera por riesgo de contraparte, a la posibilidad de pérdida que se puede producir debido
al incumplimiento de las obligaciones contractuales asumidas por una parte para la liquidacion
de una operacién debido a situaciones de iliquidez, insolvencia, capacidad operativa o
actuaciones indebidas. La gestion de este riesgo debera considerar, cuando aplique, los aspectos
siguientes:

a) ldentificar y evaluar los factores de riesgo que pueden originar un incremento en el riesgo de
contraparte asumido por la entidad;

b) Establecer los limites o umbrales de concentracién a cargo de una o un grupo de contrapartes,
que deban considerarse como una sola fuente de riesgo por sus vinculos patrimoniales o de
responsabilidad;

c) Analizar los medios de pagos;

d) Analizar las garantias asociadas a las operaciones que realicen con contrapartes, clasificando
los activos como aceptables conforme a sus politicas y perfil de riesgo de la entidad;

e) Establecer métodos de valoracién de garantias tomando en consideracién las condiciones
existentes en el mercado; y

f) Establecer medidas para mitigar la exposicion a este riesgo.

Entre algunas de las medidas para la gestidon y mitigacion del riesgo de crédito y de contraparte
se encuentran:

» Monitoreo de calificaciones de riesgo:
» Analisis Financieros para indagar capacidad de pago de las partes

* Analisis de la Industria mediante técnicas de PORTER o FODA.




Riesgo Operacional

La inversion en la Sociedad de Inversion implica la asuncién de los riesgos inherentes a la
administracion de los Activos Objeto de Inversion que realice el administrador. La Sociedad de
Inversién podria verse afectada por errores operativos en su administracién, por fallas en los
controles operativos internos, por errores en el procesamiento y almacenamiento de las
operaciones o en la transmisién de la informacion, asi como fraudes y robos que pudieran
afectarla positiva o negativamente en sus Activos Objeto de Inversion y, por tanto, en su
rendimiento, y esto, a su vez, podria generar posibles minusvalias en su patrimonio o rendimiento.
Para la gestion y mitigacion de este riesgo, la Gestora tiene definido un Manual Operativo y de
Riesgo Operacional en el cual se listan los procesos y responsables clave del negocio.

Riesgo de Mercado

Es el riesgo generado por cambios en las condiciones generales del mercado. Para un tenedor
de cualquier tipo de valor, es la posibilidad de pérdida ante las fluctuaciones de precio
ocasionadas por los movimientos normales del mercado (tasas de interés, tipos de cambio, etc.)

Este riesgo se gestionara utilizando una medida estadistica llamada VaR (Value at Risk), por sus
siglas en inglés), que estima la pérdida potencial maxima por movimientos de mercado en un
determinado periodo con un cierto nivel de confianza. El VaR es una medida estadistica que con
un solo dato resume el valor en riesgo de un portafolio de inversién o de un determinado valor,
de generar pérdidas derivadas de movimientos de mercado. Asimismo, se emplearan medidas
de sensibilidad de precios frente a fluctuaciones de tasa de interés y monitoreo de la duracién de
las inversiones.

Riesgo Legal

La Gestora, participes y el Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida
Empresarial+ pueden ejecutar acciones judiciales y someterse a la jurisdiccion de los tribunales
judiciales, para este caso en particular de San Salvador u optar por arbitraje.

ATLANTIDA CAPITAL podria estar sujeta a una pérdida potencial o afectacién en sus
rendimientos o patrimonio en caso de que se presenten (i) incumplimientos de las disposiciones
legales y administrativas aplicables, con la consecuente imposicién de sanciones o (ii) por la
emision de resoluciones administrativas y judiciales adversas.

Toda Sociedad que realiza actividades de comercio en general puede 0 no estar sujeta a
procesos o demandas judiciales en funcién de las consecuencias de sus actos y obligaciones. La
Gestora de Fondos de Inversion, cuyo objeto social esta orientado en la administracion de
instrumentos de deuda o renta variable de sociedades cuyas acciones no se encuentran inscritas
en bolsa, podra verse obligada a iniciar procesos judiciales en contra de las contrapartes en
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proyectos, o sociedades por el incumplimiento de las normas estipuladas en los contratos, e
inevitablemente estard siempre expuesta a ser sujeto de contra demandas interpuestas por las
Sociedades Objeto de Inversion por las mismas causas.

Asu vez, la Gestora de Fondos de Inversidon no esta exenta de enfrentar procesos administrativos
en su contra, en razén de la supervision de que es objeto por la SSF o de la administracion
tributaria y municipal, en caso de que se identifiquen posibles incumplimientos de normas de
caracter reglamentaria o legal.

ATLANTIDA CAPITAL esta sujeta a politicas y controles administrativos de riesgos para mitigar
cualquier posible riesgo legal que permitirian, llegando el caso, estimar pérdidas potenciales
originadas por cualquier perjuicio administrativo.

13. Factores de Riesgos del Fondo

Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversion cuenta con el Manual de Riesgo Integral,
el cual incluye medidas para la gestién de activos. A continuacién, se detallan los principales
riesgos:

Tipo de Riesgo Riesgo
Riesgo por subvaluacion del Ejecutar el proyecto o sus ingresos a un valor por debajo
proyecto de la sociedad, o del esperado, por ende, dara un deterioro en la
subvaluacion de las acciones o rentabilidad del fondo y por ello en una disminucién en el
instrumentos de deuda beneficio distribuido por participacion a los participes.

Riesgo de supervision de la Una gestidon inapropiada de supervision de las
sociedad o proyectos sociedades o proyectos que conforman la cartera del
Fondo de Inversion violentaria normas de caracter legal
y dispararia procesos judiciales en su contra; impediria
la continuidad del negocio o como consecuencia de
periodos de tiempo extensos de incumplimientos en
pagos; o bien incidiria en un proceso acelerado de
pérdidas del activo.

Una inadecuada supervision del desarrollo de los
proyectos podria resultar en incumplimiento por parte de
la sociedad objeto de inversién al plan de negocios
presentado a la sociedad Gestora, provocando una
disminucion en los ingresos  esperados Y,
consecuentemente, un deterioro de la rentabilidad
ofrecidos a los participes del Fondo.




Riesgo de desinversion en
sociedad/ proyecto objeto de
inversion

Este riesgo esta relacionado al incumplimiento de los
requerimientos o parametros minimos establecidos en el
contrato celebrado entre sociedad objeto de inversion y
la Gestora, normativa interna y/o normativa externa
aplicable al Fondo de Capital de Riesgo Empresarial+.
En consecuencia, la Gestora podra decidir utilizar el
mecanismo de desinversion en la sociedad/proyecto
objeto de inversion, lo cual afectaria el ingreso esperado
del fondo y, por lo tanto, el rendimiento ofrecido a los
participes.

Riesgo de incumplimiento del
proyecto o del plazo de desarrollo
del proyecto.

Riesgo relacionado con la posibilidad de que la sociedad
objeto de inversion no cumpla lo establecido en las
distintas etapas determinadas en el plan de negocios vy,
producto de esto, los ingresos del Fondo se vean
afectados.

Riesgo por la adquisicion de
activos muy especializados o
proyectos

Producto de la inversién en proyectos que sean muy
especializado y que no se cuente con el conocimiento
técnico. Por lo tanto, los proyectos no sean finalizados o
utilizados por el usuario a quien se le brindé la solucion,
0 bien este no se prolongue por el plazo que fuera
estimado como periodo de recuperacion de la inversion,
podria eventualmente presentarse un perjuicio
economico relevante para los inversionistas.

Riesgo de concentracién por
sociedad

Eventos que pueden afectar sensiblemente la capacidad
que tiene el Fondo para distribuir rendimientos
periddicamente en caso de que el Fondo mantenga una
alta concentracién de sus ingresos en uno O pPocos
activos.

Riesgo de concentracién por
proyectos

Los ingresos del Fondo dependen directamente de un
proyecto, o bien de un grupo reducido de proyectos, o
bien de un grupo amplio de proyectos que se encuentran
concentrados en un Unico sector de actividad o un
namero muy reducido de sectores de actividad. Ante la
presencia de eventos negativos que incidan
directamente en la estabilidad financiera de dichos
proyectos podria motivar procesos de renegociacion de
los contratos o etapas del proyecto que reduzcan los
ingresos.

Riesgo de siniestros

La inversion se puede ver afectada por la pérdida parcial
o total del proyecto y, por consiguiente, se reduciria su
capacidad para generar flujos de ingresos, lo que se




traduciria en una disminucion o pérdida de los
rendimientos y/o del valor de la participacion para los
participes durante el plazo.

Riesgo por morosidad de
contrapartes que afecten al
proyecto o sociedad.

Probabilidad que la contraparte que ocupe alguna
actividad o proceso del proyecto no se encuentre en
capacidad de atender los pagos de etapas.

Riesgos por las condiciones del
mercado de capital de riesgo
(sectores econémicos, tamafios
de empresas, etc.)

Pueden darse condiciones econOmicas adversas o
cambios en el potencial de desarrollo esperado de la
zona donde se ubica el proyecto generando pérdidas
temporales o incluso permanentes en el valor de sus
participaciones.

Riesgos por conflictos de interés
entre Fondos administrados por
la Gestora y por conflictos de
interés con su Grupo de interés
economico

Riesgo relacionado con la posibilidad de que la misma
Gestora o0 sociedades que forman parte de su grupo de
interés econdmico puedan tener proyectos para el
Fondo, lo que podria provocar conflictos de interés entre
los intereses de la Gestora.

Riesgo por conflicto entre
Gestora e inversionista

El participe puede enfrentarse a eventos como pérdidas
ocasionadas en el valor cuota del Fondo.

Riesgo por conflicto de interés
entre miembro de Junta Directiva
/ Comité de Inversiones y
sociedad objeto de
inversion/proyecto de inversiéon

Surge de los eventos provenientes de que un miembro
de Junta Directiva o Comité de Inversiones posea una
participacién importante en la sociedad objeto de
inversién que desarrolla un proyecto en particular y tener
alguin interés en la compra o transacciones con dicha
sociedad.

Riesgo por conflicto de interés
entre inversionista del Fondo y
proyecto de inversion

Eventos provenientes de que un inversionista posea una
participacién importante en la sociedad objeto de
inversion y tener algun interés en la compra o
transacciones con dicha sociedad.

Riesgo por conflicto de interés
entre Gestora y proyecto de
inversion

La Gestora en su politica de inversiones por cuenta
propia no puede invertir en acciones o instrumentos de
renta variable de sociedades. Debido a lo anterior, se
mitiga este tipo de conflicto de interés.

Riesgo por conflicto de interés
entre mi Comité de Vigilancia y
sociedad objeto de

inversion/proyecto de inversion

El participe que forma parte del Comité de Vigilancia
posea una participacion importante en la sociedad objeto
de inversion.




Riesgos de liquidez

Situaciones de iliquidez exponen al Fondo a encontrarse
en incapacidad material para hacer pagos y honrar sus
obligaciones con proveedores diversos, lo que
imposibilitaria al Fondo a continuar operando en
condiciones normales.

Riesgo por la discrecionalidad de
la Gestora para la compra de
activos

Los titulos que se adquieran podrian no llenar las
expectativas de un inversionista en particular.

Riesgo de administracion de los
activos

Una gestion inapropiada de administracion de los
instrumentos de las sociedades objeto de inversién o
valores de oferta publica que conforman la cartera del
Fondo de Inversién Atlantida violentaria normas de
caracter legal y dispararia procesos judiciales en su
contra.

Riesgos por las condiciones del
mercado de valores

Pueden darse condiciones econdmicas adversas o
cambios en el potencial de desarrollo esperado del
sector o industria en la que se ha invertido.

Riesgo de estimacion del valor de
los titulos

Puede darse una disminuciéon del valor de mercado de
los activos, y debe registrarse en el periodo fiscal en que
esta se materializa, lo que afectaria en forma inmediata
el valor del titulo de participacion del Fondo de Inversion.

Riesgos por variacion de la
estructura de costos del fondo

Riesgo relacionado con el impacto que tendria en los
resultados, los incrementos en los costos necesarios
para la operacion del fondo.

Riesgos de tasa de interés y de
precio

Crecimiento en el gasto financiero en que incurre el
Fondo.

Aumento en la tasa de costo de capital promedio
ponderada empleada para efectuar las valoraciones
financieras.

Incide en el atractivo relativo que ofrecen los
rendimientos que ofrece el titulo de participacion.
Efecto sobre la liquidez en el mercado de capitales y la
demanda.




Riesgos cambiarios

Fluctuaciones, temporales o permanentes, pueden ser
de caracter adverso, y por consiguiente es posible que
generen efectos econdomicos negativos.

Riesgos legales

Riesgo por procesos judiciales y administrativos contra
la Gestora y el Fondo de Inversion.

Riesgo por variaciones en los
impuestos

Modificaciones en la estructura tributaria podria tener un
impacto negativo en la rentabilidad del Fondo y sus
participes.

Riesgo por Variacion del Valor de
la Participacion

El ingreso del Participe puede darse en un momento en
que se esté dando una disminucion en el rendimiento del
fondo debido a las condiciones propias del mercado, lo
que puede traer como consecuencia una disminucion en
el valor de las participaciones del mismo.

Riesgos por des inscripcion del
fondo de inversion

Afectacion en la rentabilidad de las inversiones del
Fondo.

Riesgo de Custodia

Posibilidad que el custodio entre proceso de quiebra y
liquidacion, lo que puede congelar temporalmente el
efectivo y los valores del Fondo mientras este demuestre
su titularidad en los procesos administrativos y judiciales
sobrevivientes, lo cual impediria al Fondo continuar en
forma normal sus operaciones, asi como atender
oportunamente a acreedores como proveedores.




Riesgo no Sistematico

Es el riesgo que se encuentra vinculado con las
caracteristicas unicas de un instrumento o titulo valor o
de un portafolio

El Riesgo Sistémico

Es el riesgo que se origina en fluctuaciones prolongadas
en la actividad macroeconomica del pais.

Riesgo por no alcanzar el monto
minimo de participaciones para
lograr la politica de inversion y
cubrir los costos de operacion del
fondo

No colocar el monto minimo de participaciones, dada la
posibilidad de que en el mercado no se dé la demanda
esperada, lo cual podria llevar al fondo a no poder
alcanzar su expectativa de crecimiento.

Riesgos de crédito o no pago

Un emisor publico o privado deje de pagar sus
obligaciones y/o la negociacion de sus valores sea
suspendida por cualquier motivo, por parte de las
entidades reguladores del mercado respectivo.

Riesgos de las operaciones de
reporto

El Fondo de Inversion asume fundamentalmente el
riesgo de incumplimiento de pago.

Riesgo de un ambiente adverso
en el mercado bursatil para emitir
nuevos titulos de participacion

Impacto negativo en la habilidad y efectividad en que los
titulos de participacion sean colocados entre participes
en el mercado bursatil.

Riesgo de cambios adversos en
la legislacién vigente en la
materia

Incidir directa o indirectamente en forma positiva o
negativa en el desempefio del Fondo, y de esta manera
puede verse afectada positiva o negativamente su
capacidad para generar ingresos netos y para distribuir
rendimientos sostenibles en el largo plazo.

Riesgos por iliquidez de las
participaciones

El inversionista no logre vender sus participaciones en el
precio esperado y deba vender con un descuento o
pérdida, o cuando las inversiones no logren alcanzar un
nivel de rendimiento aceptable para este tipo de fondo e




incluso incurra en peéerdidas en el valor de su
participacion.

Fallas temporales o por fallas permanentes en la
plataforma tecnoldgica y sus respaldos o por una gestion
Riesgo Operativo y Tecnologico  inapropiada de los activos del fondo y deteriorar los
rendimientos y/o el valor de la participacion para los
inversionistas.

Es el riesgo de que las percepciones de los diferentes
grupos de interés de la empresa, ya sea por causas
internas o externas, puedan afectar de forma cualitativa
o cuantitativa el negocio o resultados.

Riesgo Reputacional

14. Practicas y Politicas de la Gestora en materia de Gestidon de Riesgo en la

Gestion del Fondo.

Atlantida Capital ha desarrollado manuales, politicas y procedimientos para la adecuada gestién
de las operaciones del Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+.
Dichos documentos han sido autorizados por la Junta Directiva de la Gestora para su
cumplimiento y debidos controles. A continuacion, se coloca un resumen de las politicas en
materia de gestidon de riesgos y su descripcidén de objetivos o practicas:

e Manual para la Gestion Integral de Riesgos: su objetivo es dotar a la gestora de
herramientas para mitigar los diferentes tipos de riesgos que la empresa enfrenta.
Politica de Riesgo Operacional: tiene como objetivo dar herramientas a la gestora para la
debida mitigacion de eventos operativos que puedan afectar las operaciones de la
sociedad.

Politica de Seguridad de la Informacién: politica que permite a la sociedad poner en
practica estandares para el manejo y resguardo de informacion confidencial a nivel técnico
y cualitativo.




Plan de Contingencia y Continuidad del Negocio: politica que explica los pasos y medios
alternos o de contingencia para que la sociedad mantenga sus procesos de valor en
marcha.

15. Informacion a Participe

La participacion en el Fondo de Inversidn confiere al Participe, el derecho a una parte alicuota en
las ganancias o pérdidas que genere el Fondo. Las ganancias o pérdidas se veran reflejadas en
el precio de las participaciones, las cuales se calcularan de conformidad con lo establecido en
este Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacion. El Participe puede realizar
suscripciones y retiros de cuotas de participacion que posea en el Fondo cuando lo desee,
siempre que esté de acuerdo a las politicas y procedimientos establecidos para ello.

El Participe tiene derecho a conocer la informacion relevante del Fondo de Inversion al que
pertenece, por ejemplo: valor cuota diario, composicién del Fondo de Inversion, riesgos del Fondo
de Inversién, politicas de inversion, politicas de liquidez, politicas de endeudamiento; que estan
contenidas dentro del Reglamento Interno y Prospecto del Fondo, las mismas seran publicadas
en la pagina web. De igual manera, el Participe tiene la obligacion de mantener informada a la
Gestora sobre los posibles cambios de domicilio, teléfono de contacto, entre otros.

La informacion publica de Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversién estara
disponible para los inversionistas y el publico en general en la pagina web:
www.atlantidacapital.com.sv

DERECHO DE INFORMACION PARA EL PARTICIPE
La Gestora dara la siguiente informacion al Participe:

e Reglamento Interno del Fondo y su extracto.
e Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacién y su extracto.
e Copia del Contrato de Suscripcion al Fondo.

La informacion anterior también se encontrara ubicada en el sitio web de la Gestora:
www.atlantidacapital.com.sv

El Estado de Cuenta sera enviado al inversionista por correo electrénico o se entregara de forma
fisica en el lugar del territorio nacional donde especifique el participe con periodicidad mensual.
Lo anterior dependiendo la forma en que el participe lo haya solicitado.

Obligacion del Participe

El Participe debera notificar a Atlantida Capital, S.A., Gestora de Fondos de Inversion, sobre

cambios en su informacion personal, de forma tal que la sociedad Gestora mantenga actualizada
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la forma de contactarle para hacerle llegar la informacién sobre cualquier informacién que sea de
su interés.

Mecanismos para informar al Participe de hechos relevantes

Los hechos relevantes, que puedan afectar las inversiones del Participe, se publicaran en la
pagina web de la Gestora.

Periédicos de publicacion

Los periédicos designados para dar cumplimiento a las publicaciones que exige la Ley de Fondos
de Inversion podran ser los siguientes: LAPRENSA GRAFICAy El Diario de Hoy, ya sea en sus
versiones fisicas o electronicas..

Sitio de internet de la Gestora

Toda la informacion relacionada al Fondo de Inversiéon y la Gestora podra ser encontrada en la
pagina web: www.atlantidacapital.com.sv

16. Procedimiento en casos de acciones judiciales a la Gestora

La Gestora, Participes y el Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida
Empresarial+ pueden ejecutar acciones judiciales y someterse a la jurisdiccion de los tribunales
judiciales, para este caso en particular de San Salvador u optar por arbitraje.

17. Comisiones

Comision de administracion:

Atlantida Capital S.A, Gestora de Fondos de Inversidn, cobrara en concepto de administracion,
hasta 5.65% anual IVA Incluido (provisionado diario y cobrada mensualmente) sobre el valor del
Patrimonio Neto. Por otra parte, la Gestora no podra cobrar una comision superior a la establecida
en el Prospecto de Colocacion, por lo que el porcentaje de comision inicial y toda modificacién de
esta, deberan hacerse publicas. Cualquier modificacion a este limite se realizara previa
autorizacién de la Superintendencia del Sistema Financiero. Esta comisién sera con cargo al
Fondo.

Comisién por otorgamiento de la inversion:
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Atlantida Capital S.A., Gestora de Fondos de Inversion, podra cobrar en concepto de
otorgamiento de la inversion, hasta 2% + IVA, por el valor invertido u otorgado a la Sociedad
Objeto de Inversion, quien asumira dicha comision.

Comision de entrada:

La Gestora no tiene contempladas comisiones a los participes por suscripciones al Fondo
Atlantida.

Comision de salida:

No hay comisiones de salida pues el Fondo no redime participaciones. Sin embargo, es posible
que el participe deba enfrentar un costo externo adicional en el momento en que decida adquirir
o vender participaciones en el mercado secundario, se trata de una comisién bursatil (no una
comision del Fondo por concepto de retiro) definida por el puesto de bolsa como retribucion por
el servicio de intermediacion brindado y por tanto no es un cargo del Fondo o de la Gestora.

Comision de entrada o salida en el mercado secundario de la Bolsa de Valores:

Si el inversionista decide comprar o vender participaciones en el mercado secundario, la comision
cobrada sera la acordada entre el participe y su Casa de Corredores de Bolsa.

18. Gastos con cargo al Fondo

Gastos Concepto

Costos por los servicios de auditoria externa, tanto financiera
como fiscal para la realizacion de auditorias externas y fiscales
para el Fondo de Inversion. Las auditorias se practican a los
Estados Financieros Intermedios y de Cierre del Fondo de
Inversion.

Gastos de Costos por la organizacion de asambleas ordinarias y
organizacién extraordinarias de Participes del Fondo, de acuerdo con los
de asamblea arts. 80 de la Ley de Fondos de Inversion, asi como gastos por
anual, de  Minimo remuneracion a miembros del Comité de Vigilancia.
asambleas $4,800 anual
extraordinari
as de
inversionista

Honorarios
de auditores | Minimo

externos del $4,800 anual
Fondo




s y Comité
de Vigilancia.

Servicios de
Custodio de
los activos
financieros
del Fondo,
asi como de
los titulos de
participacion
en
circulacion

Las
comisiones
BVES realice
a través de
sus sistemas
transacciona
les.

En funcion de
tarifas de
CEDEVAL.
Ver anexo 3.

En funcion de
tarifas de
BVES. Ver
anexo 2.

Tarifa por los servicios de resguardo y custodia de los activos
del Fondo, prestados por la Central de Depdsito de Valores,
S.A. de C.V. (CEDEVAL)

Comisiones por servicios de intermediaciéon bursatil prestados
por Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V.

Gastos de
traspaso a
cargo del
Fondo en
transaccione
s de compra
y venta de
instrumentos
de
sociedades
cuyas
acciones no
estan
inscritas en
bolsa.
Costos de
litigios y
gastos
legales por
defensa del

Minimo
$4,000 anual

Gastos que puedan originarse por la compra y venta de
instrumentos de sociedades cuyas acciones no estan inscritas
en bolsa.

Gastos legales en defensa de los intereses del Fondo




Fondo, por

procesos
judiciales,
desahucios,
entre otros.
Calificacion
de riesgos

Gastos por servicios de clasificacion de riesgos.

Comisiones
de casa de
corredores

de bolsa

En funcién del
volumen
negociado 'y
comisiones de
la casa de
corredores de
bolsa.

Costos asociados a los servicios de intermediacién bursatil,
prestados por una Casa de Corredores de Bolsa, por la colocacion
de cuotas de participacion en mercado primario, mercado secundario
y reportos a través de una bolsa de valores. La forma de calculo e
impuestos y pago de dichas comisiones, se pueden consultar en el
sitio web de bolsa de valores:
https://www.bolsadevalores.com.sv/index.php/mercados/financiamie
nto/comisiones-de-la-bolsa-de-valores . Asimismo, las comisiones
por los servicios prestados por las Casas de Corredores de Bolsa
autorizadas se pueden obtener, en el sitio de internet de cada una de
ellas.

Publicacion
de estados
financieros
del Fondo

Minimo
$3,000 anual

Costo de la publicacion de los Estados Financieros del Fondo, tanto
intermedios, como de cierre en periédicos de circulaciéon nacional.

Gastos
servicios
bancarios

por

Gastos
registrales.

En funcion de
las tarifas vy
comisiones de
cada Banco

Costos por servicios bancarios. Aquellos costos por la prestacion de
servicios bancarios, asociados a las cuentas bancarias que utilice el
Fondo.

En funcion de
las tarifas de
la
Superintende
ncia del
Sistema
Financiero.

Gastos en funcién de las tarifas de la Superintendencia del Sistema
Financiero. Aquellos gastos necesarios para la inscripcion y asiento
registral del Fondo de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+, de
acuerdo a las tarifas de la Superintendencia del Sistema Financiero.

Comision
Gestora

Maximo

5.65% anual
IVA Incluido
sobre el valor
del patrimonio
neto del
Fondo. Esta
comisién sera

Hasta un 5.65% IVA Incluido sobre el Valor del Patrimonio Neto, sera
provisionada en forma diaria y se pagara mensualmente. Consiste en
el porcentaje que cobra la Gestora por la administracion del fondo de
inversion.




con cargo al
Fondo.

Gastos
financieros
fruto del
apalancamie
nto
autorizado
de
conformidad
con la
regulacion
vigente en la
materia y los
acuerdos
adoptados
por la
Asamblea de
Inversionista
s del Fondo

En funcion de
las
condiciones
de cada
Banco con el
que se decida
tramitar el
financiamient
0.

Son aquellos gastos asociados a que los instrumentos sean
adquiridos por medio de financiamiento bancario, tales como
comisiones e intereses del crédito contratado, sujeto a las
condiciones de cada institucion bancaria.

Publicidad
del Fondo de
Inversioén

Minimo
$30,0000 en
Publicidad
anual.

Son aquellos gastos referidos a campanas de publicidad o mercadeo
que la Gestora debe contratar para mantener informado a los
participes y promover la difusion sobre el Fondo.

Servicios de
proveeduria
de precios
para titulos
de oferta
publica y de
instrumentos
de
sociedades
cuyas
acciones no
se encuentra
inscritas en
bolsa(expert
o
independient
e).

Minimo de
$USD2,000

anuales

Costo de las valoraciones de instrumentos financieros segun
normativa de Fondos de Capital de Riesgo. De acuerdo a la Ley de
Fondos de Inversion, los valores de oferta publica, que formen parte
de la cartera financiera del fondo deberan valorarse de acuerdo a un
vector de precios provisto por un Agente Especializado en Valuacion
de Valores. Asimismo, el costo de la valoracion por parte del experto
independiente en valores de sociedades cuyas acciones no estan
inscritas en bolsa, acorde a la Normas Técnicas de Fondos de
Inversion Cerrados de Capital de Riesgo NDMC-18.




Gastos de
inscripcion
en Bolsa

En funcion de
tarifa de Bolsa
de Valores de
El Salvador y
acorde a la
periodicidad
establecida
por ella.

Aquellos gastos necesarios para la inscripcion y asiento registral del
Fondo de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial+, de acuerdo a las
tarifas de la Bolsa de Valores.

Gastos
servicios
tecnoldgicos
de la
operatividad
del Fondo.

por

Gastos  por
herramientas
o0 medios
tecnologicos
que la
Gestora
ponga a
disposicién de
los participes
o}
inversionistas,
para la
implementaci
on de

Firma
Electronica
Simple y que
faciliten la
ejecucion de
sus
operaciones
en el Fondo
de Inversion.
Minimo de
$US1,500
anuales

Gastos por herramientas o medios tecnolégicos que la Gestora
ponga a disposicion de los participes o inversionistas, para la
implementaciéon de Firma Electrénica Simple y que faciliten la
ejecucion de sus operaciones en el Fondo de Inversion.

Otros gastos

Otros gastos
en que incurra
el Fondo por
su
operatividad y
que puedan
ser cargados
a este.
Minimo

Otros Gastos en que incurra el Fondo por su operatividad y que sean
estrictamente necesarios, asi como aquellos gastos que por Ley o
disposiciones normativas aplicables a los fondos de inversion,
puedan ser asumidos por el Fondo. En esta categoria se encuentran
los siguientes gastos: Asesorias para proyectos empresariales
prestadas por terceros; Gastos producto del proceso de due
dilligence aplicado a la sociedad objeto de inversién o proyecto;
Gastos por la desinversion del Fondo, en el caso que sea necesario
la inscripcion de las acciones / deuda en una bolsa de valores;
Andlisis de viabilidad financiera; Estudio técnico del proyecto que
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$US1,000 incluya el plazo y etapas para su desarrollo en el caso sea aplicable;
anuales analisis de factibilidad legal, permisos asociados de acuerdo al tipo
de proyecto en caso que sea aplicable; estudio de mercado y
estudios de impacto fiscal.

La Gestora podra asumir los gastos anteriormente sefalados en el primer afo de operaciones
del Fondo.

19. Régimen Fiscal

El articulo 108 de la Ley de Fondos de Inversion establece:

“Los Fondos de Inversion Abiertos y Cerrados estaran excluidos de la calidad de contribuyentes
del Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacién de Servicios, del pago del
Impuesto sobre la renta y de cualquier otra clase de Impuestos, tasas y contribuciones especiales
de caracter fiscal.

Las transferencias de activos para conformar un Fondo de Inversién ya sean muebles o
inmuebles, estaran igualmente exentas de toda tasa de cesiones, endosos, inscripciones
registrales y marginaciones.

No obstante, lo dispuesto en el presente articulo, la Gestora estara obligada a presentar ante la
Direccion General de Impuestos Internos, la declaracién del Impuesto sobre la Renta por ejercicio
o periodo impositivo, de cada Fondo de Inversién que administre.

Durante los cinco anos siguientes a la constitucion del primer Fondo de Inversion, los participes
personas Naturales estaran exentas del pago del Impuesto sobre la Renta por los ingresos,
réditos o ganancias provenientes de sus cuotas de participacion en Fondos de Inversion Abiertos
y Cerrados. Vencido el plazo anterior, dichas rentas o ganancias tendran el tratamiento al que se
refiere el numeral 5) del articulo 4 de la Ley del Impuesto sobre la Renta y demas Leyes aplicables.

Todo ingreso, rédito o ganancia proveniente de las cuotas de participacion en Fondos de Inversion
Abiertos o Cerrados, obtenidos por personas juridicas estaran sujetos al tratamiento tributario
establecido en la Ley del Impuesto sobre la Renta. En los casos en que los ingresos que perciba
la persona juridica provengan de inversiones en valores exentos del pago del impuesto sobre la
renta, ese ingreso, rédito o ganancia estara igualmente exento. Las ganancias o pérdidas de
capital obtenidas seran declaradas por el participe en el ejercicio o periodo de imposicion de su
realizacién de acuerdo con lo establecido en la Ley antes referida.

El Impuesto sobre la renta sera aplicado al momento que la Gestora realice cualquier pago al
participe o al momento que éste retiro sus cuotas de participacion”.

Esta exencion tiene vigencia hasta el 11 de octubre del 2021.




20. Informacion a los participes

20.1 DERECHOS Y OBLIGACIONES DEL PARTICIPE

La participacion en el Fondo de Inversién confiere al Participe, el derecho a una parte alicuota en
las ganancias o pérdidas que genere el Fondo. Las ganancias o pérdidas se veran reflejadas en
el precio de las participaciones, las cuales se calcularan de conformidad con lo establecido en
este Prospecto. El Participe puede realizar compra y venta de cuotas de participacion que posea
en el Fondo cuando lo desee, siempre que esté de acuerdo a las politicas y procedimientos
establecidos para ello.

La calidad de participe se pierde cuando se negocian en una Bolsa la totalidad de las cuotas que
mantenia en el Fondo y se hayan realizado las transferencias contables de acuerdo a la Ley de
Anotaciones Electrénicas de Valores en Cuenta.

El Participe tiene derecho a conocer la informacion relevante del Fondo de Inversion al que
pertenece, por ejemplo: valor cuota diario, composicién del Fondo de Inversion, riesgos del Fondo
de Inversion, politicas de inversion, politicas de liquidez, politicas de endeudamiento; que estan
contenidas dentro del Reglamento Interno y Prospecto del Fondo, las mismas seran publicadas
en la pagina web.

La informacion publica de Atlantida Capital, S.A. Gestora de Fondos de Inversién estara
disponible para los inversionistas y el publico en general en la pagina web
www.atlantidacapital.com.sv.

20.2 DERECHO DE INFORMACION DEL PARTICIPE

La Gestora dara la siguiente informacion al participe:

Reglamento Interno del Fondo y su extracto.

Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacion y su extracto.
Copia del Contrato de Suscripcion al Fondo.

Memoria de Labores.

De igual forma, el participe tendra el derecho de acceder a la siguiente informacion que se detalla
junto con su periodicidad:

Periodo Informacion Medio de difusion

Val | icipacion, |
ao.r .cuota de la part|0|'paC|on, - Pagina web de la Gestora
_comisiones que perciba la

Diariamente
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Gestora, gastos que son
cargados al Fondo, con
rendimiento diario.

Composicién del Fondo por
industria, Estados Financieros
mensuales no auditados de la
Gestora y sus Fondos

Mensualmente Pagina web de la Gestora

Ambos publicados en
pagina web de la Gestora
y de empresa calificadora
de riesgos.

En el caso de los estados
Clasificacion de Riesgo financieros se publicaran
en la pag. web de la
Gestora y en un periodico
Estados Financieros auditados = de circulacion nacional, de
semestrales. acuerdo al numeral 8 de la
norma NDMC 08,
Divulgacion de los
Estados Financieros.

Informe de

Semestralmente

Pagina web de la Gestora
y deberan ser publicados
en un periodico de
circulacion nacional, de
acuerdo al numeral 8 de la
norma NDMC 08,
Divulgacién de los
Estados Financieros.

Estados Financieros anuales
Anualmente auditados de la Gestora, informe
anual del Fondo y sus Fondos

Maximo dia habil siguiente

de ocurrido el evento Hecho Relevante Pagina WEB de la gestora

Las correspondientes publicaciones se realizaran por medio de cualquiera de los siguientes
periodicos: LA PRENSA GRAFICA y EIl Diario de Hoy, ya sea en sus versiones fisicas o
electronicas.

El Estado de Cuenta sera enviado al inversionista por correo electrénico o se entregara de forma
fisica en las oficinas de la gestora con periodicidad mensual. Lo anterior dependiendo la forma
en que el participe lo haya solicitado.
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- Los Fondos Cerrados deberan contar con un patrimonio minimo de trescientos cincuenta y
nueve mil délares de los Estados Unidos de América y al menos con diez participes, o bien dos
participes, si entre ellos hay un inversionista institucional; monto y niumero que deberan ser
alcanzados en el plazo de seis meses, contado desde la fecha en que el Fondo sea asentado en
el Registro. Transcurrido el plazo antes mencionado, el Fondo debera cumplir permanentemente
con los requerimientos regulados en este articulo. En caso de incumplimiento a los requerimientos
de este articulo, la Gestora lo comunicara a mas tardar el dia habil siguiente al Superintendente,
quien por resolucion razonada podra otorgar un plazo no mayor a ciento ochenta dias para su
cumplimiento. De no lograrse, la Gestora debera informarlo al Superintendente en los dos dias
habiles siguientes, para efectos de la liquidacion del Fondo, la que se efectuara de conformidad
a lo senalado en los Arts. 103 y siguientes de la Ley de Fondos de Inversion.




21. Anexos

Anexo 1 Informe de Calificacion de Riesgo

Clasificacion piblica
Fondos de inversidn

El Salvador
SCR-INF-60412022

07de septiembre de 2022

SCRIESGO

rating agency

FONDO DE INVERSION CERRADO DE CAPITAL DE RIESGO ATLANTIDA EMPRESARIAL +
Informe Inicial de Clasificacion de Riesgo

Sesion extraordinaria N*® 6132022 del 7 de septiembre de 2022
Informacidn financiera de la Gestora: no auditada al 30 de junio de 2022.

Contactos:  Gabriela Rosales Quintanilla

Marco Orantes Mancia

1. CLASIFICACION DE RIESGO

El andlisis de clasificacion corresponde al Fondo de
Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida
Empresarial +, administrado por Atlantida Capital 5.A., con
informacion financiera no auditada al 30 de junio de 2022
de la Gestora y proyectada del Fondo.

ATLANTIDA CAPITAL, 5.A. Gestora de Fondos de inversion
Inicial®
dasificacian

Fomndo ~
Perspectiva
F.l. Cerrado de Capital de
Rissgn Atlantida Empresarial + Az Estable
*En proceso de inscripcion en el Registro Flblico Bursatil de i Superintendencia del
Sistema Financern (55F).

Explicacion de la clasificacion otorgada:

scr A (SLV): la calidad y diversificacion de los activos del
Fondo, la capacidad para la generacion de flujos, las
fortalezas y debilidades de la administracion, presentan una
adecuada probabilidad de cumplir con sus objetivos de
inversion, teniendo una adecuada gestion para limitar su
exposicion al riesgo por factores inherentes a los activos del
Fondo y los relacionados con su entorno. Nivel bueno.

Categoria 2: moderada sensibilidad a condiciones
cambiantes en el mercado. Los fondos de inversign en la
categoria 2, se consideran con una moderada sensibilidad a
condiciones cambiantes en el mercado. Es de esperar que el
fondo presente alguna variabilidad a través de cambios en
los escenarios de mercado, ademas de una moderada
exposicion a los riesgos del mercado al que pertenscen de
acuerdo con la naturaleza del fondo.

{#) o (-): las clasificaciones desde “scr AA [SLV)" a "sor C
(SLV)* pueden ser modificadas por la adicion del signo

Analista financiero
Analista sénior

grosales@scriesgo.com
morantes@scriesgo.com

positivo o negative para indicar la posicion relativa dentro
de las diferentes categorias.

Perspectiva estable: se percibe una bajg probabilidad de
que clasificacion varie en el mediano plazo.’

2. FUNDAMENTOS

Fortalezas

El respalde técnico, financiero y logistico que en opinion
de SCRiesgo Grupo Atldntida, brinda a Atlantida Capital,
SA. Gestora de Fondos de Inversion. la Agencia
Clasificadora, considera que la Gestora mantiene un
vinculo de franguicia fuerte, y una importancia
estratégica de dentro de los planes de crecimiento del
Grupo.

La Gestora cuenta con una completa base de politicas,
normativas, manuales y procedimientos gue fortalecen
la gestién y estructura de Gobierno Corporativo.

Equipo gerencial con amplia experiencia y trayectoria en
el sector bursatil de El Salvador. la Gestora tiene
adecuadas herramientas de andlisis para la gestion
integral de riesgos y de comerdializacion.

La robusta estructura normativa vinculada al sector de
fondos de inversion cerrados fortalece los mecanismos
de control y de gestion de la operatividad del Fondo.

El Fondo muestra un bajo nivel de apalancamiento
financiero. Lo cual, contribuird a wna menor
participacion gastos financiercs en relacion con los
ingresos del Fondo.

“La opinién del Consgjo de Clasificacion de Riesgo no constituind una sugerencio o recomendacion para inverti, ni un aval o gerantio de la emision; sing
un facter complementario g las decisiones de inversion; pero los miembros del Consejo seran responsabies de una opinion en Iz que se haya comprobado
deficiencia o maia intencion, y estaran sujetos g las sanciones legales pertinentes. ™

! £l detaile de toda ko escola de calificacion que wtillzo lo Cofificadora podrd ser consultads en nuestra paging WWW.sCriesgo.com

ENTIDAD MO REGISTRADA EM EL REGISTRO DE LA SUFERINTENDENCIA DEL SISTEMA FINANCIERD




+ La paolitica de inversidn del Fondo brinda flexibilidad
para crecer de manera diversificada por sector
econdmico y tipo de empresa.

Retos

Avanzar en la conformacion de un  portafolio
diversificado. En etapas inidales la alta concentracion
es normal en estructuras de este tipo.

Cumplir las estrategias de crecimiento del portafolio de
inversion para lograr estabilidad en el flujo de ingresos.

Mantener una debida gestion y control de los riesgos
de los fondos administrados.

Oportunidades

Mercade local reducide en Fondos de Inwversion
Cerrados de Capital de Riesgo, genera oportunidades
para incrementar la base de participes.

Amplias opciones de inversion en el mercado a través
de diversas industrias vy sectores  brindan
oportunidades de crecimiento al Fondo.

Los canales de comercializadion a través de socios
estratégicos vy sinengias con empresas vinculadas al
Grupo.

Amenazas

La estrategia de crecimiento podria estar limitada por
un entorno econdmico debilitado por los efectos de la
pandemia v los altos niveles de inflacion.

Eventuales cambios regulatorios en el mercado de
valores podrian afectar la operatividad del negocio.

Creacion de nuevos impuestos a  transacciones
bursatiles o incrementa de los existentes.

Cambios positivos  2n  las  casificaciones  estarian
fundamentados por mejoras en el perfil crediticio del Fondo
v una evolucion favorable de sus activos. Variaciones a la
baja podrian derivarse por modificaciones en la politica de
inversion que a criterio de la Clasificadora incrementen los

! Indicador de Bonos de Mercados Emergentes

riesgos hadia el Fondo, deterioro en el perfil crediticio, y una
mayor exposicion de riesgo de mercado.

3. CONTEXTO ECONOMICO

3.1.  Analisis de la plaza

Durante el afo 2021, El Salvador consolidd una serie de
resultados macroeconomicos, favorecido por la liberacion
de la demanda acumulada, luego de concluidas las
restricciones de movilidad para prevenir contagios por
COVID-19. La reactivacion economica contribuyd a
minimizar el estrés en los sectores productivos, al tiempo
que el enérgico consumo domestico impulsado por las
remesas familiares, v una fuerte inversion piblica,
favorecieron de forma conjunta la recuperacion del empleo
y el comercio exterior. Las proyecciones de crecimiento
para 2022, de organismos como la Cepal y FMI, se ubican en
2.7% y 3.0%; respectivamente. Estos prondsticos, podrian
variar debido a la desaceleracion economica en curso,
principalments; por una elevada inflacion, y limitado
espacio fiscal.

La histdrica elevada deuda plblica, v los persistentes
deficits fiscales, agravados por los recursos economicos
destinados a la atencion sanitaria y demas gastos en
infrasstructura, contindan como los principales retos. Las
calificadiones soberanas han sido ajustadas por debajo del
grado de inversion (Moody's: Caa3 perspectiva negativa), v
el creciente aumento del EMBI* (18/04/2022: 27.0%), han
minimizado la capacidad para obtener financiamiento a
tasas competitivas en los mercados de  deuda
internacionales. La deuda externa se ha centrado en
acuerdos con organismos multilaterales como el Banco
Centroamericano de Integracion Econdmica (BCIE), ademas,
las autoridades han firmade un convenio con el Banco de
Desarrollo de América Latina v el Caribe (CAF), que se sitda
Coma una nueva alternativa para acceder a recursos.

Tal escenario dirige la estrategia del Gobierno a activar
mecanismos de financiamiento centrados en emisiones
imternas de Letras, Certificados del Tesoro (LETES v CETES) v
adquisiciones del Fideicomiso de Obligaciones Previsionales
(FOP). La colocacion de bonos en los mercados
imernacionzles ha side limitada, principalmente por los
riesgos crediticios v los elevados costos de adquisicion. Con
el objetive de reducir las presiones scbre la ligquidez, el
Gobierno anuncié que realizaré operacionss de recompra
de la deuda constituida por los Eurcbonas 2023 y 2025,
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Para efectos de esta transaccion, el Ejecutivo solicito a la
Asamblea Legislativa, la aprobacion de la transferencia de
USD275.0 millones del BCR (obtenidos a través de los
Derechos Especiales de Giro otorgados por el FMI) al
Ministerio de Hacienda, el cual emitird un bono a 10 afos
plazo para el pago del mismo. Ademas, se incuye un
préstamo por USD200.0 millones gue seria otorgado por el
BCIE.

El pais experimenta una creciente inflacion (junio 2022:
7.8%) derivado de los efectos globales post pandémicos,
entre los que revisten importancia: la afectacion de las
cadenas de sumninistros (crisis de los contenedores) y el alza
en los combustibles. También, la inflacion ha sido
exacerbada por el conflicto entre Rusia y Ucrania. Lo
anterior, ha tenido una incidencia directa en los costos al
alza del transporte; alimentos y materias primas. Con el
objetivo de minimizar este impacto en los sectores mas
vulnerables del pais, el Gobierno salvadorefio implementd
11 medidas anti infladion. Por su parte, EELIL a través de la
Reserva Federal (FED), ha ajustado los tipos de interss al
alza para tratar de controlar la inflacion.

3.1 Produccion Nacional

Al primer trimestre de 2022, la ecomomia salvadorena
registrd el crecimienta del Producto Interno Bruto (PIB) en
2.4% (Trimestre | 2021: +2_5%). Resultado del aumento de
las actividades en el sector turismo y transporte, dada la
reduccion de los requisitos sanitarios y de mayores
actividades presenciales. Ademads, el solido desempeno de
las remesas familiares como potenciador del consumo vy,
una muy buena dindmica de las exportaciones, consolidan
los resultados. Conforme al contexto internacional y las
afectaciones econdmicas causada por Ia inflacion, el Banco
Central de Reserva (BCR) proyecta un crecimiento
economico de 2.6% para el 2022.

3.2 Finanzas Pablicas

Al cierre de junio de 2022, los ingresos cormientes del Sector
Publico Mo Financiero (SPNF) registraron USD559.0
millones, un aumento del +6.6% (junic 2021: +30.3%). A
futuro, la tendencia de |a recaudacion tributaria, se perfila
hacia los resultados observados previo a la pandemia, los
cuales crecieron en 3.6% (junio 2022) frente al 26.4% del
ano amterior. Por su parte, el gasto total alcanzo los
USD728.2 millones ([-1.2%:), éste conmtinda siendo alto,
principalmente, por la partida destinada a suplir

? MIB cormiente: USD30,429.8 — Proyecciones del Ministerio de Hacienda.

necesidades de gasto comiente, gue corresponde al 87.5%
del total de los egresos.

El dé&ficit fiscal a junio de 2022, incluyendo pensiones
totaliza USD192.1 millones (junic 2021: -USD234.2
millones), que corresponde al 0.6% del PIB proyectado para
el ano corriente?. El indicador continda afectado por los
recursos econdmicos limitados, debido a los altos niveles de
obligaciones corrientes, el pago de intereses de deuda, vy las
dificultades para trasladar deuda de corto a largo plazo.
Luego de la normalizacion economica el Gobierno ha
realizado importantes desembolsos para incentivar la
actividad productiva, |a inversion en infraestructura publica,
combate a la criminalidad v educacion.

Por su parte, la deuda total del SPNF suma USD23 4850
millones, un aumento del 5.4% y correspondiente al 77.2%
del PIB proyectado (junio 2021: 77.6 del PIB). La deuda de
largo plazo, adquirida mayoritariamente con inversionistas
extranjeros y la banca multilateral, representd el 48 6%;
seguido de FOP's (25.3%), asi como LETES y CETES con el
10.0%, que alcanzaron los USD2,339.8 millones.

3.3 Comercio Exterior

A junioc de 2022, las exportaciones registraron USD3,802.3
millones (+16.8%:). Los sectores que lideraron el crecimiento
de las ventas al exterior fueron las maquilas (+15.4%) v la
industria manufacturera (+15.1%). Por su parte, las
importaciones  totales sumaron USDE,2344  millones
(+27.2%); destaca el crecimiento de los bienes de consumo
(+19.6%) e intermedios (+38.2%:). El déficit de |a balanza
comercial fue de U5D5,132.1 millones, como resultado del
aumento en diversas mercancias, bajo dinamismo de las
importaciones, y alza de precios del petroleo y sus
derivados.

3.4 Inversion Extranjera Directa (IED)

A marzo de 2022, los flujos de |ED acumulan USD165.6
millones, 5.9%: menos a lo observado en igual periodo del
ano anterior. Este comportamiento esta vinculade al
aumento de las salidas de capitales en las actividades
financieras y de segurcs. Em contrapeso, se perciben
importantes incrementos en los flujos para la industria de
suministro de electricidad, transporte v almacenamiento.
Estados Unidos con USDED.4 millones, Espaifia con USDGE2.2

Pagina 3 de 15

ENTIDAD MO REGISTRADA EM EL REGISTRO DE LA SUFERINTENDERCIA DEL SISTEMA FINANCIERD

Oficinas

Costa Rica
[S06) 2552 5936

Mas informacidn

W SCTIEeESQO.COIm

Republica Dominicana
[808) 792 5127

El Salvador

|503) 2243 7419




millones y México con USD49.0 millones fueron los paises
con mayores aportes en la IED.

3.5 Remesas Familiares

Las remesas familiares registraron un ingreso  por
USD3,778.7 millones a junio de 2022, gue cormesponde al
12 4% del PIB proyectado, y un aumento del 3.5% con
respecto al afo anterior (junio 2021: USD3, 6497 millones.
Histaricamente, las remesas constituyen wuna base
importante para satisfacer la demanda interna vy
potenciador del consumao. Del total de remesas, el 93.9%
commesponde a envios desde Estados Unidos, seguido de
Canada (0.9%), Espana (0.4%), Italia [0.3%) y el resto de los
134 paisas emisores, con el 4.5%.

3.2.  Sector de fondos de inversion

Al segundo semestre de 2022, la industria de los fondos de
inversion en El Salvador, ha operado en un contexto retador
debido al incremento del riesgo pais, el crecimiento
acelerado de I3 inflacion, v los efectos adn en desarrollo de
la pandemia. 5in embargo, el sector continla mostrando
una rentabilidad estable, una muy buena la calidad del
portafolio de inversidn, una sostenida expansion de los
activos administrados y un importante avance en el uso de
tecnologias para suscripcion y canales de atencion a
participes.

Fusluciaie de Loheon de Fondne de imvereisn par Gectars
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Fuente: Elaboracion propia con informacidn publica de 55F y Gestoras.

A junio de 2022, segin datos de la Superintendencia del
Sistema Financiero (S5F), los actives administrados
ascendieron a USD469.9 millones, experimentando un
aumento del 77.0% (+USD204.4 millones). Explicado
principalmente por la apertura del primer fondo cerrado de
capital de riesgo, gque actualmente corresponde al 46_3% del
mercado.

Los activos administrados de los fondos financieros de corto
v mediano plazo han percibido reduccones del 20.3% y
5.4% respectivamente. Durante el dltimo aho, el mercado
ha estado determinado por las condiciones establecidas por
la presion infladonaria, lo que se traduce en un aumento de
los rescates realizados por los inversionistas para cubrir sus
necesidades de ligquidez.

A pesar del aumento en los rescates, el mercado mantiene
altos niveles de liguidez, y rendimientos estables, explicado
por una concentracion del portafolios en instrumentos de
corta duracion, y de posiciones altamente liquidas.
Histaricamente, el sector ha mantenido recursos suficientes
para atender posibles rescates de los participes.

En opinion de SCRiesgo, los fondos abiertos han mostrado
resistir la wvolatilidad del entorno provocado por la
pandemia e inflacion acelerada; favorecido por portafolios
de inversiones concentrados en instrumentos de emisores
con muy buena calidad crediticia, y con una baja volatilidad
a los cambios en los tipos de interés.

Con un aumento anual de USD247 5 millones (+999.1%); los
fondos cerrados determinaron el crecimiento absoluto de la
industria. La expansion se explica por el atractivo que
representd para algunos inversionistas institucionales
incrementar su apetite de riesgo, con el objetivo de obtener
de mayores rendimientos y ganancias de capital enun plazo
Frayor.

4. ATLANTIDA CAPITAL, S.A., GESTORA DE
FONDOS DE INVERSION.

El 15 de febrero de 2016, la Gestora se constituyo como
sociedad e inicid operacionas en 2017, con la autorizacion
del Consejo Directive de la Superintendencia del Sistema
Financiero en sesion nimero CO-14/2017 del & de abril de
2017, bajo el asiento registral numero GEODO1-2017. La
Gestora es miembro del conglomerade Inversiones
Financieras Atlantida, S.A. (IFA). En El Salvador, &l grupo esta
conformado por otras sociedades comao: Banco Atlantida El
Salvador, 5.A., Administradora de Fondos de Pension
LIJNFM, Atlantida Securities, 5.A., Casa de Corredores de
Bolsa, Atlantida Vida, 5.A., Seguros de personas y Atlantida
Titularizadora 5_A. El conglomerado es parte de Inversiones
Atldntida, 5.A. (INVATLAN) Holding del Grupo Finandciero
Atlantida de Honduras, con mas de 100 afios de experiencia
vy presencia regional en Centroamérica y Belice.
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Estructura del Conglomerado Financiero
Inversiones Financieras Atlantida
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La evolucion del Grupo Financiero Atlantida es el resultado
natural de una franquicia en crecimiento y un plan agresivo
de expansién hacia toda la region. Dicha eveoludion le
permitira aprovechar sinergias y economias de escala entre
las demas entidades del Grupo, logrando consolidar de
forma ordenada su estrategia de posicionamiento en
Centro América. La pertenencia al Grupo Atlantida le
permite transferencias de tecnologia vy Know-how de
experiencias, oportunidades de negocio que facilitan la
introduccion de nuevas inversiones con relativa rapidez,
prudente gestion de riesgos y posicionamiento de marca.

4.1. Gobierno Corporativo

Atlantida Capital tiene practicas de gobierno corporativo
formalizadas en cumplimiento con la normativa local. Su
operacion es independiente del Grupo, debido a gue cuenta
con organos de gobiermos corporativos establecidos y
especializados acorde a |a operacion. Dentro del Codigo de
Gobierno Corporativo, la Gestora ha documentado las
responsabilidades fidudiarias del negocio administrado de
los Fondos de Inversion, con el propasito de fortalecer las
practicas de Gobierno Corporativo, conforme a los
estandares de buenas practicas internacionales y demas
leyes aplicables.

La Gestora posee una estructura de Gobierno Corporativo,
donde reviste importancia la Junta General de Accionistas,
el organo supremo de la Sodedad. Los accionistas tienen la
responsabilidad de elegir de manera diligente a los
directores que integren a la Junta Directiva, procurando en
todo momento, que éstos cumplan con los requisitos de
idoneidad y disponibilidad para dirigir el negocio.

Estructura Organizacional de Atlantida Capital, 5.A.

Fuente: stlantida Capital, 5.4

Lla Junta Directiva estd constituida por 3 Directores
Propietarios y 3 Directores Suplentes. Los miembros son
electos por la Junta General de Accionistas para un periodo
no mayor de 7 afios, con opcidn de ser reelectos. Ningin
miegmbro de la Junta Directiva de la Gestora podra
desempefiar cargo ejecutivo, con excepcion del presidente.
La Junta Directiva estda compuesta por ejecutives de alto
nivel académico y experiencia en varios campos, entre los
que destacan: bancario, financiera, bursatil y legal.

En julio de 2022, se reestructurd la Junta Directiva v sus
nombramientos vencen en el 2023, Actualmente, estd
compuesta por los siguientes miembros:

Junta Directiva de Atlantida Capital, 5.A.

Miembros
Gabriel Eduardo Delgado Suazo
José Ricardo Estrada Tenorio
Carlos Marcelo Olano Romero
Sara de lesis Ochoa Matamoros
Carlos Alberto Coto Gdmez

Luis Jozé Noyola Palucha
Fuente: Atlantida Capital, 5.4

Cargo
Director Presidente
Director Vicepresidente
Director Secretario
Director Suplente
Director Suplente
Director Suplente

La gerencia general de la Gestora esta a cargo de Francisco
lavier Mayora Re, quien cuenta con una amplia trayectoria
profesional en el ambito financieno y bursatil, ademas de un
alto perfil académico. Comparte el rol en la administracion
de inversiones junto a Carlos José Moreno Rivas, gerente de
finanzas desde abril 2021, ambaos registrados en la S5F.
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Atldntida Capital, ha establecido Comités apoye a la Junta
Directiva en la toma de decisiones, entre estos: el Comite de
Riesgos, Comité de Auditoria, Comité de Prevencion de
Lavado de dinero, Comités de Inversiones para fondos
cerrados y abiertos.

4.2. Administracion y Riesgo Operativo.

Durante el Gltimo aho, la evolucion del patrimonio
administrado por la gestora, estuve determinado por la
tendencia creciente y sostenida de nuevos participes,
estabilidad en la calidad del portafolio de inversion, un
importante avance en las operaciones de comercializacion
a partir de la reactivacion economica y la apertura del Fondo
de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo, el primero en su
categoria en el mercado lacal.

Al cierre del primer semestre de 2022, la Gestora alcanzo
USD307 .6 millones en actives administrados, un incremento
de USD233.1 millones (junio 2021: USD74.5 millones).
Atlantida Capital, se ubica en la primera posicion por activo
administrado, con el 65.5% de la cuota de mercado local.
Administra dos fondos de inversion abiertos, el Fondo de
Liguidez con calificacion (A4 2) v el Fondo de Crecimiento
con calificacion (AA- 2); asi como, un Fondo de Inversion
Cerrado Inmobiliario (A- 2) y el Fondo Cerrado de Capital de
Riesgo (A- 2), calificados por SCRiesgo.

Dealucidn da los Actisca Adminktrades o Fonds
Bgldnsida Saphial, 5.4
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El Fondo Cerrado de Capital de Riesgo, concentra el 70.7%
del total administrado, seguido por el fondo inmobiliaric
con el 17.8% (USD54.9 millones) y los fondos abiertos, el
11.5% (U5D35.3 millones). La Administracion aprovecha el
potencial de negocios con empresas pertenecientes a
Inversiones Financieras Atlantida. Esto, con el fin de lograr
una mayor cobertura de negocios, para atender al
segmento meta de los fondos de inversion.

SCRiesgo considera que, la Gestora administra los
instrumentos de liguidez para afrontar las obligaciones y
posibles rescates, asi como las concentraciones en emisores
bancarios para mitigar el riesgo de crédito. En consecuendia,
v en un entorno inflacionario, los niveles de rentabilidad son
comrespondientes a lo que ofrece el mercado, para el perfil
conservador de los fondos abiertos. Ademas, la Gestora es
una unidad de negocio estratégica para IFA, en la expansion
de operaciones en El Salvadar, asi como la consolidacion del
grupo en Cantroamerica.

El Fondo Inmobiliaric estd expuesto a mayaores riesgos
implicitos en el sector inmobiliario, principalmente por la
debil actividad econdmica y un exceso de oferta acumulada.
A pesar del entorno desafiante; el Fondo Inmobiliario
continida reflejado estabilidad y altos niveles de ccupacion.

Por su parte, el Fondo de Capital de Riesgo, mantiene una
tendencia creciente y acelerada. lo cual le ha permitido
generar rendimientos acordes a los proyectados. Su
inversion mas recients le ha permitido alcanzar el minimo
de inversiones para un fondo de inversion de capital de

riesgo.

La Gestora cuenta con mecanismos de cobertura que le han
permitido atender hasta el momento necesidades de
liquidez de manera oportuna. Lo anterior en estricto apego
segln criterios establecidos en la Ley de Fondos de
Inversion. Los fondos cerrados cuentan con un porcentaje
de inversiones en instrumentos liguidos en linea con la
diversificacion y mitigacion de riesgo. Para la totalidad de
los fondos, se constituyen garantias en beneficios de los
participes actuales y futuros, que deben corresponder al 1%
de la suma de los patrimonios. Actuglmente, las garantias
estan compuestas por fianzas de fiel cumplimiento gue de
manera conjunta suman USD3.45 millones.

4.3, Sitwacion financiera de la Gestora de
Fondos de Inversidn

La estructura financiera y resultados en Ultimo afo de la
Gestora, han estado determinados por una expansion
significativa de las operaciones, reflejo de la apertura del
primer Fondo de Capital de Riesgo y en mejor medida el
Fondo de Inversion Inmaobiliario Progresa+. A junio de 2022,
los activos totalizaron en USD4.4 millones, favorecidos por
una expansion de USD3.2 millones. Concentrados
principalmente  en inversiones financieras (43.3%:),
disponibilidades liquidas (33.8%) v cuentas por cobrar
{10.83%%). Por su parte, los pasivos también aumentaron en
un 34.9%: (USD1.5 millones) durante el periodo en mencidn.
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Balance de Sibsacin Fisanciera
Atldntida Capital, 5.8,
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Fuente: Estados Financieros interna de Atlantida capital, 5.2

El patrimonio acumuld USDZ.9 millones, y registrd un
aumento de USD1.E8 millones de forma interanual.
Actualmente, la Gestora mantiene una posicién robusta al
comparario con el minima legal establecido USDS00.0 mil.
El perfil de solvencia de la Gestora, se fortalece del apoyo
de su accionista en dltima instancia. Grupo Atlantida ha
dejado evidencia comprobada del respaldo patrimonial a
través de la recurrente inveccion de capital fresco. Dichos
aportes han contribuido a la absorcion de pérdidas de
gjercicios anteriores durante el periodo de consolidacion de
operaciones.
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A junio 2022, los ingresos operativos derivades de la
administracion de los Fondos registraron un crecimiento
interanual del 448.9% (USD2.3 millones). Por su parte, los
gastos de operacion sumaron USDES5.9 miles, lo cual derivé
como resultado operativo un saldo de USD1.6 millones
{71.5%:). La ausencia del gasto por apalancamiento con
deuda, aunado a las ganancias sobre inversiones
financieras, contribuyeron a las utilidades finales netas que
cerraron con un saldo de USD1.2 millones. Los resultados
lograron un efecto positive en los indicadores de
rentabilidad sobre la inversion y sobre el patrimonio, los

cuales reportaron 122 9%y 175.7%; respectivamente (junio
2021 19. 7%y 22.0%).

Los indicadores financieros de la Gestora reflejaron una
reduccion en la razon circulante 2.2 veces (junio 2021: 5.2
veces), principalmente por el mayor aumento en los pasivos
comient=s. La Entidad continda reflejando bajos niveles de
endeudamiento, y mejor absorcidn de los gastos sobre los
ingresos totales. A junio 2022, dicho indicador se ubico en
28.0% desde un 73.6% en lapso de un afio.
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Fuente: Estados Financercs internos de Adantida capital, 5.4,

5. FONDO DE INVERSION CERRADO DE
CAPITAL DE RIESGO ATLANTIDA
EMPRESARIAL +

Fondo de Inversién Cerrado de Capital de Riesgo Atlintida
Empresarial +

Mecanismo de rescate Cerrado
Dbjetiva

Inicio de operacionss
Aatorizacion
Mercado canera:

Ingreso
Pendiente de Formalizar
En proceso de autorizacion

Macional

Dlares de los Estados Unides de
Aimkrica

S0 300,000,000.0

3,000

LISDHA00,00000

unisal

5 afios

Haita 5,00 + I'VA anual sobne
patriranio neto

Cornisitn Entrada Mo conternplada

Fuemte: Informacion proporcionads por Atlantida Capitsl, 5.4

Moneda de imersidn v redencidn

Patrimonio autorizade

Cartidad de participaciones

Valor nominal de la participadion
Periodicidad de reparto de ganancias
Mazo de inversion recomendado

Comision Administracion

Perfil del inversionista: El Fondo esta dirigido a Participes,
personas naturales o juridicas, que dessen efectuar
inversiones en el mediano (de 3 a 5 ahos) o largo plazo (mas
de 5 afos); sin necesidad de liquidez inmediata y con una
media a alta tolerancia al riesgo. También, estar dispuesto a
asumir pérdidas, con conocimiento y experiencia en
mercados de capitales y del funcionamiente de Fondos de
Capital de Riesgo.
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El Fondo es de naturaleza cerrada, no recompra las
participaciones de los participes. En este sentido, el
inversionista que desea recuperar su inversion a traveés de
una salida anticipada, deberd acudir al mercado secundario
para hacer efectiva la venta de sus participaciones, hasta el
plazo definido de 99 anos.

Objetivo del Fondo: Invertir 2n valores de deuda emitidos
por sodiedades, cuyas acciones no 58 encuentren inscritas
en bolsa de valores. Las sociedades objeto de inversion
pueden ser de cualguier tamano, antighedad, giro o sector.
Los proyectos empresariales que se busquen financiar con
la inversion podran ser de mediano v largo plazo, v de
cualguier tipo. Lo anterior, con cumplimiento de los limites
maximos o minimos establecidos en la politica de inversion
del Fondo.

También, el Fondo podra invertir en titulos valores de oferta
piblica hasta completar un maximo del 3.0% de= su
patrimonio. Estos podrén ser del sector plblico v privado,
asi como en vwvalores de titularizacion, cuotas de
participacion de Fondos de Inversion Abiertos y Cerrados,
Acciones y demas titulos. Lo anterior, debera estar acorde a
los limites maximaos v minimos establecidos en la politica de
inversion del Fondo.

5.1 Gestion del Fondo

Las unidades relevantes de la gestion son la Junta Directiva
de la Gestora y el Comite de Inversiones del Fondo, drganos
compuestos por profesionales de probada experiencia vy
trayectaria en e mercado financiero, bursatil y sector
juridico. El Comité de Inversiones presenta |as propusstas a
la Junta Directiva, siendo este Ultimo el ente facultado para
aprobar las inversiones.

El Fondo contard con un Comité de Vigilancia conformado
por personas no relacionadas a la Gestora. Dicho organismo
serd el responsable de actuar exclusivamente por €l interés
de los participes. El comité es designado por la Gestora de
manera provisional. Sin embargo, una vez asentado el
registro del Fonda, sus funciones estaran vigentes hasta la
primera asamblea ordinaria de participes, donde se elegirdn
los miembras del Comité definitivo. SCRiesgo considera que
la funcion de este organismo fortalece la transparencia
sobre las decisiones de inversion aprobadas.

La operatividad general del fondo, limites de autoridad,
politica de inversidn, criterios de elegibilidad de sociedades,
proyvectos, e informacion para analisis; estan delimitados a
través de la Politica de Administracion del Fondo de

Inversion autorizada por la Junta Directiva de la Gestora.
Ademas, el Fondo posee manuales para la Gestion Integral
de Riesgos, v valuacion de los instrumentos de inversion,
entre otras. En nuestra opinion, la Gestora poses una
infraestructura fisica, tecnoldgica y personal adecuado, que
le permitira gestionar los riesgos del Fondo.

5.1.1 Criterios de elegibilidad de inversiones.

Las posibles inversiones a realizar por parte del Fondo, en
sociedades privadas y proyectos, son cuidadosamente
revisadas por la Gestora. Se efectua un  analisis
fundamental, procedimientos de debida diligencia fiscal,
legal, v financizra. Esta Ultima, realizada por la Gestora en
estricto apego con las Mormas Técnicas de Fondos de
Inversion Cerrados de Capital de Riesgo (NDMC-18), a través
de la Politica de Administracicn del Fondeo.

La debida diligencia financiera se realiza a traveés del analisis
de la informacion financiera histdrica v, proyecciones
futuras. La metodologia de andlisis para definir si I3
sociedad tiene capacidad de pago, integra los criterios e
indicadores fundamentales (liquidez, actividad, solvencia y
rentabilidad). La Gestora identifica los riesgos asociados a la
actividad especifica de |a sociedad objeto de inversidn. Esto
le permite definir recomendaciones, acciones y monitoreo
para la seguridad y cumplimiento de sus metas.

Bajo este analisis, la Gestora define covenants, garantias y
condiciones de estricto cumplimiento. Ademas, cuenta con
politicas internas, v un oficial de cumplimiento y un
suplente para monitorear y gestionar la prevencion de
lavado de dineroy financiamiento al terrorismo, de parte de
la sociedad.

El Fondo también podra invertir hasta un 25% de los activos
en valores emitidos o garantizados por sociedades gue
forman parte del mismo conglomerado de la Gestora. Esto
£n estricto apego a la politica de inversion las disposiciones
en las “Normas Técnicas para las Inversiones de los Fondos
de Inversion” (MDMC-07).

5.1.2 Politica de Inversion.

El Fondo cuenta con una politica de inversian (ver anexo 2),
la cual fue formulada atendiendo las disposiciones de la
normativa (NDMC-18). La politica permitird a la Gestora
estructurar wun  portafolio  diversificado, por sector
econdmico ¥ tipo de empresa. La politica minimiza la
posibilidad de incrementar en exceso las inversiones en
companias relacionadas, lo cual reduce significativamente
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potenciales conflictos de interés. Comun en fondos de
reciente constitucion, la desconcentracion de su portafolio
de inversiones se efectuara de manera gradual. SCRiesgo,
reviso las proyecciones y estrategias de la Gestora para un
horizonte de cinco afos, periodo suficiente para evaluar
diversos escenarios.

La administracion de los instrumentos gue conforman los
activos, por parte de la Gestora, es considerada relevante
en nuestro andlisis, debido a que la politica de inversiones
permite concentraciones por sector economico, hasta del
97.0% de los activos del Fondo. Situacion que podria
generar riesgos asociados a sectores mas susceptibles a los
cambios de los ciclos econdmicos. Sin embargo,

consideramos que la experiencia acumulada de la Gestora,
permite reducir riesgos de esta naturaleza a partir del
andlisis de mercado y debida diligencia de las sociedades
objeto de inversion.

5i bien, el Fondo admite una alta diversificacion por tipo de
sectores economicos, se sefiala como riesgo el bajo
crecimiento economico que, de exacerbarse, dificultaria
alcanzar las metas proyectadas.

5.1.3 Mecanismos de control de sociedades y
proyectos objeto de inversion.

Los mecanismos de seguimients de las sociedades y
proyectos objeto  de inversion contemplan  como
responsable al Administrador de Inversiones del Fondo de
capital de riesgo. Ademas, establece los requisitos minimaos
de informacion financiera periodica y 2 demanda del Comité
de Vigilancia; el método de resguardo de la informacion
para analisis en bases de datos y sistemas de gestion
informaticos espedalizados.

El Fondo podria favorecerse de las sinergias del Grupo
financiero al que pertenece. La experiencia regional en
transacciones de adquisicion de empresas, £5 en nuestra
opinion, clave para el andlisis fundamental de las
inversiones en las sociedades objeto de inversion. De
acuerdo a la Gestora, €l Fondo realizara inversiones iniciales
en industrias donde acumulan experiencia. En el mismo
orden de ideas, la Gestora cuenta con su equipo de analisis
con asesores independientes con un alto grado de
especializacion en las industrias que apliqgue en las
diferentes inversiones.

5.1.4 Procedimiento de desinversion

En linea con la normativa local (NDMC-18), a través de la
Politica de Administracion del Fondo y el Manual de Gestion
de Riesgos, la Gestora establece las causales que pueden
dar origen a una desinversion por incumplimiento de los
criterios de elegibilidad vy otros covenants contractuales
entre |la sociedad v la Gestora.

Los mecanismos de desinversion contemplan la recompra y
venta de instrumentos segun lo permitido en la legisladon
local; asi como la venta de las acciones de la sociedad a
traves de Bolsa. Esta ultima alternativa, implicaria gue se
registre la sociedad en bolsa.

5.1.5 Politica de endeudamiento.

La politica establece que el Fondo no podra tener deudas
que superen el 50% de su patrimonio. Las modificaciones al
porcentaje de endeudamiento requieren de la aprobacion
de la asamblea de participes. El endeudamiento podra
obtenerse por medio de entidades financieras v no
financieras, nacionales como extranjeras, relacionadas o no
con el conglomerado financiero al que pertenece la
Gestora.

Las deudas adquiridas por el Fonde dnicamente podran ser
cobradas contra sus activos y dichos activos del Fondo, solo
podran gravarse para garantizar el pago de sus propias
obligaciones. Lo anterior, de acuerdo con lo establecido en
el prospecto de colocacion de cuotas de participacion v la
legislacian local.

De acuerdo al modelo financiero, durante el primer aho de
operacion el Fondo tendra una deuda que representara en
promedio el 10.9% del patrimonio y el 9.8% del balance. El
pasivo estaria determinado principalmente por &l pago de
financiamisnto.

5.1.6 Politica de liquidez.

La normativa local no exige a este tipo de fondo limites
minimo de tenencia de liquidez debido a su naturaleza
cerrada. 5in embargo, la Gestora realizara un seguimiento
diaric de los flujos de efectivo y de las necesidades del
fondo. Ademas, mantendra como politica interna, al menos
un 3.0% del patrimonio en activos liguidos distribuidos en
valores de oferta plblica. Dicha liguidez seré para el
cumplimiento de las obligaciones del Fondo y eventuales
necesidades.
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En caso de incumplimiento a los limites de inversion, la
Gestora debe presentar un plan a la S5F para disminuir el
exceso, en los tres dias habiles siguientes de ocurrido el
evento. Como medida preventiva, se establece un plazo
maximo de 90 dias desde la fecha del evento, para
regularizar los limites establecidos de las inversiones del
Fondo en valores o instrumentos de oferta publicg a los
porcentajes definidos. En el caso, de las inversiones
comespondientes a las acciones representativas de capital o
valores representativos de dewda, la Gestora contara con
180 dias para regularizarias, indicando las causas del mismao.

Cabe senalar que la Gestora no podré efectuar nuevas
inversiones en las entidades o instrumentos involucrados en
el exceso mencionado en este plazo. Lo mismo aplica para
casos en que las desviaciones s2an por omision o error del
administrador de inversiones, sujeto a sanciones a que
hubiese lugar.

5.1.7 Politica de distribucion de beneficios.

El Fondo pagard rendimientos & promata del numero de
participaciones, de acuerdo con la siguiente politica:
Periodicidad de distribucion: e Fondo distribuira
rendimientos una vez al afio.

Fecha de corte: se pagaran los rendimientos a los participes
que se encuentren registrados em CEDEVAL, como
propietarios de cuotas de participacion del Fondo, al cierre
de cada afio.

Fecha de pago de los beneficios: se pagaran los
rendimientos en el transcurso de los siguientes 12 meses al
respective corte contable, una vez cerrado el ano. El pago
e realizard a la totalidad de participes en una misma fecha.

Determinacion del monto a distribuir: el Fondo repartira
los ingresos netos producto de intereses, dividendos y
ganancias de capital sobre valores adquirides, luego de
restar los gastos corrientes de manejo operativao v
financiero y otros gastos extraordinarios del Fondo, y
aquellas reservas que se decidan constituir dentro del
Fondo en algun peniodo.

El aviso de pago de rendimientos se realizara mediante un
hecho relevante publicado en la pagina web de la Gestora y
el pago se ejecutard por medio de CEDEVAL.

Conforme al art. 75 de la Ley de Fondos de Inversion, si el
Fondo tuviere pérdidas acumuladas, los beneficios netos

percibidos se destinaran a absorberlas. Por otra parte, en
caso de que hubisre pérdidas en un ejercicio, £stas seran
cubiertas con utilidades retenidas, si las hubiere.

5.1.8 Derecho a retiro anticipado de inversionistas.

Las participaciones del Fondo por su naturaleza no podran
ser redimidas por la Gestora antes del plazo de liquidacion
del mismo. En consecuencia, los participes deberan recurrir
al mercado secundario por medio de una casa de corredores
de bolsa, en las condiciones de mercado que se tengan en
ese momento.

Sin embargo, la Gestora a trawvés del Prospecto de
Colocacion de Cuotas de Participacion establece las
causales que otorgan derecho a retiro anticipado de los
imversionistas, entre estas: el cambio en el control de la
Gestora © su sustitucion; la liquidacion anticipada del
Fondo; la fusion de Gestoras; la corversion del Fondo
cerrado a uno abierto; los casos de iliquidez del mercado
que sean autorizados por la 55F, las modificaciones a la
politica de inversion segun o establecido en el reglamento
interno v €l mencionado prospecto, y por la modificacion a
la duracion del fondo.

5.1.9 Aumentos y disminuciones de capital.

El Fondo podra tener mas de una emision. Las emisiones
posteriores a la primera deberan ser acordadas en
Asamblea Extraordinaria de Participes. El Fondo tendra
como politica revisar las siguientes variables antes de
proponer um aumento de capital:  analizar el
comportamiento del mercado en los diferentes sectores de
actividad econdmica en los que haya invertido; 1a tendencia
de los rendimientos brutos de la cartera; el rendimiento
anual historico del Fondo pagadero en el transcurso de la
operacion; el comportamiento de las condiciones de los
diferentes préstamaos bancarios utilizados para la compra de
los activos del Fondo; y el comportamiento del mercado
inversionista sobre el instrumento.

En el proceso para ejecutar el incremento de capital, la
Gestora determinara el precio de colocacion y efectos en el
Fondo, se informara a la Junta Directiva para su respectiva
autorizacion vy posteriorments se trasladard a la Asamblea
Extraordinaria de participes para su aprobacion. Los
participes tendran derecho a un periodo de opcion
preferente para la asignacion de las cuotas de participacion
de aumento de capital del Fondo, las cuales deberan ser
ofrecidas como minimo una vez, a prorrata de las cuotas de
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participacion que posean. Este derecho es esencialmente
renunciable y transferible.

El Fondo también podra efectuar disminuciones voluntarias
v parciales de su capital, Gnicamente para los fines que se
indican a continuacion:

a) Para restituir 3 sus participes durante la vigencia del
Fondo la proporcion que les corresponde en la
disminucion del capital. Sin perjuicio de ello, éstos
podran incrementar equitativamente su derecho a la
restitucion del valor de las cuotas de participacion,
cuando otros no lo ejerzan;

Para restituir a los participes salientes el valor de sus
cuotas de participacion, si optaren por retirarse,
cuando en Asamblea de participes se acuerde
prorrogar el plazo de duracion del Fomdo o se
modifiqguen o supriman disposiciones gue otorguen ese
derecho; y

Las disminuciones de capital, podran ser un mecanismo
para absorber pérdidas generadas en las operaciones del
Fondo, si asi la Asamblea Extraordinaria de participes lo
determina.

Antes de ejecutar una disminucion de capital, el Fondo
debe, acorde a su politica; revisar las siguientes variables:
los efectos en el fondo producto de la disminucion de
capital; preparar un plan de accion en caso sea viable evitar
la disminucion de capital en beneficio de los inversionistas.
La Gestora con el informe previo del Comite de vigilancia
debera citar a Asamblea Extracrdinaria de participes para
adoptar 2l acusrdo de no llevar a efecto la disminucion de
capital.

En el procese para ejecutar la disminucion de capital, la
Gestora determinara el valor cuota, el plazo estimado del
gjercicio y la fecha de pago, se informara para su
autorizacion a la Junta Directiva sobre el interés de la
disminucidn de capital, |a causa por |a cual se requiere dicha
reduccion y los efectos en el Fondo, posteriormente se
trasladard a la Asamblea Extraordinaria de participes para
su aprobacion sobre el acuerdo, plazo y fecha de pago.

5.2 Estructura Financiera del Fondo.

Los activos del Fondo estaran determinados principalmente
por inversiones en sociedades privadas y en menor medida
instrumentos  financieros de oferta  pdblica  que
representaran alrededor del 97.0% del total. Dichos activos

podran generar flujos procedentes de intereses, dividendos
y ganancias de capital. El resto de los activos se concentrara
en efectivo y equivalentes de efectivo.

El Fondo comtempla la adquisicion de deuda financiera
durante los primeros 5 ahos. En este sentido, los pasivos
totales reportardan una pequefa participacion en la
estructura financiera y reflejaran niveles consenvadores de
obligaciones frente a terceros. Inicialmente, el Fondo se
financiara exclusivamente la emision de walores de
participacion y de deuda.

El patrimonio estarda conformado por titulos de
participacion por un monto de hasta USD300 millones, los
cuales seran colocados en el mercade de valores conforme
@ las oportunidades de negocio e inversion gque se le
presenten al Fondo. El valor del patrimonio estard en
funcidon de la valuacion de las participaciones, de los
capitales pagados en exceso por plusvalia o utilidades, y se
reducird el monto pagado de dividendos anualmente, las
futuras pérdidas del ejercicio que se pudieran producir o
acuerdos de disminucion de capital.

La generacion de ingresos estara  directamente
correlacionada con las inversiones en  instrumentos
financieros que realice el Fondo. Los ingresos seran
variables en cada periodo, debido a que el portafolio estard
compuesto por diversas tasas de rendimiento y potenciales
ganancias de capital, sin las cuales se estiman con una
tendencia al alza en el mediano plazo. En la medida que el
Fondo crezca y diversifigue sus inversiones, el riesgo por
concentracion de ingresos sera mitigado.

De acuerdo con las estimaciones de la Gestora, los gastos
del Fondo representaran alrededor del 32.0% anual de los
ingresos totales, e gasto por comisiones de administracion
concentrara la mayer participacion; en menor medida los
gastos de operacion ([comisiones a CEDEVAL, BVES,
auditorias, entre otros), y los gastos financieros.

En linea con el mayor riesgo asumido por el inversionista,
los niveles de remtabilidad suelen ser considerablemente
altos comparado con un fondo de mayor liquidez. La
Gestora estima un rendimiento bruto del 6.8% para los
primeros 2 anos de operacion.

5.3 Concentracion por participe.

A nivel de politica interna el Fondo limita la concentracion
via participes relacionados en hasta el 40% de las cuotas de
participacion.
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En cuanto a los participes no relacionados: no esta normado
un limite interno, sin embargo, resulta de estricto
cumplimiento de acuerdo a normativa local (art. 61 de la Ley
de Fondos de Inversion), que el Fondo cuente con al menos
10 participes, o al menos dos si entre ellos se encuentra un
participe  institucional o persoma juridica para  su
funcionamiento, el cual debera ser alcanzado en un plazo
maximo de seis meses a partir de la fecha de registro.

SCRiesgo da por primera vez colificacion de rissgo @ este fondo desde
septiembre 2022 Lo clasificacion de riesgo viene de un proceso de
apelocion. Toda la informacion contenida en el informe que presenta los
Jfundomentos de colificocion se baso en informacion obtenida de los
emisores y suscriptores y otros fuentes considerodas confiobles por
SCRissgo. SCRiesgo no gudita o comprueba Iz verocidad o precision de esg
informacion, ademas no considera o liguidez que puedan tener los distintos
valores tonto en & mercoado primono como en e secundonio. Lo
informacion contenida en este documents se presanta tal cual proviens del
emisor o odministrador, sin Qsumic ningon tipe de representocion o
garantia.

“SERiesgo considera gue ko nformacian recibida &5 suficiente y sotisfactona
paro &l correspondiente andlisis”.
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Anexo 1: Estados Financieros de la Gestora.

Atlartida Capital, 5.4
Balance general
En miles de USD

Efective v Equivalentes de| Efectivo
Irversiones financieras

Cusntas por cobrar netas

OIros activos

Activos por impuestos diferidos
Activos fisicos e intangibles
Total de Activos

mar-22

Pasivos

Cugniac por pagsr
Ofras cuentas por pagar
Impuestos.

Provisiones

Total de Pasivos

Patrimanio

Capital social

Recerva Legal

Resultados por aplicar:
De ejercicios anteriores
Del presente ejercicio

Total Capital

Total Pasivo + Capital

(L5510)
2817
10307
1,100.2

(L,5510)
2582
1.207.2
1,420

(1.551.0)

5283
1,545.4
2,024.5

|854.6)
1,219.1
2.864.5
1,402.2

-19.4%
277%
65.1%

L00.0%

Fuente: Informacion proporcionada por Atlantida Capital, 5.4

Atlantida Capital, 5.A
Estado de Resultados
En miles de USD
Informacidn financiera
Ingresos de operacion:

Ingresos por servicios de administracién

Ingresos por operacienss deinstrumentos financi eros

16351

mar-22

2,294.6

Gastos de operacion:
Gastos por comercializacion de fondos de inversidn
Gastos generales de administracian y personal

Gastos por depreciaci on, amortizacion y deterioro por
operaciones corrientes

Resultados de operacidn

19.1

99.1

T07.7
0.1
B66.5

41.1

6559
0.1
8285

273

Ingresns por intereses

Ganancias netas en inversiones financieras
Otros gastos financi eros

Otros ingresos financieros

Gazto por impuesto sobre [a renta

Ltilidad Meta

144
0.2
01

324
819

%
0%
0%

17%

Fuente: Informacion proporcionada por Atlantida Capital, S.A.




Anexo 2: Politica de Inversian.

Politica de Inversion para Valores de Oferta Privada

Microemprass

De las acthvos del Fando de Inversian

Pequefa Ermgresa

De los activos del Fendo de Inversidn

MMediana Empresa

De los activos del Fendo de Inversidn

Gran Emprasa

Industria basica

D las activos del Fando de Inversian

De los activos del Fondo de Inversidn

Entidades Financieras

De las activos del Fondo de Inversidn

Servicios de Telefonia

De los activos del Fendo de Inversidn

Crtvas Giros empresarizles definkdos par 2l Ministerio de economia
de inversidn

Ce=ro afcs de Funcionamienta (smprendimisntos, otros)

De los actns del Fando de Inversidn

De los activos del Fondo de Inversian

D recidn constitucion o 0002 a 5§ afios da funcionamianto

D los activos del Fondo de Inversian

Mis de 5 afos de funcionamiento
4, Por Concantracian

Em Sociedsd Objeto de nversidn

De los activos del Fando de Inversidn

De los activos del Fendo de Inversidn

Emuna sola Socledzd Objeto de Inversidn

De los activos del Fondo de Inversidn, durante los primeras cinco

aflos de funcionamiento del Fonda.

Er una sola Sociedad Oljeto de Inversidn

fona Occidental |Santa Ana, Ahuachapan, Sonsonate)

De los activos del Fondo de Inversidn, a partir del quinto afo

cumnplido de funcionamiento del Fonda,

De los activos del Fondo de Inversian

Zona Central [La Libertad, San Salvador, Chalatenange)

De los activos del Fendo de Inversidn

Zona Paracentral [Cabaflas, La Paz, Cuscatldn, San Vicente, Usulutén)

De los activos del Fando de Inversidn

Zona Oriental {San Miguel, Maorazan, La Unidn)
B. Tipos de Proyectos Empresariales

Erergia

De los activos del Fondo de Inversian

De los activos del Fondo de Inversian

softuwane

De los activos del Fondo de Inversidn

Administrativas

De las activos del Fondo de Inversidn

DesamollosGestidn de Productos

De los activos del Fendo de Inversidn

Crtrgs tipos de proyectos

For prupo empresanis]

Ce los actvos del Fando de Inversidn

De los actvns del Fando de Inversidn

Por conglomerado

Sendcins

De los activos del Fendo de Inversidn

De los actwmns del Fando de Inversian

Camercia

De las activos del Fondo de Inversidn

Fimanzas

De los activos del Fando de Inversidn

Industrial

De las activos del Fando de Inversidn

De 1 a5 afios de desarollo

De los activos del Fando de Inversidn

De las activos del Fondo de Inversidn

s de & afwos de desamollo
Fuente: Informacicn proporcionada por Atlintida Capital, 5.4

De los activos del Fendo de Inversidn

ENTIDAD NO REGISTRADA EM EL REGISTRO DE LA SUFERINTENDENCIA DEL SISTEMA FINANCIERD

Mas informacidn Oficinas

WA SCNIesSOoOuCoIm Costa Rica

[506) 2552 5936

Repuablica Dominicana El Salvad
- i
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Politica de Inversion de Cartera Financiera en Emisores de Oferta Piblica

Walores de titulanzacidn Ce los activos del Fondo de titulanzacion
Cuatas de participacion de Fandes Ahiertas Loczles De las cuoms colacadas par atro Fonda
Cuctas de participacion de Fondes Cerades Locales e las cuotas colocadas por otro fonde
Cuotas de participacion de Fondos Extranjeras De los activos del Fondo de Inversidn
Certificadas de inversidn De les activas del Fands de lnvarsidn
Papel burstil De les activos del Fonde de Inversidn
ALtiones De les activas del Fands de Invarsidn

2.Clasificacidn de riesgo

Renta Fija:
Corta plazo Desde N3 De los activos del Fondo de Inversidn
Mediano/Largs Flazo desde B- De los activos del Fonde de Invarsidn

Renta Variable: no se requiere rating de riesgo, De les activos del Fonde de Inversidn

3. Sector Econdmico
Servicios De les activos del Fonde de Inversidn
Comencio De los activos del Fondo de Inversidn
Finanzas De los activas del Fande de Inversian
Industrial De les activos del Fonde de Inversidn

oS [e los activos del Fondo de Inversidn

Local De los activos del Fondo de Inversidn

Extranjero De los activos del Fondo de Inversidn

Ermsiones realizadas por vinculadas -IE_ D les activos del Fonde de Inversidn

6. Duracion del portatalio

Duracion Ponderada del Portafolio “W [e los activos del Fondo de Inversidn
7. P

Alta Liguider: Certificados de depdsitos a plazo fijo, LETES,
CEMELIS, Reportos, cuentas de ahormo y comriente,

el patrimenio del Fendo de Inversidn

Per Grupe Ernpresarial o Conglomerads Financier [excaptuands

) - L. De los activos del Fondo de Inversidn
cuentas operativas del Fondo)Limites de Inversién.

Fuente: Infarmacién proporcionada por Atlantida Capital, 5.4
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Anexo 2. TABLA DE COMISIONES BOLSA DE VALORES DE EL SALVADOR

Concepto Comision
V. Operaciones en Mercado Primario Accionario

a. Venta 0.125% mas IVA
b. Compra 0.125% mads IVA
Operaciones en Mercado Primaric de Valores del Sector Publico 0.09375% mas VA,
o Privado a traves de Bolsa: anualizado
a. Venta: Cuando el plazo sea hasta 360 dias y el monte del

tramo de una misma emision, coloado en un maximo de

cinco sesiones consecutivas, sea mayor o igual a USS

20,000,000.00.

La comision gue se cobrard mientras no se haya alcanzado

el monto establecido sera de 0.125% mas IVA anualizado;

sin embargo una wez se alcance el monto estipulado,

siempre y cuando sea dentro del plazo previsto en el pamafo

anterior, la bolsa procedera a realizar la devoludon de lo

cobrado en exceso de 0.09375% mas VA anualizado

Cuando el plazo sea mayor a 360 dias v el monto del tramo  0.09375%% mas VA
de una misma emision, colocado en un maxime de cnco

sesionEs Consecutivas, sea mayor o igual a USS

20,000,000.00.

La comisidn gue se cobrard mientras no se haya alcanzado
el monto establecido sera de 0.125% mas IVA; sin embargo
una wvez 5e alcance el monto estipulado, siempre y cuando
sea dentro del plazo previsto en el parrafo anterior, |la bolsa
procedera a realizar la devoludion de lo cobrado en exceso
de 0.09375% mas IVA.

Cuando el plazo sea hasta 360 dias y el monto del tramo de
una emision colocado en un maximo de cinco sesiones
sepuidas, sea menor a USS 20,000,000.00




Operaciones en Mercado Primaric de valores emitidos por
entidades sujetas a privatizacon
a. Venta

b. Compra

Operaciones en Mercade Primario de valores del sector publice
o privado a traveés de ventanilla del emisor:
Sobre la base del plazo

La comisicn la pagara el Emisor sobre el valor transado de la
HEEracion.
VIl A Operaciones en Mercado Primaric de valores a través de

colocacion garantizada o en firme:

El Emiisor pagara:

0.125% del
transado mas VA

0.125% del
transado mas IVA

0.25% mas VA

0.125% del valor
emision mas IVA.

valor

valor

de la

Mota: Las comisicnes de los valores de dewda se calcularan sobre |a base gue fue autorizada la

emision, 360 o 365 dias segun corresponda

Cuando el plazo sea mayor de 360 dias y el monto del tramo
de una emision colocado en un maximo de cnoo sesiones
seguidas, sea menor a US520,000,000.00
Comipra:

i. Cuando el plazo sea hasta 360 dias

ii. Cuando el plazo sea mayor de 360 dias
Compra de valores de deuda publica en Mercado Primaric a
traves del SINEVAL web por Casas de Corredores de Bolsa:
i. Cuando el plazo sea hasta 360 dias

Cuando el plazo sea mayor de 360 dias

Aplica Unicamente para titulos emitidos por el BCR. y &l
Ministerio de Hacenda.

0.125% mas IVA

0.0625%  mas
anualizado
0.0625% mas VA

0.125%  mads
anualizado

0125% mas VA

IVA,

VA

r




Comisiones por Operaciones en Mercado Secundario

Concepto Comision

X Operaciones con valores de deuda en Mercado Secendaric

a. Venta: Scbre la base de los dias al vencimisnto 0.0625% mas VA

b. Compra:

Lobre la base de los dias al vencimiento 0.0625% mas IVA

ii. Sobre el valor transado de la operadon
Operaciones en Mercado Secundario de valores de entidades
sujetas a privatizacion

a. Venta 0.03125% del wvalor

transado, mas IVA

b. Compra 003125%% del wvalor
transado, mas IVA
Operaciones en Accones en Mercado Secundaric
La respectiva Casa pagara a nombre de su diente:
a. Venta 0.03125% mas VA,
sobre el valor transado

b. Compra 0.03125% mas VA,

sobre el valor transado

Mota: Las comisiones de los valores de deuda se caloularan sobre la base que fue autorizada la
emision, 360 o 365 dias segun cormesponda

Comisiones por Operaciones de Reporto
Concepto Comision
X Comisiones por operaciones de Reporto 0.25% mas VA
anualizada




Anexo 3. CUADRO COMISIONES CEDEVAL

COMISIONES CEDEVAL (1)

{NO INCLUYEN IVA)

CUSTODIA DE TITULOS VALORES 3.0PERACIONES
1. CUSTODIA LOCAL Deposito de Valores en Circulacion 0.0005%|
Hasta U5525 mill 0.0014%] |(Comision minima US50.57
Mas de US525 hasta US530 mill 0.0012%] |Transferencias entre Cuentas 0.0010%|
Mas de US590 hasta USS180 mill 0.0010%] |Paga cuenta origen y cuenta destina)
Mas de US180 hasta USS300 mill 0.0008%] |Retire de Valores 0.0050%|
(Comision minima USS0.57)
Mas de US5300 millones 0.0006%] |Vencimiento Capital NCTP 20.00

2. CUSTODIA INTERNACIONAL 4,DERECHOS PATRIMONIALES

Hasta U552 mill 0.0018%] |Canje de Valores por cada titulo canjeado

Mas de US52 hasta US5100 mill 0.0016%| |(acciones, nctp)

Mas de US5100 hasta USS$400 mill 0.0014%]| |Cobro de Intereses y Principal

1. Emisiones menores de 1 afio, cobro de comision anualizado
Mas de US5400 millones 0.0012%]| |(Comision minima US51.14)

2. Emisiones mayores de 1 afio

Por Instrucciones Libres de Pago 20.00 | [{Comision minima US510.00)

Por Instrucciones Entrega contra Pago 30.00 | |3. Cobro de cupones de intereses

(Comision minima US50.11)

5.0TROS SERVICIOS 4, Cobro del pricipal de valores emitidos

Emision de constancias, Certificaciones 10.00 | |por BCR y MH (solo emisiones locales)

y Estados de Cuenta adicionales 5. Comision por intereses de Eurobonos recibidos
Mota: 1) Las comisiones por custodia son calculadas en base al promedio mensual de los saldos diarios a precio de mercado

2) Tabla de comisiones en pagina web de CEDEVAL : www.cedeval.com

Comisiones cobradas por Banco Corresponsal y/o Banco Local (2)
{incluyen IVA)

TRANSFERENCIAS INTERNACIONALES COSTOS BANCARIOS POR DIVIDENDOS e INTERESES ¥ PRINCIPAL DE EURDBONOS
1. COMPRAS INTERNACIONALES El Banco corresponsal cobra por el deposito de 5
2. VENTAS INTERNACIONALES los fondos, dicho costo es prorrateado entre
el numera de clientes que conforman la planilla

{1) comisiones por servicio CEDEVAL para el 2007 y circular GMO-36,/2001 (2] Clausulas |l y XIV del Contrate de Mandato para Operacicnes de Depesito de Valores en Administracion
(2] Clausulas 11 y XIV del Contrato de Mandzto para Operaciones de Deposite de Valores en Administracion y

Capitulo V numeral 3, literal b del Manual de Operacignes de CEDEVAL: "Los cargos bancarios seran por cuents del titular de la cuenta”




