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ACTA NUMERO TRES

SESION DE JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE TENEDORES DE VALORES
DE TITULARIZACION DEL FONDO DE TITULARIZACION RICORP
TITULARIZADORA CIFI CERO UNO (FTRTCIFI 01)

A las catorce horas y treinta minutos del dia treinta de septiembre del afio dos mil
veintidés por medio de videoconferencia en |a plataforma Google Meet, presidida por la
Licenciada Sandra Maria Munguia Palomo, Representante Legal de LAFISE Valores de
El Salvador, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa, con la autorizacién de la
Asamblea Legislativa de El Salvador, mediante Decreto No.61 Y su prérroga segln
Dictamen No. 240 de la Asamblea Legislativa de El Salvador. Atendiendo convocatoria

.+ de LAFISE VALORES DE EL SALVADOR, S.A. de C.V., CASA DE CORREDORES DE

o BOLSA, en su calidad de Representante de los Tenedores de Valores de Titularizacién
para celebrar sesién de Junta General Extraordinaria de los Tenedores de Valores de
Titularizacion, haciendo constar que se encuentran representados y presentes los
siguientes Tenedores: ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CRECER,
S.A. (FONDO DE PENSIONES) Y ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
PENSIONES CONFIA, S.A. (FONDO DE PENSIONES).

AGENDA

1. Verificacién de Quérum.
2. Autorizacién para modificar el contrato de titularizacion y su otorgamiento.
3. Otros puntos de interés.

DESARROLLO DE LA AGENDA

1. Verificacién de Quérum: EI Representante de los Tenedores de Valores del
FTRTCIFI 01 verificd que se encuentran representados mas del 50% del monto
colocado de la emisién para poder llevar a cabo la presente junta, de acuerdo
con lo prescrito por la Ley de Titularizacién de Activos de El Salvador,
verificando que el quérum final que se encuentra presente es del 66% de los
tenedores. El Acta de Quérum forma parte integral de la presente acta.
Ademas, se hace constar que estuvo presente como observador el Licenciado
Jorge Adalberto Flores Guevara, en su calidad de designado por Ia
Superintendencia del Sistema Financiero.

2. Autorizacién para modificar el contrato de titularizacién Yy su
otorgamiento. La Licenciada Sandra Maria Munguia Palomo, cedié la palabra a
"la Licenciada Claudia Arteaga, representante de Ricorp Titularizadora, S.A., para

que expusiera el punto de agenda, procediendo a exponer que: C\J
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de la Superintendencia del

Sistema Financiero y en atencién a la solicitud hecha por el Originador para

ampliar el plazo para colocar el resto de series con cargo al
los inversionistas que es necesario someter nuevamente a
los Tenedores de Valores la modificacion al Contrato de

informa a
autorizacion de
Titularizacion del Fondo.

FTRTCIFI 01, se

En fecha 22 de agosto de 2022 los inversionistas autorizacion ampliar el plazo

para la

nuevo plazo a autorizar es de 10 afios a partir de la

colocacion de las series pendientes durante el plazo de la emision. El

primera colocacién. Las

modificaciones que se someten a autorizacion son las siguientes:

NO

Modificacién

Nueva redaccién

UNO. Modificar la cldusula 1) denominada
“DEFINICIONES”, en el sentido de modificar
el numeral 26) denominado “Monto Maximo
de la Emision”, en el sentido de establecer el
nuevo plazo para poder emitir el resto de
series con cargo al FTRTCIFI CERO UNO, de la
siguiente forma:

wuwuwuniy 6Y “Monto Mdaximo de la Emisidn”: es el monto
de hasta CIEN MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA que se compone del monto inicial de
VEINTICINCO MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA mas la posible emisién adicional de
hasta SETENTA Y CINCO MILLONES DE DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA que podré realizarse en
varias series de forma posterior a la primera colocacion y
durante el plazo de hasta diez afios después de la primera
colocacién, siempre que cada nueva serie sea
previamente respaldada por aportes adicionales de

activos titularizados por el Originador.

nunpnnnn

DOS: Modificar el numeral 27) sobre
“APORTES ADICIONALES” de la clausula
romano 1ll) denominada “CONSTITUCION
DEL FONDO DE TITULARIZACION”, en el
sentido de establecer el nuevo plazo para
poder emitir el resto de series con cargo al
FTRTCIFI CERO UNO, quedando dicha

cldusula de la siguiente forma:

auunuiuiyz) APORTES ADICIONALES. Una vez realizada la
primera colocacién y durante el plazo de hasta diez afos
después de la primera colocacion, los Originadores podran
hacer aportes adicionales de activos a titulo oneroso al
FTRTCIFI Cero Uno, por el monto de hasta SETENTA Y
CINCO MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS
DE AMERICA, con cuyo respaldo previo, el Fondo de
Titularizacién podra emitir series adicionales por el mismo
monto. En el caso que se realicen aportes adicionales,
deberan suscribirse los Certificados de Participacion
correspondientes y el pago de los mismos se realizara una
vez se lleve a cabo la colocacion correspondiente. La
Titularizadora debera notificar al Representante de los
Tenedores, a la Superintendencia del Sistema Financiero,
a la Bolsa de Valores y a Cedeval de la realizacion de dicho
aporte, en un plazo de hasta tres dias hébiles posteriores a
la suscripcion del Certificado de Participacion. Una vez
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notificado el aporte adicional, se podran estructurar
nuevos tramos o series de conformidad a las
caracteristicas de la emision contempladas en este
instrumento.””"""
3 |TRES. Modificar el literal a) y b) del numeral|“““““*“2) AUTORIZACIONES DE LA EMISION DE VALORES

2) sobre “AUTORIZACIONES DE LA EMISION
DE VALORES CON CARGO AL FONDO DE
TITULARIZACION RICORP TITULARIZADORA
CIFI CERO UNO” de la cldusula romano IV)
denominada “EMISION DE VALORES CON
CARGO AL FONDO DE TITULARIZACION
RICORP TITULARIZADORA CIFI CERO UNO”,
en el sentido de incorporar establecer las
autorizaciones para modificar el nuevo plazo
para poder emitir el resto de series con
cargo al FTRTCIFI CERO UNOen el sentido de
establecer el nuevo acuerdo de la Junta
Directiva de Ricorp Titularizadora, S.A.
mediante el cual ampliaron el plazo para
colocar el resto de series que se emitiran con
cargo al FTRTCIFI CERO UNO, quedando
dicha cldusula de la siguiente forma:

CON CARGO AL fondo DE TITULARIZACION RICORP
TITULARIZADORA CIFI CERO UNO. La emisién de valores
con cargo al Fondo de Titularizacién Ricorp Titularizadora
CIFI Cero Uno, cuenta con las autorizaciones que a
continuacién se mencionan: a.1) Autorizacién Inicial:
Acuerdo de Junta de la Sociedad
Titularizadora, seglin Acta Nimero JD - doce/dos mil
veintiuno, correspondiente a la sesidon celebrada el dia
guince de julio de dos mil veintiuno, en la que se acordd
autorizar la emision de los Valores de Titularizacion —
Titulos de Participacién con Fondo de
denominacién  Fondo  de Ricorp
Titularizadora CIFI Cero Uno, denominacién que podrd
abreviarse “VTRTCIFI Cero Uno” por un monto de hasta
VEINTICINCO MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA. Una vez realizada la primera
colocacién y por el plazo de hasta un afio después de
dicha fecha, el Fondo de Titularizacién podra emitir hasta
SETENTA Y CINCO MILLONES DE DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA adicionales, siempre que
cada nueva serie sea previamente respaldada por aportes
adicionales de activos titularizados por el Originador. En
ningtin caso el Monto Méaximo de la Emisién podrd
exceder de CIEN MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA. ~ A.2)) de
maodificacién: Acuerdo de la Junta Directiva de la Sociedad
Titularizadora, segin Acta Numero ID —~  /dos mil
veintidos, correspondiente a la sesion celebrada el dia _
de

la Directiva

cargo al
Titularizacion

Autorizacion la

___de dos mil veintidos, en la que se acordé modificar

la autorizacidn de la -emisién de los Valores de
Titularizacion — Titulos de Participacién con cargo al Fondo
de denominacién Fondo de Titularizacion Ricorp

Titularizadora CIFI Cero Uno, denominacion que podré
abreviarse “VIRTCIFI Cero Uno” por un monto de hasta
VEINTICINCO MILLONES Dk BES DE LOS ESTADOS

UNIDOS DE AMERICA, pffificandose #hjyjazo para colocar
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el resto de series, estableciendo que una vez realizada la
primera colocacion y durante el plazo de hasta diez afios
después de la primera colocacién, el Fondo de
Titularizacién podra emitir hasta SETENTA Y CINCO
MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA adicionales, siempre que cada nueva serie sea
previamente respaldada por aportes adicionales de
activos titularizados por el Originador. En ningin caso el
Monto Maximo de la Emision podra exceder de CIEN
MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA; b.1.) Autorizacion Inicial: Acuerdo del Consejo
Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero,
tomado en sesion CD — cuarenta y siete/ dos mil
veintiuno, de fecha cinco de noviembre de dos mil
veintiuno, en la que se autorizé el registro de esta emision
en el Registro Especial de Emisiones de Valores del
Registro Publico Bursétil de la Superintendencia del
Sistema Financiero, en la forma y condiciones que
adelante se relacionan. Una vez asentada la emision en el
Registro Publico Bursatil, la casa de Corredores respectiva
solicitard su inscripcion a una Bolsa de Valores. b.2.)
Autorizacion de la Modificacion: Acuerdo del Consejo
Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero,
tomado en sesion CD -~/ dos mil veintidds, de fecha
~_de ___de dos mil veintidos, en la que se autorizo el
registro de la modificacion de esta emision en el Registro
Fspecial de Emisiones de Valores del Registro Publico
Bursatil de la Superintendencia del Sistema Financiero, en

nnn

la forma y condiciones relacionadas,
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“Monto de la Emisién” de las caracteristicas
de la emision contenida en la cldusula
romano IV) denominada “EMISION DE
VALORES CON CARGO AL FONDO DE
TITULARIZACION RICORP TITULARIZADORA
CIFI CERO UNQ”, en el sentido de establecer
el nuevo plazo para poder emitir el resto de
series con cargo al FTRTCIFI CERO UNOQ,
quedando dicha cldusula de la siguiente
forma:

MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA. Durante el plazo de hasta diez afios después de
la primera colocacion, el Fondo de Titularizacion podrd
emitir hasta SETENTA Y CINCO MILLONES DE DOLARES DE
LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA adicionales, siempre
que cada nueva serie sea previamente respaldada por
aportes adicionales de activos titularizados por el
Originador. En ningin caso el Monto Méaximo de la
Emision podra exceder de CIEN MILLONES DE DOLARES DE
LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA.”"""

CINCO. Modificar el numeral 3.25.1.1.) del
nimero 3.25.1) de la caracteristica 3.25)
sobre el “Respaldo de la Emisién” de las
caracteristicas de la emisién contenida en la
clausula romano IV) denominada “EMISION
DE VALORES CON CARGO AL FONDO DE
TITULARIZACION RICORP TITULARIZADORA
CIFI CERO UNQ”, en el sentido de establecer
el nuevo plazo para poder emitir el resto de
series con cargo al FTRTCIFI CERO UNO,
quedando dicha clausula de la siguiente
forma:

uunueit3.25)  Respaldo de la  Emisién: El pago de
Dividendos de los Valores de Titularizacién, conforme a la
Politica de Distribucién de Dividendos, estara respaldado
por el patrimonio del Fondo de Titularizacién, constituido
como un patrimonio independiente del patrimonio de los
Originadores - y de la Titularizadora. El Fondo de
Titularizacién es constituido con el propésito principal de
generar los pagos de esta emisién, sirviéndose de la
adquisicion. de los Derechos Transferidos, segin el
siguiente procedimiento: 3.25.1) Adquisicién de los
Derechos Transferidos. 3.25.1.1) Mediante el Acuerdo
Marco de Participacion que se otorgara entre el Fondo de
Titularizacién y cada uno de los Originadores, y por medio
de la suscripcién de los Certificados de Participacion
correspondientes, se trasladardn de manera irrevocable, a
titulo oneroso y se hard la tradicién a Ricorp
Titularizadora, S.A., para el Fondo FTRTCIFI Cero Uno, de
los Derechos Transferidos que recaen en derechos de
participacion sobre una porcién de los contratos de
financiamientos  seleccionados  de proyectos de
infraestructura de los cuales los Originadores son
acreedores y/o participes; dicha porcién comprende
inicialmente hasta un monto maximo de VEINTICINCO
MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS DE AMERICA.
Una vez realizada la primera colocacion y durante el plazo
de hasta diez afios después de la primera colocacion, los
Originadores podrdn realizar aportes adicionales de
activos titularizados, a titulo oneroso. Dichos aportes
adicionales respaldaran la emisién de nuevas series y no
podran exceder de SETENTA Y CINCO MILLONES DE
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA Los

aportes adicionales seran pagados una vez
se realice la colocacién respectl ng aporte" |C|0nal
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comprendera derechos de participacion sobre los
financiamientos inicialmente seleccionados; 3.25.1.2) La
Sociedad Titularizadora adquirira para el FTRTCIFI Cero
Uno, los Derechos  Transferidos establecidos
anteriormente; 3.25.1.3) Una vez transferidos los
Derechos, la Sociedad Titularizadora, colocara los Valores
de Titularizacién — Titulos de Participacion que emita con
cargo al FTRTCIFI Cero Uno, y con el producto de los
mismos, a excepcion de lo regulado en relacion a la
Retencion Inicial, pagara a los Originadores el precio de
compra establecido en cada uno de los Certificados de
Participacién, acordado con cada Originador por un monto
de inicialmente VEINTICINCO MILLONES DE DOLARES DE
LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA y un total de hasta
CIEN MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA en caso de realizarse la colocacién inicial vy
aportes adicionales; pagaderos a partir de la primera
colocacion en el mercado bursétil de El Salvador de los
valores de titularizacion emitidos a cargo del referido
Fondo o posteriormente, segln se haya establecido en los
Certificados de Participacién correspondientes. En el caso
de existir mas de una colocacién; 3.25.2) El Fondo de
Titularizacién y los originadores suscribirén el contrato de
Gestién de Derechos sobre financiamientos por medio del e
cual contratara a CIFI Asset Management, Ltd, para
prestar servicios de administracién y facilitara el cobro de
pagos de los financiamientos seleccionados y por tanto de
las Participaciones y Subparticipaciones que adquiera el
Fondo de Titularizacién, al maximo beneficio y en nombre
del Fondo y los Originadores, y distribuird los ingresos
provenientes de estos conforme a su Participaciéon a
Prorrata en los mismos; 3.25.3) Contratacion de fianza o
carta de crédito. Uno o mas Originadores, por medio del
Acuerdo Marco de Participacién a suscribir, se obligarén a
contratar con una institucién financiera una fianza o carta
de crédito a favor del Fondo de Titularizacién por el
monto que equivale al cinco por ciento (5.00%) del Monto
Méximo de la Emision, es decir, por el monto de CINCO
MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (US$5,000,000.00). Dicha fianza o carta de
crédito se podra ejecutar total o parcialmente hasta un
monto equivalente al cinco por ciento del monto
efectivamente colocado de la emision, en los términos
establecidos en la Politica para el tratamiento de la mora 'y
es de naturaleza no rotativa. En el caso que con la
ejecucién total o parcial de la fianza o carta de crédito
sean pagadas totalmente las obligaciones derivadas de
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una participaciéon o subparticipaciéon, el FTRTCIFI CERO
UNO procederd a hacer la devolucién material de los
certificados de participacién o subparticipacién en mora a
los respectivos Originados; 3.25.4) El Fondo de
Titularizacién, los Originadores, el Gestor y el Agente
Depositario suscribiran un acuerdo de depésito por medio
del cual Union Bank distribuira, total o parcialmente los
flujos que se recauden en la Cuenta Colectora con previa
notificacién escrita por los representantes autorizados del
Fondo de

Titularizacion, los Originadores y el Gestor. En el caso del
Fondo de Titularizacidn, los flujos a distribuir se dirigiran a
la Cuenta Discrecional.”””"”

6 [SEIS. Modificar el numeral 3.26) sobre el
“Plazo de Negociacién” de las caracteristicas
de la emision contenida en la cldusula
romano V) denominada “EMISION DE
VALORES CON CARGO AL FONDO DE
TITULARIZACION RICORP TITULARIZADORA
CIFI CERO UNOQ”, en el sentido de establecer
el nuevo plazo para poder emitir el resto de
series con cargo al FTRTCIFI CERO UNO,
quedando dicha clausula de la siguiente
forma:

vunnt3,26) Plazo de Negociacién: De acuerdo al articulo
setenta y seis vigente de la Ley de Titularizacién de
Activos, la Titularizadora tendrd ciento ochenta dias,
contados a partir de la fecha de cada colocacién de oferta
pablica, segin lo haya autorizado previamente la
Superintendencia del Sistema Financiero en la estructura
de la emision, para vender el setenta y cinco por ciento de
dichos valores emitidos por ella con cargo al Fondo de
Titularizacion, plazo que podrd ser prorrogado por una
ocasion hasta por ciento ochenta dias, previa autorizacién
de la Superintendencia, a solicitud de la Titularizadora; de
lo contrario, deberd proceder a liquidar el Fondo de
Titularizacién respectivo. El remanente podra ser colocado
de conformidad al Instructivo de Colocaciones de la Bolsa
de Valores de El Salvador S.A. de C.V. Las colocaciones
respaldadas con aportes adicionales podran llevarse a
cabo una vez realizada la primera colocacién y durante el
anos de la

hasta diez

nHunnnn

plazo de despues primera

colocacion.
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SIETE. Modificar el numeral 3.32) sobre el
“Aportes Adicionales” de las caracteristicas
de la emision contenida en la cldusula
romano V) denominada “EMISION DE
VALORES CON CARGO AL FONDO DE
TITULARIZACION RICORP TITULARIZADORA
CIFI CERO UNQ”, en el sentido de establecer
el nuevo plazo para poder emitir el resto de

series con cargo al FTRTCIFI CERO UNO,

wnnnnmnnnin 3 32) Aportes adicionales: Una vez realizada la
primera colocacion y durante el plazo de hasta diez afos
después de la primera colocacion, los Originadores podran
hacer aportes adicionales de activos a titulo oneroso al
FTRTCIFI Cero Uno, por el monto de hasta SETENTA Y
CINCO MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS
DE AMERICA, con cuyo respaldo previo, el Fondo de
Titularizacion podréa emitir series adicionales por el mismo
monto. En el caso que se realicen aportes adicionales,

deberan suscribirse los Certificados de Participacion
correspondientes y el pago de los mismos se realizard una

guedando dicha cldusula de la siguiente

forma:
vez se lleve a cabo la colocaciéon correspondiente. La

Titularizadora debera notificar al Representante de los
Tenedores, a la Superintendencia del Sistema Financiero,
a la Bolsa de Valores y a Cedeval de la realizacion de dicho
aporte, en un plazo de hasta tres dias habiles posteriores a
la suscripcion del Certificado de Participacion. Una vez
notificado el aporte adicional, se podran estructurar
0 de conformidad a las
la emision contempladas en este

Pyl

nuevos tramos series

caracteristicas de

instrumento.

La Licenciada Sandra Maria Munguia Palomo retomd la palabra y consulto a los
Tenedores de Valores si estaban de acuerdo con la solicitud, quienes de forma
UNANIME ACUERDAN: Autorizar la modificacion del Contrato de Titularizacion
del FTRTCIFI 01 en los términos antes indicados y autorizan a la Licenciada
Sandra Maria Munguia Palomo, Vicepresidente y por tanto Representante Legal
de LAFISE Valores de El Salvador, S.A. de C.V., casa de corredores de bolsa en
su calidad de representante de los tenedores del FTRTCIFI 01 para que otorgue
dicho instrumento, con cargo al Fondo de Titularizacién

3. Otros Puntos de Interés:
La Licenciada Sandra Maria Munguia Palomo solicité a los Tenedores nombrar a
un secretario de actuaciones entre ellos, para que firme el Acta de la presente
Junta, en concordancia con lo establecido en el articulo 238 del Codigo de
Comercio. La persona elegida como Secretario de Actuaciones fue el Licenciado
Marcelo Heriberto Garcia Sanchez, en representacion de ADMINISTRADORA
DE FONDOS DE PENSIONES CONFIA, S.A. (FONDO DE PENSIONES) por lo
que se ACUERDA: La Junta General Extraordinaria de Tenedores de Valores del
Fondo de Titularizacion Ricorp Titularizadora CIFI Cero Uno (FTRTCIFI 01)
acuerda nombrar al Licenciado Marcelo Heriberto Garcia Sanchez en
representacion de ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES CONFIA,

o
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S.A. (FONDO DE PENSIONES), como Secretario de Actuaciones para esta
Junta.

La Presidenta y el Secretario de Actuaciones de la Junta de Tenedores de Valores
firman el Acta de Quérum en sefial de verificacién de la asistencia a la Sesién de Junta
General Extraordinaria de Tenedores de Valores del Fondo de Titularizacion Ricorp
Titularizadora CIFI Cero Uno (FTRTCIFI 01) vy forma parte integral de la misma.

Ninguno de los presentes propuso otro asunto a tratarse, por lo cual la Presidenta de la
Junta dio por finalizada la presente sesiéon de Junta General Extraordinaria de
Tenedores de Valores del Fondo de Titularizacién Ricorp Titularizadora CIFI Cero Uno a
las catorce horas y cuarenta y dos minutos del dia treinta de septiembre del afio dos
mil veintidos.

/ /. ~

M
SaFldm—Mafh—Mmmm%ﬁo Marcelo Heriberto Garcia Sanchez

Presidenta Secretario
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