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ZELAYA RIVAS ASOCIADOS, S.A. DE C.V.
' Auditores y Consultores
INFORME DE REVISION DE INFORMACION FINANCIERA INTERMEDIA

18 de julio de 2022

A la Junta Directiva y a los Accionistas de
HENCORP, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa

Introduccion
Hemos revisado el balance general y el estado de operaciones bursatiles intermedios que

se acompaian de HENCORP, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa, al 30 de junio
de 2022 y los estados intermedios de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujo de
efectivo que le son relativos, por el periodo de seis meses que termind en esa fecha, y un
resumen de las politicas contables importantes y otras notas aclaratorias. La administracion
es responsable por la preparacion y presentacién razonable de esta informacion financiera
intermedia de acuerdo con las practicas contables contenidas en el Manual y Catalogo de
Cuentas para Casas de Corredores de Bolsa vigentes de El Salvador. Nuestra
responsabilidad es expresar una conclusion sobre esa informacion financiera intermedia
con base en nuestra revision.

Alcance de la revision

Nuestra revision fue realizada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revision 2410, "Revision de informacion financiera intermedia realizada por el auditor
independiente de la entidad". Una revision de la informacion financiera intermedia
consiste en llevar a cabo investigaciones, principalmente con el personal responsable de
los asuntos financieros contables, asi como en aplicar procedimientos analiticos y otros
procedimientos de revision. Una revision es, sustancialmente menor en alcance que una
auditoria realizada de acuerdo con las normas internacionales de auditoria y, por lo tanto,
no permite tener la seguridad de conocer todos los asuntos importantes que pudieran
identificarse en una auditoria. Consecuentemente, no expresamos una opinién de auditoria.

Conclusion
Con base en nuestra revision, no tuvimos conocimiento de situacion alguna que llamara

nuestra atencion para considerar que la informacion financiera intermedia que se acompafia
no presente razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
HENCORP, S.A. de C.V.,, Casa de Corredores de Bolsa, al 30 de junio de 2022 y los
resultados de sus operaciones, las variaciones en su patrimonio y sus flujos de efectivo por
el periodo de seis meses que termind en esa fecha, de conformidad con el Manual y
Catalogo de Cuentas para Casas de Corredores de Bolsa vigentes en El Salvador, descritas
en la Nota 2 a los estados financieros.

3ra. Calle Poniente # 3655, Colorla Escalén, San Salvador, El Salvador
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Base contable

Sin calificar nuestra opinion, hacemos referencia a la Nota 2, en cuanto a los estados
financieros y las notas respectivas de HENCORP, S.A. de C.V, Casa de Corredores de
Bolsa, son elaborados de conformidad con las practicas contables contenidas en el
Manual y Catalogo de Cuentas para Casas de Corredores de Bolsa emitidas por la
Superintendencia de Valores de El Salvador (actualmente Superintendencia del Sistema
Financiero, Nota 23), descritas en la Nota 2, las cuales, establecen el contenido minimo y
los procedimientos para la elaboracion de los estados financieros , asi como el contenido
de los estados financieros y las notas respectivas (RCTG-16-2010).

Zelaya Rivas Asociados, S.A. de C.V.
Auditores Externos
Inscripeion profesional N° 2503

Inscripcion profesional N° 252

San Salvador, El Salvador
18 de julio de 2022
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HENCORP, S.A. DE C.V., CASA DE CORREDORES

(Compaiiia Salvadorefia, Subsidiaria de Hencorp Inc., del Domicilio de Estados Unidos de Amética)

BALANCE GENERAL

AL 30 DE JUNIO DE 2022 (No auditado) Y 31 DE DICIEMBRE DE 2021 (Auditado)

(Expresados en miles de délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo
Bancos y otras institucicnes {inancieras
Disponibles y restringidos
Inversiones financieras, neto
Cuentas y documentos por cobrar
Cuentas y documentos por cobrar relacionadas
Impuestos
Gastos pagados por anticipado

ACTIVO NO CORRIENTE
Inmuebles — Neto
Muebles - Neto
inverstones financieras a largo plazo
Activos intangibles - Neto
TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Impuestos por pagar propios

PASIVO NO CORRIENTE
Estimacion para obligaciones laborales
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO
CAPITAL
Capital social

RESERVAS DE CAPIT AL
Reserva de capital

REVALUACIONES
Revaluacion de inversiones

RESULTADOS
Resultados actumulados de gjercicios anteriores
Resultados del presente gjercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Notas

11
11

12

13
15

13

14

2022 201
$ 483.23 $ 79228
0.20 0.20
273.54 446.59
11.20 11.20
164.74 165.47
19.66 34.00
134 121.10
7.62 7.04
4.93 6,68
43.74 44.03
238 9.83
4.85 3.01
28.13 28.13
2.38 3.06
5 526.97 3 836.31
$ 125.92 $ 215.04
3 114.78 140.33
11.14 74.71
438 5.16
438 5.16
s 13030 $ 220.20
329.00 3 450.00
$ 329.00 450.00
90.00 90.00
90.00 90.00
(38.11) (37.96)
(38.11) (37.96)
15.78 114.07)
(61.57)
15.78 175.64
396.67 616.11
$ 526.97 $ $36.31
Contimia. ..



HENCORP, S.A. DE C.V., CASA DE CORREDORES DE BOLSA

(Compafiia Salvadorefia, Subsidiaria de Hencorp fnc., del Domicilio de Estados Unidos de América}

BALANCE GENERAL

AL 30 DE JUNIO DE 2022 (No auditado) Y 31 DE DICIEMBRE DE 2021 {Auditado)

(Expresados en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

P
.
S

ré)

Notas

CONTINGENTES DE COMPROMISO Y DE

CONTROL PROPIAS

CUENTAS CONTINGENTES DE COMPROMISO

DEUDORAS
Garantias olorgadas 17 8
Operaciones de reporto propias

CUENTAS DE CONTROL
Valores y bienes propios en custodia
Valores y bienes propios cedidos en garantia

266.29

36.90
132.00

3

2022

266.29

138.90

266.29

36.90
152.00

2021

266.29

183.90

TOTAL

CONTINGENTES DE COMPROMISO Y DE
CONTROL PROPILAS
CUENTAS CONTINGENTES Y DE COMPROMISO
ACREEDORAS
Responsabilidad por garantias otorgadas 3
Obligaciones y derechos por operaciones de
reportos propios

CUENTAS DE CONTROL ACREEDORAS
Conira cuenta valores y bienes propios en custodia
Contra cuenta valores y bienes propios cedidos en
garantia

266.29

36.90

£52.00

3

266.29

188.90

26629

36.90

152.00

453.19

266.29

188.90

TOTAL

$

455.19

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financicros.

455.19

Concluye.
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HENCORP, S.A. DE C.V., CASA DE CORREDORES DE BOLSA

(Compafiia Salvadorefia, Subsidiaria de Hencorp Inc., del Domicilio de Estados Unidos de América)

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL PERIODO DEL 01 DE ENERO AL 30 DE JUNIO DE 2022 Y 2021 (No auditado)
(Expresados en miles de délares de los Estados Unidos de América, excepto el valor nominal por accion)

Notas 2022 2021

INGRESOS DE OPERACION: $ 41898 § 493.55
Ingreso por servicios bursatiles 341.49 410.83
Ingresos diversos 77.49 82.72

GASTOS DE OPERACION: B (405.21) (374.64)
Gastos de operaciones por servicios bursatiles (161.66) (148.97)
Gastos generales de personal y de administracion de operaciones bursatiles (240.16) (223.70)
Gastos por depreciacion, amortizacion y deterioro por operaciones corrientes (3.39) (1.97)

RESULTADOS DE OPERACION 1377 § 118.91

Mas:

INGRESOS FINANCIEROS: $ 10.84 2.10
Ingresos por inversiones financieras 1.89 2.10
Ingresos por cuentas y documentos por cobrar 8.93 -

RESULTADO ANTES DE INTERESES E IMPUESTOS $ 2461 § 121.01

GASTOS FINANCIEROS $ (1.17) (1.17)
Gastos de operacion por inversiones propias (0.02) (.02)
Ofros gastos financieros (1.15) (1.15)

RESULTADOS DESPULS DE INTERESES Y ANTES DE IMPUESTOS 23.44 § 119.84

IMPUESTO SOBRE LA RENTA: $ (7.66) § (36.22)
Impuesto sobre la renta 15 (7.66) (36.22)

RESULTADOS DESPUES DE IMPUESTOS $ 15.78 83.62

Reserva legal - -

RESULTADOS DEL PERIODO 15.78 83.62

UTILIDAD (PERDIDA) RETENIDAS AL PRINCIPIAR EL ANO 114.06 (42.21)

Menos

Dividendos decretados (114.06 ) (19.36)

TOTAL, DE UTILIDADES RETENIDAS AL FINALIZAR EL ANO $ 1578 § 22.05

DETERMINACION DE LAS UTILIDADES POR ACCION:

Utilidad del ¢jercicio y antes de impuesto 3 0.07 § 0.27
Utilidad del ejercicio y antes de partidas extraordinarias $ 0.05 § 0.19
Utilidad después de partidas extraordinarias 3 0.05 $ 0.19
Nuimero de acciones comunes en circulacion 329.00 450.00
Valor nominal por aceion $ 1.00 1.00

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.



HENCORP, S.A. DE C.V., CASA DE CORREDORES DE BOLSA

(Compaiiia Salvadorefia, Subsidiaria de Hencorp Inc., del Domicilio de Estados Unidos de América)

ESTADO DE OPERACIONES BURSATILES
AL 30 DE JUNIO DE 2022 (No auditado) Y 31 DE DICIEMBRE 2021(Auditado)
(Expresados en miles de dblares de los Estados Unidos de América)

Notas 2022 2021
CUENTAS DEUDORAS POR EFECTIVO Y DERECHOS POR
SERVICIOS DE OPERACIONES BURSATILES
Banco 3 32112 % 3205.42
Cuentas por cobrar 6 1,725.14 15.,950.50
Valores por recibir 3,374.51 18.777.07
Valores recibidos para custodia y cobro 18 338,954.58 347,376.14
TOTAL DE CUENTAS DEUDORAS POR SERVICIOS BURSATILES $ 34437535 § 385,309.13
OBLIGACIONES POR FONDOS RECIBIDOS DE CLIENTES
POR OPERACIONES BURSATILES
Obligaciones por fondos recibidos de clientes 3 32178 % 3.205.41
Cuentas por pagar 1,724.48 15,950.51
Valores por enfregar 3,374.51 18,777.07
Control de valores recibidos para custodia 338,954.58 347.376.14
TOTAL DE CUENTAS ACREEDORAS POR SERVICIOS BURSATILES $ 34437535 % 385,309.13

Las notas que se acompaiian son parte integral de estos estados financieros.



HENCORP, S.A. DE C.V., CASA DE CORREDORES DE BOLSA

(Compaiiia Salvadorefia, Subsidiaria de Hencorp Inc., del Domicilio de Estados Unidos de Ameérica)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2022 Y 2021 (No auditado)
(Expresados en miles de dodlares de los Estados Unidos de Ameérica)

Capital Reservas Revaluacion Resultados Total
accionario de capital de inversiones acumulados patrimonio
(Nota 14) (Nota 14) (Nota 14) (Nota 14)

Saldos al 01 de enero del 2021 $450.00 8 90.00 $ 42.712y 8 4221y 8 455.07
Dividendos pagados - - - (19.36) (19.36)
Resultados del ejercicio - - - 83.62 83.62
Traslado de las utilidades a la reserva

Legal - - - - -
Cambio en el valor de las inversiones - - (0.22) - 0.22)

Saldes al 30 de junio del 2021 $ 450.00 3 90.00 $ (4295 % 22.05 § 519.10

Saldos al 01 de enero del 2022 $ 450.00 $ 90.00 3 (37.96) § (114.06) $ 616.10
Aumento/disminucién del capital social (121.00) - - - (121.00)
Dividendos pagados - - - (114.06) (114.06 )
Resultados del ejercicio - - - 15.78 15.78
Traslado de las utilidades a la reserva

Legal . B B B -
Cambio en el valor de las inversiones - - (0.15) - (0.15 )
Saldos al 30 de junio del 2022 $ 329.00 $ 90.00 $ (38.11) § 1578 § 396.67

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.



HENCORP, S.A. DE C.V., CASA DE CORREDORES DE BOLSA

(Compaiiia Salvadorefia, Subsidiaria de Hencorp Inc., del Domicilio de Estados Unidos de América)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS PERIODOSTERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2022 Y 2021 (No auditado)
(Expresados en miles de délares de los Estados Unidos de América)

2022 2021
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDAD DE OPERACION:
Ingreso por operaciones de inversion propia $ 10.84 $ 2:11
Ingreso por servicios 475.59 435.27
Ingresos por intereses y dividendos - 0.05
Otros ingresos relativos a la operacién 77.50 82.67
Menos:
Pagos de remuneraciones y beneficios sociales (162.91) (131.65)
Pago de proveedores (86.56) (58.54)
Pago de impuestos y contribuciones (87.09) (13.76)
Otros pagos relativos a operacion (162.82) (150.13)
Aumento (disminucion) de efectivo y equivalente de efectivo proveniente de
actividades de operaciéon 64.55 166.02
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDAD DE INVERSION:
Oftros ingresos relativos a inversion 0.56 -
Menos:
Pago por compra de inmuebles y equipo (3.10) (0.46)
Otros egresos relativos a la inversion - {152.34)
(Disminucién) aumento de efectivo y equivalente de efectivo proveniente de
actividades de inversién (2.54) (152.80)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO:
Menos:
Pago de dividendos y otras distribuciones (114.06) (19.36)
Pago disminucion de capital (121.00) -
(Disminucién) de efectivo y equivalente de efectivo proveniente de
actividades de financiamiento (235.06) (19.36)
Aumento (disminucion) neto de efectivo v equivalente de efectivo (173.05) (6.14)
Saldo de efectivo y equivalente de efectivo al inicio del ejercicio 457.99 330.75
Saldo de efectivo y equivalente de efectivo al finalizar el ejercicio $284.94 $ 324.61
CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON EL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION: -
Resultado del ejercicio utilidad del periodo $ 15.78 $ 83.62
Mas:
Depreciacion y amortizacion del periodo 3.39 1.97
Otros 0.02 0.02
CARGOS Y ABONOS POR CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Cuentas y documentos por cobrar 134.10 24.44
Cuentas y documentos por pagar (26.34) 37.20
Gastos pagados por anticipado 1:75 9.17)
Impuestos y contribuciones por pagar (64.15) 27.94
Aumento (disminucién) de efective y equivalente de efectivo provenientes de
actividades de operacion $ 64.55 $ 166.02

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.



HENCORP, S.A. DE C.V., CASA DE CORREDORES DE BOLSA

{Compafifa Salvadorefia, Subsidiaria de Hencorp inc., del Domicilic de Estados Unidos de América)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 20622 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2021
{Expresados en miles de délares de los Estados Unidos de América, excepto el valor nominal por accién)

1.

OPERACIONES

Hencorp, 8$.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa, tiene como finalidad la mtenmediacién en el
mercado bursitil a través de Ja Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. Las principales
operaciones que la Casa de Corredores de Bolsa realiza son: la prestacion de servicios de compra y
venta de titulos valores en mercado bursdtil, primario y secundario, operaciones de reporto y
servicios de asesoria.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1

2.2

2.3

2.4

Normas técnicas y principios de contabilidad - Los Estados Financieros han sido preparados
con base a las normas contables contenidas en el Manual y Catélogo de Cuentas aprobado por
Ia anterior Superintendencia de Valores para las entidades que estan autorizadas para operar
como Casas de Corredores de Bolsa, de conformidad con lo establecido en el articulo No. 4 de
la Ley Organica de la Superintendencia de Valores y a la aprobacion del Consejo Directivo de
Ia Superintendencia de Valores en sesidon No. CD-11/2010 del 16 de junio de 2010, no
obstante, dicha normativa contable permanece vigente de conformidad a lo establecido en la
Ley de Regulacion y Supervision del Sistema Financiero (Nota 23), y en agquellos casos no
previstos en es¢ Manual, en lo referente las revelaciones a los estados fimancieros, se han
aplicado las Normas Internacionales de Contabilidad y Normas Internacionales de Informacién
Fmanciera. Las Casas utilizaran las NIIF en su opcidén mas conservadora cuando la
Superintendencia no se haya manifestado por algunas de las opciones permitidas; en ¢l caso
que la transacciéon u operacion contable no se encuentre regulada deberd contabilizarse
utilizando el marco conceptual de las referidas normas.

Estados financieros bdsicos - Los ¢stados financieros basicos para la Casa de Corredores de
Bolsa son: el balance general, estado de resultados, el estado de operaciones bursitiles, el
estado de cambios en el patrimonto y el estado de flujos de efectivo, han sido preparados de
conformidad con el Manual y Catilogo de Cuentas para Casas de Corredores de Bolsa
aprobado por la anterior Superintendencia de Valores de El Salvador, no obstante dicha
normativa contable permanece vigente de conformidad a lo establecido en la Ley de
Regulacidn y supervision del Sistema Financiero (Nota 23).

Estados de resultados - El estado de resultados, ademas de las operaciones del periodo, incluye
¢l movimiento de las utilidades retenidas.

Utilidades por accidn - La utilidad por accién se ha calculado con base en ¢l nimero de

acciones en circulacion durante el periodo. De acuerdo con los instructivos vigentes se divulga,
ademas de la utilidad béasica por accidn, la utilidad por accidn antes de impuesto sobre la renta.

-10-



2.5

2.6

27

2.8

2.9

2.10

Inversiones financieras - Las inversiones financieras se registran inicialmente al ¢
adquisiciéon. Las inversiones financieras se encuentran clasificadas como inver
disponibles para la venta y la medicién posterior se realiza valuando las inversiones al valor
mercado. Las fluctuaciones de valor se registran en el patrimonio v se registran en los
resultados del ejercicio cuando son vendidas.

®,d

P

Bienes muebles e inmuebles - Las adquisiciones de mobiliario v equipo se registran al costo.
Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que las reparaciones y
mantenimientos menores se cargan a los resultados del afio en que se efectdan. La depreciacion
se calcula bajo €l método de linea recta, con base en la vida 1til estimada de los activos.

Mobiliario v equipo 4 afios
Vehiculos 4 afios
Equipo de computo y comunicaciones 4 afios
Instalaciones 4 afios

Ingresos por servicios bursdftiles e inversiones - Las comisiones por la intermediacién de
valores y servicios financieros en el Mercado Bursatil s¢ reconocen sobre la base de lo
devengado cuando el servicio ha sido prestado.

Estimacion para obligaciones laborales - Conforme a las disposiciones del Codigo de Trabajo
vigente, las compensaciones que se acumulan a favor de los empleados de la compafiia, segiin
el tiempo de servicio, podrian ser pagadas en caso de despido por causa no justificada. La
politica de Ia Casa de Corredores de Bolsa es considerar las erogaciones de esta naturaleza
como gastos de los ejercicios en que se conoce la obligacion.

Los costos de pensiones corresponden a un plan de bepeficios por retiro de contribucién
definida, mediante el cual las compafiias y los empleados efectian aportes a un fondo de
pensiones administrado por instituciones especializadas, autorizadas por ¢l Gobierno de El
Salvador, las cuales son responsables conforme a la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones,
del pago de las pensiones y otros beneficios a los afiliados a ese sistema.

Prestacion por renuncia voluntaria - De conformidad con la Ley Reguladora de la Prestacion
Economica por Renuncia Voluntaria se establecié un beneficio de cardcter econdmico por
retiro voluntario a favor de los empleados que renuncien y que hayan cumplido como minimo
dos afios continuos de servicio. El beneficio consiste en el pago de una prestacion econdmica
equivalente a quince dias de salario basico por cada afio de servicio, la cual, no debe exceder a
dos veces el salario minimo diario legal vigente correspondiente al sector de la actividad
economica del empleador. La politica de la compania es registrar una obligacién determinada
sobre la base de cdlculos actuariales utilizando el método de la unidad de crédito proyectada,
dichos calculos son realizados por la administracion.

Uso de estimaciones contables en la preparacidn de los estados financieros - La preparacion
de los estados financieros requiere que la gerencia de la Casa de Corredores de Bolsa realiza
ciertas estimaciones y supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos, la exposicién
de los pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los ingresos y gastos
por los periodos informados. Los activos y pasivos son reconocidos en los estados financieros
cuando es probable que futuros beneficios econdmicos fluyan hacia o desde la entidad y que
las diferentes partidas tengan un costo o valor que puede ser confiablemente medido. Si en el
futuro estas estimaciones y supuestos, que se basan en el mejor criterio de la gerencia a la
fecha de los estados financieros, se modificaran con respecto a las actuales circunstancias, los
estimados y supuestos originales seran adecuadamente modificados en el afio en que se
produzcan tales cambios.
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Compafiia cuenta con un plan de beneficios definidos para sus empleados. La obligacion
registrada por este concepto se valia en base a valores determinados mediante estudios
actuariales realizados internamente que considera supuestos actuariales tales como edad de los
empleados, tiempo de laborar en la compaiiia, sueldos, tasa de incremento salarial, rotacion,
mortalidad, entre otras. La tasa de descuento utilizada para el calculo de la obligacion es la tasa
libre de riesgo de los titulos emitidos por el Gobierno de El Salvador a 30 afios. La tasa
utilizada para los afios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020 fue 7.65%.

3. UNIDAD MONETARIA

Los registros contables de la Casa de Corredores de Bolsa se mantienen en Dolares de los Estados
Unidos de América, moneda de curso legal en la Republica de El Salvador.

Desde el 1 de enero de 2001, estd vigente la Ley de Integracion Monetaria, la cual establecié lo
siguiente: a) que el tipo de cambio entre el Colon y el Dolar de los Estados Unidos de América es fijo
e inalterable, a razon de ¢8.75 por US$1.00; b) ademas, es desde entonces el Dolar, la moneda
funcional para las operaciones en El Salvador.

Desde el 7 de septiembre de 2021, mediante decreto legislativo N°® 57 esta vigente la Ley Bitcoin, la
cual establecio al Bitcoin como moneda de curso legal en el termitorio de El Salvador, irrestricto con
poder liberatorio, ilimitado en cualquier transaccion y a cualquier titulo que las personas naturales o
Jjuridicas publicas o privadas requieran realizar. El tipo de cambio entre ¢l bitcoin y el dolar de los
Estados Unidos de América, sera establecido libremente por el mercado

4. DERECHO DE EXPLOTACION DE PUESTO DE BOLSA

El derecho de explotacion del puesto de bolsa fue adquirido en enero de 1992; el costo de adquisicion
fue de $6.29, el cual sc amortiza bajo el método de linea recta en 33 afios a partir de 1999.

5. VOLUMEN DE OPERACIONES

A continuacion, se presenta comparativamente, el volumen de operaciones realizadas durante los
afios que terminaron al 30 de junio de 2022 y 2021:

Numero de operaciones Namero de operaciones
efectundas cfectuadas
Tipo de operaci 2022 2021 Monto transado 2022 Monte tr do 2021
Compra Venta Compra Venta Compra Venta Compra Yenta
Mercado primario
Publico 21 0 86 0 $ 47,281.12 - 3 48,461.91 --
Privado 38 53 24 27 3374000  § 5294000 2835050 8 42,000.00
Mercado secundario
Piblico 36 24 42 35 95,189.12 34,884.25 32,285.75 12,255.04
Privado 3 6 12 k! 1.307.53 1,499.25 4,284.14 420.10
Mereado de Reportos
Publico 319 393 130 565 40,589.67 42,743.78 25,230.76 68,453.55
Privado 73 106 48 89 9,062.76 12,393.77 4,213.66 8,843.40
Mercado internacional
Puiblico 46 0 22 79 3,257.50 - 15,785.91 26,042.14
Privado 27 6 21 3 3,334.78 140.22 2,15736 1,119.74
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Namero de operaciones Nimero de operaciones

efectuadas efectuadas
Tipe de operaci 2022 2021 Monto tr do 2022 Monto tr
Compra Venta Compra Venta Compra Venta Compra
Mercado accionario
Publico 0 o] L] 0 , ”
Privado 5 5 0 0 36.92 36.92
Bolsa de Valeres de
Panamii
Pablico a 0 30 i = - 1,789.00 -
Privado 9 3 1 0 1.317.00 65.80 151.09
Total
Publico 422 417 310 679 186,317.41 $77,628.03 123,553.33 106,750.73
Privado 155 179 126 126 48,798.99 $67,075.96 39,156.75 52,383.24
Total 577 596 416 805 $235,116.40 $144,703.99 § 16271008 § 159,133.97

CUENTAS POR COBRAR POR OPERACIONES BURSATILES

Al 30 junio de 2022 v 31 de diciembre de 2021, la Casa de Corredores de Bolsa presenta operaciones
pendientes de liquidar por reportos por los montos siguientes:

2022 2021
Operaciones de reporto:

Operaciones de compra $ 64276 § 14,566.82
Operaciones de venta 783.00 1.383.68
Sub-Total $1,425.76 $ 15,950.50

Operaciones Internacionales:
Operaciones de compra 29938 -
Operaciones de venta “ &
Sub-Total 299.38 -
Total, general $1,725.14 § 15,950.50

RIESGOS DERIVADOS DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Por la naturaleza de su actividad economica la Casa de Corredores de Bolsa estd expuesta a los
siguientes ricsgos:

Riesgo de crédito - Es ¢l riesgo de que una de las partes en un instrumento financiero no cumple con
sus obligaciones contractuales y cause que la otra parte incurra en una pérdida financiera.

Garantias: De acuerdo con el reglamento para operar casas de corredores de bolsa, la Casa Corredora
cuenta con garantias para responder por las operaciones bursatiles.

Riesgo de liquidez - La Casa de Corredores de Bolsa requiere tener suficiente efectivo para hacer
frente a sus obligaciones. Para ello cuenta con efectivo en bancos o inversiones de ficil realizacion

que le permiten hacer frente a cualquier déficit de efectivo para el cumplimiento de sus obligaciones
a corto plazo.

La evaluacion de la liquidez se realiza mediante el analisis del vencimiento de los activos y pasivos

del balance. Los saldos se distribuyen de acuerdo a sus vencimientos contractuales. Un analisis al 30
de junio 2022 y 31 de diciembre 2021 se presenta a continuacion:
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De 3 meses a

2022 3 meses 1 aiio De 1 a 5 afios
Efectivo 3 0.20 $ - - 020
Bancos y otras instituciones financieras 284.74 = 284.74
Inversiones financieras 204.07 - 204.07
Inversiones financieras de largo plazo - $ 2691 2691
Estimacion para valuacién de inversiones
financieras (39.33) 122 (38.11)
Total, activos financieros $ 449.68 $ = § 2813 § 477.81
Cuentas por pagar 114.78 - - 114.78
Impuestos por pagar - 11.14 - 11.14
Total, pasivos financieros $ 11478 $ 11.14  $ - 8 125.92
Total, neto $ 334.90 § (11.14) § 28.13 $351.89

De 3 meses a

2021 3 meses 1 afio De 1 a 5 anos Total
Efectivo 3 0.20 3 - - 0.20
Bancos y otras instituciones financieras 457.79 - 457.79
Inversiones financieras 204.64 - 204.64
Inversiones financieras de largo plazo - $ 2691 2691
Estimacién para valuacién de inversiones
financieras (39.17) 1.22 (37.95)
Total, activos financieros $ 62346 _ 8 - 8 28.13 § 651.59
Cuentas por pagar 140.33 - -
Impuestos por pagar - 74.71 - 74.71
Total, pasivos financieros $ 14033 $ 7471 § - 3 215.04
Total, neto $ 483.13 § (74.71) $§ 2813 § 436.55

Riesgo de mercado - El riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado.

La Casa de Corredores de Bolsa no utiliza instrumentos derivados para abrir los riesgos de
fluctuaciones en valores razonables de sus instrumentos financieros.

a) Riesgo de tasa de cambio: Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie como
consecuencia de variaciones en las tasas de cambio, y otras variables financicras. A la fecha de
los estados financieros, la Casa de Corredores de Bolsa ha realizado todas sus operaciones en
dolares de los Estados Unidos de América.

b) Riesgo de tasa de interés: Es la posibilidad de que se incurra en pérdidas v se disminuya el valor
del patrimonio como consecuencia de cambios en el precio de los instrumentos financieros por
cambio en la tasa de interés.

¢) Riesgo de precio: Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctiic como
consecuencia de cambios en los precios del mercado, independiente de que estén causados por
factores especificos relativos al instrumento en particular, 0 a su emisor, o por factores que
afecten a todos los titulos negociados en el mercado.
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Valor razonable de los instrumentos financieros - El valor razonable de un instrumento fi
corresponde al monto corriente al cual podria ser intercambiado entre partes interesadas, que Xy
una liquidacion forzada.

D
Y/
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El valor razonable de los activos y pasivos financieros con términos y condiciones estindar y que son
negociados en un mercado activo liquido con referencia al precio de mercado establecido.

El valor en libros de los siguientes activos y pasivos financieros (excluyendo instrumentos derivados)
se aproxima a su respectivo valor razonable: efectivo, cuentas por cobrar y cuentas por pagar a partes
relacionadas. Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos determinados o
fijos y no son cotizados en un mercado activo. El valor en libros de las cuentas por pagar se asume
que se aproximan a su valor razonable de mercado.

Al 30 de junio de 2022, el valor razonable de las inversiones financieras asciende a $ 192.87
($ 193.59 en 2021).
SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Al 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021, la Casa de Corredores de Bolsa posce los
siguientes saldos y transacciones con partes relacionadas:

2022 2021
Cuentas por cobrar:
Cuentas por cobrar partes relacionadas $ 1.34 % 121.10
Transacciones
Ingresos:
Ingresos por servicios 5 1475  § 3.45

INVERSIONES FINANCIERAS - NETO

a) Las mversiones financieras corrientes al 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre 2021 se
integraban de la siguiente manera:

Titulo 2022 2021
Acciones:
Compaiiia de telecomunicaciones de El Salvador,
S.A. de C.V. (CTE) $ 5298 % 52.98
Ingenio La Cabafia, S A de C.V. 0.53 0.53
Sub-Total 53.51 53.51
Inversiones Restringidas:
LETEPA2022 150.56 151.13
Sub-Total 204.07 204.64
Estimacion para valuacion de inversiones financieras (39.33) (39.17)
Total $ 164.74  § 165.47
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b) Las mversiones financieras a largo plazo al 30 de junio de 2022 y 31 de dlcwmbre\Zﬂ.’Zlcgsgﬁj

integraban de la siguiente manera:
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Titulo 2022 2021
Acciones:
Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. $ 2691 3% 26.91
Sub total 26.91 26.91
Estimacion para valuacion de inversiones financieras 1.22 122
Total $ 2813 3 28.13

Los titulos valores se encuentran en custodia en La Central de Deposito de Valores, S.A. de C.V.
excepto las acciones de Ingenio la Cabafia, que se encuentra en custodia de la Casa de Corredores de

Bolsa.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre 2021, las cuentas y documentos por cobrar se integraban

COmMO siguen:

2022 2021

Comisiones por servicios $ 047 % 18.39

Rctenciones por cobrar - 0.01

Otras cuentas por cobrar inversionistas 5.14 1.70

Comision CEDEVAL por cobrar a inversionistas 10.98 10.62

Otras Cuentas por cobrar 3.07 3.28

Total $ 19.66 § 34.00

BIENES INMUEBLES Y MUEBLES - NETO

El movimiento de los bienes inmuebles y muebles se presenta a continuacion:

Mobiliario y
Detalle equipos Instalaciones Total

Costo:

Saldo al 01 de enero de 2021 $ 111.73 § 50.19 $ 161.92
Adiciones 1.23 9.07 10.30
Retiros - = -

Saldo al 31 de diciembre de 2021 $ 11296  § 59.26 $ 172.22
Adiciones 3.10 - 3.10
Retiros - - -

Saldo al 30 de junio de 2022 $ 116.06 $ 59.26 $ 175.32
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Mobiliario y
Detalle equipos Instalaciones Total

Depreciacién acumulada:

Saldo al 01 de enero de 2021 $ (107.40) $ 47.97) $ (155.37)
Gasto por depreciacion (2:55) (1.46) (4.01)
Retiros - - -

Saldo al 31 de diciembre de 2021 $ (10995) § (49.43) $ (159.38)
Gasto por depreciacion (1.26) (1.45) (2.71)
Retiros - - -

Saldo al 30 de junio de 2022 $ (111.21) $ (50.88) $ (162.09)

Al 31 de diciembre de 2021
Valor en libros $ 301 % 9.83 $ 12.83

Al 30 de junio de 2022
Valor cn libros $ 485 8§ 838 $ 13.23

ACTIVOS INTANGIBLES - NETO

Al 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre 2021 los activos intangibles se integraban como siguen:

2022 2021
Derecho de explotacion de puesto de bolsa
Costo de adquisicion de derechos de explotacién
de puesto de bolsa $ 6.29 % 6.29
Amortizacion acumulada (4.40) 4.31)
Sub-total 1.89 1.98
Licencias y Software
Costo de adquisicion de licencias y software 15.89 15.89
Amortizacion acumulada (15.40) (14.81)
Sub-total 0.49 1.08
Total _ $ 238 % 3.06
CUENTAS POR PAGAR

El saldo de las cuentas por pagar al 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre 2021, esta mtegrado como
sigue:

2022 2021
Obligaciones por pagar a empleados $ 773§ 42.27
Retenciones por pagar 83.74 72.93
Provisiones por pagar 13.80 12.87
Acreedores varios 9.51 12.26
Total $ 11478 $ 140.33

Al 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021, la compaiiia realizé un estudio actuarial para
determinar la obligacién por la prestacion por renuncia voluntaria, la cual ascendié a $4.38 ($5.16 en
2021). La obligacién antes indicada representa el valor actual de los beneficios futuros que recibiran
los empleados y fue determinado mediante el método de la unidad de crédito proyectada.
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No. 2503
CVPCPA

Las principales premisas usadas para propdsitos de las valuaciones actuariales son las siguient: ootk
2022 e S

Edad maxima de retiro 60 afios 60 afios

Tasa de descuento (Tasa de bonos a largo plazo del estado) 7.65% 7.65%

Durante el afio terminado al 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021, la provision para
beneficios tuvo los movimientos siguientes:

2022 2021
Saldo Inicial $ 516  § 3.84
Aumento del costo corriente por beneficios - 1.32
Beneficios pagados (0.78) -
Saldo Final 3 438 3§ 5.16
. PATRIMONIO NETO

Capital accionario

Al 30 de junio de 2022 ¢l capital social era de $ 329.00, representado por 329 mil acciones comunes,
al 31 de diciembre de 2021, el capital social fue de $450.00, representado por 329 mil acciones
comunes y 121 mil acciones preferidas, en ambos periodos a un valor nominal de $1.00 dolar cada
una, totalmente suscritas y pagadas. Las acciones preferidas en 2021 tenian las siguientes
caracteristicas:

* Gozaran del derecho de asistencia, sin voto, a las Juntas Generales Ordinarias de Accionistas
debiendo ser convocados.

e (Cada accion dard derecho a un voto exclusivamente en las Juntas Generales Extraordinarias de
acclonistas.

* Gozaran de derecho a un dividendo anual preferente y acumulativo del 8% sobre su valor
nominal, siendo entendido que, si en algin ejercicio no se fijan dividendos, o los sefialados fueran
inferiores al 8% anual, se cubrird la diferencia en los afios siguientes.

* En caso de liquidacion de la sociedad se reembolsarén primero las acciones preferidas

* Los titulares de las acciones preferidas gozaran de los derechos que el Cédigo de Comercio
confiere a las minorias para oponerse a las decisiones de las Juntas Generales de accionistas en
aquello que les afecte, y para revisar el balance y libro de accionistas.

* Cuando dejaren de repartirse dividendos a las acciones preferidas por més de tres ejercicios, aun
cuando no sean consecutivos, dichas acciones adquiriran el derecho de voto y demas derechos
correspondientes a las acciones ordinarias y los conservaran hasta que desaparezca el adeude
referido, conservando siempre su derecho de dividendo anual del 8%.
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El capital minimo requerido para la Casa de Corredores de Bolsa al 30 de junio de 2022 y 3 /'/a‘sfe’:’,"gpca‘?;_‘i,
diciembre de 2021, era de $206.58, la Casa de Corredores de Bolsa dio cumplimiento a la citadgsiiio—=
disposicion al mantener un Capital Social de $329.00 al 30 de junio de 2022 y $450.00, al 31 de

diciembre de 2021 y un patrimonio neto de $ 396.67 al 30 de junio de 2022 ($ 616.10 en 2021).

Reservas de capital

De acuerdo con el Codigo de Comercio de El Salvador, de la utilidad neta del ejercicio, debera
separarse el 7% para formar o incrementar la reserva legal. El limite minimo legal de dicha reserva
sera la quinta parte del capital social. St por cualquier motivo la reserva legal es disminuida, debera
ser restaurada en la misma forma.

De conformidad con la Ley del Impuesto sobre la renta, cuando la reserva legal se disminuya por
cualquier circunstancia, tales como capitalizacion, aplicacion a pérdidas de ejercicios anteriores o
distribucién, constituird renta gravada para la sociedad por la cuantia que fue deducida para efectos
del impuesto sobre la renta en ejercicios impositivos anteriores al de su disminucidn, liquidandose
separadamente de las rentas ordinarias, a la tasa del 25%. Para tales efectos. la sociedad llevara un
registro de la constitucion de reserva legal y de la cuantia deducida para la determinacion de la renta
neta o imponible en cada ejercicio o periodo de imposicion.

Revaluaciones de Inversiones

El valor de la revaluacion de las inversiones financicras propias de la compaiiia al 30 de junio de
2022, era de $ 38.11 ($ 37.96 en 2021), este es el resultado entre el valor de adquisicién y el valor de
mercado a esa fecha.

Composicién accionaria
Para el periodo que terminé ¢l 30 de junio de 2022, el namero de acciones y participacion en la Casa
de Corredores de Bolsa es el siguiente:

% de Niimero de Capital
participacion acciones (%) social
Acciones ordinarias
Hencorp Inc. 82.50% 271 $ 271.42
FHH CORP 6.30% 21 20.73
Eduardo Arturo Alfaro Barillas 11.20% 37 36.85
Total 100.00% 329 $ 329.00

Para el periodo que terminé el 31 de diciembre de 2021, el nimero de acciones y participacion en la
Casa de Corredores de Bolsa es el siguiente:

% de Nimero de Capital
participacion acciones (*) social
Acciones ordinarias
Hencorp Inc. 60.32% 271 $ 271.42
FHH CORP 4.60% 21 20.73
Eduardo Arturo Alfaro Barillas 8.19% 37 36.85
Sub total 73.11% 329 $ 329.00
Acciones preferidas
Hencorp Valores, Limitada Titularizadora 26.89% 121 $ 121.00
Total 100.00% 450 $ 450.00

*  Corresponden al nimero de acciones en poder de cada accionista.
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15. IMPUESTOS DIFERIDOS E IMPUESTO SOBRE LA RENTA

15.1 Impuestos por pagar propios

Al130 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021, el saldo de obligaciones por impuestos se integra

asi:
2022 2021
Impuesto sobre la renta $ 743 § 52.68
Impuesto de IVA por pagar 232 -
Otros impuestos 0.89 22.03
§ 1114 8 74.71

15.2 Gasto por impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta al 30 de junio de 2022 v 31 de diciembre de 2021, fue determinado como
sigue:

2022 2021
Impuesto sobre fa renta corriente ¥ 743  § 79.28
Impuesto sobre la renta diferido 0.23 (0.40)
Total, impuesto sobre la renta 3 766 % 78.88

15.2.1 Impuesto determinado

De conformidad con las disposiciones vigentes el gasto por impuesto es determinado aplicando el
30% sobre la utilidad imponible; cuando los ingresos gravados sean menores o iguales a $150.00, el
impuesto serd computado a una tasa del 25%.

El cargo para el afio terminados al 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre 2021, puede ser conciliado
como se detalla a continuacion:

2022 2021

Utilidad después de intereses y antes de impuestos h 2344 § 254.52
Impuesto sobre la renta a la tasa del 30% 7.03 76.36
Menos efecto impositivo de:

Ingresos no gravados - 0.17)
Mas efecto impositivo de:

Gastos no deducibles por proporcionalidad 0.40 0.14

Otros gastos no deducibles - 295

Total, de impuesto sobre la renta corriente $ 743 % 79.28
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Al 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre 2021, el impuesto sobre la renta corriente se
de la siguiente manera:

2022
Impuesto sobre la renta corriente computado $ 743 % 79.28
Menos: Pagos a cuenta de impuesto sobre la renta - (26.60 )
Total, de impuesto sobre la renta por pagar y remanente a favor  § 743 % 52.68

15.2.2 Impuesto sobre la renta diferido
El movimiento en la cuenta de activo por impuesto sobre la renta diferido se detalla a continuacion:

El impuesto sobre la renta diferido se calcula sobre las diferencias temporales bajo el método del
activo a la tasa del 30%.

Los efectos en los activos por impuestos diferidos son los siguientés:

Beneficio por retiro voluntario

2022 2021
Impuesto diferido — Activo
Saldo al micio del afio $ 154  §$ L.I5
Efecto del afio en los resultados (0.23) 0.40
Saldo al final del aiio $ 1.31 % 1.55
CONTINGENCIAS

Al 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre 2021, la Compafiia no tiene juicios o litigios pendientes.

GARANTIAS OTORGADAS A TERCEROS

Al 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021, para cumplir con ¢l articulo No. 63 de la Ley del
Mercado de Valores, la Casa de Corredores de Bolsa ha entregado a la sociedad Bolsa de Valores de

El Salvador, S.A. de C.V., una fianza por valor de $114.29 emitida por Aseguradora Agricola
Comercial, S.A.

Al 30 de junio de 2022, se otorgd Prenda Mercantil sobre Letras del Tesoro emitidas por El
Estado de Panama (LETEPA2022), por un valor nominal de $ 15.2, con vencimiento el 10 de
febrero 2023 ($152.00 en 2021, con vencimiento el 11 de febrero de 202 2), a favor de Bolsa de
Valores de EL Salvador, S.A. de C.V, para garantizar operaciones como intermediario bursatil extranjero.

VALORES RECIBIDOS PARA CUSTODIA Y COBRO

Los valores recibidos para custodia y cobro por cuenta de los clientes para ser trasladados a la
institucién autorizada (Central de Deposito de Valores, S.A. de C.V.), con el objeto de tener control
de los titulos que se encuentran en custodia, al 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021,
ascienden a $ 338,954 .58 v § 347,376.14 respectivamente.
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SANCIONES

Al 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre 2021, no se ha pagado ninguna cantidad en concepto de
multas por incumplimientos.

HECHOS POSTERIORES Y OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES
Los hechos relevantes al 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021, son los siguicntes:

La Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada con fecha 18 de enero de 2022, acordo
distribuir dividendos por un total de $ 114.06, provenientes de utilidades netas del ejercicio 2021,
repartidos como se detalla a continuacion: $19.36, a los accionistas preferentes v $ 94.70 a los
accionistas comunes.

Eleccion de Junta Directiva

En sesion de Acta No. 39 de Junta General Ordinaria de Accionistas, del 18 de febrero de 2022, por
unanimidad acuerdan elegir la nueva Junta Directiva de la sociedad por un periodo de Dos aiios,
contados a partir de la inscripcion de la Credencial en el Registro de Comercio. Quedando
conformada la Junta Directiva de la siguiente mancra:

Director presidente: Eduardo Arturo Alfaro Barillas
Director secretario: Roberto Arturo Valdivieso Aguirre
Director Propietario: Jos€ Miguel Valencia Artiga
Director Propietario: Eunice Menéndez Henry

Director Suplente: Gerardo Mauricio Recinos Avilés

Hencorp S.A de C.V, Casa de Corredores de Bolsa, fue autorizada para prestar el servicio de
comercializacion de cuotas de participacion de Fondos de Inversion Abiertos Locales que administre
Hencorp Gestora de¢ Fondos de Inversion S.A., segin resolucion del Consejo Directivo de la
Superintendencia del Sistema Financiero CD-13/2022 de fecha 18 de marzo de 2022 inscrito bajo ¢l
asiento registral maimero CB-0018-1995.

En sesion de Acta No. 38 de Junta General Extraordinaria de Accionistas, del 20 de octubre de 2021,
por unammidad acuerdan realizar el retiro total del aporte de capital de las acciones preferidas por la
suma de ciento veintiin mil dolares de los Estados Unidos de América.

Hencorp, S.A. de C.V,, Casa de Corredores de Bolsa fue autorizada por la Bolsa de Valores y por la
Superintendencia del Mercado de Valores, ambas entidades de la Republica de Panama; para
negociar como intermediario Bursatil Extranjero como Operador Remoto en ¢l Mercado de Valores
de Panama, a partir del 01 de febrero de 2021.

La Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada con fecha 12 de febrero de 2021, acordo

distribuir dividendos por $19.36 provenientes de utilidades netas del ejercicio 2019, a los accionistas
preferentes.

99



21.

22

ADMINISTRACION DEL RIESGO

En cumplimiento a lo establecido en el Art. 32 parrafo segundo de las Normas Técnicas para ]a
Gestion Integral de Riesgos de las Entidades de los Mercados Bursatiles (NRP-11), Hencorp, S.A. de
C.V., Casa de Corredores de Bolsa, ha implementado un Sistema Integral de Gestion de Riesgos, con
el que se busca minimizar los riesgos a los que esta expuesta la empresa y su impacto.

Los componentes del Sistema implementado son:

i

Manual de Gestién de Riesgos: Es ¢l documento normativo en el que se determinan los
alcances y las responsabilidades de la Junta Directiva, Alta Gerencia, Empleados, Proveedores
de Servicios tercerizados, asi como también se detallan los riesgos y cada una de sus
caracteristicas.

Area de Administracién de Riesgos: Se cuenta con un drea especifica para realizar la funcién
de riesgos, la que es independiente organizativa y funcionalmente, de las demas dreas operativas,
con autoridad suficiente para la toma de decisiones.

Comité de Riesgos: Se ha nombrado un Comité de Ri¢sgos que le da seguimiento a los eventos
de riesgos que s¢ materializan y a las evaluaciones de los planes de mejora implementados por
cada una de las gerencias operativas.

Matriz de Riesgos: Se ha disefiado una matriz que concentra los posibles riesgos a los que esta
expuesta la empresa, las mitigantes adoptadas, la probabilidad de que ocurra y ¢l nivel de
impacto que tendria en caso se materialicen.

Documentaciéon de Procesos Operativos: Todos los procesos se han documentado,
estableciendo las politicas concernientes a cada uno, asi como los alcances y responsabilidades
en su ejecucion.

Matriz de Eventos: Para el registro de los eventos de riesgos, se ha implementado una matriz de
reporte de eventos, a fin de que por medio de ella las gerencias reporten en el momento que
ocurran los eventos, junto con las medidas de control adoptadas para evitar su recurrencia, lo que
permite un adecuado seguimiento de los mismos y contar con informacion estadistica para
claboracion de reportes gerenciales que permitan una toma de decisiones oportuna.

Auditorias: El sistema de gestion integral de riesgos es evaluado periédicamente por medio de
inspecciones realizadas por los auditores internos, externos v la Superintendencia del Sistema
Financiero, de dichas evaluaciones se emiten reportes de las observaciones y recomendaciones
que consideran convenientes, a los que también se les da el debido seguimiento por parte de
ellos ¢ internamente.

DIFERENCIAS SIGNIFICATIVAS ENTRE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA Y LAS NORMAS EMITIDAS POR EL REGULADOR

La Administracion de la Casa de Corredores de Bolsa ha establecido inicialmente las siguientes
diferencias principales entre las normas internacionales de informacion financiera y las normas
contables emitidas por la Superintendencia de Valores de El Salvador (actualmente Superintendencia
del Sistema Financiero, Nota 24):
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L. Los estados financieros divulgan ¢l volumen de las transacciones bursatiles de compra y ventéw%
las cuales estan relacionadas con riesgos y beneficios asumidos por terceros. Las NIIF requicren
que los estados financieros divulguen informacion de las transacciones asociadas con riesgos y
beneficios asumidos directamente por la compafiia.

2. Los estados financieros basicos para las Casas de Corredores de Bolsa se rigen por formatos
disefiados por la Superintendencia de Valores y son de obligatorio cumplimiento: Balance
Gengeral, Estado de Resultados, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujos de
Efectivo y Estado de Operaciones Bursatiles. Los estados financieros basicos de acuerdo a las
NIIF son: Balance General, Estado de Resultados, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado
de Flujos de Efectivo.

3. Las operaciones propias de la Casa por valores adquiridos con pacto de recompra (reporto) se
registran como inversiones. Las NIIF establecen que éstos deben registrarse como cuentas por
cobrar.

4. Las operaciones propias de la Casa por valores vendidos con pacto de recompra (reporto) se
registran descargdndose de la cuenta de inversiones (del rubro del activo). Las NIIF requiere que
Se registre como un pasivo.

5. El estado de resultados, ademas de las operaciones del periodo, incluyen el movimiento de las
utilidades retenidas, en el balance general se presenta el resultado del periodo, neto del
incremento de la reserva legal. Las NIIF establecen que los movimientos en el patrimonio se
presentan en ¢l estado de cambios en el patrimonio.

6. Los cargos y créditos por las transacciones correspondientes a ejercicios anteriores se presentan
como ajustes a la utilidad retenida al inicio del periodo, aunque éstos no califiquen como errores
fundamentales, las NIIF consideran como errores de periodos anteriores los que ticnen una
importancia tal que hacen que los estados financieros de uno o mas periodos anteriores no
puedan ser considerados fiables tal como fueron emitidos en su momento.

7. Los estados financieros divulgan la utilidad por accién antes de impuesto, la utilidad del
ejercicio antes de partidas extraordinarias y la utilidad por accion después de partidas
extraordinarias; las NIIF requicren que se divulgue la utilidad por accién basica v la utilidad por
accion diluida.

. LEY DE SUPERVISION Y REGULACION DEL SISTEMA FINANCIERO

Con fecha 14 de enero de 2011, la Asamblea Legislativa de El Salvador aprobé el Decreto
Legislativo No 592, en el cual, se promulgé la Ley de Supervision y Regulacion del Sistema
Financiero. El Sistema de Supervision y Regulacion Financiera quedd constituido por la
Superintendencia del Sistema Financiero y El Banco Central de Reserva de El Salvador, siendo esta
superintendencia la responsable de la supervision de los integrantes del sistema financiero y demas
supervisados de conformidad con dicha Ley. El marco normativo y prudencial es necesario para la
adecuada aplicacion de esta Ley y demas Leyes que regulan a los integrantes del sistema financiero v
demas supervisados, le corresponde al Banco Central de Reserva de El Salvador.
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