PACIFIC

BANCO COOPERATIVO
MULTI INVERSIONES MI BANCO
Comité No. 136/2022 Fecha de comité: 26 de agosto de 2022
Informe con Estados Financieros No Auditados al 30 de junio de 2022.
Periodicidad de actualizacion: Semestral Sector Financiero / El Salvador
Equipo de Andlisis
Gerardo Garcia Gabriel Marin (+503) 2266-9471
ggarcia@ratingspcr.com gmarin@ratingspcr.com
HISTORIAL DE CLASIFICACIONES

Fecha de informacion jun-21 sep-21 dic-21 mar-22 jun-22
Fecha de comité 10/09/2021 07/01/2022 31/03/2022  21/06/2022 26/08/2022
Emisor EA- EA- EA- EA- EA
PBMIBANCO1
Corto Plazo Nivel-2 Nivel-2 Nivel-2 Nivel-2 Nivel-2
Largo Plazo

Tramo sin Garantia A- A- A- A- A

Tramo con Garantia A A A A A+
Perspectiva Positiva Positiva Positiva Positiva Estable

Significado de la Clasificaciéon

Categoria EA: Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una buena capacidad de pago de sus obligaciones
en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en la
entidad, en la industria a que pertenece o en la economia. Los factores de proteccion son satisfactorios.

Categoria A: Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con una buena capacidad de pago
del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible a deteriorarse levemente ante
posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia que pertenece.

Nivel-2: Corresponde a aquellos instrumentos cuyos emisores cuentan con una buena capacidad de pago del capital
e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible a deteriorarse levemente ante posibles cambios
en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

«»

“Dentro de una escala de clasificacién se podran utilizar los signos “+” y *-”, para diferenciar los instrumentos con mayor o menor riesgo* dentro de su
categoria. El signo “+” indica un nivel menor de riesgo, mientras que el signo menos “”indica un nivel mayor de riesgo”.

“La informacién empleada en la presente clasificacion proviene de fuentes oficiales, sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de esta,
por lo que no nos hacemos responsables por algan error u omision por el uso de dicha informacion. Las clasificaciones de PCR constituyen una opinién
sobre la calidad crediticia y no son recomendaciones de compra y venta de estos instrumentos”.

“La opinién del Consejo de Clasificacion de Riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para invertir, ni un aval o garantia de la emisién; sino
un factor complementario a las decisiones de inversion; pero los miembros del consejo seran responsables de una opinién en la que se haya comprobado
deficiencia 0 mala intencion y estaran sujetos a las sanciones legales pertinentes”.

El presente informe se encuentra publicado en la pagina web de PCR (http://www.ratingspcr.com/informes-pais.html), donde se puede consultar
adicionalmente documentos como el codigo de conducta, la metodologia de clasificacion respectiva y las clasificaciones vigentes.

Racionalidad

En Comité de Clasificacién de Riesgo, PCR decidi6 subir la clasificacion de “EA-” a “EA” a la Fortaleza Financiera
de BANCO COOPERATIVO MULTI INVERSIONES MI BANCO, asi como subir de “A-" a “A” el tramo de largo plazo
sin garantia, subir de “A” a “A+” para el tramo de largo plazo con garantia, y mantener la clasificacion de corto plazo
en “Nivel-2”, del Papel Bursatil PBMIBANCOL, todas con perspectiva “Estable” con informaciéon No Auditada al 30
de junio de 2022. La clasificacion se fundamenta en el modelo de negocio del Emisor orientado a préstamos de
consumo para empleados del sector publico y privado con érdenes irrevocables de descuento, el cual exhibe alta
calidad crediticia con solidos niveles de cobertura para incobrabilidad de préstamos. Asimismo, se considera la
diversificacion del fondeo de la entidad, asi como la adecuada gestion de liquidez y solvencia para responder con sus
obligaciones con terceros.

Perspectiva

Estable
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Resumen Ejecutivo

Estrategias del Banco apoyan el ritmo de crecimiento de la cartera de préstamos: La cartera de créditos
bruta alcanz6 los US$272,620 miles, con una evolucion interanual de dos digitos (+18.7%; +US$43,022 miles),
colocandose como el portafolio méas robusto de los dltimos cinco afios. Lo anterior, contintia permitiéndole al
Banco ocupar la segunda plaza del segmento cooperativista excluyendo FEDECREDITO. Dicho crecimiento
estuvo en funcién de la vigente estrategia la cual procura intensificar los créditos de consumo como parte de su
mercado objetivo, pero también en otros segmentos econdémicos. Se destaca el crecimiento del sector consumo,
que registré un importante crecimiento bruto de US$43,177 miles (+24.6%), seguido del sector construccion con
una expansion del 23.8% en su saldo, equivalentes a US$3,654 miles.

Modelo de negocio permite bajos niveles de morosidad: El indice de vencimiento cerré6 en 0.3%,
manteniéndose estable respecto al promedio de los Ultimos cinco afios, figurando como la entidad con la mora
mas baja del sector, derivado de su modelo de negocio enfocado en pagadores con alta estabilidad en su flujo
de ingresos. Por otro lado, la posicion del indice de vencimiento se beneficié de los saneamientos de cartera por
US$809 miles a la fecha de andlisis. Por ultimo, los créditos afectados por la pandemia por COVID-19
representaron una porcion baja del 3.2% del total del portafolio bruto, mostrando una evolucion controlada.

Pese al bajo indice de vencimiento, Mi Banco reporta una alta cobertura por incobrabilidad: Como parte
de las estrategias de Mi Banco, se destaca la buena practica de mantener holgura en la cobertura para
incobrabilidad de préstamos. En ese sentido, la entidad histéricamente ha registrado una cobertura muy por
encima del minimo regulatorio recomendado (100%), donde a la fecha alcanz6 el 309.7%, sobrepasando el 142%
del mercado, e incluso superando a la industria bancaria comercial (146.5%), demostrando su capacidad
financiera para constituir provisiones robustas.

Estructura de fondeo més atomizada: La estructura de fondeo refleja una mayor atomizacion, aunque
manteniendo su base en los depositos del publico con el 74.3% del total (junio 2021: 81.5%); sin embargo, se
observo un mayor uso de lineas de financiamiento con la banca local e internacional pasando de una participacion
del 12.4% a 19.7%, como parte estratégica del Banco. La estructura anterior permitié una eficiencia en el costo
financiero al pasar de 5.8% a 5.4% a la fecha, mejorando el spread bancario del negocio. Por otra parte, el
coeficiente de liquidez neta cerré en 27.8% a la fecha a partir de la expansion del negocio, manteniendo un nivel
importante en la capacidad para atender sus compromisos de corto plazo.

Alza del spread bancario absorbe el incremento de los saneamientos de cartera: A la fecha de estudio, a
pesar de que se evidencio una expansion de las reservas de saneamiento, el alza en 2.3 puntos porcentuales del
spread bancario que alcanzé el 7.7%, contribuy6 para que el margen financiero neto de reservas mostrara un
ligero retroceso pasando de 44% a 43.6%, pero conservando una posicién altamente favorable para la generacion
de utilidades, especialmente por las eficiencias logradas en el costo financiero.

Rentabilidad a doce meses favorecida por el margen neto: La rentabilidad del Banco estuvo estimulada a
partir del buen desempefio de la utilidad neta la cual cerr6 en US$3,380 miles, con una tasa de crecimiento
interanual del 35%, mientras que la utilidad neta a doce meses! registro los US$5,877 miles. A partir de lo anterior,
se evidencio una tendencia alcista en la rentabilidad del negocio, donde el ROA a doce meses paso de 1.6% a
1.7% a la fecha de estudio, gracias al mejor margen neto del negocio impulsado por el spread bancario, y el ROE
pasé de 12.4% a 12.7%. Dichas métricas se colocaron cercanas a las registradas por el sistema cooperativista.
Eficiencia en el uso del patrimonio del Banco ante el crecimiento del negocio permite mantener niveles
de solvencia adecuados: A partir de la eficiencia observada en el uso del capital para incentivar el crecimiento
del negocio, la solvencia presentd una reduccién y se ubicé en 14.9% (junio 2021: 16.4%) producto del incremento
en los activos ponderados por riesgos en 18.2%, pero manteniendo niveles prudentes por encima de lo requerido
por Ley (12%), aunque por debajo del promedio de sus pares (18.3%). Por otra parte, se destaca estabilidad en
el apalancamiento patrimonial el cual cerr6 en 6.6 veces, ligeramente menor al reportado en el periodo previo (6.7
veces), producto del constante robustecimiento del patrimonio de la entidad que permite cubrir la expansion de
los pasivos (+10.5%).

Emision de Papel Bursatil respaldada por la fortaleza financiera del Banco: A la fecha de estudio, el Papel
Bursatil de Mi Banco reporta un saldo de US$9,420 miles, distribuidos en cinco tramos no garantizados, con tasas
de interés promedio de entre 5.5% a 5.7%, y con vencimientos de hasta un afio plazo.

1 Célculo de PCR tomando de referencia la Utilidad neta del periodo de andlisis + Utilidad neta del ultimo cierre contable — Utilidad neta del periodo de
comparacion.
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Factores Claves

Factores que podrian llevar a un incremento en la clasificacion:
e Diversificacion de sus productos a diversos sectores econémicos.
e Liderazgo en el segmento cooperativo, acomparfiado de niveles estables de mora y cobertura.
e Mejora en indicadores clave como los margenes financieros, rentabilidad y solvencia del Banco.

Factores que podrian llevar a unareduccion en la clasificacién:
e Incremento significativo en la morosidad producto de un deterioro en el finanzas publicas que pudiera limitar
el pago en tiempo y forma el cumplimiento de las ordenes irrevocables de descuento pactadas con el Banco.
e Recurrencia de saneamientos de cartera producto de una desmejora de la calidad de ésta, que reduzca el
desempefio financiero del Banco.
e Desmejora en indicadores clave como los margenes financieros, rentabilidad y solvencia del Banco.
e Reduccion significativa de la solvencia patrimonial y altos niveles de apalancamiento.

Metodologia Utilizada

La opinién contenida en el informe se ha basado en la aplicacion de la Metodologia de Calificacién de Riesgo de
Bancos e Instituciones Financieras para El Salvador (PCR-SV-MET-P-020), vigente desde el 25 de noviembre 2021 y
la Metodologia para calificacion de riesgo de instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo, acciones
preferentes y emisores (PCR-SV-MET-P-012) vigente del Manual de Calificacién de Riesgo aprobado por el Comité de
Metodologias con fecha 25 de noviembre de 2021. Normalizadas bajo los lineamientos del Art.8 y 9 de la “NORMAS
TECNICAS SOBRE OBLIGACIONES DE LAS SOCIEDADES CLASIFICADORAS DE RIESGO” (NRP-07), emitidas
por el Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El Salvador.

Informacidn utilizada para la clasificacion

¢ Informacién Financiera: Estados Financieros Auditados correspondientes del 31 de diciembre de 2018 a 2021, y
Estados Financieros Intermedios No Auditados al 30 de junio de 2021 y 2022.

¢ Riesgo Crediticio: Detalle de la cartera de préstamos, vigente y vencida. Indicadores oficiales publicados por la
Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador (SSF), cartera de crédito por departamento, actividad
econdmica, concentracion, detalle de castigos y recuperaciones realizadas.

¢ Riesgo de Mercado y Liquidez: Estructura de financiamiento, detalle de principales depositantes, brechas de liquidez,
diversificacion de fuentes de fondeo.
Riesgo de Solvencia: Coeficiente patrimonial y endeudamiento legal.

e Riesgo Operativo: Politica para la Gestién de Riesgo Operacional y Memoria de Labores 2021.
Informacidon de la Emisién: Prospecto de la Emision y detalle de tramos emitidos.

Limitaciones para la clasificacion

e Limitaciones encontradas: El presente informe de clasificacion de riesgo no encontré ninguna limitante para su
realizacion.
e Limitaciones potenciales:

e PCR identifica como factor limitante de la clasificacion un aumento en la exposicion del Banco al riesgo de
concentracion de cartera en el sector consumo. De igual manera, se observa una alta concentracién de los
principales depositantes de la entidad.

e PCR dara seguimiento a la evolucién de la cartera COVID-19, especialmente la perteneciente al segmento
consumo, asi como del cumplimento del Plan de Gradualidad para constitucion de reservas de saneamiento
autorizado por la SSF. De igual manera, se monitoreard la evoluciéon del apalancamiento patrimonial de Mi
Banco, el cual a la fecha de estudio se ubic6 en 7 veces, situdndose como el mas alto de los ultimos cinco, y
estando por encima de promedio del sector cooperativo (5.2 veces).

Hechos relevantes del Emisor

e Durante el primer semestre de 2022, Mi Banco incorpor6 a su abanico de financiamiento al Fondo Noruego de
Inversiones para Paises en Desarrollo (Norfund), con quien se contratd financiamiento sénior sin garantia por
US$10,000 miles, para apalancar operaciones. Asimismo, se contratdé por el mismo monto un financiamiento con
el proveedor Triodos Bank.

e En julio de 2022, el Banco informé a la SSF sobre el acuerdo N.° 28 de Acta de Sesién de Junta Directiva N.°
1435-19, celebrada el 8 de julio de 2022, respecto al nhombramiento del licenciado Ricardo Giovanni Jiménez
Moran para desempeniar el cargo de Jefe de Unidad de Riesgos en Funciones, a partir del 2 de julio de 2022.
Dicho nombramiento fue realizado considerando lo aprobado por parte de la Junta Directiva en Sesion N.° 1434-
18, celebrada el 29 de junio de 2022, en la que se dio por aceptada la renuncia de la ingeniera Jacqueline Yamileth
Salazar de Rios al puesto de Jefe de la Unidad de Riesgos de MULTI INVERSIONES MI BANCO.

¢ En mayo de 2022, la SSF, mediante Nota N.° DS-SABAO-12166 de fecha 20 de mayo de 2022, comunicé al
Banco, que el Consejo Directivo de esa Superintendencia, en Sesién N.° CD-23/2022 del 20 de mayo de 2022,
autorizo el incremento de inversion en el capital social variable de la Federacion de Cajas de Crédito y de Bancos
de los Trabajadores, S.C. de R.L. de C.V. (FEDECREDITO), a través de la adquisicion de acciones.
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. En febrero de 2022, la Junta General Ordinaria de Socios acordé lo siguiente:

a) Pago de dividendos correspondientes a las acciones preferentes por un monto de US$690 miles, en
cumplimiento a lo que establece la clausula Décima Primera del Pacto Social del Banco y de conformidad
al articulo 161 del Cédigo de Comercio. Dicho monto sera pagado una parte en efectivo (US$517 miles)
y otra a través de la emisién de nuevas acciones comunes (US$172 miles).

b) Capitalizacion de US$655 miles para las acciones comunes totalmente pagadas, correspondiéndole una
accioén a aquellos socios que su capital sea social pagado sea inferior o igual a cincuenta ddlares, y para
aquellos socios cuyo capital social sea superior a este monto, se les capitalizara hasta el diez por ciento
del monto de sus acciones; en todo caso, el valor a capitalizar para cada socio debera ser un monto
multiplo de cinco, por lo que cada fraccion de accién, cualquiera sea su valor, no sera sujeto de
capitalizacion.

c) Provision de las Utilidades por Distribuir por US$500 miles, que servir4 para la ejecucion de las
inversiones estratégicas institucionales determinados para el corto y mediano plazo.

d) Traslado a Reservas Voluntarias de Patrimonio por US$2,738 miles, con el objeto de brindar mayor
fortalecimiento al capital social, asi como mayor solvencia y solidez al patrimonio.

e) Aprobacién de Presupuesto y Plan de Operaciones y Presupuestos para el periodo 2022.

f)  Autorizacion del pago de redencion de capital correspondiente a las 68 solicitudes de renuncias de socios
recibidas durante el periodo 2021, las cuales reportan un total de 84,624 acciones correspondiente a
US$423 miles, que representaban el 2.8% del capital social pagado registrado al 31 de diciembre de
2021; valor que se encuentra por debajo del 5% del limite establecido para tal efecto en la Ley de Bancos
Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito, por lo que la Junta General de Socios autorizd la
devolucion de US$423 miles que corresponde al 2.8% el cual se encuentra dentro de maximo establecido
por la Ley.

Panorama Internacional

El Banco Mundial en su informe “Perspectivas econédmicas mundiales” prevé una desaceleracion de la actividad
econdmica desde una tasa de 5.7% en 2021 hasta 2.9% en 2022, producto de dos afios de pandemia y como resultado
de la intensificacion de los efectos secundarios de la invasion de la Federacién Rusa a Ucrania. La guerra en Ucrania
ha generado un aumento de los precios de los productos basicos y energia, generando disrupciones en la oferta,
aumentando la inflacion, la inseguridad alimentaria y la pobreza, al mismo tiempo que genera condiciones financieras
mas restrictivas e incrementa la incertidumbre en los mercados.

A partir del afio 2020, donde se alcanzaron valores minimos, la inflacién ha registrado aumentos como efecto de la
recuperacion de la demanda mundial, cuellos de botella en la oferta y el alza marcada de los precios de los alimentos
y la energia, sobre todo desde la invasion de Rusia a Ucrania. Bajo este contexto, se esperaba que el punto inflacionario
mas alto se produjera a mediados de 2022, pero a pesar de su posterior desaceleracion, se mantenga en niveles altos
para el final del afio e incluso por encima de las metas fijadas por los bancos centrales en los afios préximos. Lo
anterior, sumado a la desaceleracion del crecimiento econdémico propicia un incremento del riesgo de estanflacion,
presionando a las economias emergentes a reforzar sus reservas fiscales y externas, fortalecer su politica monetaria
e implementar reformas econémicas para su crecimiento.

La guerra en Ucrania afecta en distinta medida a las economias, por medio de los impactos en el comercio, produccion
mundial, precios de los productos basicos, inflacién y tasas de interés. Se espera que los efectos secundarios mas
graves se produzcan en la regiéon de Europa y Asia Central con una marcada reduccién en la produccion. Solamente
algunos paises exportadores de energia resultaran beneficiados por el aumento de dichos precios, no obstante, las
economias emergentes y en desarrollo experimentaran un riesgo de deterioro por intensificacion de las tensiones
geopoliticas, aumento de la inflacién, escasez de alimentos, incremento de los costos financieros, nuevos brotes de
Covid-19 y desastres naturales.

Para la region de Latinoamérica y el Caribe, El Banco Mundial proyecta una tasa de crecimiento de 2.5% en 2022,
luego del 6.7% registrado en 2021 producto del repunte posterior a la pandemia. La desaceleracion del crecimiento se
debe al endurecimiento de la situacion financiera, el debilitamiento de la demanda externa, la creciente inflacion y la
incertidumbre en materia de politicas fiscales en algunos paises aunado a los efectos de la desaceleracion de la
economia mundial y al impacto de la guerra en Ucrania en los precios de la energia y productos basicos. Para la region
centroamericana se prevé un crecimiento de 3.9%, afectado por la actividad de la economia en EE. UU., que provocara
una menor demanda de exportaciones y niveles de remesas mas bajos.

Adicionalmente, las condiciones de endeudamiento de muchas economias emergentes y en desarrollo ya se dirigian
hacia un camino de vulnerabilidad y dadas las presiones econémicas globales es probable que la sostenibilidad fiscal
se erosione aln mas debido a las perspectivas de crecimiento menores y al aumento de los costos de la deuda. Segun
la actualizacién de las “Perspectivas de la Economia Mundial” de julio de 2022 del Fondo Monetario Internacional, los
diferenciales de riesgo de emisores por debajo del grado de inversién han aumentado en 104 puntos basicos desde
abril de 2022 y aproximadamente un tercio de los emisores de mercados emergentes tienen bonos cotizando con
rendimientos en exceso del 10%, alcanzando un maximo posterior a la crisis financiera global y evidenciando un
deterioro de la situacion fiscal de los paises.
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Desempefio Econémico

A mayo de 2022, de acuerdo con la informacién disponible en el Banco Central de Reserva, la actividad econémica del
pais, medida a través del indice de Volumen de la Actividad Econdémica (IVAE), registré6 un crecimiento de 4.1%
respecto al mismo periodo del afio anterior. Este indice aun se mantiene por encima del promedio de niveles
prepandemia y marca una ligera tendencia de mejora respecto a los primeros meses de 2022, a pesar de las
condiciones inflacionarias globales por el aumento de precios de las materias primas, alimentos y energia. Los sectores
que muestran un mayor dinamismo de crecimiento son las actividades de Administracion Publica y Defensa con 7.06%,
Construccién 6.57%, Comercio 5.68% y Actividades Profesionales, Cientificas y Técnicas 5.26%.

Al analizar el crecimiento del PIB por el enfoque del gasto, se observa un aumento del consumo privado de 4.1%,
influenciado por el dinamismo de la actividad econémica y la recepcion de remesas en los hogares. Adicionalmente el
consumo publico registra un aumento de 3.1% al primer trimestre comparado con su periodo similar del afio anterior.
Estos factores, sumados al incremento de las importaciones que reportaron una tasa de 10.7%; compensaron la
reduccion en la formacion bruta de capital que reporté una disminucidon de 3.4%, en contraste con el crecimiento
reportado en las exportaciones el cual alcanzé una tasa de crecimiento de 10.9%. Por su parte, las remesas a junio de
2022 reportaron una tasa de 3.5%, totalizando los US$3,778.7 y a marzo representaron el 23.3% del PIB comparada
con el 25.6% del periodo similar anterior.

Producto de las condiciones econémicas nacionales y globales, a junio de 2022 el indice de precios al consumidor
(IPC) se ubico en 7.8%, marcando una tendencia al alza desde el inicio de afio y alcanzando su méaximo historico en
las ultimas décadas. Dicho comportamiento se asocia a la alta dependencia de productos de consumo importados, en
su mayoria relacionados con alimentos que provienen de Estados Unidos, al aumento de los precios de los
combustibles, asi como a los problemas geopoliticos que han causado distorsiones en los mercados de bienes y en
las cadenas de abastecimiento. Los sectores que presentan mayor incremento son el de Alimentos y Bebidas no
alcohdlicas (14.19%), Muebles y articulos para el hogar (9.52%), Recreacion y Cultura (9.12%), Bienes y Servicios
Diversos (7.83%) y Restaurantes y Hoteles (7.54%).

Por otra parte, el sistema financiero present6 un crecimiento de la cartera bruta de 9.43% alcanzando los US$16,783.0
millones (junio 2021: US$15,336.5 millones), debido a la buena dindmica presentada en las actividades de
intermediacion financiera. Por su parte, los depdsitos alcanzaron los US$17,505.1 millones con una tasa de crecimiento
interanual de 3.63%. Adicionalmente, el spread financiero se ubic6 en 1.7%, reportando una reduccion respecto a junio
de 2020, donde se ubico en 2.7% debido a la reduccidn de la tasa de interés activa para préstamos hasta un afio plazo
que se situd en 6.2% (junio 2021: 6.5%); mientras que la tasa de interés pasiva para depdsitos de 180 dias se fijo en
4.5%, evidenciando un incremento importante desde junio de 2021, donde se ubic6 en 3.8%.

En cuanto a la situacion fiscal del pais, en el primer semestre del afio se reporta una mejora en el déficit fiscal al
ubicarse en US$61.3 millones, con una reduccion de -88.2% comparado con el reportado al mismo periodo del afio
anterior. Este comportamiento se debe a un incremento en los ingresos corrientes en 17.4% (US$628.2 millones),
influenciado por el aumento de los ingresos tributarios (+US$555.7 millones) que se derivan del pago de Impuestos al
Valor Agregado (IVA) y Renta, producto de una buena dinamica econdmica en el primer semestre. Adicionalmente,
también se produjo un aumento por contribuciones a la seguridad social (+US$43.1 millones).

A pesar de la mejora en el déficit fiscal a junio de 2022, el endeudamiento publico ha incrementado en 5.7%
(US$1,330.7 millones) respecto a junio de 2021, con un aumento de la deuda publica interna de 5.9% (US$702.0
millones) y deuda publica externa de 5.6% (US$628.8 millones). El nivel de endeudamiento de El Salvador que a
diciembre de 2021 se ubicaba en 83.9% del PIB, constituye la mayor preocupacién de los mercados financieros, ante
las dificultades del gobierno para lograr un acuerdo con el Fondo Monetario Internacional que le permita cumplir con
sus obligaciones, especificamente los vencimientos de Eurobonos que vencen en 2023 y 2025 por $1,600 millones.
Esto ha propiciado un incremento en el indicador de riesgo soberano que ha alcanzado niveles histéricos en las ultimas
décadas al ubicarse al cierre de junio en 27.0%.

Respecto a la balanza comercial, se ha experimentado un buen dinamismo a junio de 2022, donde las exportaciones
FOB alcanzaron una tasa de crecimiento de 16.8% (US$546.6) y totalizaron US$3,802.3 millones. La industria
manufacturera represent6 el 75.6% del total de exportaciones, alcanzando los US$2,876.1 millones y que con respecto
a junio de 2021 reportaron un aumento de 15.1% (US$377.8millones). Por su parte, las importaciones alcanzaron un
monto de US$8,934.4 millones, correspondiente a una tasa de crecimiento interanual de 27.2% (US$1,908.6 millones)
producto de una buena dindmica de consumo de los salvadorefios que han demandado bienes importados.

Finalmente, las expectativas de crecimiento de la economia local se ven limitadas dadas las condiciones econémicas
globales. El Banco Central de Reserva ha revisado a la baja su proyeccion de crecimiento de la economia de El
Salvador y al 30 de junio estimaba un crecimiento de 2.6% comparado con el 4.0% proyectado en enero. Segun el
BCR, este ajuste en la tasa de crecimiento de la economia esta influenciado por los elevados precios a nivel nacional
e internacional y la desaceleracion significativa de la economia mundial. De forma similar, el Banco Mundial proyecta
una tasa de crecimiento de 2.7% en su informe de Perspectivas Econdémicas Mundiales a junio de 2022.
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Bancos cooperativos de El Salvador

Al cierre de junio 2022, el sector refleja un crecimiento en su cartera de préstamos bruta cerrando en US$1,385.2
millones, con una tasa de crecimiento del 9.4% (+US$118.63 millones) y una patrticipacion sobre el total de activos de
67.6% (jun-21: 65.5%). El enfoque en el sector de MIPYMES y la 6ptima recuperacion de la economia ha estimulado
la colocacion de nuevos créditos dentro del sector, el cual ha recobrado los niveles de crecimiento previos a la
pandemia (9.8%). La composicion del portafolio esta concentrada principalmente en los sectores de consumo (41.6%),
instituciones financieras (19.2%), servicios (14.0%) y adquisicion de vivienda (11.8%).

Asimismo, el sector muestra estabilidad en sus indicadores de calidad de cartera, donde el 96.9% de la cartera de
préstamos esta representado por préstamos de categoria A, mientras que las categorias de menor calidad presentaron
un comportamiento adecuado, similar al observado previo a la pandemia. En este sentido, al analizar los principales
indicadores de calidad del portafolio, se observa una desaceleracion en el incremento de los créditos vencidos del
sector que a la fecha de andlisis reportaron una tasa de crecimiento del +9.8%, lo cual contrasta con el +13.9% y
+42.8% reportado en junio y diciembre de 2021 respectivamente. Lo anterior derivd en la estabilidad del indice de
vencimiento el cual se ubicd en 1.2% (jun-21: 1.2%). Por otro lado, el indice de cobertura de reservas disminuyé
interanualmente pasando de 148.0% en junio 2021 a 142.0% a la fecha de andlisis, sin embargo, el sector contintia
reflejando una postura conservadora al mantener este indice por encima del promedio de los tltimos 5 afios (134.4%).

Por otro lado, se observa un mayor dinamismo en las operaciones de intermediacion favoreciendo los margenes
financieros del sector. En este sentido, los ingresos de intermediacion sumaron US$83.43 millones, creciendo en
US$7.49 millones (+9.9%), producto principalmente de la expansion de la cartera de préstamos y un mayor spread
bancario que se ubicé en 6.7%, superior al reportado en el periodo pasado (jun-21: 6.2%). En este sentido, el margen
de intermediacion se vio favorecido cerrando en 60.2% superior al 56.8% del periodo pasado y ubicandose por encima
del promedio de los ultimos 5 afios (54.4%). El comportamiento anterior compensé el crecimiento en los gastos por
saneamiento de activos (+40.8%) permitiendo mantener estable el margen financiero neto de reservas en 50.3% (jun-
21: 49.9%).

El mayor dinamismo en los ingresos del sector permitié que a la fecha de analisis la utilidad neta ascienda a US$23.1
millones (+15.4%) lo cual favorecié al margen neto que cerrd en 27.7% (jun-21: 26.3%). Esto a su vez impulso los
niveles de rentabilidad del sector reflejando un ROE anualizado de 12.7% (jun-21: 12.2%) y un ROA anualizado de
2.2% (jun-21: 2.0%). Cabe destacar que la rentabilidad del sector es superior a la reportada por la banca comercial
(ROE-ROA bancos: 6.7% y 0.7% respectivamente).

En cuanto a los niveles de liquidez, el sector mantiene holgura a pesar de una reduccion de los activos liquidos del -
4.5%, asociado principalmente a la contraccion en los fondos disponibles (-10.0%), como resultado de la expansion de
la cartera de préstamos, no obstante, lo anterior fue mitigado por el dinamismo mostrado por las inversiones financieras
que crecieron interanualmente en 5.45%. Por otro lado, los pasivos corrientes presentaron una reduccion (-3.6%)
producto de una desaceleracién en la captacion de depdsitos que crecieron a una tasa de 0.2%, menor al promedio de
los ultimos 5 afios (14.0%). Lo anterior mantuvo estable al indicador de liquidez en 58.3%, situandose por encima del
promedio de los Ultimos 5 afios (57.7%) reflejando una holgada capacidad para responder ante sus obligaciones en el
corto plazo.

Finalmente, el sector refleja sélidos niveles de solvencia gracias a la continua capitalizacion de utilidades, permitiendo
que presente una sostenida mejora en la eficiencia de sus recursos. A la fecha de analisis, el sector reporté un
coeficiente patrimonial de 18.27%, inferior al reportado en el periodo pasado (jun-21: 18.88%), producto del dinamico
crecimiento de la cartera de préstamos lo cual elevo los activos ponderados por riesgo. En cuanto al endeudamiento
legal, este se ubicd en 17.08% (jun-21: 16.74%), lo cual se relaciona con la desaceleracion en el crecimiento de los
pasivos y un mayor dinamismo presentado por el patrimonio del sector (+11.04%).

Andlisis del Emisor

Resefia

El Banco de los Trabajadores de la Educacion, Sociedad Cooperativa de Responsabilidad Limitada de Capital Variable
se fund6 en 1992. Posteriormente, en 1994, se modificé su denominacién a Banco de los Trabajadores Publicos y
Municipales, Sociedad Cooperativa de Responsabilidad Limitada de Capital Variable, y en el 2004 recibi6 la
autorizacion de la SSF para captar depositos del publico, convirtiéndose en el primer Banco Cooperativo local en
obtener dicha autorizacion.

”» nl

Desde ese entonces hasta la fecha de estudio, el modelo de negocio de Mi Banco (de aca en adelante “el Banco”, “la
entidad” o “el Emisor”), ha tenido como objetivo ser un intermediario en el mercado financiero, mediante la captacion
de fondos del publico, y colocacion de los recursos asi obtenidos, en operaciones activas de crédito, con énfasis en
segmentos de consumo, principalmente a empleados publicos y privados.
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Gobierno Corporativo

El Banco esta liderado por una Junta Directiva?, la cual se auxilia de diferentes Comités exigibles por el marco juridico
como: Riesgos, Auditoria, Prevencién de Lavado de Dinero y de Activos y de Financiamiento al Terrorismo, entre otros,
con el objetivo de alcanzar sus metas estratégicas. Asimismo, cuenta con Comités de Apoyo Técnico como el de
Finanzasy Legal, asi como de diversas Unidades de Control con dependencia directa de la Junta Directiva tales como:
Auditoria Interna, Oficialia de Cumplimiento, y la Unidad de Riesgos, para lograr un control eficiente y oportuno de sus
operaciones. A la fecha, mantuvo vigente su Cadigo de Gobierno Corporativo el cual contribuy6 al cumplimiento de los
requerimientos establecidos en las “Normas Técnicas de Gobierno Corporativo” (NRP-17), y que lleva por objeto el
plasmar la filosofia y establecer las practicas y politicas que en materia de buen Gobierno Corporativo deben regir
todas las actuaciones del Banco, especialmente en lo concerniente a las relaciones entre los accionistas, la Junta
Directiva, miembros de la Alta Gerencia y Comités.

Junta Directivay Plana Gerencial

El Banco muestra una estructura organizativa encaminada a la gestion integral de riesgos auxiliada por diversos
Comités Técnicos y de Apoyo, quienes de manera general asesoraron oportunamente a la Junta Directiva y a la Plana
Gerencial, las cuales también exhiben amplia trayectoria en el sector de banca comercial y cooperativo:

JUNTA DIRECTIVA MI BANCO PLANA GERENCIAL
NOMBRE ARGO
PIRECTORES EROFIEIARIOS Nelson Oswaldo Guevara Ramirez Presidente Ejecutivo
NMolAlel S AR Sully Liseth Guevara Guevara Gerente Comercial
u?i%’; %Sev;’:rlt?&s(sgi\gi;ez \ljirceslc:gs]itgen te Jorge Adalberto Aldana Luna Gerente Financiero
p Lucia Aleida Galdamez Menjivar Gerente Administrativa

—Ana Magaitabertand SREEIEE Tito Isaac Salguero Ramos Gerente de Operaciones
DERCHERE == César Alonso Rios Parada Gerente de Agencias

DanJeI Erne_sto Can,o l Dl_rector Johanna Gabriela Santos de Ramirez  Auditora Interna

José Franklin Hernandez Il Director - % o - - .

René Edgar Fuentes Il Director O_scar Anlpal P|ch|nte Siguenza Oficial d}a Cumpllmlento )
Ricardo Giovanni Jiménez Moran Jefe Unidad de Riesgos en Funciones
Martha Carolina Castro de Aguilar Jefe de Unidad de Desarrollo Empresarial
Alejandra Maria Escobar Aguilar Jefe Unidad Juridica
Jodo Amilton Duque Menjivar Jefe Unidad de Mercadeo

Fuente: Mi Banco / Elaboracién: PCR

Responsabilidad Social Empresarial

Por su parte, bajo la evaluacién interna efectuada por PCR a través de la encuesta ESGS3, se obtuvo que Mi Banco
realiza acciones que velan por el cuidado del medio ambiente, y cuenta con politicas de Gobierno Corporativo que
garantizan el correcto funcionamiento de la Junta Directiva, asi como de sus areas gerenciales y administrativas.

Operaciones y Estrategias

El modelo de negocio es de nicho, el cual se enfoca en el financiamiento de consumo principalmente a empleados
publicos y privados con una base amplia de personal y estabilidad laboral, este modelo continla siendo su estrategia
de penetracion de mercado de cara al cierre del 2022, sin alterar los plazos o montos previamente establecidos en sus
politicas de crédito. También financia en menor proporcion a segmentos como municipalidades, vivienda y MYPES, y
cuenta con productos y servicios complementarios como pago de remesas, cobro de colectores de servicios publicos,
tarjeta de crédito y débito, intermediacion de pdlizas de seguro, entre otros. Todos estos productos son ofrecidos en
once puntos de atencién (10 Agencias y 1 Mini Agencia) y siete cajeros automaticos propios, las cuales en su mayoria
estan ubicados estratégicamente a nivel nacional. Por otra parte, las principales lineas estratégicas que el Banco ha
definido para ejecutar durante el 2022 se pueden desglosar en tres ambitos:

e  Empresarial: Inauguracion del Centro Financiero en la Colonia Escaldén de San Salvador, asi como la apertura
del nuevo Centro de Negocios bajo la modalidad de Agencia, en torno a la conmemoracién del trigésimo
aniversario de fundacién. Asimismo, se pretende continuar con el Plan de Transformacion Digital, con el
objetivo de robustecer el gobierno corporativo, la gestion integral de riesgos, y la prevencion del delito de
lavado de dinero y de activos y financiamiento al terrorismo.

e Comercial: Implementacion de estrategias y acciones comerciales para aumentar la participacion y
posicionamiento del Banco, acompafiado de campafias comerciales orientadas a acrecentar el pago de
remesas familiares y afiliacion a los canales electronicos (FEDEBANKING y FEDEMOVIL).

e Financiero: Implementacidon de estrategias para generar crecimientos en las carteras de préstamos y
depositos del publico, acompafadas de acciones para diversificar y abaratar las fuentes de financiamiento.

2 La Junta Directiva fue inscrita en el Registro de Comercio al No. 9 del Libro 4043 del Registro de Sociedades del folio 39 al folio 41, de fecha 11 de
abril de 2019, para un periodo de cinco afios.

3 Environmental, Social & Governance Assessment, por sus siglas en inglés. Encuesta que mide el nivel de desempefio de la entidad respecto a temas
de Responsabilidad Ambiental y Gobierno Corporativo.
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Riesgos Financieros

Riesgo Crediticio

Mi Banco cuenta con politicas de crédito debidamente aprobadas por Junta Directiva en las que se han definido los
limites de concentracion de la cartera por sector econdmico y limites de concentracion legales definidos por el regulador
local, variables sociodemograficas, capacidad de pago del deudor, su moral e historial de pago, la protecciéon o
garantias y los factores externos que podrian afectar la capacidad generadora de ingresos del deudor, donde estos
factores son mitigados de manera mas amplia a través de los lineamientos establecidos en la Politica, asi como en el
cumplimiento de los aspectos establecidos en diferentes articulos de la Ley de Bancos Cooperativos y Sociedades de
Ahorro y Crédito y en las “Normas para Clasificar los Activos de Riesgo Crediticio y Constituir las Reservas de
Saneamiento” (NCB-022), los cuales son monitoreados mensualmente.

Asimismo, el Banco asumi6 el riesgo de crédito en la colocacién de fondos en el sector empresarial y personas
naturales, donde la facultad de aprobacién de créditos para cada segmento recae sobre los Comités de Créditos que
estan compuestos por personal con experiencia en el area. Adicionalmente, la responsabilidad de la recuperacion de
la cartera de créditos descansa sobre las areas de negocio y de la Gerencia de Operaciones y su Departamento de
Recuperacion, quien tiene bajo su gestion a diferentes areas especializadas divididas en los siguientes tipos:
preventiva, administrativa y gestion judicial.

Cartera de Préstamos

La cartera de créditos bruta (saldo a capital sin intereses) alcanz6 los US$272,620 miles, evidenciando una destacable
evolucion de dos digitos (18.7%), equivalente a US$43,022 miles mas que en el primer semestre de 2021, colocandose
como el portafolio mas robusto de los Ultimos cinco afios. Lo anterior, continlia permitiéndole al Banco ocupar la
segunda plaza del segmento cooperativista excluyendo FEDECREDITO. Dicho crecimiento estuvo en funcion de la
vigente estrategia de la entidad de contribuir al impulso econémico del pais a través de la intensificacion de créditos
de consumo como parte de su mercado objetivo, pero también en otros segmentos econdmicos. En ese sentido, el
saldo de la cartera bruta del sector consumo registré un importante crecimiento de US$43,177 miles (+24.6%), al igual
que el sector construccion con una expansion del 23.8% en su saldo, equivalentes a US$3,654 miles.

A nivel de participacion por segmentos, derivado del nicho de mercado atendido por el Banco, el cual esta orientado
principalmente en el sector consumo, especificamente a empleados publicos y privados a través de 6rdenes
irrevocables de descuento, este continud representando una alta participacion del 80.2% del total de la cartera bruta,
exhibiendo un aumento respecto a la mostrada en junio 2021 (76.4%), presionando al alza la concentracién de dicho
segmento en el negocio total. El segundo segmento més representativo fue el de entidades del gobierno (alcaldias)
con el 11.3% (junio 2021: 14.3%), cumpliendo con el maximo permitido en su politica interna (méax.: 30%). El resto de
la cartera fue destinada a los segmentos empresa y vivienda con el 4.5% y 4%, respectivamente. Por su parte, al incluir
los intereses y las provisiones por incobrabilidad de préstamos, el Banco mostré una cartera neta con un saldo de
US$270,604 miles, revelando también una expansion importante del 19% respecto al periodo de comparacion.

CRECIMIENTO DE LA CARTERA NETA CARTERA CREDITICIA POR SEGMENTO*
(US$ MILES) (%)
300,000 ENTIDADES GOES
250.000 (ALCADIAS); 11.3%
200,000 EMPRESA;
150,000 4.5%
100,000 VIVIENDA;
50,000 4.0%
. ‘ ‘ ‘ ‘ CONSUMO: TARJETA
dic-18  dic-19  dic-20  dic-21  jun-21  jun-22 80.2% CREDITO;

0.1%
Fuente: Mi Banco / Elaboracion: PCR

A partir del alcance de la gestion comercial del Banco y el considerable nimero de puntos de atencion al interior del
pais, la cartera de préstamos mostré concentracion en tres de los 14 departamentos del pais, los cuales reportaron
mayor desarrollo econdmico (San Salvador: 31.7%, La Libertad: 10.5% y San Miguel: 9.1%). Por otro lado, la cartera
reflejé una concentracién adecuada en sus mayores deudores, donde los 100 principales significaron una baja porcion
del 16.9%, los 50 un 15.6% y los diez principales Unicamente el 8.1%, compuesto por empresas con categorias de
riesgo Al. Respecto a los préstamos otorgados a empresas y personas relacionadas, estos significaron Gnicamente
un 5.3% respecto a su fondo patrimonial, considerandose un bajo riesgo de concentracion.

El portafolio de préstamos estuvo 100% garantizado, donde, por su enfoque de colocacidn el 82.1% estuvo respaldado
principalmente por 6rdenes irrevocables de descuento en planilla, destacando el hecho que el 97.3% estuvo
conformado por clientes con categorias de riesgo “A1” y “A2”, minimizando oportunamente el riesgo de impago de sus
prestatarios. Por su parte, el resto de la cartera estuvo cubierta por 6rdenes de pago de fondos estatales para el caso
de las alcaldias, asi como por el Fondo Salvadorefio de Garantias, y diversas prendas e hipotecas.

4 Se considero la cartera por destino econémico sin intereses.
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Por otro lado, al analizar la calificacion de cartera por categoria de riesgo, a la fecha de estudio el 96.6% se categoriz6
en “A” (junio 2021: 97.1%), seguido de un 1.5% en la categoria “B” (junio 2021: 1.1%) y el restante 2% (junio 2021:
1.7%), distribuidos asi: categoria “C”: 1.7%; categoria “D”: 0.1% y categoria “E”: 0.2%. De acuerdo con la SSF, el indice
de vencimiento continué mostrando niveles bajos de 0.3%, por debajo del registrado en el periodo previo (0.4%), como
efecto de la expansién de la cartera de préstamos y por los saneamientos aplicados por US$809 miles, los cuales
registraron un menor monto (junio 2021: US$1,459 miles), gracias a la evolucion favorable de la calidad crediticia del
negocio. De igual manera, la exposicion al riesgo de impago del Banco mantuvo su posicién alejada de la exhibida por
el sector’ (1.2% excluyendo a FEDECREDITO).

Respecto a la cartera apegada a medidas por COVID-19, ésta represent6 Unicamente el 3.2% del total del portafolio
bruto, con una reduccién importante de 2.5 puntos porcentuales respecto al periodo previo (junio 2021: 5.7%),
reduccion que se atribuye a los diversos castigos aplicados por la entidad. Dicha cartera especial conserva una calidad
crediticia buena donde el 71.7% de clientes estuvieron en categoria “A”, seguido de un 10% de clientes categoria “B”,
y Unicamente un 1.8% en categoria “E”. Lo anterior, demostré la buena evolucion de dicha cartera con medidas. Por
tipo de sector econdmico, el 72.3% corresponde a clientes de consumo, seguido de un 20.1% de préstamos de vivienda
y el restante en otro tipo de destinos como comercio y servicios.

Como parte de la estrategia prudencial y de buena practica bancaria de la entidad, a través del Plan de Constitucién
de Reservas Voluntarias, el Banco continu6 mostrando la cobertura para incobrabilidad de préstamos mas alta del
segmento cooperativo con el 309.7%, sobrepasando el 142% del mercado, e incluso superando a la industria bancaria
comercial (146.5%), demostrando asi su capacidad financiera para constituir provisiones importantes.

iNDICE DE VENCIMIENTO (%) iINDICE DE COBERTURA (%)

5% 800%
4.0% 504.3%

600%

3% 0
400% 207.0% 205.1% R23-9%

4%

348.7% 309.7%

2%

1%  0.4% 0.4% 0.2% 0.4% 0.4% 0.3% 200% 100.0%
0% 0%
dic-18  dic-19  dic20  dic-21  jun-21  jun-22 dic-18  dic-19  dic-20  dic-21  jun-21  jun-22
COBERTURA DE RESERVAS
INDICE DE VENCIMIENTO Max. Vencimiento ~~ T===° Min. Cobertura

Fuente: Mi Banco / Elaboracién: PCR

A través del analisis de cosechas se observé que las cosechas del principal segmento del Banco (consumo) mostraron
un deterioro méas acelerado especialmente durante el 2020 y 2021, como efecto del COVID-19, pero que, a partir de la
aplicacién de la normativa técnica temporal en el tratamiento de dichos clientes, se ha observado una normalizacion
de la mora del segmento a lo largo de los dos primeros trimestres de 2022. En ese sentido, dicho segmento evidencié
los deterioros més altos durante el tercer trimestre del 2021, de las colocaciones que correspondieron a los afios 2019
y 2020, alcanzando una mora maxima de 3.4%. Por su parte, los segmentos de vivienda y empresa reportan bajos
deterioros.

PCR considera que Mi Banco mantuvo una cartera especializada en la colocacion de créditos de consumo hacia
trabajadores del sector publico y privado bajo 6rdenes irrevocables de pago (OIP), que permiten mantener un bajo nivel
de deterioro de la calidad del portafolio. Asimismo, se consideran como destacable sus buenas practicas de
constitucion de reservas voluntarias para mitigar el riesgo crediticio de la entidad en caso sea necesario utilizarlas.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es la pérdida potencial ante movimientos adversos futuros en las variables del mercado que
afectan a los precios de los productos en los que opera Mi Banco. En ese sentido, la variable que mayor exposicién al
riesgo de mercado ocupa son los movimientos en las tasas de interés de los instrumentos que componen el portafolio
de Mi Banco; sin embargo, producto de su perfil conservador, se observé un bajo riesgo en la cartera de inversiones
la cual estuvo compuesta Unicamente por fondos de inversion abiertos de corto plazo con clasificaciones locales
superiores a “A” y rendimientos entre el 2.7% al 3%. Es importante destacar que, dicho portafolio de inversiones reporté
un saldo de US$854 miles, significativamente menor al del periodo previo (junio 2021: US$12,078 miles), como efecto
de la estrategia aplicada por la institucién en reorientar tales recursos para consolidar su penetracion de mercado.

5 Todos los indicadores evaluados excluyen FEDECREDITO.

www.ratingspcr.com Pagina 9 de 15



http://www.ratingspcr.com/

Riesgo de Liquidez

Se entiende por riesgo de liquidez a la probabilidad de incurrir en pérdidas por no disponer de recursos liquidos
suficientes para cumplir con las obligaciones de pagos de corto plazo. En ese sentido, Mi Banco mitigé dicho riesgo
con la definiciéon de una matriz plasmada en su Plan de Contingencia de Liquidez®, armonizado con lo dispuesto por
las “Normas Técnicas para la Gestidon del Riesgo de Liquidez” (NRP-05). Asimismo, conté con indicadores de
seguimiento que evaluaron, entre otros aspectos, el nivel de Reserva Legal de liquidez, las relaciones de plazo entre
operaciones pasivas y activas, y la aplicaciéon de modelos regulatorios? e internos®.

A la fecha de andlisis, el tamafio de los activos se colocdé como el mas robusto respecto de los ultimos cinco afios,
alcanzado los US$351,095 miles (+9.2%), impulsados principalmente por el buen desempefio de la cartera de
préstamos neta (+19%). Por su parte, los pasivos totales se ubicaron en US$304,929 miles (+9%), a partir de la
expansion de las fuentes de fondeo, principalmente de préstamos® (+73.4%) otorgados por sélidas instituciones
internacionales para continuar apalancando la colocacién de créditos.

A la fecha de estudio, se observ6 una estructura de fondeo més atomizada, con mayor participacion en préstamos con
la banca local e internacional, pasando de 12.4% a 19.7%. Lo anterior, como efecto de las diferentes liberaciones y
sustituciones de depdsitos de mayor costo, producto de la estrategia del Banco, ocasionando que el fondeo de
depdsitos del publico pasara de una participacion del 81.5% a 74.3% al periodo de analisis, aunque manteniendo su
importancia dentro de la estructura de fuentes de financiamiento. En ese sentido, dichas captaciones fueron realizadas
bajo la modalidad de depdsitos a plazo con el 78.8% del total de depdésitos, y el restante como depdsitos de ahorros
(21.2% del total). Respecto al costo financiero publicado por la SSF, este observo una eficiencia al pasar de 5.8% a
5.4%, permitiendo un ahorro de US$114 miles en el monto erogado por intereses a pagar a los depositantes y
proveedores de financiamiento (-22.6%).

Por otra parte, la entidad exhibié baja volatilidad de los depositos del publico, significando una minima exposicion al
riesgo de liquidez, donde a la fecha de analisis, se reporta un buen nivel de renovacién o renegociacién de depdsitos
del 70.8%. No obstante, se mostré una alta concentracion en los depésitos, donde los 100 principales depositantes
representaron el 61.1%, y los primeros 25 el 31.6%.

A continuacién, se presentan las bandas de liquidez de la entidad, donde se logran visualizar brechas acumuladas
positivas para las bandas de mas corto plazo (0 a 60 dias), mientras que las de 61 a 360 dias se sitian en niveles
negativos dado los diversos compromisos con las fuentes de fondeo del Banco como los depositos a plazos y la Emision
de Papel Bursatil; no obstante, dichos descalces se compensaron con los excedentes de activos y patrimonio de largo
plazo.

BRECHAS DE LIQUIDEZ SIMPLE Y ACUMULADA (US$ MILES)

200,000 .
Brecha Simple Brecha Acumulada

100,000

-100,000

-200,000
DeOa30dias De3la60dias De61a90dias De 91 a 180 dias De 181 a 360 dias A Mas de 1 afio

Fuente: Mi Banco / Elaboracién: PCR

A partir del mayor uso de las lineas de financiamiento para incrementar el negocio de intermediacién, asi como la
reorientacion de las inversiones financieras hacia el impulso agresivo de la cartera de préstamos, se observé una
reduccion en el célculo del coeficiente de liquidez neta pasando de 36.8% a 27.8% a la fecha; no obstante, dicha
posicion contindia estando muy cercana al parametro prudencial del Banco (28%), y sigue demostrando la capacidad
de Mi Banco para atender sus compromisos de corto plazo.

6 Creado en Sesion de Junta Directiva No. 514-32 en julio de 2003, y modificado por Ultima vez mediante el Acuerdo No. 8 de la Sesién de Junta Directiva
No. 1417-01, en enero de 2022.

7 Modelo de “Volatilidad Prociclica Tendencial”: Este modelo considera el comportamiento de crecimiento tendencial de los depdsitos, neutralizando las
variaciones positivas siempre que estas no sobrepasen la tendencia de crecimiento histérico, al tiempo que incluye las variaciones positivas que
sobrepasen la curva de tendencia, a través de la comparacion de una serie histérica de observaciones no menor a 12 meses, pudiéndose ampliar dicho
rango hasta los 60 meses o cinco afios que requiere la referida normativa.

8 Incluye: Razén y Posicién de Liquidez Ajustada, Prueba Acida y Posicién de Liquidez Acida, GAP de Vencimientos, GAP de Vencimientos alternativos,
entre otros.

9 Mi Banco amplié su abanico de fondeo con instituciones locales con tasas de interés promedio entre el 6% y 7.1%, destinados para capital de trabajo
para servicio financiero, los cuales estan garantizados por prenda sin desplazamiento sobre cartera de créditos categoria “A1” y “A2”. Por su parte, los
préstamos contraidos con la banca internacional estan garantizados con cartera de clientes “A1” hasta por 125%, con diversos vencimientos entre el
2023 a 2031, con tasas entre el 5.3% a 6.8%.
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COEFICIENTE DE LIQUIDEZ (%)

50.0% 39.6%

37.1% 36.2% 36.8%
40.0% 32.1%
27.8%
30.0%
20.0% 28.0%
10.0%
0.0%
dic-18 dic-19 dic-20 dic-21 jun-21 jun-22
COEFICIENTE DE LIQUIDEZ NETA (SSF) Min. Interno

Fuente: Mi Banco / Elaboracién: PCR

Riesgo de Solvencia

A partir de la mayor eficiencia en el uso del capital de Mi Banco para incentivar el crecimiento del negocio, la solvencia
de la entidad fue ligeramente menor al ubicarse en 14.9% (junio 2021: 16.4%) producto del incremento registrado en
los activos ponderados por riesgos en 18.2% (+US$46,450 miles); sin embargo, dicho coeficiente continu6 estando por
encima de lo requerido en el articulo 25 de la Ley de Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y Crédito (12%),
aunque por debajo del promedio de sus pares (18.3%).

FONDO PATRIMONIAL (US$ MILES Y %

COMPONENTE

FONDO PATRIMONIAL 32,241 35,638 40,635 42,664 41,701 45,030
CAPITAL PRIMARIO 30,356 33,384 36,822 38,109 37,430 41,309
CAPITAL COMPLEMENTARIO 1,884 2,254 3,813 4,555 4,271 3,721
REQUERIMIENTOS DE ACTIVOS

ACTIVOS EN RIESGO TOTALES 202,761 247,751 295,710 335,097 321,754 351,300
ACTIVOS PONDERADOS TOTALES (APR) 163,069 200,534 240,244 279,397 254,822 301,272
REQUERIMIENTO DEL 12% SOBRE ACTIVOS PONDERADOS 19,568 24,064 28,829 33,528 30,579 36,153
EXCEDENTE O DEFICIENCIA 12,672 11,574 11,805 9,136 11,122 8,877
COEFICIENTE PATRIMONIAL (FONDO PATRIMONIAL / APR) 19.8% 17.8% 16.9% 15.3% 16.4% 14.9%

Fuente: Mi Banco / Elaboracién: PCR

PCR considera que Mi Banco cuenta con un adecuado soporte patrimonial impulsado a partir de su politica de
constitucion voluntaria de reservas de patrimonio para cubrir posibles escenarios adversos e inciertos que afecten al
sistema financiero o al pais en general. A la fecha, se observa un comportamiento estable y controlado del
apalancamiento patrimonial cerrando en 6.6 veces, ligeramente menor al reportado en el periodo previo (6.7 veces),
producto del constante robustecimiento del patrimonio de la entidad que permite cubrir la expansion de los pasivos
(+10.5%). No obstante, derivado del fuerte crecimiento de las captaciones del publico y de los préstamos con
instituciones financieras, la entidad muestra una posicion de apalancamiento por encima de la exhibida por el resto de
sus pares excluyendo FEDECREDITO (5.4 veces).

Riesgo Operativo

Mi Banco administra el riesgo operativo a través de un Sistema de control interno que cuenta con politicas, manuales,
procedimientos y controles que ayudan a vigilar los procesos y mitigar los riesgos asociados a los mismos. Asimismo,
el banco harealizado la implementacion de la Metodologia “Mi Estandar”, la cual promueve la mejora continua mediante
un proceso de formacion y capacitacion permanente al personal operativo de sus agencias (cajeros, asistentes de
negocios y subjefes de Agencia).

Riesgo de Lavado de Dinero y de Activos y de Financiamiento al Terrorismo (LDA/FT)

La Gestion del Riesgo de Lavado de Dinero y de Activos y de Financiamiento al Terrorismo de Mi Banco, incluye
revisiones de cumplimiento a politicas y procedimientos en materia LDA/FT, verificacion de las transacciones realizadas
por medio de Fede Banking y Fede Movil, seguimiento a transacciones realizadas por clientes de alto riesgo,
verificacion, andlisis y monitoreo en el Servicio de Remesas Familiares, entre otros.

Riesgo Legal y Reputacional

Mi Banco da cumplimiento a leyes y normativas que le son aplicables para mantener una imagen ante los clientes,
accionistas, principales proveedores y ente regulador, actualizando constantemente las listas de cautela interna, PEP10
y listas internacionales en materia de prevencion del riesgo de lavado de dinero y financiamiento al terrorismo. A la
fecha de andlisis, segun lo expresado por el Area Legal de Mi Banco, no se observa ningun litigio promovido en contra
de la entidad, ni sentencia condenatoria de pago que afecte o disminuya la capacidad de pago con respecto a sus
obligaciones financieras.

10 Personas Politicamente Expuestas.

www.ratingspcr.com Péagina 11 de 15



http://www.ratingspcr.com/

Resultados Financieros

A la fecha de estudio, los ingresos de operacion del Banco alcanzaron los US$17,601 miles, superando el monto
registrado en el periodo previo de US$15,176 miles (+16%), demostrando la capacidad de mantener su ritmo de
crecimiento gracias a la efectividad de sus estrategias comerciales y financieras. De lo anterior, el 77.2% fue generado
a partir de los intereses por préstamos exclusivamente, el 18.9% por las comisiones y recargos sobre préstamos
vigentes y nuevos, mientras que el 3.9% por los rendimientos de las inversiones y depdsitos a favor del Banco, asi
como las comisiones por servicios financieros (cobro de colectores de servicios publicos, remesas familiares, etc.). Por
otra parte, al adicionar los ingresos no operacionales, que incluyen la recuperacién de préstamos e intereses,
liberaciones de reservas de saneamiento, asi como las recuperaciones de activos y gastos, los ingresos totales de Mi
Banco alcanzan los US$19,139 miles, mostrando también una evolucion de 18.5%, equivalentes a US$2,989 miles.

A partir del ajuste sostenido a la baja de la tasas activas de Mi Banco con el objetivo de conservar su competitividad
dentro del mercado, se observo una ligera variacion de 0.8 puntos porcentuales al cerrar con una tasa de interés activa
promedio ponderada de 10.4% (junio 2021: 11.2%); no obstante, la reduccién de las inversiones financieras dentro de
la composicién de los activos productivos, permitié que el rendimiento de dichos activos!! pasara de 10.9% a 12.8% a
la fecha, colocandose como el més alto de los ultimos cinco afios y de lo exhibido por el sistema cooperativista (11.9%).
Por lo anterior, y dada las eficiencias obtenidas en el costo financiero, el spread bancario se vio impulsado al pasar de
5.1% a 7.4%. Sin embargo, las mayores reservas de saneamiento y castigos por un monto de US$2,195 miles (+71.9%;
+US$918 miles), presionaron el margen financiero neto de reservas el cual mostr6 un ligero retroceso pasando de 44%
a 43.6%, pero manteniendo una posicion altamente favorable para la generacién de utilidades.

Respecto a los gastos operativos!?, estos mostraron un comportamiento controlado con una minima expansion del
6.4% (+US$261 miles), generados principalmente por la mayor erogacién de gastos generales (+14%) para garantizar
el crecimiento del negocio. Lo anterior favorecid para que el margen operativo experimentara un avance pasando de
17.2% a 19.1% a la fecha de estudio, superando los registros de los uUltimos cinco afios. En esa linea, al considerar la
evolucion que experimentaron los ingresos de otras operacionales +US$564 miles, (+58%), el margen neto se expandié
hasta 19.2%.

MARGENES DE INTERMEDIACION Y FINANCIEROS (%

COMPONENTE

RENDIMIENTO ACTIVOS PRODUCTIVOS (SSF) 11.5% 11.3% 10.5% 10.9% 10.9% 12.8%
COSTO FINANCIERO (SSF) 5.6% 5.8% 5.4% 5.8% 5.8% 5.4%
MARGEN FINANCIERO (SSF) 5.9% 5.5% 5.1% 5.1% 5.1% 7.4%
MARGEN DE INTERMEDIACION 48.9% 46.0% 47.3% 47.3% 43.8% 59.0%
MARGEN FINANCIERO 49.7% 47.4% 47.1% 44.7% 52.4% 56.1%
MARGEN FINANCIERO NETO DE RESERVAS 36.6% 36.3% 36.8% 28.2% 44.0% 43.6%
MARGEN DE OPERACION 5.8% 6.7% 8.1% -1.4% 17.2% 19.1%
MARGEN NETO 16.7% 16.5% 17.8% 18.3% 16.5% 19.2%

Fuente: Mi Banco / Elaboracién: PCR

La rentabilidad del Banco se vio estimulada a partir del buen desempefio de la utilidad neta la cual cerr6 en US$3,380
miles, con una tasa de crecimiento interanual del 35%, mientras que la utilidad neta a doce meses!? registr6 los
US$5,877 miles. A partir de lo anterior, se evidencié una tendencia alcista en la rentabilidad del negocio, donde el ROA
a doce meses paso de 1.6% a 1.7% a la fecha de estudio, gracias al mejor margen neto del negocio, y el ROE a doce
meses paso de 12.4% a 12.7%, producto de los niveles de apalancamiento. Dichas métricas se colocaron cercanas a
las registradas por el sistema cooperativista (ROA: 2.2%; ROE: 12.7%). Como ultimo punto, la eficiencia del Banco,
medida como la porcién que representan los gastos operativos en los ingresos por intermediacion, se ubicé en 25.6%
(junio 2021: 33.2%), representando una mejora en la eficiencia operativa de la entidad.

ROA A DOCE MESES (%) ROE A DOCE MESES (%)
L7 1.7%
(% 0
1.6% 14.0% 12.4% 12.7%
17% 00 Loy, 112%
1.6% 12.0% o106 9.6% 0.3%
1.6% 150 1.5% 10.0%
15% 1.4%  1.4% 8.0%
0,
1.5% 6.0%
1.4%
1.4% 4.0%
1.3% 2.0%
1.3% 0.0%
dic-18  dic-19  dic20  dic-21  jun21  jun-22 dic-18  dic-19  dic-20 dic-21  jun-21  jun-22

Fuente: Mi Banco / Elaboracién: PCR

11 Indicador emitido por la SSF.

12 Se incluyen gastos de funcionarios y empleados, generales, amortizaciones y depreciaciones.

13 Caélculo de PCR tomando de referencia la Utilidad neta del periodo de andlisis + Utilidad neta del dltimo cierre contable — Utilidad neta del periodo de
comparacion.
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Resumen de la Emisién

DATOS BASICOS DE LA EMISION

MULTI INVERSIONES BANCO COOPERATIVO DE LOS TRABAJADORES, S.C. DER.L. DE C.V.
PBMIBANCO1
Papeles Bursatiles representados por anotaciones electrénicas de valores en cuenta, a colocar por el Emisor.
El monto de la emision es hasta veinticinco millones de délares de los Estados Unidos de América.
(US$25,000,000.00)
La emisién de papeles bursatiles, representados por anotaciones electrénicas de valores en cuenta, tendra un
plazo de hasta diez afios contados a partir de la fecha del otorgamiento del asiento material en el Registro Plblico
Bursatil; dentro de este plazo el emisor podra realizar colocaciones sucesivas de titulos:
A) Desde quince dias hasta tres afios.
B) Los valores se pueden emitir a descuento o valor par.
Dentro de los diez afios de autorizacién para su negociacion, el emisor podra realizar colocaciones sucesivas de
valores con un plazo no mayor al establecido y sin exceder el monto méaximo autorizado en el programa. Ningin
tramo de la emisién podra tener vencimiento posterior al plazo de la emisién.
Los traspasos de los valores representados por anotaciones electrénicas de valores en cuenta se efectuaran por
medio de transferencia contable en el registro de cuenta de valores que de forma electrénica lleva la Central de
Deposito de Valores, S.A. de C.V., en adelante CEDEVAL, S.A. DE C.V.
El pago de los Papeles Bursétiles, representados por anotaciones electrénicas de valores en cuenta que se emitan
por MULTI INVERSIONES BANCO COOPERATIVO DE LOS TRABAJADORES, S.C. DE R.L. DE C.V. podran no
tener garantia especifica o estar garantizados desde un 125% con cartera de préstamos clasificados como “A1” y
“A2” otorgados por MULTI INVERSIONES BANCO COOPERATIVO DE LOS TRABAJADORES, S.C. DE R.L. DE
C.V. Esta opcion estara a cargo del emisor y se definird al momento de colocar cada uno de los tramos en la Bolsa
de Valores de El Salvador.
El Banco pagara intereses sobre el saldo de las anotaciones en cuenta de cada titular, durante todo el periodo de
vigencia de la emision, que se calcularan con base en el afio calendario. La tasa de interés para cualquier tramo que
se negocie podra ser fija o variable.
Los fondos que se obtengan por la negociacién de esta emision seran invertidos por MULTI INVERSIONES BANCO
COOPERATIVO DE LOS TRABAJADORES, S.C. DE R.L. DE C.V. para financiar operaciones de intermediacion a
corto y mediano plazo; también los recursos podran ser utilizados como una alternativa de fondeo y calce de
operaciones activas y pasivas.

Fuente: Hencorp, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa / Elaboracién: PCR

Nombre del emisor
Denominacion
Clase de Valor

Monto maximo de la emision

Plazo de la emision

Transferencia de los valores

Garantia de la Emisién

Tasa de interés

Destino de los recursos

Para conocer mas sobre otras caracteristicas de la Emision, favor remitirse al prospecto publicado por la Bolsa de
Valores de El Salvador!4.

Desempefio de la Emision PBMIBANCOL1

El propodsito de la colocacion del Papel Bursétil fue fundamentalmente la obtencién de fondos como base esencial para
que realice una efectiva labor de intermediacion financiera. En ese sentido, a la fecha de estudio Mi Banco reporta un
saldo de US$9,420 miles, distribuidos en cinco tramos no garantizados, con tasas de interés promedio de entre 5.5%
a 5.7%, y con vencimientos de hasta un afio plazo.

DETALLE DE TRAMOS EMITIDOS EN PAPEL BURSATIL A JUNIO 2022

TRAMO FECHA DE TASA DE ‘ MONTO

GARANTIA
COLOCACION INTERES VENCIMIENTO ‘
PBMIBANCO1 Hasta US$25,000 miles

Tramo 9 Octubre 2021 5.7% Octubre 2022 1,000 miles Sin garantia
Tramo 10 Octubre 2021 5.7% Octubre 2022 1,000 miles Sin garantia
Tramo 11 Enero 2022 5.7% Enero 2023 1,210 miles Sin garantia
Tramo 12 Enero 2022 5.5% Julio 2022 1,100 miles Sin garantia
Tramo 13 Enero 2022 5.6% Enero 2023 1,000 miles Sin garantia Corto Plazo
Tramo 14 Marzo 2022 5.4% Septiembre 2022 2,000 miles Sin garantia
Tramo 15 Abril 2022 5.4% Octubre 2022 1,000 miles Sin garantia
Tramo 16 Abril 2022 5.4% Octubre 2022 1,000 miles Sin garantia

Fuente: Mi Banco / Bolsa de Valores de El Salvador S.A. de C.V/ Elaboracién: PCR

14 https://www.bolsadevalores.com.sv/files/32505/Prospecto%20MiBanco%20PB%202020.pdf
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Estados Financieros No Auditados

BALANCE GENERAL MI BANCO (US$ MILES

COMPONENTE
FONDOS DISPONIBLES
INVERSIONES FINANCIERAS
PRESTAMOS NETOS
PRESTAMOS VIGENTES
PRESTAMOS VENCIDOS
PROVISION PARA INCOBRABILIDAD DE PRESTAMOS
OTROS ACTIVOS
ACTIVO FIJO
TOTAL ACTIVOS
DEPOSITOS
DEPOSITOS A LA VISTA
DEPOSITOS PACTADOS HASTA UN ANO PLAZO
DEPOSITOS PACTADOS A MAS DE UN ANO PLAZO
DEPOSITOS RESTRINGIDOS E INACTIVOS
PRESTAMOS
PRESTAMOS PACTADOS HASTA UN ANO PLAZO
PRESTAMOS PACTADOS A MAS DE UN ANO PLAZO
PRESTAMOS PACTADOS A CINCO O MAS ANOS PLAZO
TITULOS DE EMISION PROPIA
OTROS PASIVOS
TOTAL PASIVOS
CAPITAL SOCIAL PAGADO
RESERVAS DE CAPITAL
APORTES DE CAPITAL PENDIENTES DE FORMALIZAR
RESULTADO POR APLICAR
RESULTADO DE EJERCICIOS ANTERIORES
RESULTADO DEL PRESENTE EJERCICIO
PATRIMONIO RESTRINGIDO
UTILIDADES NO DISTRIBUIBLES
DONACIONES
TOTAL PATRIMONIO
PASIVO + PATRIMONIO

dic-18
43,103
4,595
150,679
151,293
573
(1,187)
2,329
1,586
202,292
120,336
18,380
68,563
31,610
1,783
46,996

11,243
35,753

1,968
169,301
11,774
18,582
2

1,939

1,939
694

690

4
32,992
202,292

dic-19
51,670
5,406
184,126
184,887
724
(1,485)
2,940
3,140
247,282
153,172
17,958
96,953
34,908
3,354
53,595
204
18,736
34,656

3,798
210,566
13,482
19,901
2

2,366

2,366
964

960

4
36,716
247,282

Fuente: Mi Banco / Elaboracién: PCR

dic-20
66,916
11,208
210,964
212,940
489
(2,465)
3,279
3,029
295,396
204,588
34,816
136,199
31,478
2,094
32,506

11,385
21,121
11,034

40,840
295,396

73,322
654
247,223
248,845
1,054
(2,675)
3,824
9,760
334,783
218,621
40,958
141,730
33,230
2,702
55,467

22,372
33,094
11,630

44,167
334,783

75,865 64,650
12,078 854
227,480 270,604
229,706 272,448

895 879
(3121) (2,722
4,175 4,534

1,842 10,452

2,504 3,380
1,831 1,474
1,827 1,470

4 4

41,766 46,166
321,441 351,095

COMPONENTE
INGRESOS DE OPERACIONES DE INTERMEDIACION
CAPTACION DE RECURSOS
MARGEN DE INTERMEDIACION BRUTA
INGRESOS DE OTRAS OPERACIONES
COSTOS DE OTRAS OPERACIONES
MARGEN FINANCIERO
SANEAMIENTO DE ACTIVOS DE INTERMEDIACION
CASTIGOS DE ACTIVOS DE INTERMEDIACION
MARGEN FINANCIERO NETO DE RESERVAS
GASTOS DE OPERACION
GASTOS DE FUNCIONARIOS Y EMPLEADOS
GASTOS GENERALES
DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES
MARGEN DE OPERACION
INGRESOS NO OPERACIONALES
GASTOS NO OPERACIONALES
MARGEN ANTES DE IMPUESTOS
IMPUESTOS DIRECTOS
CONTRIBUCIONES ESPECIALES
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO

3,002

3,532

Fuente: Mi Banco / Elaboracién: PCR
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22,383
11,805

6,886 6,932
5,360 9,980
2,931 689
335 795
7,956 9,874
1,163 1,972
114 222
6,679 7,679
4,064 4,324
2,054 2,064
1,849 2,108
160 152
2,615 3,355
974 1,538
181 219
3,408 4,674
904 1,293

Péagina 14 de 15


http://www.ratingspcr.com/

INDICADORES FINANCIEROS MI BANCO (% Y VECES

INDICADOR dic-18 dic-19 dic-20

CALIDAD DE CARTERA

VARIACION EN PRESTAMOS (SSF) 19.4% 22.2% 15.0% 17.1% 18.0% 18.5%
VARIACION EN CARTERA VENCIDA (SSF) 21.6% 26.3% -32.5% 115.6% 52.5% -1.8%
iNDICE DE VENCIMIENTO (SSF) 0.4% 0.4% 0.2% 0.4% 0.4% 0.3%
COBERTURA DE RESERVAS (SSF) 207.0% 205.1% 504.3% 253.9% 348.7% 309.7%
LIQUIDEZ

COEFICIENTE DE LIQUIDEZ NETA (SSF) 39.6% 37.1% 36.2% 32.1% 0.0% 0.0%
FONDOS DISPONIBLES / OBLIGACIONES . . . . )
CON EL PUBLICO (%) 39.6% 37.3% 38.2% 33.8% 0.000 0.0%
ACTIVOS LiQUIDOS / OBLIGACIONES A LA .

VISTA (VECES) 0.4 0.3 0.3 0.3 0.000% 0.3
RAZON CORRIENTE 2.3 2.1 17 1.8 17 1.7
ACTIVOS LiQUIDOS /PASIVO TOTAL 1.2 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1
SOLVENCIA

COEFICIENTE PATRIMONIAL (SSF) 19.8% 17.8% 16.9% 15.2% 16.4% 14.9%
PATRIMONIO / ACTIVO 16.3% 14.8% 13.8% 13.2% 13.0% 13.1%
EMISION BURSATIL / PASIVO TOTAL 0.0% 0.0% 4.3% 4.0% 3.9% 3.1%
APALANCAMIENTO PATRIMONIAL (VECES) 5.1 5.7 6.2 6.6 6.7 6.6
RAZON DE ENDEUDAMIENTO 83.7% 85.2% 86.2% 86.8% 87.0% 86.9%
EFICIENCIA

GASTOS OPERACIONALES / INGRESOS DE

RN 32.7% 31.5% 30.3% 31.4% 33.2% 25.6%
RENTABILIDAD

(RSEerlFl)liENTo ACTIVOS PRODUCTIVOS LR LA TR O LD, B
COSTO FINANCIERO (SSF) 5.6% 5.8% 5.4% 5.8% 5.8% 5.4%
MARGEN FINANCIERO (SSF). 5.9% 5.5% 5.1% 5.1% 5.1% 7.4%
MARGEN DE INTERMEDIACION 48.9% 46.0% 47.3% 47.3% 43.8% 59.0%
MARGEN FINANCIERO 49.7% 47.4% 47.1% 44.7% 52.4% 56.1%
gégEGFEVNA'gNANC'ERO NETO DE 36.6% 36.3% 36.8% 28.2% 44.0% 43.6%
MARGEN DE OPERACION 5.8% 6.7% 8.1% -1.4% 17.2% 19.1%
MARGEN NETO 16.7% 16.5% 17.8% 18.3% 16.5% 19.2%
ROA (SSF) 1.5% 1.4% 1.4% 1.5% 1.6% 1.9%
ROA A DOCE MESES PCR 1.5% 1.4% 1.4% 1.5% 1.6% 1.7%
ROE (SSF) 9.1% 9.6% 59.2% 11.3% 12.0% 14.6%
ROE A DOCE MESES PCR 9.1% 9.6% 10.3% 11.2% 12.4% 12.7%

Fuente: Mi Banco - SSF / Elaboracion: PCR

Nota sobre informaciéon empleada para el analisis

La informacion que emplea PCR proviene directamente del emisor o entidad calificada. Es decir, de fuentes oficiales y
con firma de responsabilidad, por lo que la confiabilidad e integridad de esta le corresponden a quien firma. De igual
forma en el caso de la informacidn contenida en los informes auditados, la compafiia de Auditoria o el Auditor a cargo,
son los responsables por su contenido.

Con este antecedente y acorde a lo dispuesto en la normativa vigente, PCR es responsable de la opinion emitida en
su calificacion de riesgo, considerando que en dicha opiniéon PCR se pronuncia sobre la informacion utilizada para el
andlisis, indicando si esta es suficiente o no para emitir una opinion de riesgo, asi como también, en el caso de
evidenciarse cualquier accién que contradiga las leyes y regulaciones en donde PCR cuenta con mecanismos para
pronunciarse al respecto. PCR, sigue y cumple en todos los casos, con procesos internos de debida diligencia para la
revisién de la informacion recibida.
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