CUSCATLAN SV INVERSIONES, S.A. DE C.V.

(Corredores de Bolsa)

(Compaiiia Salvadorefa Subsidiaria de Banco Cuscatlan de El Salvador, S.A.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Balances Generales
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Cifras en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota 2021 2020
Activo —
Corriente: 1,226,809.06 3,254,389.00
Bancos y otras instituciones financieras 4,510 1,190,141.22 3,220,018.74
Cuentas y documentos por cobrar a clientes 5 0.00 7,524.59
Cuentas y documentos por cobrar a relacionadas 5,10 8,416.56 0.00
Rendimientos por cobrar 0.00 3,581.96
Impuestos 11 28,251.28 23,263.71
Activos no corrientes: 1,457.42 1,600.22
Inversiones financieras a largo plazo 5 5.03 5.03
Derecho de explotacion de puesto de bolsa 6 1,452.39 1,595.19
Total activo 1,228,266.48 3,255,989.22
Pasivo
Corriente: 10,525.56 2,045,241.79
Obligaciones por operaciones bursatiles 7,045.88 7,045.88
Cuentas por pagar 9 3,479.68 4,866.61
Cuentas por pagar a relacionadas 10 0.00 2,033,329.30
Total pasivo 10,525.56 2,045,241.79
Patrimonio 1,217,740.92 1,210,747 .43
Capital: 12 690,000.00 690,000.00
Capital social 690,000.00 690,000.00
Reservas de capital: 137,924.57 137,924.57
Reserva legal 12 137,924.57 137,924.57
Resultados: 12 389,816.35 382,822.86
Resultados acumulados de ejercicios anteriores 382,822.86 372,106.20
Resultados del presente ejercicio 6,993.49 10,716.66
Total pasivo mas patrimonio 1,228,266.48 3,255,989.22
Cuentas contingentes de compromiso y control propias:
Cuentas contingentes de compromiso y control deudoras: 114,285.71 114,285.71
Garantias otorgadas 14 114,285.71 114,285.71
Cuentas de control deudoras: 114,285.71 114,285.71
Cuentas contingentes de compromiso y control acreedoras: 114,285.71 114,285.71
Responsabilidad por garantias otorgag 114,285.71 114,285.71
Cuentas de control acreedoras: 114,285.71 114,285.71
S-Kp
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CUSCATLAN SV INVERSIONES, S.A. DE C.V.

(Corredores de Bolsa)

(Compaiiia Salvadorefia Subsidiaria de Banco Cuscatlan de El Salvador, S.A)
(San Salvador, Republica de E| Salvador)

Estados de Resultados
Periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Cifras en Délares de los Estados Unidos de América)

Gastos de operacién
Gastos de operacion de servicios bursatiles
Gastos generales de administracién y de personal de
operaciones bursatiles

Gastos por depreciacion, amortizacion y deterioro de
operaciones corrientes

Resultados de operacién
Mas:
Ingresos financieros:
Ingresos por inversiones financieras
Otros ingresos financieros
Resultados antes de intereses e impuesto

Gastos financieros
Gastos financieros

Resultados después de intereses y antes de impuesto

Impuesto
Impuesto sobre la renta
Resultados después de impuesto

Ingresos y gastos extraordinarios
Gastos extraordinarios
Resultados del presente ejercicio

Utilidades retenidas al inicio del periodo
Total de utilidades retenidas al final del afio

Determinacién de las utilidades/pérdidas por accion:
Utilidad/pérdida del periodo antes de impuesto

Utilidad/pérdida del periodo antes de partidas extraordinarias
Utilidad/pérdida neta

Numero de acciones comunes en circulacion

Valor nominal por accion

Firmados por:

13

17

18

"

Cifras cotejadas con registros contables auxiliares.|
Véase nuestra opinibn sobre estos estados|
financieros en nuestro informe de!

2021 2020
25,111.93 24,086.50
4,068.00 4,068.00
20,901.13 19,875.70
142.80 142.80
(25,111.93) (24,086.50)

9.00 5.00
70,661.20 73,223.95
45,558.27 49,142 .45

(36,021.71) (34,198.51)
(36,021.71) (34,198.51)
9,536.56 14,943.94
2,420.15 3,771.68
2,420.15 3,771.68
7,116.41 11,172.26
(122.92) (455.60)
6,993.49 10,716.66
382,822.86 372,106.20
389,816.35 382,822.86
0.14 0.22
0.10 0.16
0.10 0.16
69,000 69,000
10.00 10.00
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CUSCATLAN SV INVERSIONES, S.A. DE C.V.

(Corredores de Bolsa)

(Compaiiia Salvadorefia Subsidiaria de Banco Cuscatlan de El Salvador, S.A)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Estados de Cambios en el Patrimonio
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Cifras en Doélares de los Estados Unidos de América)

Capital Resultados
Nota  accionario Reservas acumulados Total
Saldos al 31 de diciembre de 2019 690,000.00 137,924.57 372,106.20 1,200,030.77
Resultados del ejercicio 0.00 0.00 10,716.66 10,716.66
Saldos al 31 de diciembre de 2020 12 690,000.00 137,924.57 382,822.86 1,210,747.43
Resultados del ejercicio 0.00 0.00 6,993.49 6,993.49
Saldos al 31 de diciembre de 2021 12 690,000.00 137,924.57 389,816.35 1,217,740.92
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CUSCATLAN SV INVERSIONES, S.A. DE C.V.

(Corredores de Bolsa)

(Compaiiia Salvadorefia Subsidiaria de Banco Cuscatlin de EI Salvador, S.A))
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Estados de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Cifras en Délares de los Estados Unidos de América)

Nota 2021 2020
Flujo de efectivo por actividades de operacion:

Ingresos por servicios 7,524.59 (7,524.59)
Menos:

Pagos por costos de servicios (4,068.00) (4,068.00)

Pagos a proveedores (50,248.36) (13,197.03)

Pagos de impuestos y contribuciones (14,599.92) (13,788.32)

Otros pagos relativos a la operacion (42,737.99) (1,457.27)
Efectivo usado en actividades de operacién (104,129.68) (40,035.21)
Flujo de efectivo por actividades de inversion:

Ingresos por interés de déposito y dividendos 74,252.16 69,646.99
Efectivo proveniente de actividades de inversion 74,252.16 69,646.99
Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:

Préstamos bancarios (pagados) obtenidos 10 _(2,000,000.00) 2,000,000.00
Efectivo proveniente de actividades de financiamiento (2,000,000.00) 2,000,000.00
(Disminucién) aumento neto en el efectivo (2,029,877.52) 2,029,611.78
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 3,220,018.74 1,190,406.96
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 4 1,190,141.22 3,220,018.74

Conciliacion del resultado neto con el efectivo usado en
actividades de operacién:

Resultados del presente ejercicio 6,993.49 10,716.66
Ajuste para conciliar la pérdida del periodo con el efectivo
neto usado en las operaciones:

Ingresos por interés de depésito (70,670.20) (73,228.95)
Depreciacion y amortizacion del periodo 142.80 142.80
Aumento gasto financiero 1,823.20 33,196.84
(Disminucién) aumento gasto por impuesto corriente 2,420.15 3,771.68

Subtotal (59,290.56) (25,400.97)

Cambios netos en el activo y pasivo:
Disminucién (aumento) en cuentas y documentos por cobrar a clientes 7,524.59 (7,524.59)
Aumento en cuentas y documentos por cobrar relacionadas (8,416.56) 0.00
Aumento en impuestos (7,407.72) (6,964.06)
Disminucién en cuentas por pagar (36,406.97) (220.08)
(Disminucién) aumento en cuentas y de (132.46) 74.49

Efectivo usado en las actividades de operacién (104,129.68) (40,035.21) (-_S -Kp
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CUSCATLAN SV INVERSIONES, S.A. DE C.V.
(Corredores de Bolsa)
(Compania Salvadorena Subsidiaria de Banco Cuscatlan de El Salvador, S.A.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)
Estados Financieros
31 de diciembre de 2021 y 2020

(Con el Informe de los Auditores Independientes)
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KPMG, S.A.

Calle Loma Linda N° 266,
Colonia San Benito

San Salvador, El Salvador
Teléfono: (503) 2213-8400
Fax:(503) 2245-3070
kpmg.com

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
Cuscatlan SV Inversiones, S.A. de C.V. Corredores de Bolsa
(antes Scotia Inversiones, S.A. de C.V. Corredores de Bolsa):

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Cuscatlan SV Inversiones, S.A. de C.V. Corredores de Bolsa
(“la Compania”), que comprenden los balances generales al 31 de diciembre de 2021y 2020, y los estados
de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los anos terminados en esas fechas,
y notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas, y otras
notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2021 y 2020 y por los anos
terminados en esas fechas han sido preparados, en todos sus aspectos importantes, de conformidad con
las Normas Contables para Casas de Corredores de Bolsa vigentes en El Salvador y las bases de
presentacién y politicas contables detalladas en la nota (2) a los estados financieros.

Bases de la Opinion

Efectuamos nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante en la seccidn
Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros de nuestro
informe. Somos independientes de la Compafiia de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (Cédigo de Etica del IESBA), junto con requerimientos de ética que son aplicables a nuestra
auditoria de los estados financieros en El Salvador, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades
de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinion.

Asuntos de Enfasis

- Base de contabilidad: Llamamos la atencidn a la nota (2) a los estados financieros, la cual describe las
bases de contabilidad. Los estados financieros y sus notas han sido preparados de conformidad con
las normas contables para casas de corredores de bolsa vigentes en El Salvador, cuyas diferencias con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera se detallan en la nota (20) a los estados
financieros. Adicionalmente, el supuesto de negocio en marcha no ha sido usado para la preparacién
de los estados financieros debido a la decisién de los Accionistas de no continuar con la operacion de
la Compania segtn se describe en nota (1) a los estados financieros.

- Companias afiliadas y relacionadas: Llamamos la atencién a la nota (10) a los estados financieros que
describe que Cuscatlan SV Inversiones, S.A. de C.V. Corredores de Bolsa es miembro de un grupo de
companias afiliadas y relacionadas que estan bajo una misma direccién y control, existiendo
transacciones con las mismas, siendo la operacidn principal la intermediacién de valores y servicios
financieros en el mercado bursétil. En consecuencia, es posible que las condiciones bajo las cuales se
llevan a cabo las transacciones no sean las mismas que resultarian de ser éstas con entidades
independientes.

Estos asuntos no afectan nuestra opinién sobre los estados financieros.

KPMG, S.A., una Sociedad anonima salvadorena y una firma miembro de la organizacion
global KPMG de firmas miembro independientes afiliadas a KPMG International Limited,
una compania privada Inglesa limitada por garantia.



Responsabilidades de la Direccion y los Encargados del Gobierno de la Entidad en Relacion con los Estados
Financieros

La direccion es responsable de la preparaciéon de los estados financieros adjuntos de conformidad con
las normas contables para casas de corredores de bolsa vigentes en El Salvador y las bases de
presentacidn y politicas contables detalladas en la nota (2) a los estados financieros, y del control interno
que la direccién considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores
significativos, debido a fraude o equivocacién.

En la preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable de la evaluacidn de la capacidad
de la Compania de continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con el negocio en marcha y utilizando el principio contable de negocio en marcha, excepto
si se tiene la intencion de liquidar la Compania o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Los encargados del gobierno de la entidad tienen la responsabilidad de la supervisién del proceso de
informacién financiera de la Compania.

Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores significativos, debido a fraude o equivocacién, y emitir un informe de auditoria
gue contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte
errores significativos cuando existen. Los errores pueden deberse a fraude o equivocacién y se
consideran significativos si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basédndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros debido a
fraude o equivocacion, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar errores significativos debido a fraude es més elevado que
en el caso de errores significativos debido a equivocacion, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusién del
control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias.

e Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la direccion.



e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la direccién, del principio contable de negocio en
marcha, y basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre significativa relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha. Si
concluyéramos que existe una incertidumbre significativa, se requiere que llamemos la atencion en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados
financieros, o si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
Compania deje de ser un negocio en marcha.

Comunicamos a los encargados del gobierno de Cuscatlan SV Inversiones, S.A. de C.V. Corredores de
Bolsa en relacion con, entre otros asuntos, el alcance y la oportunidad planificados de la auditoria y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
gue identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los encargados del gobierno de la entidad una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y comunicado a ellos
acerca de todas las relaciones y demds asuntos de los que se puede esperar razonablemente que pueden
afectar a nuestra independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Informe sobre Otros Requerimientos Legales y Regulatorios
De conformidad con la NRP-018, Normas Técnicas para la Prestacion de Servicios de Auditoria Externa,

hemos emitido informes que contienen nuestra opinion con esta misma fecha y por separado sobre el
cumplimiento de ciertas disposiciones legales y regulatorias aplicables y de control interno de la entidad.
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CUSCATLAN SV INVERSIONES, S.A. DE C.V.

(Corredores de Bolsa)

(Compaiia Salvadoreia Subsidiaria de Banco Cuscatlan de El Salvador, S.A.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Balances Generales
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Cifras en Miles de Dolares de los Estados Unidos de América)

Nota 2021 2020
Activo
Corriente: 1,226 3,254
Bancos y otras instituciones financieras 4,5,10 1,190 3,220
Cuentas y documentos por cobrar a clientes 5 0 7
Cuentas y documentos por cobrar a relacionadas 5,10 8 0
Rendimientos por cobrar 0 4
Impuestos 11 28 23
Activos no corrientes: 2 2
Derecho de explotacion de puesto de bolsa 6 2 2
Total activo 1,228 3,256
Pasivo
Corriente: 10 2,045
Obligaciones por operaciones bursatiles 7 7
Cuentas por pagar 9 3 5
Cuentas por pagar a relacionadas 10 0 2,033
Total pasivo 10 2,045
Patrimonio 1,218 1,211
Capital: 12 690 690
Capital social 690 690
Reservas de capital: 138 138
Reserva legal 12 138 138
Resultados: 12 390 383
Resultados acumulados de ejercicios anteriores 383 372
Resultados del presente ejercicio 7 11
Total pasivo mas patrimonio 1,228 3,256
Cuentas contingentes de compromiso y control propias:
Cuentas contingentes de compromiso y control deudoras: 114 114
Garantias otorgadas 14 114 114
Cuentas de control deudoras: 114 114
Cuentas contingentes de compromiso y control acreedoras: 114 114
Responsabilidad por garantias otorgadas 14 114 114
Cuentas de control acreedoras: 114 114

Las notas que aparecen en las paginas 8 a 19 son parte integral de estos estados financieros.




CUSCATLAN SV INVERSIONES, S.A. DE C.V.
(Corredores de Bolsa)

(Compania Salvadoreiia Subsidiaria de Banco Cuscatlan de El Salvador, S.A.)

(San Salvador, Republica de El Salvador)

Estados de Resultados

Periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Cifras en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Gastos de operacion
Gastos de operacion de servicios bursatiles
Gastos generales de administracion y de personal de
operaciones bursétiles

Resultados de operacion
Mas:
Ingresos financieros:
Otros ingresos financieros
Resultados antes de intereses e impuesto

Gastos financieros
Gastos financieros

Resultados después de intereses y antes de impuesto

Impuesto
Impuesto sobre la renta
Resultados después de impuesto

Ingresos y gastos extraordinarios
Resultados del presente ejercicio

Utilidades retenidas al inicio del periodo
Total de utilidades retenidas al final del afio

Determinacion de las utilidad/pérdidas por accion:
Utilidad/pérdida del periodo antes de impuesto

Utilidad/pérdida del periodo antes de partidas extraordinarias

Utilidad/pérdida neta
Numero de acciones comunes en circulacion

Valor nominal por accién

Nota 2021 2020

25 24

4 4

13 21 20
(25) (24)

17 70 73
45 49
18 (36) (34)
(36) (34)

9 15

2 4

11 2 4
7 11

0 0

7 11

383 372

390 383

0.14 0.22

0.10 0.16

0.10 0.16

69,000 69,000

10 10

Las notas que aparecen en las paginas 8 a 19 son parte integral de estos estados financieros.




CUSCATLAN SV INVERSIONES, S.A. DE C.V.

(Corredores de Bolsa)

(Compaiiia Salvadorena Subsidiaria de Banco Cuscatlan de El Salvador, S.A.)

(San Salvador, Republica de El Salvador)

Estados de Cambios en el Patrimonio

Por los afnos terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Cifras en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Saldos al 31 de diciembre de 2019
Resultados del ejercicio
Saldos al 31 de diciembre de 2020
Resultados del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2021

12

12

Capital Resultados
accionario Reservas acumulados Total
690 138 372 1,200
0 0 11 11
690 138 383 1,211
0 0 7 7
690 138 390 1,218

Las notas que aparecen en las paginas 8 a 19 son parte integral de estos estados financieros.




CUSCATLAN SV INVERSIONES, S.A. DE C.V.

(Corredores de Bolsa)

(Compaiia Salvadoreia Subsidiaria de Banco Cuscatlan de El Salvador, S.A.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Estados de Flujos de Efectivo

Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Cifras en Miles de Doélares de los Estados Unidos de América)

Nota 2021 2020
Flujo de efectivo por actividades de operacion:

Ingresos por servicios 8 (8)
Menos:

Pagos por costos de servicios (4) (4)

Pagos a proveedores (50) (13)

Pagos de impuestos y contribuciones (15) (14)

Otros pagos relativos a la operacion (43) (1)
Efectivo usado en actividades de operacion (104) (40)
Flujo de efectivo por actividades de inversién:

Ingresos por interés de déposito y dividendos 74 70
Efectivo proveniente de actividades de inversion 74 70
Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:

Préstamos bancarios (pagados) obtenidos 10 (2,000) 2,000
Efectivo proveniente de actividades de financiamiento (2,000) 2,000
(Disminucion) aumento neto en el efectivo (2,030) 2,030
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 3,220 1,190
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 4 1,190 3,220
Conciliacion del resultado neto con el efectivo usado en

actividades de operacion:

Resultados del presente ejercicio 7 11

Ajuste para conciliar la utilidad (pérdida) del periodo con

el efectivo neto usado en las operaciones:

Ingresos por interés de déposito (71) (73)
Gastos financieros 2 33
Gasto por impuesto corriente 2 4

Subtotal (60) (25)

Cambios netos en el activo y pasivo:

Disminucion (aumento) en cuentas y documentos por cobrar a clientes 7 (8)
Aumento en cuentas y documentos por cobrar relacionadas (8) 0
Aumento en impuestos (7) (7)
Disminucion en cuentas por pagar (36) 0
Efectivo usado en las actividades de operacion (104) (40)

Las notas que aparecen en las paginas 8 a 19 son parte integral de estos estados financieros.




CUSCATLAN SV INVERSIONES, S.A. DE C.V.

(Corredores de Bolsa)

(Compania Salvadoreina Subsidiaria de Banco Cuscatlan de El Salvador, S.A.)
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Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Cifras en miles de Délares de los Estados Unidos de América)

(1

(2)

Operaciones

La actividad principal de Cuscatlan SV Inversiones, S.A. de C.V. Corredores de Bolsa (en adelante la
Casa de Corredores) era la intermediacion en el mercado bursatil a través de la Bolsa de Valores que
opera Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. Las principales operaciones que realizaba eran: la
prestacion de servicio de compra y venta de titulos valores en el mercado bursatil primario y
secundario, operaciones de reporto, tramite y asesoria financiera.

La Casa de Corredores como subsidiaria de Banco Cuscatlan de El Salvador, S.A., forma parte del
conglomerado financiero cuya sociedad controladora de finalidad exclusiva es Inversiones
Financieras Imperia Cuscatlan SV, S.A.; en consecuencia, esta sujeta a las regulaciones aplicables a
entidades miembros de Conglomerados Financieros y demas leyes de aplicacion general, incluyendo
lo relativo a los acuerdos e instructivos emitidos por el Banco Central de Reserva de El Salvador
(BCR) y la Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador (SSF).

Durante el ejercicio 2015, la Junta General de Accionistas acordé no continuar con las operaciones
de corretaje de la sociedad, lo cual el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema
Financiero conocid la solicitud y deja sin efecto la autorizacion para prestar servicios de
Administracion de Cartera.

Bases de Preparacion y Politicas Contables

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Contables para Casas de
Corredores de Bolsa vigentes en El Salvador. Al 31 de diciembre de 2021, los estados financieros
han sido preparados sobre la base del monto de los activos que corresponde a su valor
recuperable y los pasivos a su valor exigible, por lo que estos estados financieros no han sido
preparados usando el supuesto de negocio en marcha.

A continuacion, se resumen las politicas contables adoptadas por la Casa de Corredores:

(a) Estados financieros basicos
Los estados financieros basicos para las Casas de Corredores de Bolsa son: el balance general,
el estado de resultados, el estado de flujos de efectivo, el estado de cambios en el patrimonio y
el estado de operaciones bursatiles.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Compania no realizd operaciones bursétiles, por lo que no
presenta el Estado de Operaciones Bursatiles.

(b) Estado de resultados
El estado de resultados ademas de las operaciones del periodo incluye el movimiento de las
utilidades retenidas. Adicionalmente, los cargos y créditos por transacciones correspondientes a
ejercicios anteriores se presentan como ajustes a la utilidad retenida al inicio del periodo,
aunque éstos no califiquen como errores fundamentales.
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(c)

(d)

(e)

(f)

(g)

(h)

Resultados por accion

Los resultados por accién se han calculado con base al nimero de acciones en circulacion
durante el periodo. De acuerdo con los instructivos vigentes se divulga ademas de la utilidad o
pérdida basica por accién, la utilidad o pérdida por accidon antes del impuesto sobre la renta y
antes y después de partidas extraordinarias.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Los equivalentes de efectivo incluyen los efectos de caja, saldos con bancos y depdsitos que
devengan intereses con vencimiento original de tres meses o menos y los depodsitos
restringidos.

Inversiones financieras
Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias:

1. Inversiones conservadas hasta el vencimiento. En esta categoria se incluyen los activos
financieros no derivados con vencimiento fijo y flujos de efectivo de importe determinado o
determinable que la entidad tiene, desde el inicio y en cualquier fecha posterior, tanto la
intencion positiva como la capacidad financiera demostrada de conservarlos hasta su
vencimiento. La intencién y capacidad de la Casa de Corredores es congruente con las
politicas de riesgo y de clasificacion del activo financiero.

2. Activos clasificados como disponibles para la venta. En esta categoria se incluyen los
activos financieros no derivados que se desighan especificamente como disponibles para la
venta, o que no son clasificados como: a) negociables, b) préstamos y partidas por cobrar,
c) inversiones mantenidas hasta el vencimiento o d) activos financieros contabilizados al
valor razonable con cambios en los resultados.

Ingresos por servicios bursatiles e inversiones
Los ingresos por servicios bursatiles (comisiones) e inversiones se reconocen sobre la base de
lo devengado.

Valorizacion de la moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera, distintas a las monedas de curso legal, se registran al
tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccioén, y los saldos relacionados se ajustan al tipo
de cambio vigente a la fecha de cierre mensual; las ganancias o pérdidas derivadas de este
ajuste se reconocen en los resultados del ejercicio corriente.

Indemnizaciones

Las compensaciones que van acumulandose a favor de los empleados de la Casa de Corredores
segun el tiempo de servicio, de acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo vigente,
pueden llegar a serles pagadas en caso de despido. Al 31 de diciembre de 2021, la Casa de
Corredores no presenta pasivo laboral.
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(3)

(4)

(i)  Uso de estimaciones contables en la preparacion de los estados financieros

La preparacién de los estados financieros requiere que la Administracion de la Casa de
Corredores realice ciertas estimaciones y supuestos que afectan los saldos de los activos y
pasivos, la exposicion de los pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi
como los ingresos y gastos por los periodos informados. Los activos y pasivos son
reconocidos en los estados financieros cuando es probable que futuros beneficios
economicos fluyan hacia o desde la entidad y que las diferentes partidas tengan un costo o
valor que puede ser confiablemente medido. Si en el futuro estas estimaciones y supuestos,
gue se basan en el mejor criterio de la Administracién a la fecha de los estados financieros, se
modificaran con respecto a las actuales circunstancias, los estimados y supuestos originales
seran adecuadamente modificados en el periodo en que se produzcan tales cambios.

Moneda funcional y de presentacion
Los estados financieros se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América, la cual es la

moneda funcional de la Compania. Toda la informacion financiera en délares de los Estados Unidos
de América se presenta en cifras completas.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2021 y 2020 corresponde a:

2021 2020
Uss$ Us$
Cuenta corriente en bancos locales (nota10) 1,190 220
Depésitos a plazo fijo 0 3,000
1,190 3,220
De los anteriores depdsitos se encuentra restringido, lo siguiente:
Monto Causal de
Banco restringido restriccion
Banco Cuscatlan de El Salvador, S.A. US$7 Saldos remanentes de cartera en administraciéon

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 los saldos de efectivo en cuenta corriente devengaron una tasa de
interés del 1.75% en ambos afos.
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(5)

Instrumentos Financieros

5.1

Riesgos derivados de los instrumentos financieros.

Como parte de su actividad comercial bursatil, la Casa de Corredores esta expuesta a los riesgos
que se describen a continuacién:

Riesgo de crédito

Es el riesgo de que una de las partes en un instrumento financiero no cumpla con sus
obligaciones contractuales y cause que la otra parte incurra en una pérdida financiera. La
exposicidon al riesgo de crédito relacionada con los instrumentos financieros en el balance
general se detalla a continuacion:

2021 2020
uss Uss
Bancos y otras instituciones financieras, incluyendo
disponible restringido 1,190 3,220
Cuentas y documentos por cobrar 0 7
Cuentas y documentos por cobrar a Relacionadas 8 0
1,198 3,227

Garantias
De acuerdo con el reglamento para operar la Casa de Corredores, ésta cuenta con garantia
para responder por las operaciones bursatiles.

Riesgo de liquidez

También conocido como riesgo de fondos, es el riesgo de que una empresa encuentre
dificultades para reunir fondos para cumplir compromisos asociados con los instrumentos
financieros. El riesgo de liquidez puede ser resultado de una incapacidad de vender un activo
financiero rapidamente a un valor cercano a su valor justo.

Riesgo de mercado

La Casa de Corredores esta expuesta a los riesgos de mercado, que es el riesgo de que el
valor razonable de los flujos de caja futuros del instrumento financiero fluctie debido a los
cambios de precio en el mercado. Los riesgos del mercado surgen de las actividades
negociables y no negociables.

El riesgo de mercado se puede clasificar en:

e Riesgo de tasa de cambio - Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero
fluctie como consecuencia de variaciones en las tasas de cambio y otras variables
financieras. A la fecha de los estados financieros, la Casa de Corredores ha realizado todas
sus operaciones en dolares de los Estados Unidos de América.

e Riesgo de tasa de interés — Es la posibilidad de que incurra en pérdidas y se disminuya el
valor del patrimonio como consecuencia de cambios en el precio de los instrumentos
financieros por cambios en la tasa de interés.
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(6)

(7)

(8)

(9)

e Riesgo de precio - Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie como
consecuencia de cambios en los precios del mercado, independientemente de que estén
causados por factores especificos relativos al instrumento en particular, a su emisor, o por
factores que afecten a todos los titulos negociados en el mercado.

5.2 Valor razonable de los activos y pasivos financieros.
El valor razonable de los activos y pasivos financieros son medidos como siguen:

o El valor razonable de los activos y pasivos financieros con términos y condiciones estandar
y que son negociados en un mercado activo liquido es determinado con referencia al precio
de mercado establecido.

e El valor razonable de otros activos y pasivos financieros (excluyendo instrumentos
derivados) es determinado de acuerdo a modelos de precios generalmente aceptados,
basados en analisis de flujo de caja descontado, utilizando precios de transacciones de
mercado actuales observables y referencias de cotizaciones de agentes de bolsa de los
instrumentos financieros similares.

e El valor razonable de instrumentos derivados es calculado utilizando precios cotizados.
Donde dichos precios no estan disponibles se utilizan analisis de flujo de efectivo
descontado, usando la curva de rendimiento apropiado para el plazo restante al
vencimiento para derivados no opcionales y modelos de precios para derivados opcionales.

La Administracion considera que el valor en libros de los activos y pasivos financieros
registrados al costo amortizado en el balance general se aproxima a su valor razonable.

Derecho de Explotacion de Puesto de Bolsa

El derecho de explotacidon de puesto de bolsa fue adquirido el 26 de febrero de 1992, el costo de
adquisicion fue de US$ 6, que esta siendo amortizado en un periodo de cuarenta afRos que vence
en febrero de 2032. El monto amortizado y el pendiente de amortizar al 31 de diciembre de 2021
ascienden a US$ 4 (US$ 4 en 2020) y US$ 2 (US$ 2 en 2020), respectivamente.

Volumen de Operaciones

Del 1 de enero al 31 de diciembre 2021 y 2020, la Casa de Corredores no tiene transacciones
bursatiles que reportar.

Cuentas por Cobrar por Operaciones Bursatiles

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Casa de Corredores no presenta operaciones pendientes de
liguidar por reportos, operaciones al contado, a plazo e internacionales.

Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar por los anos terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020, son honorarios
y servicios por un monto de US$ 3 y US$ 5, respectivamente.
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(10)

(1)

Saldos y Transacciones con Compaiias Relacionadas

La Casa de Corredores es miembro de un grupo de compahias afiliadas y relacionadas que estan
bajo una misma direccién y control, existiendo relaciones comerciales con las mismas. Los
términos de dichas transacciones estan sujetos a estudios de precios de transferencia que se
elaboran anualmente, y para el ano 2020 no se determinaron ajustes a dichos precios de
transferencia. El estudio de precios de transferencia correspondiente a 2021 se prepara en el
préximo ejercicio.

Las principales transacciones con companias relacionadas por los anos que terminaron el 31 de
diciembre de 2021 y 2020, se detallan a continuacién:

2021 2020

uss Uss

Saldos de depodsitos en bancos 186 220
Préstamo por pagar (a) 0 2,000
Intereses por pagar 0 33
Cuentas por cobrar 8 0
8 2,033

(a) Linea de crédito rotativa plazo 12 meses, tasa 3.75 %.

Las principales transacciones con companias relacionadas por los anos que terminaron el 31 de
diciembre de 2021 y 2020, se detallan a continuacién:

2021 2020
Uss Uss
Intereses recibidos por depdsitos bancarios 3 14
Gastos financieros por lineas de crédito 35 33
Préstamos pagados 2,000 0
Préstamos obtenidos 0 2,000

Impuesto sobre la Renta

Para los anos terminados al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Casa de Corredores determind
impuesto sobre la renta de US$ 2 y US$ 4, respectivamente. Asimismo, al 31 de diciembre de 2021
y 2020, la Compania tiene un saldo a favor de pago a cuenta y retenciones de impuesto sobre la
renta por US$ 28 y US$ 23, respectivamente.

El pago a cuenta por recuperar se determina de la siguiente manera:

2021 2020
uss Uss$
Impuesto sobre la renta determinado
de 25 % de la utilidad imponible 2 4
Menos: Otras retenciones (7) (7)
Anticipos de pago a cuenta (23) (20)
Pago a cuenta por recuperar (28) (23)

Las autoridades fiscales tienen la facultad de revisar las declaraciones de impuesto presentadas
por la Casa de Corredores durante los tres anos siguientes a la fecha de su presentacion.

13




CUSCATLAN SV INVERSIONES, S.A. DE C.V.

(Corredores de Bolsa)

(Compaiia Salvadoreia Subsidiaria de Banco Cuscatlan de El Salvador, S.A.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

(12) Patrimonio Neto

(13)

Capital social
El capital social de US$ 690 estd compuesto por 69,000 acciones con un valor nominal de
US$ 10.00 dolares por accion.

El principal accionista de la Casa de Corredores es Banco Cuscatlan de El Salvador, S.A., con una
participacion del 99.99 %.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Casa de Corredores mantiene un patrimonio de US$ 1,218
(US$ 1,211 en 2020) en cumplimiento al capital minimo requerido para las Casas Corredoras de
Bolsa para ambos periodos.

Resultados

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, las utilidades distribuibles ascienden a US$ 390 y US$ 383,
respectivamente. No existe un periodo limite para la distribuciéon de utilidades; no obstante, la ley
requiere que antes de la distribucion de utilidades, sean compensadas las pérdidas obtenidas. Las
utilidades que se distribuyen a los accionistas, que corresponden a utilidades obtenidas hasta el 31
de diciembre de 2010, ya sea en efectivo o en acciones, son consideradas como rentas no
gravables para el accionista que las recibe, siempre que la sociedad que realice la distribucion
haya pagado el impuesto correspondiente cuando las obtuvo. La distribucion de dividendos de las
utilidades que correspondan al ano fiscal 2011 y en adelante, serdn sujetas a una retencién de
impuesto sobre la renta del 5 % que constituird pago definitivo del respectivo impuesto para el
accionista que recibe el dividendo.

Reserva legal
El Codigo de Comercio requiere que las companias destinen el 7 % de sus utilidades anuales antes

de impuesto para constituir una reserva legal, hasta completar un minimo del 20 % del capital
social requerido. Esta reserva debe ser mantenida en la forma que prescribe la Ley, la cual
requiere que cierta porcion de ella sea invertida en determinados tipos de activos. El saldo de esta
reserva al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es de US$ 138.

Gastos de Operacion

Un resumen de los gastos generales administrativos por los anos terminados el 31 de diciembre
de 2021 y 2020, se presenta a continuacion:

2021 2020

Gastos generales: Uss$ uss
Honorarios y servicios 13 13
Contribuciones e impuestos 7 7
Otros gastos 1 0
21 20
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(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

Cauciones Obtenidas de Terceros

Con respecto a las cauciones recibidas de terceros, de acuerdo a los articulos 63 y 113A, literal a)
de la Ley del Mercado de Valores, la Casa de Corredores al 31 de diciembre de 2021 y 2020, cuenta
con una fianza por US$ 114 para responder por las operaciones bursatiles. La fianza vigente al 31
de diciembre de 2021 vence el 12 de marzo de 2022 (la fianza de 2020 venci6 el 12 de marzo de
2021).

Valores Recibidos para Custodia y Cobro

Los valores recibidos para custodia y cobro corresponden a los titulos recibidos para trasladar a
custodia a las instituciones autorizadas, con el objeto de tener control sobre los titulos que se
encuentran en custodia por cuenta de los clientes. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no se
reportan operaciones de este tipo.

Litigios

Al cierre del ejercicio 2021, Cuscatlan SV Inversiones, S.A. de C.V. no mantiene litigios que deban
ser revelados.

Otros Ingresos Financieros

Un resumen de los otros ingresos financieros por los anos terminados el 31 de diciembre de 2021
y 2020, se presenta a continuacion:

2021 2020
Uss$ Us$
Otros ingresos financieros:
Intereses sobre cuentas corrientes 3 14
Intereses sobre depdsitos a plazo fijo 67 59
70 73

Gastos Financieros

Para los anos terminados al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Casa de Corredores registré gastos
financieros, asi:

2021 2020

Us$ Uss$

Garantias contratadas 1 1
Lineas de crédito 35 33
36 34
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(19) Otras Revelaciones Importantes

Hechos Relevantes de 2021

(a) Al 31 de diciembre de 2021, Cuscatlan SV Inversiones, S.A. de C.V. se encuentra en proceso de
cierre de operaciones.

(b) El 4 de marzo de 2021 se encuentra inscrita en el Registro de Comercio al nimero 15 del Libro
4334 del Registro de Sociedades, el 4 de marzo de 2021, quedando la Junta Directiva
estructurada de la siguiente forma:

Cargo Junta Directiva Vigente Junta Directiva Anterior
Director Presidente José Eduardo Luna Roshardt José Eduardo Luna Roshardt
Director Vicepresidente Rafael Ernesto Barrientos Interiano Rafael Ernesto Barrientos Interiano
Director Secretario Omar Ivan Salvador Martinez Bonilla Gustavo Adolfo Campos Flores
Primer Director Suplente Gerardo Emilio Kuri Nosthas Gerardo Emilio Kuri Nosthas
Segundo Director Suplente Flor de Maria Serrano de Calderéon Flor de Maria Serrano de Calderén
Tercer Director Suplente Manuel Humberto Rodriguez Amaya Laura Alejandra Gomez de Arévalo

Hechos Relevantes de 2020

(a) _Al 31 de diciembre de 2020, Cuscatlan SV Inversiones, S.A. de C.V. se encuentra en proceso de
cierre de operaciones.

(b) EI 22 de mayo de 2020, la sociedad antes Scotia Inversiones, S.A. de C.V., cambidé su
denominaciéon por Cuscatlan SV Inversiones, S.A. de C.V., dicho cambio se encuentra inscrito en
el Registro de Comercio, al nimero 27 del Libro 4208 del Registro de Sociedades del folio 210 al
219.

(c) El Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero, en sesién N° CD-17/2020 del
29 de abril de 2020, acord6 actualizar el monto de los capitales minimos de fundacion y de
operacién de las bolsas de valores, casas de corredores de bolsa, sociedades especializadas en el
depdsito y custodia de valores y sociedad clasificadoras de riesgo, de conformidad a lo
establecido en los articulos 22, Inc. 1°; 56, Inc. 2°; 74, Inc. 2°; 88, Inc. 2° y 98 de la Ley del Mercado
de Valores de la forma siguiente:

Cifras en US$
Entidad Base legal Monto actual Nuevo monto
Casas de Corredores de Bolsas Arts. 56, Inc. 2° y 98 US$206 US$207

(d) Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2020, los cambios ocurridos en la administracién son los
siguientes:

Personal que dej6 de trabajar para el grupo Banco Cuscatlan de El Salvador, S.A.:

Fecha Nombre Cargo
21 de Mayo Gustavo Adolfo Campos Flores Director Secretario Cuscatlan SV Inversiones S.A. de C.V.
21 de Mayo Laura Alejandra Gémez Posada Director Suplente Cuscatlan SV Inversiones S.A. de C.V.
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(e)

(f)

(9)

(h)

(i)

(i)

En consecuencia, la Junta Directiva queda conformada de la siguiente forma:

Cargo Junta Directiva Vigente Junta Directiva Anterior
Director Presidente José Eduardo Luna Roshardt José Eduardo Luna Roshardt
Director Vicepresidente Rafael Ernesto Barrientos Interiano Rafael Ernesto Barrientos Interiano
Director Secretario Vacante Gustavo Adolfo Campos Flores
Primer Director Suplente Gerardo Emilio Kuri Nosthas Gerardo Emilio Kuri Nosthas
Segundo Director Suplente Flor de Maria Serrano de Calderén Flor de Maria Serrano de Calderén
Tercer Director Suplente Vacante Laura Alejandra Gomez de Arévalo

El 31 de enero de 2020 se encuentra inscrita en el Registro de Comercio al numero 25 del Libro
4189 del Registro de Sociedades, el 31 de enero de 2020, quedando la Junta Directiva
estructurada de la siguiente forma:

Cargo Junta Directiva Vigente Junta Directiva Anterior
Director Presidente José Eduardo Luna Roshardt Omar Ivan Salvador Martinez Bonilla
Director Vicepresidente Rafael Ernesto Barrientos Interiano Gladys Esthela Figueroa Figueroa
Director Secretario Gustavo Adolfo Campos Flores Gustavo Adolfo Campos Flores
Primer Director Suplente Gerardo Emilio Kuri Nosthas Vacante
Segundo Director Suplente Flor de Maria Serrano de Calderén Nelson Rolando Pacheco Pena
Tercer Director Suplente Laura Alejandra Gomez de Arévalo Ana Marcela Trabanino de Barrios

El 31 de enero de 2020, se concretod el cierre de la operacidn de venta de acciones mediante la
cual, las sociedades Imperia Intercontinental Inc. e Inversiones Imperia El Salvador, S.A. de
C.V., adquirieron el 100% de las acciones que The Bank of Nova Scotia era propietario en las
sociedades Inversiones Financieras Scotiabank El Salvador, S.A. y Scotiabank El Salvador, S.A.

El 24 de enero de 2020, el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero
autorizd el inicio del proceso de fusion por absorcion, por parte de las sociedades Inversiones
Financieras Imperia Cuscatlan, S.A., Banco Cuscatldn de ElI Salvador, S.A. y Seguros e
Inversiones, S.A., como sociedades absorbentes y las sociedades Inversiones Financieras
Scotiabank El Salvador, S.A., Scotiabank El Salvador, S.A. y Scotia Seguros, S.A., como
sociedades absorbidas, respectivamente, siendo procedente que durante dicho proceso se
realicen todos los actos necesarios para la integracion de los conglomerados.

El 24 de enero de 2020, el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero
autorizd a Imperia Intercontinental Inc. e Inversiones Imperia El Salvador, S.A. de C.V., para ser
propietarias en forma directa e indirecta de las acciones de Inversiones Financieras Scotiabank El
Salvador, S.A., Scotiabank El Salvador, S.A. declarandolas a su vez como accionistas relevantes
de dichas instituciones, respectivamente.

El 22 de enero de 2020, se declard firme la resolucion final dictada el 20 de enero de 2020, por
medio de la cual el Consejo Directivo de la Superintendencia de Competencia autorizé a Imperia
Intercontinental Inc. e Inversiones Imperia El Salvador, S.A. de C.V., adquirir la participacion
accionaria que The Bank of Nova Scotia posee en Scotiabank El Salvador, S.A. e Inversiones
Financieras Scotiabank El Salvador, S.A.

Como parte de un proceso legal iniciado por la Sociedad QUIMAGRO, S.A. de C.V. en contra de
Scotiabank El Salvador, S.A., la cual fue absorbida por Banco Cuscatlan de El Salvador., S.A,,
existe un embargo preventivo sobre la participacion accionaria que el Banco posee en Cuscatlan
SV Inversiones, S.A. de C.V. (antes Scotia Inversiones, S.A. de C.V.) como medida cautelar contra
el Banco. Esta situacion no afecta las operaciones de Cuscatlan SV Inversiones, S.A. de C.V.
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Notas a los Estados Financieros

(20)

(21)

Diferencias entre las Normas Contables Utilizadas para la Preparacion de los Estados Financieros
y las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

La Administracion de la Casa de Corredores ha identificado las siguientes diferencias principales
entre las NIIF y las Normas Contables para Casas Corredores de Bolsa vigentes en El Salvador:

(a) Los estados financieros basicos para las Casas Corredores incluyen los estados de
operaciones bursatiles y de administracion de cartera. Los estados financieros de acuerdo a
las NIIF son el balance general y los estados de resultados, del resultado integral, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo.

(b) Los estados financieros divulgan el volumen de las transacciones bursatiles de compra y de
venta, las cuales estan relacionados con riesgos y beneficios asumidos por terceros. Las NIIF
requieren que los estados financieros divulguen informacién de las transacciones asociadas
con riesgos y beneficios asumidos directamente por la Casa de Corredores.

(c) Los valores adquiridos y vendidos con pacto de recompra (reportos) se registran como
incremento o bajas de inversiones respectivamente. De acuerdo con las NIIF éstos deben
registrarse como cuentas por cobrar o por pagar.

(d) Los cargos y créditos por transacciones correspondientes a ejercicios anteriores se presentan
como ajustes a la utilidad retenida al inicio del periodo, aunque éstos no califiqguen como
errores fundamentales. Las NIIF consideran como errores fundamentales los que tienen una
importancia tal que hacen que los estados financieros de uno o mas periodos anteriores no
puedan ser considerados fidedignos tal como fueron emitidos en su momento.

(e) Los estados financieros divulgan la utilidad por accién antes de impuestos, y antes y después
de partidas extraordinarias y la utilidad del ejercicio; las NIIF requieren que se divulgue la
utilidad por accién basica y la utilidad por accién diluida.

(f)  Las NIIF requieren divulgaciones adicionales sobre instrumentos financieros y otras partidas.

El efecto de estas diferencias sobre los estados financieros de la Casa de Corredores no ha sido
cuantificado por la Administracion.

Implicaciones de COVID 19

En marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud declaré la propagacion del coronavirus o
COVID-19 como una pandemia mundial. Como respuesta el Gobierno de El Salvador ordené
ciertas medidas que incluyen la restriccion de la movilidad de las personas y la suspension de
actividades laborales vigentes de marzo a junio de 2020 entre otras; sin embargo, debido a que la
Compania no posee operaciones no presenta, ni se espera que presente en un futuro, una
afectacion directa en su situacién financiera, desempeno financiero y flujos de efectivo.
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(22) Gestion Integral de Riesgos

En cumplimiento a las Normas Técnicas para la Gestion Integral de Riesgos de las Entidades
Financieras (NRP-20) emitidas por el Comité de Normas del Banco Central de Reserva, la
Compania, luego de concretarse el proceso de fusién de su controladora el pasado 27 de enero
2021, se adhiere al Cdédigo de Buenas Practicas de Gobierno Corporativo del Conglomerado
Financiero Grupo Imperia Cuscatldn, documento que tiene como objetivo establecer de manera
amplia la filosofia, practicas, politicas, procedimientos y los 6rganos que en materia de Buen
Gobierno Corporativo son adoptadas para conducir el conglomerado, especialmente en lo
concerniente a las funciones, responsabilidades de los accionistas, Junta Directiva, Alta Gerencia y
demas instancias de control; asi también debera desarrollar el manejo de las relaciones con los
entes o personas interesadas en el buen desempeno de la Sociedad.
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