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. GESTION ADMINISTRATIVA

Cuscatlan SV Inversiones, S.A. de C.V. (Corredores de Bolsa) al finalizar el ejercicio 2021
continla en proceso de cierre de operaciones. Durante el ejercicio 2021 no realizé
operaciones por cuenta de sus clientes, sino solo los transacciones y gastos incurridos
para continuar con las acciones necesarias para la operacion; Cuscatlan SV Inversiones,
S.A. de C.V. muestra un patrimonio total de US$1,217,740.92 y una utilidad del ejercicio de
US$ 6,993.49.

Principales rubros e indicadores

Cifras en US$ Délares

BALANCE 2021 2020 % Variacion
Activo Total 1,228,266.5 3,255,989.2 -62.3%
Pasivos Total 10,525.6 2,045,241.8 -99%
Patrimonio 1,217,740.9 1,210,747.4 0.6%
RESULTADOS 2021 2020 % Variacion
Ingresos Totales 70,670.2 73,229.0 -3.5%
Costos y Gastos Totales 63,676.7 62,512.3 1.9%
Utilidad(pérdida) antes de ISR 6,993.5 10,716.7 -34.7%
Utilidad(pérdida) del periodo 6,993.5 10,716.7 -34.7%
RENTABILIDAD 2021 2020

Incremento (Decremento) Ingresos -3.5% 253.1%
Incremento (Decremento) Resultado Neto -34.7% -198.4%

ROA 0.6% 0.3%

ROE 0.6% 0.9%

Margen de Utilidad Neta 9.9% 14.6%



CUSCATLAN SV INVERSIONES, 5.A. DE C.\.
BALAMCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE 2021 Y 2020
Cifras en USDolares
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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
Cuscatlan SV Inversiones, 5.4, de C.V, Corredores de Bolsa
{antas Scotia Inversiones, 5.A. da C.V. Corradoras de Bolsa):

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de Cuscatlan SV Inversiones, 5.A. de C.V. Corredores de Bolsa
(“la Compania”], gue comprenden los balances generales al 31 de diciembre de 2021 y 2020, v los estados
de rasultados, de cambios an el patrimonio v de flujos de efectiva por los anos terminados en esas fachas,
y notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas, v otras
notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2021 v 2020 v por los anos
terminados en asas fechas han sido praparados, en todog sus aspectos importantes, de conformidad con
las Mormas Contables para Casas de Corredores de Bolsa vigentes en El Salvador y las bases de
presentacidn y politicas contables detalladas en la nota (2) a los estados financieras.

Bases de la Opinidn

Efectuamos nuestras auditorias de conformidad con las Mormas Internacionales de Auditoria. Muestras
responsabilidades de acuerde con dichas Normas se describan méas adelante en la seccidn
Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros de nuestro
informa, Somos independientes de la Compadia de conformidad con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad emitide por el Consejo de Meormas Internacionales de Etica para
Contadores (Cadigoe de Etica del IESBA), junto con requerimientos de ética que son aplicables a nuestra
auditoria da log estados financieras an El Salvadar, v heamos cumplide con nuestras responsabilidades
de &tica de conformidad con esos requerimientos v con el Codigo de Etica del IESBA. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinion.

Asuntos de Enfasis

- Base de contabilidad: Llamamos la atencién a la nota (2) a los astados financiaros, la eual dascriba las
bases de contabilidad. Los estados financieros v sus notas han sido preparados de conformidad con
las normas contables para casas de corredares de bolsa vigentes en El Salvador, cuyas diferencias con
laz Mormas Internacionales de Informacién Financiera se detallan en la nota {20} a los estados
financieros. Adicionalmente, el supuesto de negocio en marcha no ha sido usado para la preparacion
de los estados financieros debido a la decision de los Accionistas de no continuar con la operacion de
la Compania seguin se describe en nota {1) a los estades financieros.

- Companias afiliadas v relacionadas: Llamamaos la atencion a la nota (10] a los estados financieros que
describe que Cuscatlan SV Inversiones, 5.A. de C.V. Corredores de Bolsa es miambro de un grupo de
companias afiliadas y relacionadas que estan bajo una misma direccion vy control, existiendo
transacciones con las mismas, siendo |a operacion principal la intarmeadiacion de valoras y servicios
financieras en al marcado bursétil. En consecuencia, es posible gue las condiciones bajo las cuales sa
llevan a cabo las transacciones no sean las mismas gue resultarlan de ser éstas con entidades
independientes.

Estos asuntos no afectan nuestra opinién sobre los estados financiaros.
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Responsabilidades de la Direccion y los Encargados del Gobierno de la Entidad en Relacién con los Estados
Financieros

La direccidn es responsable de la preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con
las normas contables para casas de corredores de bolsa vigentes en El Salvador y las bases de
presentacion y politicas contables detalladas en la nota (2} a los estados financieros, y del control interno
que la direccidn considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores
significativos, debido a fraude o equivocacion.

En la preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable de la evaluacidn de la capacidad
de la Compania de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con el negocio en marcha y utilizando el principio contable de negocio en marcha, excepto
si se tiene la intencidon de liquidar la Compania o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra

alternativa realista.

Los encargados del gobierno de la entidad tienen la responsabilidad de la supervision del proceso de
informacidn financiera de la Compania.

Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores significativos, debido a fraude o equivocacion, y emitir un informe de auditoria
que contiene nuestra opinion, Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte
erroras significativos cuando existen. Los errores pueden deberse a fraude o equivocacion y se
consideran significativos si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

» |dentificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros debido a
fraude o equivocacion, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar errores significativos debido a fraude es mas elevado que
en el caso de errores significativos debido a equivocacion, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la elusion del
control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias.

e Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la direccion.



+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por la direccion, del principio contable de negocio en
marcha, v basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre significativa relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha. Si
concluyéramos gue existe una incertidumbre significativa, se requiere que llamemos la atencidn en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros, o si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Muestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
Compafia deje de ser un negocio en marcha.

Comunicamos a los encargados del gobierno de Cuscatldn SV Inversiones, S.A. de C.V. Corredores de
Bolsa en relacion con, entre otros asuntos, el alcance y la oportunidad planificados de la auditoria y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualguier deficiencia significativa del control interno
gue identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los encargados del gobierno de la entidad una declaracién de gue hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y comunicado a ellos
acerca de todas las relaciones y demas asuntos de los que se puede esperarrazonablemente que pueden
afectar a nuestra independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Informe sobre Otros Requerimientos Legales y Regulatorios
De conformidad con la NRP-018, Normas Técnicas para la Prestacion de Servicios de Auditoria Externa,

hemos emitido informes que contienen nuestra opinién con esta misma fecha v por separado sobre el
cumplimiento de ciertas disposiciones legales y regulatorias aplicables y de controlintemo de la entidad.
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CUSCATLAN 5V INVERSIONES, 5.4 DEC.V.

[Corredores de Bolsa)

{Compania Salvadorena Subsidiaria de Banco Cuscatlén de El Salvador, 5.A))
[San Salvador, Repablica de El Salvador)

Balances Generales
Al 31 de diciembre de 2021 v 2020

[Cifras en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Activo

Corriente:
Bancos y otras instituciones financieras 4510
Cuentas y documentos por cobrar a clientes b
Cuentas y documentos por cobrar a relacionadas 5. 10
Rendimientos por cobrar
Impuestos 1

Activos no corrientes:
Inversiones financieras a largo plazo 5
Derecho de explotacion de puesto de bolsa 6
Total activo

Pasivo
Corriente:
Obligaciones por operaciones bursatiles
Cuentas por pagar 9
Cuentas por pagar a relacionadas 10
Total pasivo

Patrimonio
Capital: 12
Capital social

Reservas de capital:
Resarva lagal 12

Resultados: 12
Resultados acumulados de ejercicios anteriores
Resultados del presante gjercicio

Total pasive mas patrimonio

Cuentas contingentes de compromiso y control propias:
Cuentas contingentes de compromiso y control deudoras:

Garantias otorgadas 14
Cuentas de control deudoras:

Cuentas contingentes de compromiso y control acreedoras:

Responsabilidad por garantias otorgadas 14
Cuentas de control acreedoras:

2021 2020
1,226,809.06 3,254,389.00
1.190,141.22 3,220,018.74

0.00 7.524 59
8,416.56 0.00
0.00 3,581.95
28,251.28 23,263.71
1.457.42 1,600.22
5.03 5.03
1,452.39 150519
1,228,266 48 3,755,080.22
10,525.56 2,045,241 .79
7.045 88 7.045 88
3,479.68 4 866.61
0.00 2,033,329.30

10,525.56 2,045,241.79

1,217.740.92 1,210.747.43
£90,000.00 §90,000.00
£90,000.00 §90,000.00
137,924.57 137.924 57
137,92457 137.924.57
389,816.35 382,822 86
382,822.86 372,106.20
699349 10.716.66
1,228,266 45 3,755,989.22
114,285.71 114,286.71
114,285.71 114,285.71
114,285.71 114,285.71
114,285.71 114,285.71
114,285.71 114,285 71
114,285.71 114,285.71




CUSCATLAN SV INVERSIONES, S.A. DEC.V.

(Corredores de Bolsa)

{Compania Salvadorena Subsidiaria de Banco Cuscatldn de El Salvador, S.4.)
(San Salvador. Republica de El Salvador)

Estados de Resultados
Periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Cifras en Dolares de los Estados Unidos de Ameérica)

Mota 2021 2020
Gastos de operacidn 25.111.93 24,086.50
Gastos de operacion de servicios bursétiles 4.068.00 4 068.00
Gastos generales de administracion y de personal de
operaciones bursatiles 13 20,901.13 19,875.70
Gastos por depraciacion, amortizacion y deterioro de
operaciones corrientes 142.80 14280
Resultados de operacidén (26.111.93) (24 086.50)
Mas:
Ingresos financieross:
Ingresos por inversiones financieras 9.00 B.00
Otros ingresos financieros 17 70,661.20 73,223.95
Resultados antes de intereses & impuesto 45 558.27 49 142 45
Gastos financieros 18 [36,.021.71) 134.198.51)
Gastos financieros (36.021.71) (34,198.51)
Resultados después de intereses y antes de impuesto 9653656 14,943 94
Impuesto 242015 3.771.68
Impuesto sobre la renta 11 242015 3.771.68
Resultados después de impuaesto 711641 117226
Ingresos y gastos extraordinarios
Gastos extraordinarios (122.92) (455.60)
Resultados del presente cjercicio 6,993.49 10.716.66
Liilidades retenidas al inicio del periodo 382 822 B6 372.106.20
Total de utilidades retenidas al final del ano 389.816.35 382,822.86
Determinacién de las utilidades/pérdidas por accidn:
Uhilidad/perdida del pericdo antes de impuesto 0.14 0.22
Utilidad/pérdida del periodo antes de partidas extraordinarias 010 0.16
Uilided/perdida neta 0.10 0.16
MNimero de acciones comunes en circulacion 69,000 69,000

Valor neminal por accion 10.00 10.00




CUSCATLAN SV INVERSIONES, 5.A. DE C.V.

{Corredores de Bolza)

(Compania Salvaderefia Subszidiaria de Bance Cuscatlan de El Salvader, 5.A.)

(San Salvador, Replblica de El Salvador)

Eztados de Cambisz en el Patrimeonie

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2021 v 2020

(Cifras en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Saldes al 31 de diciembre de 2018
Resultados del ejercicio
Saldoz al 31 de diciembre de 2020

Resultados del ejercicio
Saldez al 31 de diciembre de 2021

12

12

Capital Resultades
accisnarie Reservas acumulades Total
690,000.00 137,924.57 372,106.20 1,200,030.77
0.00 0.00 10,716.66 10,716.66
690,000.00 137,924.57 382,822.86 1,210,747 .43
0.00 0.00 5,993.49 5,993.49
690,000.00 137,924.57 389,816.35 1,217,740.92




CUSCATLAN SV INVERSIOMES, 5.A. DE C.V.

[Corredores de Bolsa)

[Compania Salvadorefia Subsidiaria de Banco Cuscatlan de El Salvador, 5.4)
{San Salvador, Republica de El Salvador)

Estados de Flujos de Efectivo

Par log afos terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Cifres en Ddlares de loz Eztadoz Unidos de América)

MNota

Flujo de efectivo por sctividades de operacion:

Ingresos por servicios

Menoa:
Pagos por costos de servicios
Pagos & proveedores
Pagos de impuestos y contribuciones

Otros pagos relativoz a la operacion

Efectivo usado en actividades de operacion

Flujo de efectivo por sctividades de inverzidn:

Ingresos por interéz de déposito y dividendosz

Efectivo proveniente de actividades de inversion

Flujo de efective por actividades de financiamiento:
Préstamos bancarios (pagados) obtenidos 10

Efective proveniente de actividades de financiamiento

[Disminucion] aumento neto en el efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del pericdo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 4

Conciliacidn del rezultado mete con el efective usado en
actividades de operacion:

Resultados del presente ejercicio
Ajuste para conciliar la pérdida del pericdo con el efectivo
neto uzado en las operaciones:
Ingrezos por interés de deposito
Depreciacién y amertizacion del periodo
Aumento gasto financiero
|Disminueién) aumento gaste por impuesto corriente
Subtotal

Cambios netog en el activo y pazivo:
Disminucion (aumento) en cuentas y documentos por cobrar a clientes
Aumento en cusntas y documentos por cobrar relacicnadas
Aumento en impuestos
Dizminucidn en cuentas por pagar
{Digminucién) aumento en cuentas y documentos por pagar relacionadas

Efective usado en las actividades de operacion

2021 2020
7,624,559 {7.524.59)
(4,0628.00) {4,062.00)
{50,248 38) [13,197.03)
{14,599.92) [13,788.32)
{42,737.99) {1.457.27)
{104,129.88) (40,035.21)
74,252.16 69,6468.99
74,252.16 £9,648.99
(2,000,000.00) 2,000,000.00
(2,000,000.00) 2,000,000.00
(2,029,877.52) 2,029,611.78
3,220,018.74 1,190,408.96
1,190,141.22 3,220,018.74
6.993.49 10.716.66
(70.870.20) [73,228.95)
142.80 142.80
1.823.20 33.196.84
2,420.15 3,771.68
{52,290.56) [25.400.97)
7.524.59 {7.524.59)
(2,416.56) 0.00
(7,407.72) {B,964.06)
{28,406.97) {220.08)
{132.46) 74.49
{104,129.88) [40,035.21)




