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. GESTION ADMINISTRATIVA

El giro principal de Valores Cuscatlan, S.A. de C.V., es la intermediacion de valores y servicios
financieros en el mercado bursatil a través de la Bolsa de Valores, incluyendo las operaciones de
mercado primario, mercado secundario y operaciones de reporto, establecidas por la Bolsa de
Valores de El Salvador, S.A. de C.V. El servicio de administracion de cartera de valores a través
de portafolios de inversion; se suspendié a partir del 2009, segun punto de acta No.46 de Junta
Directiva de fecha 20 de marzo de 2009 en la cual se aprobo la liquidacion total de los portafolios
de inversion que administraba a esa fecha, manteniendo saldos remanentes en una cuenta
corriente por lo clientes no localizados que aln no se han presentado a reclamar su inversion.

Al cierre de 2021, Valores Cuscatlan, S.A de C.V. reporta una utilidad neta de US$39.8 miles, la

cual significé una rentabilidad sobre el patrimonio (ROE) de 1.7% y una rentabilidad sobre los
activos totales (ROA) de 1.7%.

Principales rubros e indices financieros

Cifras en US$% Ddlares

BALAMNCE 2021 2020 Yariacion
Activo Total 2,355,536.21 2,311,055.95 1.5%
Pasivos Total 3541415 30,768.35 15%
Patrimonio 2,320 122.08 2,280 287 80 1.7%
RESULTADOS 201 2020 Yariacion
Ingresos Totales 184 571.05 188,171.13 -1.8%
Costos y Gastos Totales 135,613.34 153,3685.35 -11.6%
Utilidad(perdida) antes de ISR 59,057.71 44 31173 31.8%
Utilidad(pérdida) del periodo 39,834,485 31,346.894 Z71%
RENTABILIDAD 201 2020

Incremento (Decremento) Ingresos -1.8% 83.4%
Incremento (Decremento) Resultado Neto 27 1% 184.1%

ROA 1.7% 1.4%

ROE 1.7% 1.4%

Margen de Utilidad Neta 20.5% 15.8%




VALORES CUSCATL&N, S.A. DE C\V.
BALAMNCE GEMERAL AL 31 DE DICIEMBRE 2021 Y 2020
Cifras en USDolares
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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
Valores Cuscatlan El Salvador, S.A. de C.V. (Casa de Corredores de Bolsal:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Valores Cuscatlan El Salvador, S.A. de C.V, (Casa de
Corredores de Bolsa) ("la Compania”), que comprenden los balances generales, los estados de
operaciones bursatiles y de operaciones de administracion de cartera al 31 de diciembre de 2021 y 2020,
y los estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por les anos terminados
en esas fechas, y notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas, y otras notas explicativas,

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2021 y 2020 y por los anos
terminados en esas fechas han sido preparados, en todos sus aspectos importantes, de conformidad con
las Normas Contables para Casas de Corredores de Bolsa vigentes en El Salvador,

Bases de ia Opinidn

Efectuamos nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas Normas se describen més adelante en la seccién
Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros de nuestro
informe. Somos independientes de la Compania de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (Cédigo de Etica del IESBA), junto con requerimientos de ética que son aplicables a nuestra
auditoria de los estados financieros en El Salvador, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades
de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido properciona una base suficiente y adecuada para nuestra

opinion.
Asuntos de Enfasis - Base de Contabilidad y Transacciones con Companias Afiliadas y Relacionadas

Base de contabilidad: Llamamos la atencién a la nota {2) a los estados financieros, la cual describe las
bases de contabilidad. Los estados financieros y sus notas han sido preparados de conformidad con
las normas contables para casas de corredores de bolsa vigentes en El Salvador, cuyas diferencias con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera se detallan en la nota (17) a los estados
financieros.

- Companias afiliadas y relacionadas: Llamamos la atencion a la nota {12} a los estados financieros que
describe que Valores Cuscatlan El Salvador, S.A. de C.V. (Casa de Corredores de Bolsa) es miembro
de un grupo de companias afiliadas y relacionadas que estan bajo una misma direccion y control,
existiendo transacciones con las mismas, siendo |la operacion principal la intermediacion de valores y
servicios financieros en el mercado bursatil. En consecuencia, es posible que las condiciones bajo las
cuales sellevan a cabo las transacciones no sean las mismas que resultarian de ser éstas con entidades
independientes,

Estos asuntos no afectan nuestra opinidn sobre los estados financieros.
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Responsabilidades de la Direceidn v los Encargados del Goblerne de la Entidad en Relacidn con los Estados
Financieros

La direccitn as responsable da la preparacidn de los estados financieros adjuntos da conformidad con las
normas contables para casas de corredoras de bolsa vigentas an El Salvadar, ¥ dal contral intarno que la
diraccion considara necesario para permitir la preparacidén de estados financiaras libres de errores
significativos, debido a fraude o equivocacidn.

En la preparacian de los estados financieros, la direccidn es responsable de |a evaluacion de la capacidad
da la Compania de continuar como negocic en marcha, revalando, sagun corresponda, los asuntos
relacionados con el negocio en marcha y utilizando el principio contable de negocio en marcha, axcepta
si sa tiane |la intencian de liqguidar la Compania o da cesar sus operacionas, o bien no exista otra alternativa
rezlista.

Las encargados del gohiermo de la entidad tienen la responsabilidad de la supervision del procesa da
infarmacion financiera de la Compania.

Rasponsabilidades del Avditor en Relacion con i3 Auditeria de los Estados Financisros

Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores significativos, debido a fraude o equivocacion, y emitir un informe de auditaria que
contieane nuastra opinian. Seguridad razonable es un alto grado da seguridad, pero no garantiza qua una
auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditaria sismpre detecte errores
significativos cuando existen. Los errores pueden deberse a fraude o eguivocacian y se consideran
significativos si, individualmente o de farma agregada, puede preverse razonablements que influyan an
las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose an los estados financieros.

Camo parte da una auditoria de conformidad con las Normas Internacionalas de Auditaria, aplicamos
nuestra juicio profasional ¥ mantenemas una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditaria. Tambidén:

+ |dentificamos v evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros debido a
frauda o equivacacidn, disenamos v aplicamos procedimientos da auditoria para responder a dichos
riesgos v obtanemos avidencia de auditaria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinidn. El riesgo de no detectar errores significativos debido a fraude es més elevado que en
al caso de erroras significativas debide a equivocacion, yva que el fraude pueda implicar colusidn,
falsificacidn, omisionas deliberadas, manifestacionas intencionadamente erréneas o la elusion del

contral interno.

= Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria gue sean adecuados en funcion de las circunstancias.

* Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas vy |a razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la direccion,

¢ Concluimos sobra lo adecuado de la utilizacian, por la direccidn, dal principio contable de negocio en
marcha, ¥ basandonos en la evidencia de auditoria obtanida, concluimos sobra si existe o no una
incertidumbre significativa relacionada con hechos o condiciones gue pueden generar dudas
significativas sohre |a capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha. Si
concluyéramos gue existe una incertidumbre significativa, se requiere qua llamemos la atencion en
nuastra informe de auditaria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros,
o si diches revelaciones no son adecuadas, que expresemos una apinion modificada. Muestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futures pueden ser causa de que la Compania deje de
ser un negacio en marcha.
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Comunicamos a los encargados del gobierno de Valores Cuscatlan El Salvador, S.A. de C.V. (Casa de
Corredores de Bolsa) en relacikdn con, entre otros asuntos, el alcance y la oportunidad planificades de la
auditoria ¥ log hallazgos significatives de la auditorla, asi como cualguier deficiencia significativa del
control interno gue identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los encargados del gobierno de la entidad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacidn con la independencia v comunicado a ellos
acerca de todas las relaciones y demas asuntos de los gue se puede esperar razonablemente gue puadean
afectar a nuestra independencia, y en su caso, las correspondientes salaguardas.

Infoerme sobre Otros Reguarimientos Legales v Regulatorios
De conformidad con la NRP-0M8, Normas Técmicas para la Prestacion de Servicios de Audioria Externa,

hemos emitido informes gue contienan nuestra opinidn con esta misma fecha y por separado sobre el
cumplimiento de cieras disposiciones legalesy regulatorias aplicables v de control interno de |a entidad,
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VALORES CUSCATLAM EL SALVADOR, 5.4, DE CV.
[Casa de Corredores de Bolsa)

|Compaiia Salvadoreiis, Subsidiaria do Banco Cuscatlan de El Sslvedor, 5.0)

[La Libartsd, Rapdblica de El Salvador)

Balances Generales

Al 31 de diciembre de 3021 y 2020

[Cifras on Délares de los Estados Unidos de Armdrica)

Activg
Activos comiemtes:

Bancos y ofras instituciones financioras:
Disponible restringido

Cuontas y docurnantos por oobrar
Impussios

Gasios pagados por anticipado

Activos no corrientes:

Inversiones financieras a largo plazo
Total sctivos
Basive

Pasives corrientes:

Okligaciones por cparaciones bursdtiles
Cuontas por pagar

Impuesios por pagar propios

Total pasivos

Patrimonia:

Capital:
Capital social

Reservas de capital:
Foserva logal

Resuftados:
Resultados acumulados
Resultados dol periodo

Total pasivo mis patrimonic

Cuentas contingentss de compromisos y control propias:
Cuentas contingentes de compromisos deudoras:

Garantias otorgadas
(Hras contingencias y compromisos

Cuentas de control:
Valores y bienes propios en custodia
Valores y bienes propios cedides on garantia
Total

Contingentes y de compromiscs acreedoras:
Cuentas contingentes y de compromisos soreedoras:
Responsabilidad por garantias oforgadas
FRosponsabilidad por otras contingoncizs y compromisos

Cuentas de control acreedoras:
Contracuanta valores y bisnos propios on custodia
Contracuanta valores y bisnos propios cedidos on garantia

Total

5

4,12
410

16
14

13

10

10

2021 2029
23208 87221 2,284, 1066
2,.216,636.95 2,784, 100,28

1143, 286 00 114, 2088 .00
B4 O 4172.H
8,661,230 11,467.14
48 90 178,28

18, B O 16 86100

18, Bl 00 18, 6400
2,365, 636.21 2,311,065.96

35,414.16 30, 76836

D00 3 686,73

18, 19808 1308010

17, 21608 14,082 62

3541416 30, 76825

A20, 122 08 2,700,207 60
1264, 200000 1,254 200000
1,264, 200000 1,254, 200000

B17,162.58 B17, 16268

817,162 68 B17, 16268

248 THS 4R 208 926 02

208, 526,02 177657808

30,534 45 31,346,084
2,365,636.21 2,311,065.86

122 64 48 122 570.16

114, 206 00 114, 2068 .00

827848 B2B4.16

131,160.00 131,160.00

18, Bl O 185, D6 00

114, 28600 114, 208800

263,714,485 253, T7TM.16

122 B4 45 122 67016

114, 206,00 114, 286,00

B,278.40 B28d 16

131,1560.00 131,160.00

16, 56400 16, 864,00

114, Z86.00 114, 286,00

263, T14.45 253 THL16




VALORES CUSCATLAN EL SALVADOR, S A DEC.V.

(Casa de Commedores de Bolsal

(Compafiis Salvedorefia, Subsidiaris de Banco Cuscatlin de Bl Salvador, S.A.)
{Lg Libertad, Repdblica de El Salvador)

Estados de Resultados
Por los anos terminedos el 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Cifras en Ddlares de los Estedos Unidos de Américal

Nota 2021 2020

Ingresos:

Ingresos de operacidn: 150,763.91 88, 650.87
Ingresos por servicios bursstiles @ inversiones BR.BT1.Z8 B81,833.87
Ingresos diversos 6081252 38,817.20

Egresos:

Gastos de operacidn: 13561334 B8, 040.95
Gastos de operacidn de servicios bursétiles 30, BEZ.EE 25,476.08
Gaztos genarzles de sdministracidn y de personsl de operaciones bursétiles 85 650.46 2,564.87

Resultados de operacidn 15.170.57 [

Mas:

Ingresos financieros: 43,887.14 B8, 520.28
Ingresos por inversiones financieres 5.687.72 10.00
Ingresos por cuentes y documentos por cobrar 38.188.42 B8, 510.28

Resultados antes de intereses & impuestos 58,0657.71 100, 13018

Gastos financieros: 0.00 55,328.40
Gaztos por obligecionas con instituciones financierazs 0.00 55,328.40

Resultados después de intereses y antes de impuesto 58.057.71 44 501.78

Impuesto sobre la renta: 17.584. 16 13,451.84

Impuesto sobre la renta 14 17.5B4.18 13,454 84
Resultados despues de impuesto 41,473.55 31,346.94
Ingresos extracrdinarios: 153.14 0.00

Ingresos extreordinarics 153.14 0.00
Gastos extraordinarios: 1,782.23 0.00

Gastos extreordinarios 1.782.23 0.00

Resultado del penodo 38,834 46 31,346.94

Liilidades retenides el principio del ano 208, 825.02 177,576.08

Total de utilidades retenidas al finalizar el afio 248, 750.48 208, 825.02

Utilidad por accidn:

Liilidad del ejercicio antes de impuestos (ddlares por accidn} 0.05 0.04
Lkilidad del ejercicio antes de partidas extraordinaries (ddlares por sccidn) 0.03 0.02
Lkilided después de partidas extracrdinariss (ddlares por accidn} 0.03 0.02
MNdmers de scciones comunes en circulacidn 13 1,254, 200 1,254,200

Valor nominzal por aceidn 13 1.00 1.00




VALORES CUSCGATLAN EL SALVADOR, 5.A. DE G.V.
(Caza de Corredores de Bolza)

(Compaiia Salvadorefa, Subzidiaria de Banco Cuzcatlian de El Salvador, S.A.)
(La Libertad, Republica de El Salvadaor)

Eztadoz de Cambioz en el Patrimonio

Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2021 v 2020

(Cifras en de Dolares de los Estados Unidos de América)

Capital Resultados
MNota zocial Feservasz acumulados Total
Caldosz al 31 de diciembre de 2019 1,254,200.00 817,162.68 177,578.08 2,248,940.66
Resultado del periodo 0.00 0.00 31,346.94 31,346.94
Saldosz al 31 de diciembre de 2020 13 1,254,200.00 817,162.58 208,925.02 2,280,287.60
Caldoz al 31 de diciembre de 2020 1,254,200.00 817,162.58 208,925.02 2,280,287.60
Resultado del periodo 0.00 0.00 39,834.46 39,834.46
Galdoz al 31 de diciembre de 2021 13 1,2564,200.00 817,162.68 248,759.48 2,320,122.06




VALORES CUSCATLAM EL SALVADOR, &4 DE C.W.

[Cass de Corredorss de Bolsa)

[Compafia Salvadorena, Subsidiaria de Banco Cuscatlan de El Salvador, 5.4.)
[La Libartad, ARopiblica de El Salvador)

Estados de Flujos de Efectiva
Por los anos torminados ol 31 de diciombre de 2021 y 2020

[Cifras on Délares de los Estados Unidos do Amdrica)

Flujos de efective por sctividedes de operacion:
Ingresos por sanvicios
(Hros ingresos relativos a la operacidn

Monos:
Pagos por cosios de servicios
Pagos de remnunoraciones, beneficios sociales ¥ otros egresos relativos a la operacion
Pagos de contribucionass & impuostos
Gastos con instituciones financieras
Otros pagos rolativos a oparacicn

Aumento (disminucidn] do efectivo y equivalentes de ofectiva
proseninntes de actividades de operacicn

Flujo de efective por sctividades de inversidn:
Ingrasos por intords de déposito y dividendos
Ingrasos por wonta de inmuables y eguipos

Efective proveniants de actividades do inversidn

Aumaenio neto de efectivo v squivalentes do efectivo
Saldo de efoctivo y eguivalenios de efectivo al inicio del poriodo
Saldo de efective ¥ equivalentes de efectivo al finalizar el penodo

Conciliatién del resultado neto con ol ofectivo vy equivalentes de ofectivo
proveniente de |as actividedes de operacidn:
Rosuliado del periodo
Mis ajusies al rosultado dal ejercicio:
Ingrosos financioros
Mros ingresos

Mas:
Cargos v abonos por cambios notos en ol activo y pasivo:
Cuentas y docurmantos por cobrar
Imipuestos
Gastos pagados por anticipado
Obligaciones por oporacionas bursatiles
Imipuastos por pagar propios
Aumento |disminucidn) neto de efectivo y equivalentes do efectivo provenients de
da sctividades de operacicn

2021 2020

141211 06, 612.42
B0 000
16442116 86,612,427
{0, B2 A (36, 47628
B A58 8] (66, 22387
{9,844 TE) (10,704,300
0.0 (B8, 328 400
{1,792.23) 000
[145, 868 700 [166,733.TE)
B 554 46 (B0, 218.03)
43 07T 14 00 E2026
144,10 D00
44,001,234 88, B20.26
B2 69668 39, 300,92
2164 10026 2124 Ta830
2,216,696 96 2184 100,26
8,534 46 I, 34884
(43,087, 14) (88, 620.26)
{144,100 .06
12,761.23 785100
382020 {2,137.46)
4,06, fq (782073
(I1E.81) 13054
1.61223 T 0238
3, 13367 10,671.27

B, 664 45 (B0, 2718.01)




VALORES CUSCATLAN EL SALVADOR, S.A. DE C.V.

(Caza de Correderez de Bolza)

(Compaiiia Salvadorefia, Subsidiaria de Banco Cuscatlan de El Salvador, S.A)
(La Libertad, Republica de El Salvador)

Eztados de Operaciones Bursatiles

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Cifras en Dolares de los Estados Unidos de América)

Cuentas deudeoras por efective y derechos por zervicios de
operaciones bursatiles
Bancos

Valores recibidos para custodia y cobro 1

Teotal de cuentas deudeoraz por servicios bursatiles

Obligacionesz por fondos recibidos de clientes por operaciones bursatiles

Obligaciones por fondos recibidos de clientes
Cuentas por pagar

Control de valores recibidos para custodia 1

Total de cuentas acreedoras per servicios bursdtiles

2021

1,821.66
40,929,522 22

2020

1,821.66
495,370,310.22

640,931,343.88

495,372,131.88

1,814.21
7.45

§40,929 522 22

1,814.21
7.45

495,370,310.22

640,931,343.88

495,372,131.88




VALORES CUSCATLAN EL SALVADOR, S.A. DEC.V.
(Casa de Corredores de Bolsa)

[Compania Salvadorehia, Subsidiaria de Banco Cuscatlan de El Salvador, S.A.)

(La Libertad, Repablica de El Salvador)

Estados de Operaciones de Administracion de Cartera

Al 31 de diciembre de 2021 v 2020

(Cifras en Délares de los Estados Unidos de América)

Cuentas deudoras por servicios de administracion de cartera:

Cuentas bancarias - administracion de cartera

Portafolio cuentas operativas

Total de cuentas deudoras

Cuentas acreedoras por obligaciones por servicios
en administracidn de cartera:

Obligaciones por administracion de cartera
QObligaciones por administracion de cartera P-01
Obligaciones por administracion de cartera P-03
Obligaciones por administracion de cartera P-10
Portafolio mas PM
Portafolio inversion a plazo
Portafolio pro retiro
Obligaciones por administracion de cartera P-08
Obligaciones por administracion de cartera P-09

Total de cuentas acreedoras

Mota

2021 2020
1.937.170.56 1.951.228.14
1.937.170.56 1.951.228.14
1,937.170.56 1.961.228.14
1,937.170.56 1.961.228.14

327.975.58 327.975.58
34.146.33 34.146.33
1.073.886.92 1.087.944 50
£3.156.18 53.156.18

5 54536 5.545 36
442, 392 68 4432 397 68
b6.58 56.58

1093 10.93
1.937.170.56 1.951.228.14




