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Informe de Revision de Informacion Financiera Intermedia

A los Accionistas de
Central de Deposito de Valores, S.A. de C.V.:

Introduccion

Hemos revisado el balance general intermedio adjunto de Central de Depdsito de Valores,
S.A. de C.V., al 30 de junio de 2021, el estado intermedio conexo de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los seis meses terminados el 30 de
junio de 2021, y el estado intermedio de operaciones bursatiles y de deposito, y custodia
de valores y otros instrumentos relacionados al 30 de junio de 2021. La Administracion
de Central de Deptsito de Valores, S.A. de C.V., es responsable por la presentacion
razonable de estos estados financieros intermedios de conformidad con las normas
contables para las sociedades especializadas en depésito y custodia de valores vigentes
en El Salvador. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre la informacion
financiera intermedia basados en nuestra revision.

Alcance de la revisién

Efectuamos nuestras revisiones de conformidad con la Norma Internacional de Trabajos
de Revision N° 2410, “Revision de Informacion Financiera Intermedia efectuada por el
Auditor Independiente de la Entidad”. Una revisién de informacién financiera intermedia
consiste en hacer indagaciones, principalmente con personas responsables de los asuntos
financieros y contables, y aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos de
revision. Una revision es sustancialmente menor en alcance que una auditoria realizada
de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y en consecuencia, no nos permite
obtener la seguridad de que podriamos observar todos los asuntos significativos que
podrian identificarse en una auditoria. En consecuencia, no expresamos una opinion de
auditoria sobre los estados financieros intermedios adjuntos.

BDO Figueroa Jiménez & Co.,Sociedad Andnima, debidamente constituida y registrada de acuerdo a las Leyes de
El Salvador, es miembro de BDO International Limited, una compafiia limitada por garantia del Reino Unido,
y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas. BDO es el nombre comercial
de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas de BDO.
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Conclusion

Con base en nuestra revision, nada ha llegado a nuestra atencion que nos haga creer que
la informacion financiera intermedia que se acompaiia no presenta razonablemente,
respecto de todo lo importante, la situacion financiera de Central de Depdsito de Valores,
S.A. de C.V., al 30 de junio de 2021, los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el periodo del 1 de enero al 30 de junio de 2021, y el estado de operaciones
bursatiles y de depésito, y custodia de valores y otros instrumentos relacionados al 30 de
junio de 2021, de conformidad con las normas contables para las sociedades
especializadas en deposito y custodia de valores vigentes en El Salvador.

Pdrrafo de énfasis

Como se describe en nota 22 a los estados financieros intermedios, la administracién de
la Compaiia, ha implementado diversas acciones con la finalidad de poder contener los
efectos econdmicos y financieros que pueda implicar la condicion de emergencia sanitaria
por la pandemia mundial de COVID-19 que actualmente se encuentra en El Salvador; la
cual ha generado la existencia de condiciones de incertidumbre en el ambito econémico,
financiero y social que ha requerido la implementacién de las acciones administrativas,
financieras y de operacion que se describen en la nota a los estados financieros antes
indicada.
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Activo

Activo corriente:

Bancos y otras instituciones financieras (nota 5)
Disponible restringido (nota 5)

Inversiones financieras - netas (nota 6)

Cuentas y documentos por cobrar a clientes (nota 7)
Cuentas por cobrar a relacionadas (nota 10)
Rendimientos por cobrar

Impuestos por cobrar

Gastos pagados por anticipado

Total del activo corriente

Activo no corriente:

Muebles - netos (nota 8)
Activos intangibles - netos (nota 9)

Total del activo no corriente
Total del activo

Pasivo y Patrimonio

Pasivo corriente:

Préstamos y sobregiros

Central de Deposito de Valores, S.A. de C.V.
(Compaiiia Salvadorefia, Subsidiaria de Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V.)

Balances Generales

Al 30 de junio de 2021 y 31 de diciembre de 2020
(Expresados en Miles de Dolares de los Estados Unidos de América)

Obligaciones por servicios de custodia y administracion

Cuentas por pagar
Cuentas por pagar a relacionadas (nota 10)
Impuestos por pagar (nota 12)

Pasivo no corriente:

Estimacion para obligaciones laborales (nota 20)

Total del pasivo

Patrimonio:
Capital:

Capital social pagado (nota 13)

Reserva legal (nota 11)

Reservas voluntarias (nota 16)
Revaluaciones de inversiones (nota 4, 6)
Resultados acumulados (nota 11)
Resultados del periodo (nota 11)

Total del patrimonio
Total del pasivo mas patrimonio

Contingentes de compromisos y control propias:
Cuentas contingentes de compromisos deudoras:
Garantias, avales y fianzas otorgadas

Cuentas de control:

Obligaciones por valores entregados en sub - custodia (nota 14)

Control de acciones desmaterializadas

Contingentes de compromisos y control acreedoras:
Cuentas contingentes o de compromisos

Responsabilidad por garantias, fianzas y avales otorgadas

Cuentas de control acreedoras:
Sub - custodios de valores (nota 15)

Control de acciones desmaterializadas en cuenta de tenencia

Véanse notas que acompafan a los estados financieros intermedios.

2021 2020
No auditado Auditado

() 329 207
12 73

2,101 2,385

174 164

1 1

21 27

18 36

50 64

2,706 2,957

20 26

1 2

21 28

us$ 2,727 2,985
us$ 1 2
32 29

11 9

19 13

108 138

171 191

32 31

203 222

2,000 2,000

278 259

86 69
(28) (26)

19 198

169 263

2,524 2,763

uss 2,727 2,985
ussS 11 11
8,274,478 7,946,931

7,700 7,700

us$ 8,282,189 7,954,642
uss 1 11
8,274,478 7,946,931

7,700 7,700

uss 8,282,189 7,954,642




Central de Depoésito de Valores, S.A. de C.V.
(Compaiia Salvadorefa, Subsidiaria de Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V.)

Estados Intermedios de Resultados

Por los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2021 y 2020
(Expresados en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Ingresos de operacion:
Ingresos por servicios de depésitos, custodia y
administraciéon a no emisores
Ingresos por servicios de depésitos, custodia y
administracién a emisores
Ingresos por servicios de custodia de instrumentos y documentos

Gastos de operacion:
Gastos de operacion por servicios de custodia y depdsito
Gastos generales y de personal por servicios de depositos y
custodia de valores
Gastos por depreciacion, amortizacion y deterioro por operaciones
corrientes

Resultados de operacion

Ingresos financieros:
Ingresos por inversiones financieras
Otros ingresos financieros

Gastos financieros:
Gastos de operacion por obligaciones con instituciones financiera
Gastos de operacion por inversiones propias
Resultados antes de reservas
Reserva de capital:
Reserva legal

Resultados ordinarios después de reservas y antes de impuestos

Impuesto sobre la renta:
Provision de impuesto sobre la renta (nota 12)

Resultados ordinarios despues de impuestos

Ingresos extraordinarios
Utilidad del presente periodo

Utilidades retenidas al inicio del periodo
Menos:

Distribucion de dividendos

Reservas voluntarias

Total utilidades retenidas al final del periodo

Véanse notas que acompanan a los estados financieros intermedios.

usS

uss

ussS

uss

2021

No auditado

2020

No auditado

709 585
15 15
79 75

803 675

(169) (145)

(429) (402)
(7) (8)

(605) (555)

198 120
69 73

6 3
75 76
(3) (3)
(2) -

268 193
(19) (13)

249 180
(81) (58)

168 122

1 -

169 122

461 448

(425) (250)
(17) -

188 320




Central de Deposito de Valores, S.A. de C.V.
(Compaiia Salvadorena, Subsidiaria de Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V.)
Estados Intermedios de Cambios en el Patrimonio
Por los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2021 y 2020
(Expresados en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Reserva Reserva Revaluaciones Resultados Total
Capital social voluntaria legal de inversiones  acumulados
suscrito (1) (nota 16) (nota 11) (nota 4) (nota 11) No auditado
Saldos al 31 de diciembre de 2019 uss 2,000 69 232 (19) 448 2,730
Revaluacion de inversiones - - - (10) - (10)
Distribucion de dividendos - - - - (250) (250)
Utilidad del periodo - - - - 135 135
Traspaso a reserva legal - - 13 - (13)
Saldos al 30 de junio de 2020 uss 2,000 69 245 (29) 320 2,605
Saldos al 31 de diciembre de 2020 uss$ 2,000 69 259 (26) 461 2,763
Revaluacion de inversiones - - - (2) - (2)
Distribucion de dividendos - - - - (425) (425)
Traspaso a reserva voluntaria - 17 - - 17) -
Utilidad del periodo - - - - 188 188
Traspaso a reserva legal - - 19 - (19) -
Saldos al 30 de junio de 2021 us$ 2,000 86 278 (28) 188 2,524

1/ El capital social de la Compania esta representado por 50,000, acciones suscritas, comunes y nominativas de US$0.04 de délares de los Estados Unidos de América
cada una totalmente pagadas.

Véanse notas que acompanan a los estados financieros intermedios.



Central de Depoésito de Valores, S.A. de C.V.
(Compaiia Salvadorena, Subsidiaria de Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V.)

Estados Comparativos de Flujos de Efectivo

Por los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2021 y 2020
(Expresados en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo provenientes de actividades de operacion:
Ingresos por operaciones de inversion propia
Ingresos por servicios
Ingresos relativos a operacion
Menos:
Pagos por costos de servicios
Pago de remuneraciones y beneficios sociales
Pago de proveedores
Pago de impuestos y contribuciones
Otros pagos relativos a operacion

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Flujos de efectivo provenientes de actividades de inversion:
Adiciones en inmuebles
Liquidacion de inversiones financieras

Efectivo neto provisto por (usado) en actividades de inversion

Flujos de efectivo provenientes de actividades de financiamiento:
Pago de dividendos y otras distribuciones

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento
Disminucion neta en el efectivo
Saldo de efectivo al inicio del ano

Saldo de efectivo al final del periodo (nota 5)

Conciliacion del resultado neto con el efectivo proveniente de las
actividades de operacion:
Utilidad del periodo
Reserva legal
Depreciacion y amortizacion
Estimacion para obligaciones laborales y cuentas incobrables
Cargos y abonos por cambios netos en el activo y pasivo:
Aumento en cuentas y documentos por cobrar
Disminucion en gastos pagados por anticipado
Aumento en cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar
Disminucion en impuestos por pagar
Aumento de efectivo proveniente de actividades
de operacion

Véanse notas que acompanan a los estados financieros intermedios.

us$

uss$

uss

uss

2021 2020
No auditado No auditado
80 75
793 641
1 -

(165) (138)
(218) (211)
(189) (178)
(93) (79)
(5) (3)
204 107
- (2)
282 121
282 119
(425) (250)
(425) (250)
61 (24)
280 285
341 261
169 122
19 13
7 8

1 3
(4) (34)
13 11
12 6
(13) (22)
204 107




Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V.
(Compania Salvadorena, Subsidiaria de Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V.)
Estados de Operaciones Bursatiles y de Deposito y Custodia de Valores y Otros Instrumentos Relacionados
Al 30 de junio de 2021y 31 de diciembre de 2020
(Expresados en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

2021 2020
No auditado No auditado
Cuentas de depositos y custodia de valores y otros instrumentos bursatiles:
Cuentas de liquidacion financiera y de operaciones bursatiles:
Cuentas operativas en bancos y otras instituciones financieras uss$ 7,928 10,784
Cuentas por cobrar por operaciones bursatiles y de custodia de valores 52,133 20,116
Valores que amparan reportos de compra recibidos en custodia 44,218 21,344
Total de cuentas asociados a operaciones bursatiles 104,279 52,244
Valores en deposito tradicional y administracion:
Valores publicos fisicos 1,506 11,726
Valores privados fisicos 951,171 945,228
952,677 956,954
Valores en depdsito y administracion desmaterializados:
Valores publicos desmaterializados 3,426,715 3,070,580
Valores privados desmaterializados 1,753,018 1,706,916
5,179,733 4,777,496
Valores en depdsito y administracion en centrales de custodia del exterior:
Valores publicos custodiados en el exterior 1,956,052 2,039,298
Valores privados custodiados en el exterior 193,716 180,883
2,149,768 2,220,181
Instrumentos en custodia que garantizan emisiones registradas y otras obligaciones:
Fianzas otorgadas 74,339 73,677
Garantias de efectivo 2,673 3,119
Documentos relacionados a procesos de titularizacion 1,937,640 1,677,640
Sub - total 2,014,652 1,754,436
Total de valores en depésito y custodia 10,296,830 9,709,067
Total de valores en depésito y custodia y otros instrumentos bursatiles  US$ 10,401,109 9,761,311
Obligaciones por valores en depositos y custodia y otros instrumentos relacionados :
Obligaciones por liquidacion financiera y operaciones bursatiles:
Obligaciones por liquidar us$ 1 1
Cuentas por pagar por operaciones bursatiles y de custodia de valores 50,916 18,900
Valores por entregar por reportos de venta recibidos en custodia 44,218 21,344
95,135 40,245
Obligaciones con clientes por ejercicio de derechos:
Obligaciones por ejercicio de derechos de tipo econémico 9,144 11,999
Obligaciones por valores depositados en administracion por casas corredoras de bolsa:
Obligaciones por valores depositados por cuenta propia de casas corredoras 1,818 2,768
Obligaciones por valores depositados por terceros a cargo de casas corredoras 3,647,859 3,252,040
3,649,677 3,254,808
Obligaciones por valores depositados en administracion por participantes
directos secundarios:
Obligaciones por valores depositados por cuenta propia de entidades pUblicas
no financieras 34,231 32,158
Obligaciones por valores depositados por entidades autéonomas financieras 12,379 11,814
Obligaciones por valores depositados por bancos y financieras 288,363 401,436
Obligaciones por valores depositados por bolsas de valores 3,847 3,630
Obligaciones por valores depositados por centrales del exterior 102,443 106,380
Obligaciones por valores depositados por Administradoras de Fondos de Pensiones 3,879,627 3,850,019
Obligaciones por valores depositados por Administradoras de Fondos de Inversion 33,229 13,604
Obligaciones por valores depositados por empresas de seguros, industria,
comercio y servicio 2,414 2,414
Obligaciones por valores de inversionistas extranjeros corporativos 40,504 40,504
Obligaciones por valores de otros participantes directos secundarios 235,464 237,864
4,632,501 4,699,823
Obligaciones por instrumentos en custodia que garantizan emisiones registradas
Obligaciones por custodia de fianzas otorgadas 74,339 73,677
Obligaciones por garantia de titulos redimidos o vencidos 2,673 3,119
Obligaciones por documentos relacionados a procesos de titularizacion (nota 17) 1,937,640 1,677,640
2,014,652 1,754,436
Total de obligaciones por valores en depésito y custodia US> 10,401,109 9,761,311

Véanse notas que acompanan a los estados financieros intermedios.



Nota (1)

Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V.
(Compania Salvadorena, Subsidiaria de Bolsa de Valores
de El Salvador, S.A. de C.V.)

Notas a los Estados Financieros Intermedios
30 de junio de 2021 y 2020

(Expresadas en Miles de Doélares de los Estados Unidos de América)

Operaciones

Central de Deposito de Valores, S.A. de C.V., se constituyo el 11 de enero
de 1994, como una Sociedad andénima de Capital Variable por un plazo
indefinido, de conformidad con las Leyes de la Republica de El Salvador.

La actividad principal de la Compaiiia es el servicio de deposito y custodia,
administracion, compensacion, liquidacion y transferencia de valores,
recibidos en custodia de las casas de corredores de bolsa, de bolsas de
valores, de bancos e instituciones de crédito, de seguros, administradoras
de fondos de pensiones, fondos de inversion, emisores y otros intermediarios
financieros, nacionales e internacionales; cobrar amortizaciones,
dividendos o intereses de los valores depositados; servicio de transferencia,
compensacion y liquidacion sobre operaciones que se realicen respecto de
los valores objeto de custodia; y otros servicios que autorice el Banco
Central de Reserva de El Salvador, a través de las facultades obtenidas para
aprobar, modificar y derogar la normativa técnica emitida a partir de la
entrada en vigencia de la Ley de Regulacion y Supervision del Sistema
Financiero. A continuacion, se detallan las operaciones mas importantes:

Apertura de cuentas de valores.

Deposito y custodia de valores.

Transferencias y retiros de valores.

Compensacion y liquidacion de valores de mercado primario vy
secundario efectuados en la Bolsa de Valores

Ejercicio de derechos patrimoniales.

Constitucion de garantia.

Canje de valores.

Manejar el sistema de desmaterializacion de valores emitidos por el
Estado y el Banco Central de Reserva de El Salvador, conforme
delegacion que le haga este Ultimo.

i.  Administracion de acciones en forma desmaterializada.

o0 o

Sw o

(ContintGa)
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Central de Deposito de Valores, S.A. de C.V.

(Compania Salvadorena, Subsidiaria de Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V.)

Nota (2)

Notas a los Estados Financieros Intermedios

El 18 de septiembre de 1998, el Consejo Directivo de la Superintendencia
de Valores en sesion N° SCD-1054, autorizd el inicio de operaciones y el
asiento registral de la Sociedad, luego de haber evaluado los procesos
operativos del sistema electronico de custodia y administracion de valores
(SECAV). La Compania inicio operaciones el 3 de noviembre de 1998.

Segun autorizacion del Consejo Directivo de la Superintendencia de Valores
del 20 de marzo de 2008, contenida en la Resolucion RCTG-19/2008, la
Compaiiia presta servicios de custodia en boveda de instrumentos de fianzas
otorgadas por sociedades nacionales y/o extranjeras y que estén
relacionadas con emisiones.

Segun autorizacion del Consejo Directivo de la Superintendencia de Valores
del 16 de junio de 2010, contenida en la Resolucion RCTG -17/2010, la
compania presta servicios de boveda de instrumentos de titularizacion,
escrituracion de cesion de activos que sean objeto de titularizacion y
documentos que incorporen garantias de obligaciones de contenido
crediticio relacionadas con procesos de titularizacion.

El nimero de empleados promedio al 30 de junio de 2021 es de 12 (14 al 31
de diciembre de 2020).

La Compania tiene su oficina en Urbanizacion Jardines de La Hacienda,
Boulevard Merliot y Avenida Las Carretas, Antiguo Cuscatlan La Libertad, El
Salvador.

Los estados financieros de la Compania al 30 de junio de 2021, fueron
aprobados por la Junta Directiva el 20 de julio de 2021.

Principales politicas contables

Las normas contables utilizadas para la preparacion de estos estados
financieros fueron emitidas por la anterior Superintendencia del Sistema
Financiero de El Salvador; no obstante, dicha normativa contable
permanece vigente de conformidad a lo establecido en la Ley de Regulacion
y Supervision del Sistema Financiero.

(Continda)
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Central de Deposito de Valores, S.A. de C.V.
(Compania Salvadorena, Subsidiaria de Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V.)

Notas a los Estados Financieros Intermedios

a) Base de presentacion

Los estados financieros intermedios han sido preparados por Central de
Deposito de Valores, S.A. de C.V., de conformidad con las practicas
contables contenidas en el Manual de Contabilidad aprobado por la
anterior Superintendencia de Valores para las entidades que estan
autorizadas para operar como centrales de depdsito y custodia de valores
de conformidad con el Articulo 4 de la Ley Organica de la anterior
Superintendencia de Valores.

Las Normas Contables, utilizadas para la preparacion de los estados
financieros de Central de Deposito de Valores, S.A. de C.V., fueron
emitidas por la anterior Superintendencia Valores previo a la entrada en
vigencia del Decreto Legislativo N° 592 del 14 de enero de 2011,
publicado en el Diario Oficial N° 23 Tomo 390 del 2 de febrero de 2011,
que contiene la Ley de Regulacion y Supervision del Sistema Financiero;
en dicha Ley se crea una nueva Superintendencia del Sistema Financiero,
que incluyo a la anterior Superintendencia de Valores y las facultades
para aprobar, modificar y derogar la normativa técnica emitida por la
anterior Superintendencia del Sistema Financiero fueron transferidas al
Banco Central de Reserva de El Salvador, manteniendo vigente la
normativa contable emitida por la anterior Superintendencia.

b) Estados financieros basicos

Los estados financieros basicos para las centrales de depésito y custodia
de valores son: el balance general, el estado de resultados, el estado de
cambios en el patrimonio, el estado de flujos de efectivo y las notas a
los estados financieros.

Adicionalmente la Central de Deposito de Valores, S.A. de C.V., cuyo
objetivo empresarial principal es la operacion de una central de deposito
de valores en El Salvador, presenta como estado financiero anexo el
estado consolidado de operaciones bursatiles y de deposito y de custodia
de valores y otros instrumentos relacionados, tal como se requiere
conforme el sistema contable autorizado.

(Continda)
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Central de Deposito de Valores, S.A. de C.V.

(Compania Salvadorena, Subsidiaria de Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V.)

c)

d)

Notas a los Estados Financieros Intermedios

Estado de resultados

El estado de resultados ademas de las operaciones del periodo incluye
el movimiento de las utilidades retenidas. Adicionalmente, los cargos y
créditos por transacciones correspondientes a ejercicios anteriores se
presentan como ajustes a la utilidad retenida al inicio del periodo,
aunque éstos no califiquen como errores contables.

Inversiones financieras

Forman parte de las inversiones financieras aquellos activos financieros
adquiridos con el objeto de obtener un beneficio econémico futuro. La
clasificacion de las inversiones sera de la siguiente manera:

e Inversiones negociables.

e Inversiones disponibles para la venta.

¢ Inversiones mantenidas hasta su vencimiento.
¢ Inversiones en acciones de subsidiarias.

e Préstamos y partidas por cobrar.

La contabilizacion de los activos o pasivos financieros se hace utilizando
el método de la fecha de liquidacion. La contabilizacion en la fecha de
liquidacion se refiere a: 1) El reconocimiento de un activo en la fecha en
que es recibido por la entidad y la baja de un activo, y 2) El
reconocimiento de cualquier ganancia o pérdida sobre el activo vendido
en el dia que es entregado por la entidad.

Inversiones negociables

Activos financieros que han sido adquiridos con el objetivo especifico de
generar ganancias por las fluctuaciones de corto plazo del precio.

Inversiones disponibles para la venta

Activos financieros que han sido adquiridos con la intencion de ser
vendidos en el futuro.

(Continda)
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Central de Deposito de Valores, S.A. de C.V.
(Compania Salvadorena, Subsidiaria de Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V.)

Notas a los Estados Financieros Intermedios

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Son aquellos activos financieros cuyos cobros son de cuotas fijas y
determinadas a su fecha de vencimiento, siempre y cuando la Compaiia
tenga la intencion y la posibilidad de tenerlos hasta su vencimiento.

Inversiones en acciones

Corresponde a inversion en instrumentos de capital de sociedades en los
que CEDEVAL posee menos del 20% de participacion accionaria.

Préstamos y partidas por cobrar

Seran aquellos activos financieros generados por la misma empresa a
cambio de suministro de efectivo, bienes o servicios vendidos o prestados
directamente al deudor.

No se consideran en esta categoria aquellos activos financieros creados
para ser vendidos inmediatamente o a corto plazo.

Medicién inicial y subsiguiente

La medicion inicial de los activos y pasivos financieros es al costo. Los
gastos asociados a las operaciones de compra de los activos financieros
forman parte del costo.

La medicion posterior de los activos y pasivos financieros sera a los
valores razonables de los mismos sin incluir gastos asociados, excepto los
activos financieros clasificados como inversiones mantenidas hasta su
vencimiento e inversiones en acciones de subsidiarias. Los activos
financieros a los que no sea posible determinar un valor razonable debido
a que no se han cotizado en Bolsa o que la medicion del valor razonable
no sea fiable, se continuaran valuando al costo amortizado utilizando el
método del interés efectivo.

Todos los activos financieros estan sujetos a revisiones de deterioro,
excepto aquellos contabilizados a su valor razonable cuyos efectos son
reconocidos directamente a resultados o por medio de reservas en el
patrimonio.
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Notas a los Estados Financieros Intermedios

e) Muebles

Los bienes muebles se vallan al costo de adquisicion. La depreciacion se
calcula bajo el método de linea recta, usando la tasa de depreciacion
fiscal del 50%. Las ganancias o pérdidas que resultan de retiros o ventas,
asi como los gastos por mantenimiento y reparaciones que no extienden
significativamente la vida util del bien, se cargan a los resultados del
periodo en que se incurren.

Activos intangibles

Los activos intangibles son aquellos activos de caracter no monetarios,
que son identificables y que no tienen apariencia fisica, siempre y
cuando estos activos estén a la disposicion de la Compaiia y que solos o
juntos con otros bienes iguales o con forma fisica produzca o colaboren
en la produccion de servicios.

Estos activos se llevan al costo menos amortizacion acumulada.

Los activos intangibles tipificados como software desarrollado
internamente se costean conforme los importes efectuados en sueldos,
horas extras, bonificaciones, prestaciones sociales, materiales,
licencias, equipo, etc., siempre que éstos sean utilizados
exclusivamente en el desarrollo de los mismos.

La vida atil de estos activos es determinada tomando en cuenta la
vigencia de dichos activos o la contribucion que haran a la Compaiia
como un parametro para la estimacion de su vida Gtil. Las vidas Utiles
oscilan entre 3 a 5 anos.

Ingresos por servicios de deposito, custodia y administracion e
inversiones

Los ingresos por servicios de deposito, custodia y administracion e
inversiones, se reconocen sobre la base de lo devengado.
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Notas a los Estados Financieros Intermedios

h) Indemnizaciones y renuncia voluntaria

Las compensaciones que van acumulandose a favor de los empleados de
la Compaiia, segun el tiempo de servicio, de acuerdo con las
disposiciones del Cddigo de Trabajo vigente, pueden llegar a serles
pagadas en caso de despido sin causa justificada. Durante 2021 la
Compania efectud erogaciones por este concepto por un monto de USS$2.
La politica vigente es registrar los gastos de esta naturaleza en el
periodo que se conoce la obligacion.

Conforme a la Ley Reguladora de la Prestacion Econdmica por Renuncia
Voluntaria, los empleados que tomen la decision de retirarse de la
compania tendran derecho a una compensacion obligatoria del
equivalente de hasta un salario minimo legal vigente por cada ano de
servicio, para lo cual la Compania ha dispuesto establecer una provision
para el pago de este beneficio. Los pagos efectuados se aplican contra
el pasivo registrado, y los incrementos en la provision se registran en los
resultados del ano.

Uso de estimaciones contables en la preparacion de los estados
financieros

La preparacion de los estados financieros intermedios requiere que la
Gerencia de la Compaiia realice ciertas estimaciones y supuestos que
afectan los saldos de los activos y pasivos, y la exposicion de los pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los activos y pasivos
son reconocidos en los estados financieros cuando es probable que
futuros beneficios economicos fluyan hacia o desde la entidad y que las
diferentes partidas tengan un costo o valor que puede ser
confiablemente medido. Si en el futuro estas estimaciones y supuestos,
que se basan en el mejor criterio de la gerencia a la fecha de los estados
financieros, se modificaran con respecto a las actuales circunstancias,
los estimados y supuestos originales seran adecuadamente modificados
en el periodo en que se produzcan tales efectos y cambios.

(Continda)
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3

y

Notas a los Estados Financieros Intermedios

Transacciones en moneda extranjera

La Compania elabora sus estados financieros en Ddlares de los Estados
Unidos de América, ya que ésta es una moneda de curso legal en El
Salvador. Los activos y los pasivos registrados en otras monedas, si los
hubiere, se convierten a Dolares de los Estados Unidos de América al tipo
de cambio vigente a la fecha de los estados financieros. Las
transacciones que se llevan a cabo durante los periodos se registran de
acuerdo con la tasa de cambio vigente en la fecha de la transaccion. Las
pérdidas y ganancias por transacciones de cambio de moneda se
registran como otros ingresos (gastos) en los estados de resultados que
se incluyen. De acuerdo con la Ley de Integracion Monetaria que entro
en vigencia el 1 de enero de 2001, el Délar de los Estados Unidos de
América es moneda de curso legal en El Salvador al tipo de cambio fijo
de ¢8.75 colones por USS$1.00 Délar de los Estados Unidos de América.

Equivalentes de efectivo

Para propodsitos del flujo de efectivo, Central de Depositos de Valores,
S.A. de C.V., considera como efectivo y equivalentes de efectivo todos
los instrumentos de inversion de alta liquidez, con un vencimiento de
tres meses 0 menos.

Registro en el estado de operaciones bursatiles

El estado de operaciones bursatiles y de depésito y custodia de valores,
esta conformado por las cuentas con Codigo 8 y 9 del Manual de
Contabilidad aprobados por la anterior Superintendencia de Valores. Las
cuentas con digito 8 registran el conjunto de derechos, efectivo, valores
en deposito, para liquidacion de operaciones bursatiles y otras y las
cuenta con Coddigo 9, registran el conjunto de obligaciones, con
participantes directos, indirectos y otras entidades, por los valores
depositados, asi como por los diferentes servicios prestados a tales
clientes, ademas de las obligaciones por operaciones bursatiles.
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Notas a los Estados Financieros Intermedios

m)Reserva voluntaria

Central de Deposito de Valores, S.A. de C.V., ha aprobado la
constitucion de reserva voluntaria denominada Reserva voluntaria de
Liquidez, la cual se incrementara con un porcentaje de las utilidades de
esa subsidiaria, segln lo acuerde la Junta General de Accionistas cada
ano.

El proposito de esta reserva es constituir fondo de liquidez para cubrir
necesidades temporales de liquidez por parte de participantes directos,
con lo que se dara un avance importante en el cumplimiento de
estandares internacionales y gestion de riesgos de crédito, contraparte
y de custodia y liquidez.

Impuesto sobre la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto sobre la renta corriente es calculado sobre los
resultados contables del ano, ajustado por el efecto de las partidas no
deducibles o no imponibles, utilizando la tasa de impuesto vigente a la
fecha del balance general.

El impuesto diferido es calculado con base al método de pasivo,
considerando las diferencias temporales entre los valores segun libros
de los activos y pasivos informados para propositos financieros, y los
montos utilizados para propdsitos fiscales. El monto de impuesto
diferido esta basado en la forma de realizacién de los activos y pasivos,
utilizando la base de impuesto sobre la renta vigente a la fecha del
balance general. El impuesto sobre la renta diferido surge por las
diferencias de tiempo resultantes de ingresos y gastos que entran en
determinacion de las utilidades financieras y aquellas reportadas para
fines impositivos.

(Continda)
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Notas a los Estados Financieros Intermedios

Los pasivos por impuestos sobre la renta diferido son generalmente
reconocidos por todas las diferencias temporarias imponibles y los
activos por impuesto sobre la renta diferido son reconocidos por todas
las diferencias temporarias deducibles, en la medida que sea probable
que la Compania disponga de ganancias fiscales en el futuro, para
realizar el activo o pasivo por impuestos diferidos. El valor en libros de
un activo o pasivo por impuesto diferido debera revisarse en la fecha del
balance general y reducirse al grado en que ya no sea probable que haya
disponible suficiente utilidad gravable para permitir que sea utilizado el
beneficio en parte o en su totalidad.

Los Impuestos sobre la Renta diferidos son calculados usando la tasa
vigente a la fecha del balance, la cual se espera aplicar en el periodo
en que los activos y pasivos sean realizados. El impuesto diferido es
registrado en el estado de resultados, excepto cuando esta relacionado
con partidas registradas directamente en el patrimonio, en este caso,
es registrado en el patrimonio.

El Impuesto sobre la Renta del ano comprende tanto el impuesto

corriente como el impuesto diferido. El impuesto sobre la renta es
reconocido en los resultados de operaciones del ano corriente.

Unidad monetaria

A partir del 1 de enero de 2001, los libros de la Compafia se llevan en
Délares de los Estados Unidos de América, representado por el simbolo US$
en los estados financieros adjuntos.

(Continda)
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Notas a los Estados Financieros Intermedios

Riesgos derivados de los instrumentos financieros

El principal factor de riesgo derivado de los instrumentos financieros en la
Companiia esta determinado principalmente por el riesgo de mercado. El
deterioro de un activo financiero por cualquier causa podria afectar
negativamente el valor de estos activos en el mercado, obligando a la
Compainia a registrar contablemente estos cambios. Actualmente la
Compaiia establece variaciones mensuales de su portafolio de inversiones,
aumentando o disminuyendo el valor de los mismos conforme estos cambian
de valor en el mercado activo, esto por su parte tiene un efecto en el
patrimonio neto de los accionistas que también es registrado
contablemente. Adicionalmente, la politica de inversiones en tesoreria
gestiona el riesgo de crédito estableciendo requerimientos minimos de
calificacion de riesgo de instrumentos financieros; la misma politica
establece que para mitigar el riesgo de contraparte se debera operar
Unicamente con intermediarios autorizados por la Superintendencia del
Sistema Financiero.

El riesgo de liquidez a los que estan expuestos los instrumentos financieros
propiedad de la Compaiia esta principalmente determinado por el hecho
que en el mercado no existan condiciones favorables para que éstos puedan
ser vendidos de inmediato.

La posibilidad de pérdida debido al incumplimiento de pago por parte de un
emisor de instrumentos financieros, es considerada como riesgo de crédito.
El valor en libros de los activos financieros representa la maxima exposicion
al riesgo de crédito.

El riesgo de contraparte a la que estan expuestas las inversiones de la
Compaiia, proviene de las pérdidas derivadas a raiz de la imposibilidad de
la contraparte de cumplir una posicion de pago en una operacion bursatil de
compra.
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Notas a los Estados Financieros Intermedios

Por los periodos del 1 de enero al 30 de junio de 2021 y del 1 de enero al 31
de diciembre de 2020, el movimiento de la revaluacion de las inversiones

es:
2021 2020
Saldo al inicio del periodo uss (26) (19)
Variaciones de inversiones - neta (2) (7)
Valor justo de las inversiones ussS (28) (26)

Nota (5) Efectivo y equivalentes de efectivo

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo al 30 de junio de 2021
y 31 de diciembre de 2020, es el siguiente:

2021 2020
Bancos y otras instituciones financieras
Depositos en cuentas corrientes ussS 3 -
Depositos a plazo 143 133
Depositos en cuentas de ahorro 141 54
287 187
Bancos del exterior 42 20
Total bancos y otras instituciones
financieras 329 207
Disponible restringido para apertura de
cuentas bancarias 12 73
Saldo de efectivo en el estado de
flujos de efectivo ussS 341 280

Al 30 de junio de 2021 y 31 de diciembre de 2020, se posee depositos
restringidos por un monto de USS$12 y USS$73, respectivamente, que
corresponden a depdsitos iniciales en cuentas corrientes operativas en los
bancos del sistema financiero y se convierten en efectivo disponible una
vez se concluye el proceso de apertura de las cuentas.
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Notas a los Estados Financieros Intermedios

Nota (6) Inversiones financieras-netas

Un resumen de las inversiones financieras-netas al 30 de junio de 2021 y 31
de diciembre de 2020, es el siguiente:

2021 2020
Inversiones en valores de renta fija UssS 1,046 1,050
Inversiones en valores de renta variable 66 66
Inversiones en fondos colectivos 253 579
Inversiones en fondos de titularizacion 764 716
Revaluacion de inversiones (nota 4) (28) (26)

ussS 2,101 2,385

Nota (7) Cuentas y documentos por cobrar a clientes

Un resumen de las cuentas y documentos por cobrar a clientes al 30 de junio
de 2021 y 31 de diciembre de 2020, es el siguiente:

2021 2020
Gobierno central, municipal y
entidades autonomas no financieras  US$ 2 1
Empresas publicas autonomas financieras 8 4
Bancos y otras instituciones financieras 12 7
Empresas privadas de seguros, industria,
comercio y servicios 13 15
Administradoras de Fondos de Pensiones 64 64
Casas de corredores de bolsas 63 61
Otras cuentas por cobrar 10 11
Centrales de depdsito y custodia
extranjeras y empresas del exterior 2 1
ussS 174 164

Durante el 2021 y 2020, no se han determinado cuentas deterioradas.
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Notas a los Estados Financieros Intermedios

Nota (8) Muebles - netos

El movimiento de los muebles - netos al 30 de junio de 2021 y 31 de diciembre
de 2020, es el siguiente:

Saldo neto al 31 de diciembre de 2019 ussS 23
Adiciones 12
Depreciacion 9)

Saldo neto al 31 de diciembre de 2020 26
Depreciacion (6)

Saldo neto al 30 de junio de 2021 ussS 20

Nota (9) Activos intangibles-netos

El resumen de los intangibles - netos al 30 de junio de 2021 y 31 de diciembre
de 2020, se presenta a continuacion:

Licencias Total
Saldo al 31 de diciembre de 2019 uss 6
Amortizacion (4) (4)
Saldo al 31 de diciembre de 2020 2 2
Amortizaciones (1) (1)
Saldo al 30 de junio de 2021 uss 1 1
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Notas a los Estados Financieros Intermedios

Nota (10) Operaciones con companias relacionadas

Central de Depositos de Valores, S.A. de C.V., es una Compania subsidiaria y
relacionada con la Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V

Al 30 de junio de 2021 y 31 de diciembre de 2020, los principales saldos de
cuentas con las Compaiias afiliadas y relacionadas, se resume de la siguiente
manera:

2021 2020
Cuentas por cobrar relacionadas:

Bolsa de Valores de El Salvador,
S.A. de C.V. uss 1 1

Cuentas por pagar relacionadas:
Cuentas por pagar a accionistas uss 19 13

Las principales transacciones con Companias afiliadas y relacionadas al 30
de junio de 2021 y 31 de diciembre de 2020, son las siguientes:

2021 2020
Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V.:

Servicios prestados uss 14 14
Servicios pagados por servicios

administrativos ussS 36 36
Gastos por arrendamiento de

instalaciones ussS 16 16
Gastos por servicios profesionales ussS 32 32
Gastos por servicios de mantenimiento USS 1 1
Gastos por servicios de fotocopias ussS 1 1
Renovacion de inscripcion de emisor ~ US$S 1 1

La utilidad o pérdida (si hubiese), provenientes de las transacciones antes
mencionadas, estan registradas en los resultados de las operaciones.
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Notas a los Estados Financieros Intermedios

Nota (11) Regimenes legales aplicables a los resultados acumulados

Un resumen de los resultados acumulados al 30 de junio de 2021 y 31 de
diciembre de 2020, se resumen de la siguiente manera:

2021 2020
Reserva legal uss 278 259
Utilidades disponibles:
Utilidades 2018 ussS - 22
Utilidades 2019 - 176
Utilidades 2020 19 263
Utilidades periodo 2021 169 -
ussS 188 461

De acuerdo al Articulo N° 123 del Cddigo de Comercio de El Salvador, la
Compaiia debe destinar un 7% de sus utilidades antes de impuesto de cada
ejercicio para constituir una reserva legal hasta llegar a un 20% del capital
social. Esta reserva debe ser mantenida en la forma que prescribe la Ley, la
cual requiere que cierta porcion de ella sea invertida en determinados tipos
de activos de acuerdo con la finalidad de la Sociedad.

Segun las reformas de la Ley de Impuesto sobre la Renta en su Articulo N°72
establece que los dividendos a distribuir a partir del ano 2012,
correspondiente a utilidades del ejercicio 2011, y subsiguientes ejercicios
se consideran rentas gravadas para los accionistas pagando el 5% de dicho
impuesto como definitivo.

A partir de 1999, las Sociedades que realizan tanto actividades gravadas

como exentas, la reserva legal no sera deducible en su totalidad sino
Unicamente en la proporcion correspondiente a las operaciones gravadas.
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Notas a los Estados Financieros Intermedios

Nota (12) Impuesto sobre la renta por pagar

El gasto provisionado por impuesto sobre la renta corriente por los periodos
del 1 de enero al 30 de junio de 2021 y 2020, ascendio a US$81 y USS58,
respectivamente. Este valor no es un calculo definitivo ya que la Compaiia
declara impuestos al cierre de cada ejercicio fiscal que corresponde del 1
de enero al 31 de diciembre. Este dato podria ser diferente al acumular
ingresos y gastos del segundo semestre del afo en curso.

El detalle de impuestos por pagar al 30 de junio de 2021 y 31 de diciembre
de 2020, es el siguiente:

2021 2020
Impuesto sobre la renta corriente uss 81 105
Pago a cuenta de impuesto sobre la renta 15 24
IVA por pagar 12 9
USS 108 138

Al 30 de junio de 2021, el impuesto sobre la renta diferido se ha calculado
aplicando la tasa impositiva del 30% a las diferencias temporales.

Al 30 de junio de 2021, el activo por impuesto sobre la renta diferido
asciende a USS$9 proveniente principalmente de diferencias temporarias
deducibles relacionadas con las provisiones por obligaciones laborales, y
esta contabilizado en el rubro de gastos pagados por anticipado.

Al 30 de junio de 2021, el pago a cuenta registrado asciende a US$14 y esta
registrado en la cuenta de impuestos por cobrar.

Las autoridades fiscales pueden revisar las declaraciones del impuesto sobre

la renta presentadas por la Compafia por los afos que terminaron el 31 de
diciembre de 2020, 2019 y 2018.
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Notas a los Estados Financieros Intermedios

Capital social

El capital social totalmente pagado al 30 de junio de 2021 y 31 de diciembre
de 2020, asciende a US$2,000, representado por 50 mil acciones comunes y
nominativas de valor nominal de cuarenta ddlares cada una.

Valores fisicos y desmaterializados

Un resumen de los valores fisicos y desmaterializados al 30 de junio de 2021

y 31 de diciembre de 2020, es el siguiente:
Por tipo de valor:

Valores de renta fija:

Valores emitidos por el gobierno central
y municipal

Valores emitidos por empresas publicas
auténomas financieras

Valores emitidos por bancos y otras
instituciones financieras

Valores emitidos por empresas industriales

Valores emitidos por empresas comerciales

Valores emitidos por empresas privadas
del exterior

Valores emitidos por empresas publicas
del exterior

Valores de renta variable

uss

uss

2021 2020
3,243,790 2,860,538
184,431 221,768
1,746,302 1,709,618
37,300 13,815
19,730 20,364
188,502 175,365
1,956,052 2,039,298
7,376,107 7,040,766
898,371 906,165
8,274,478 7,946,931
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Notas a los Estados Financieros Intermedios

Valores fisicos
Valores desmaterializados

Informacion en cuentas de orden

2021 2020
ussS 952,677 906,165
7,321,801 7,040,766
uss 8,274,478 7,946,931

Un resumen de las obligaciones por valores entregados en sub - custodia al
30 de junio de 2021 y 31 de diciembre de 2020, es el siguiente:

Sub-custodio de valores de renta fija:
Valores en la Compaiia

Centrales del exterior:
Central Latinoamericana de Valores
(Latin Clear)
EuroclearBank
Interclear

Sub-custodios de valores de renta variable:

Valores en la Compaiia

Valores del exterior:
Central Latinoamericana de Valores
(Latin Clear)
EuroclearBank
Clearstream Banking
Interclear

2021 2020
ussS 5,241,404 4,835,143
136,970 149,097
1,665,508 1,688,505
337,439 373,539
7,381,321 7,046,284
883,305 891,608
30 19
8,451 7,614
1 1
1,370 1,405
893,157 900,647
UsS  _8,274,478 7,946,931
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Notas a los Estados Financieros Intermedios

Nota (16) Reserva voluntaria de liquidez

Nota (17)

En Sesion de Junta General de Accionistas de fecha 18 de febrero de 2016,
se acordo crear una reserva voluntaria de liquidez, la cual asciende al 30 de
junio de 2021 y 31 de diciembre de 2020 a US$86 y USS$69, respectivamente.

EL

16 de noviembre de 2018, la Compania asumi6é las funciones vy

responsabilidad de la compensacion y liquidacion de las operaciones del
mercado bursatil, que comprendera los valores y el efectivo.

Otras obligaciones adquiridas por custodia de otros documentos

a)

b)

Segun resolucion RCTG-30/2010, el Consejo Directivo de la anterior
Superintendencia de Valores autorizd a CEDEVAL, S.A. de C.V. para
prestar servicios de custodia en boveda de todo tipo de instrumentos
relacionados con procesos de Titularizacion, resolucion que fue
aprobada en CD/23 del 16 de noviembre de 2010 y entro en vigencia el
22 de noviembre de ese mismo afo. La Compania tiene en custodia
documentos relacionados con procesos de titularizacion por
US$1,937,640 al 30 de junio de 2021 (USS$1,677,640 al 31 de diciembre
de 2020).

Con base a la resolucion RCTG-17/2010, se aprueba en Consejo Directivo
de la Superintendencia de Valores CD-11/16 de junio 2010, autorizacion
a la Compania para prestar los servicios de custodia en béveda de los
siguientes instrumentos:

i. Contratos de titularizacion.

ii. Escrituras de cesion de activos, que sean objetos de procesos de
titularizacion; y

iii. documentos relacionados que incorporan garantias de obligaciones
de contenido crediticio relacionados a procesos de titularizacion.

Servicios que entraron en vigencia el 25 de junio de 2010.

(Continda)
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Al 30 de junio de 2021 y 31 de diciembre de 2020, la Compafia mantenia en
custodia en bodveda documentos relacionados con emisiones de
Titularizaciones y otros documentos relacionados a emisiones de valores.

Otras revelaciones importantes

Los hechos de mayor relevancia ocurridos al 30 de junio de 2021 y 31 de
diciembre de 2020, se resumen a continuacion:

a) En Asamblea General de Accionistas JGO N° 1/2021 de fecha 25 de
febrero de 2021, se acordo distribuir dividendos de ocho délares con
cincuenta centavos por accion de aquellas acciones que estan
totalmente pagadas y proporcional de aquellas parcialmente pagadas.
El monto distribuido asciende a US$425.

b) Segln Decreto Ejecutivo N°57 emitido por la Asamblea Legislativa de
fecha 8 de junio de 2021, fue aprobada la Ley Bitcoin en El Salvador
que tiene por objeto la regulaciéon del Bitcoin como moneda de curso
legal. El Banco Central de Reserva y la Superintendencia del Sistema
Financiero, emitiran la Normativa correspondiente dentro del periodo
de 90 dias después de su publicacion en el Diario Oficial. Dicha Ley
entrara en vigencia a partir de septiembre 2021. La administracion de
la Compania se encuentra analizando el impacto de esta Ley en sus
operaciones.

c) Con fecha 30 de julio de 2021 en circular No. 592 el Banco Central de
Reserva (BCR) informé sobre Proyectos de modificaciones al “Catalogo
y Manual Contable para Sociedades Especializadas en el Depdsito y
Custodia de Valores” (RCTG-23/2010) y al “Sistema Electronico de
Transferencia de Informacion Web (SETI WEB)” (RSTG-3/2010), que se
encuentran en proceso de consulta.

d) En Asamblea General de Accionistas JGO N° 1/2020 de fecha 20 de
febrero de 2020, se acordo distribuir dividendos de cinco délares por
accion de aquellas acciones que estan totalmente pagadas vy
proporcional de aquellas parcialmente pagadas. El monto distribuido
asciende a US$250.
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e) Enla misma asamblea general de Accionistas de fecha 20 de febrero de
2020, fueron electos los miembros de la Junta Directiva para el periodo
2020/2023; quedando integrada de la siguiente manera:

Cargo Nombre
Director Presidente y Representante
Legal: Lic. José Mariano Novoa Flores
Director Vicepresidente: Lic. Francis Eduardo Giron
Director Secretario: Lic. Julio Enrique Vega Alvarez
Director Tesorero: Dr. Francisco José Barrientos Barrientos
Director Propietario: Lic. Joaquin Alfredo Rivas Boschma
Director Suplente: Lic. Rolando Arturo Duarte Schlageter
Director Suplente: Ing. Ramon Arturo Alvarez Lopez
Director Suplente: Licda. Sandra Patricia Pacheco Barrientos
Director Suplente: Ing. Enrique Onate Muyshondt
Director Suplente: Lic. Carlos Antonio Turcios Melgar

Nota (19) Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Segun acuerdo del Consejo de Vigilancia de la Contaduria Publica y Auditoria
de fecha 9 de julio de 2010, se establece que a partir del ejercicio
econdémico que inicia el 1 de enero de 2012, las empresas deberan presentar
sus estados financieros con proposito general con base a Normas
Internacionales de Informacion Financiera (version completa) o con base a
la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequeias y Medianas
Entidades. El mismo acuerdo establece que en tanto no adopten la
normativa contable internacional, no estaran incluidos en este acuerdo, los
bancos del sistema y los conglomerados de empresas autorizadas por la
Superintendencia del Sistema Financiero, asi como los intermediarios
financieros no bancarios y las sociedades de seguros. Tampoco estaran
incluidos en este acuerdo, las instituciones administradoras de fondos de
pensiones y los fondos de pensiones, que aplican las normas contables
establecidas por la Superintendencia de Pensiones; ni las casas de
corredores de bolsa, las Sociedades de deposito y custodia de valores,
almacenes generales de depdsito, titularizadoras de activos y bolsa de
valores, que aplican las normas contables establecidas por la
Superintendencia de Valores.

Tal como se expresa en la nota 2, literal b) Declaracion de cumplimiento
con Normas de Informacion Financiera Adoptadas en El Salvador, la
Compania atendera lo dispuesto en el Catalogo y Manual Contable
autorizado.

(Continda)
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Ley Reguladora de la Prestacion Economica por Renuncia Voluntaria

Segun decreto N°592 de fecha 18 de diciembre de 2013, la Asamblea
Legislativa, aprob6 la Ley Reguladora de la Prestacion Econdémica por
Renuncia Voluntaria, la cual tiene por objeto regular las condiciones bajo
las cuales las y los trabajadores permanentes que laboren en el sector
privado, e instituciones autonomas que generen recursos propios y cuyas
relaciones laborales se rigen por el Codigo de Trabajo, aun cuando no se
mencionen en la ley, incluyendo el Instituto Salvadoreno del Seguro Social
y la Comision Ejecutiva Hidroeléctrica del Rio Lempa, gozaran de una
prestacion economica por la renuncia voluntaria a su empleo. La prestacion
establecida en la ley, solo sera aplicable a las renuncias que se produzcan a
partir de su entrada en vigencia el dia 1 de enero del ano 2015, previa
publicacion en el Diario Oficial.

Al 30 de junio de 2021 y 31 de diciembre de 2020, la Compaiiia ha registrado
provision para el pago de beneficios por renuncia voluntaria por USS$32 y
USS$31, respectivamente.

Contratos de servicios de sub-custodia

La Compaiia ha contratado servicios mutuos con centrales de deposito de
valores de paises Centroamericanos y de Europa y con bancos locales, el
detalle es el siguiente:

Fecha de
Nombre de central de depodsito de valores Pais contrato
Central Latinoamericana de Valores (Latin

a. Clear) Panama 28/02/2003
b. Bolsa de Valores Nacional - Caja de Valores Guatemala  01/07/2001
c. Interclear Costa Rica 01/03/2004
d. ClearstreamBanking. Luxemburgo 01/05/2008
e. Banco Central de Reserva de El Salvador El Salvador  27/11/2007
f. Central Nicaragiiense de Valores (CENIVAL) Nicaragua 04/11/2008
g. EuroclearBank Bélgica 17/10/2014

(Continda)
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Nota (22) Efectos de COVID - 19

Durante el ano 2020 y el primer semestre del 2021, la pandemia mundial de
COVID-19, sigue siendo uno de los elementos importantes de analisis en los
diferentes sectores econdmicos dentro del ambito mundial, principalmente
por sus efectos humanitarios, sociales y econdémicos; El Salvador ha
enfrentado dicha pandemia desde marzo de 2020, con la puesta en vigencia
de decretos ejecutivos y legislativos a fin de contener la inminente
propagacion de la enfermedad del Virus COVID - 19, el Gobierno de El
Salvador, emitié algunos decretos con el objeto de prevenir, o en su caso,
disminuir el impacto negativo en la salud de la poblacion. Durante el primer
semestre de 2021 se inici6 por parte del Gobierno una campana de
vacunacion masiva que busca crear las condiciones para mitigar el impacto
de esta pandemia en la poblacion.

Desde el 2020, la administracion de la Sociedad ha venido observando y
analizando los posibles efectos de las medidas sanitarias implementadas,
considerando dentro de los aspectos de evaluacion:

e El comportamiento financiero de los activos y pasivos de la entidad y sus
efectos en los flujos de efectivo durante la vigencia de las medidas

sanitarias.

e Identificacion de los riesgos de operacion y financieros que pudieran
determinarse como resultado del comportamiento de los participantes
del mercado, incluyendo emisores de valores, en las areas de inversion
y colocacion de valores que pudieran estar afectando la situacion
financiera y los resultados.

e Adecuaciones a las estrategias de cumplimiento con los presupuestos del
ejercicio 2021, a efecto de contener cualquier impacto financiero y los
resultados de las operaciones se encuentren dentro de las regulaciones
vigentes.

Desde el 2020, la administracion de la Sociedad ha implementado medidas
administrativas, financieras y de operacion por medio de los acuerdos de su
Junta Directiva. Dentro de las acciones a implementar contenidas en el Plan
de Prevencion y emergencia por Contagio de Coronavirus, se definieron las
siguientes medidas:

(Continda)
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Creacion de comité de Crisis, el cual tendra funciones tales como la de
analizar y tomar decisiones ante posibles escenarios adversos como
consecuencia de la Pandemia COVID-19.

Implementacion de teletrabajo hasta para el 90% de los colaboradores
de la Sociedad, con el propésito de salvaguardar su salud, asi como la
de sus clientes.

Se implemento plan de sustitucion de personal con el fin de proteger
los procesos criticos de negocio.

Se han adoptado diversas medidas higiénicas y de seguridad adicionales
que buscan proteger a colaboradores y clientes. La sociedad ejecuta
permanentemente medidas de desinfeccion en todas sus instalaciones.



