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Informe sobre revision de informacion financiera intermedia
G&T Continental, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa
A la Junta Directiva y a los Accionistas

Introduccion

Hemos revisado el balance general intermedio y el estado de operaciones bursatiles intermedio que se acompafia
de G&T Continental, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa (en adelante Casa de Bolsa G&T), al 30 de junio de
2021y el estado de resultados intermedio, de cambios en el patrimonio intermedio y de flujos de efectivo
intermedio, por el periodo de seis (6) meses terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables
importantes y otras notas aclaratorias. La Administracion de la Casa de Bolsa G&T es responsable por la
preparacién y presentacién razonable de esta informacién financiera intermedia de conformidad con las practicas
contables contenidas en el Manual y Catalogo de Cuentas para Casas de Corredores de Bolsa vigentes de El
Salvador tal como se describe en la Nota 2 a los estados financieros intermedios. Nuestra responsabilidad es
expresar una conclusion sobre esa informacion financiera intermedia con base en nuestra revision.

Alcance de la revision

Nuestra revision fue realizada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410, “Revision de
informacioén financiera intermedia realizada por el auditor independiente de la entidad”. Una revisién de la
informacién financiera intermedia consiste en llevar a cabo investigaciones, principalmente con el personal
responsable de los asuntos financieros contables, asi como en aplicar procedimientos analiticos y otros
procedimientos de revisidn. Una revisidn es, sustancialmente menor en alcance que una auditoria realizada de
acuerdo con las normas internacionales de auditoria y, por lo tanto, no permite tener la seguridad de conocer
todos los asuntos importantes que pudieran identificarse en una auditoria. Consecuentemente, no expresamos una
opinién de auditoria.

Conclusion

Con base en nuestra revision, no ha llegado a nuestro conocimiento situacion alguna que nos haga pensar que la
informacidn financiera intermedia que se acompafia no presenta razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de G&T Continental, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa, al 30 de junio de
2021 y su desempefio financiero por el periodo de seis (6) meses terminado en esa fecha, de conformidad con las
practicas contables contenidas en el Manual y Catdlogo de Cuentas para Casas de Corredores de Bolsa vigentes en
El Salvador, descritas en la Nota 2 a los estados financieros intermedios.



Parrafos de énfasis
Negocio en marcha

Como se menciona en la Nota 2, los estados financieros intermedios adjuntos han sido preparados asumiendo que
Casa de Bolsa G&T continuara como negocio en marcha. Asimismo, como se indica en la Nota 2, Casa de Bolsa G&T
tiene la autorizacidn de suspensidn de operaciones por parte de la Superintendencia del Sistema Financiero (SSF)
derivado del acuerdo de disolucién y liquidacién de Casa de Bolsa G&T celebrado el 21 de enero de 2021 mediante
la Junta General Extraordinaria de Accionistas, sin embargo, mediante la Junta General Extraordinaria de
Accionistas celebrada el 19 de mayo de 2021, acordaron el revocar el acuerdo de disolucion y liquidacion, por lo
que no se continuo con el proceso y Casa de Bolsa G&T procediod a solicitar la reversion de la suspension de las
operaciones en la SSF. A la fecha de los estados financieros intermedios, la SSF se encuentra en proceso de verificar
la vigencia de los requisitos considerados en la autorizacién otorgada a Casa de Bolsa G&T para negociar valores
extranjeros y revisar las operaciones realizadas con valores extranjeros durante el periodo del 1 de julio de 2020 a
la fecha de finalizacién de la visita de supervisidn; asi como verificar el cumplimiento de las disposiciones
contenidas en el marco legal y normativo vigente relacionado con las negociaciones de valores extranjeros. A la
fecha de los estados financieros intermedios, la Administracion de la Casa de Bolsa G&T considera obtener la
reversion de la suspension en la SSF para continuar con sus operaciones. Nuestra opinién no ha sido modificada en
relacién con esta cuestion.

Normas técnicas y principios de contabilidad

Sin calificar nuestra conclusion, hacemos referencia a la Nota 2 a los estados financieros intermedios, en cuanto a
los estados financieros intermedios y las notas respectivas de G&T Continental, S.A. de C.V., Casa de Corredores de
Bolsa, son elaborados de conformidad con las practicas contables contenidas en el Manual y Catalogo de Cuentas
para Casas de Corredores de Bolsa vigentes en El Salvador, las cuales, establecen el contenido minimo y los
procedimientos para la elaboracion de los estados financieros, asi como el contenido para la publicacion de los
estados financieros y las notas respectivas (RCTG-16-2010).

Contrato de compraventa de la totalidad de Banco G&T Continental El Salvador, S. A., principal accionista de
Casa de Bolsa G&T

Por otra parte, con fecha 30 de junio de 2021, se firmd un contrato de compraventa de la totalidad de Banco G&T
Continental El Salvador, S. A., principal accionista de Casa de Bolsa G&T con el Conglomerado Financiero Grupo
Azul. La transaccién se concretara después de haber cumplido con el periodo de evaluacién y aprobacién de las
autoridades financieras y de competencias de El Salvador.

Deloitte El Salvador, S.A. de C.V.
Auditores Externos
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G&T Continental, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa
(Compainiia Salvadoreiia, Subsidiaria de Banco G&T Continental El Salvador, S.A.)

Balances generales intermedios

Al 30 de junio de 2021 (no auditados) y 31 de diciembre 2020
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América)

Notas 2021 2020
Activo
Activo corriente S 545,003.92 S 715,542.62
Efectivo 100.00 S 100.00
Bancos y otras instituciones financieras 8,9 95,271.47 23,114.79
Disponible restringido 300,604.38 150,604.38
Inversiones financieras 10 130,816.10 525,524.54
Cuentas y documentos por cobrar 11 8,129.37 12,734.76
Rendimientos por cobrar 360.07 360.07
Impuestos 3,595.9 2,003.39
Gastos pagados por anticipado 6,126.63 1,100.69
Activo no corriente 66,081.67 76,335.77
Muebles — Neto 74.17 143.27
Inversiones financieras a largo plazo 10 3,200.00 3,200.00
Activos intangibles 62,807.50 72,992.50
Total activo S 611,085.59 S 791,878.39
Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente S 10,193.91 S 112,567.08
Obligaciones por operaciones bursatiles - 85,730.24
Cuentas por pagar 12 8,125.88 26,318.63
Impuestos por pagar propios 14 2,068.03 518.21
Pasivo no corriente 1,818.72 2,253.74
Estimacidn para obligaciones laborales 13 1,818.72 2,253.74
Total pasivo 12,012.63 114,820.82
Patrimonio - Neto
Capital 15 500,000.00 500,000.00
Capital social 500,000.00 500,000.00
Reservas de capital 112,570.26 112,570.26
Reserva de capital 112,570.26 112,570.26
Revaluaciones (3,548.67) (3,263.06)
Revaluaciones de inversiones 10,15 (3,548.67)) (3,263.06)
Resultados (9,948.63) 67,750.37
Resultados acumulados de ejercicios
anteriores 67,750.37 174,210.98
Resultados del presente ejercicio (77,699.00) (106,460.61)
Total patrimonio 599,072.96 677,057.57
Total pasivo y patrimonio S 611,085.59 S 791,878.39
(Continua)



GE&T Continental, 5.A. de C.V.,, Casa de Corredores de Bolsa
(Compafiia Salvadorefia, Subsidiaria de Banco G&T Continental El Salvador, 5.A.)

Balances generales intermedios

Al 30 de junio de 2021 (ne auditados) y 31 de diclembre de 2020
[Expresados en ddlares de los Estadoes Unidos de América)

HMotas 021 xazn
Cuantas eontingentas do
‘Compromiss y control propias
{Cuentas contingentes de compromlisc
Deudoras 5 43720000 5 IE5ETL.IE
Garantas olergadas 18 g 200,000.00 £ 300,000.00
Cperaciones de reporto proplas . 8587120
Walongs y bienes propics en custocia 137, 200,00 =
Cugnmas de coetred 300, 000.00 =83, 200.00
Walores v bienes progios en ouestod s - 250 150 50
Walored i hienes progios cedidas en
garantia b} 300,000.00 = 300, 000,00 -
Tatal 5 737, 200.00 5 97917229
e e e —— ———
Cusntas cantingentes de
Compromise y cantrol propiad
Cuentas comtingenies v de
Compramiso aoreedaras a37, 200,00 3B ETIRE
Responsabdidad por garantias otorgadas iE F00,000,00 00, 0000
Ctligaciones y derechas por opsracicnies
g reporins proolas - B, 27123
Cantia cuenia valores v blenes propics =n custodia 137 300.00 H
CUENTAS DE CONTROL ACREEDORAS 300,000.00 593, 300.00
Conira cuenita valores y bignes progics en
custadia - 253, 30000
Corira cuenta valores y bienes propios
cedidos an garantia 1B 200, 000030 - L Hhmm x
Taral 5 TI7.200.00 ] 975,172 28
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GE&T Continental, 5.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa
{Compafiia Salvadorefia, Subsidiaria da Banco G&T Continental El Salvador, 5.A.)

Estados de resultados intermedios

Por loz perindos de sels mesas gue terminaron &l

30 de junio de 2021 y 2020 (no auditados)

[Expresados en dolares de los Estados Unides de Amdrica, excepto el nimaro de acciones y vabar nominal)

Notas 2021 2020
Ingrescs de aperackin:
Ingreso par senvidos bursdbles 5 4,368.08 5 3560534
Ingrescs dhversos 7,432.14 11,003.30
11,801.33 46,505 64
Gastos de operacan;
Gasncs generales de sdmirdstracicn y de personal de
aperationes bursdtiles |BE,077.52) [100,435.27)
Gased por deprediadidn, amartizacdn y deteriara
DO OpEraciores corrienbes 110,254.10) |40, 455.47 )
|96,332.02) 1E10,350074)
Resultades de oparaciin 184, 530,75 ) |B4,282.10)
[SFTH
Irgrasas financeares:

Ingresos por inversiones fnanciaras 7.158.44 2,E0L.ES

Otros Ingresas financiernos 26,34 1,77E.42
RiiMadis antes de inberetes @ ipurestos (77,346.00 ) |53,901.53)
Mencs:

Gases finsncieros:

Gastos de aperacidn par inwersiones proplas (35205} [903.15)
Resuhtado despuds de intereses y aries de impuestos (77.600.00) |54, 804,58}
Impuesta sabre la renta 14 0.00 o.00
Resiitados después de impuesios (T.600.00) {54, 804,58}
G extracerdingrion 0.00 KX ]
Resuitados del perindo (77 038.00) |54,804.58|
Taotal de utiidades retenidas al prindpic el afio &7 T50.37 174,210.58
Tatal utiidades retenidas al finalizar & perioda (994863 S5 119,406.00
Determroracian de las utlidades par doitn:

Uclidad cel rjarcicio y antes de impussto - 015 H {0111

Utilidad del ejercicie y antes de partidas sxtreardinarias 5 (1s] & 011]

Lhilidad desputs de particas extracrdinarias -3 (o1s] 5 (0.11]

Nimerc de acCianss cOmidnes n driulacian 5 500,000 5 500,000

Valgr maminal por socidn 5 130 5 1.00
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G&T Continental, 5.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa
(Compafiia Salvadorefia, Subsidiaria de Banco G&T Continental El Salvador, 5.A.)

Estados de operaciones bursatiles intermedios

Al 30 de junio de 2021 (no auditada) ¥ 21 de diciembre de 2020
(Expresados en dilares de los Estados Unidos de América)

MNotas lika 2070
Cuertas deudoras por efectivo v derechos por servicios de
oparaciones bursatiles
Banco 5 1380081 5 3,604.23
Cuentzs par cobrar B - Ba0,223.50
Valores por recibir - 56 1,584.50
‘alores recibidas para custodia y cobro 17 2,144 48300 135,077,055.50
Operacianes deudoras con Banecos - A75,140.17
Total 5 2,145,863.81 5 137,378,006.29
Obligaciones por fondos recibidos de diantes por operacionas
bursd tiles:
Dbdigaciones por fondos recibbdos de clientes & 1,380.81 g 350422
Cusntas por pagar ] - EE60,223.50
aloras por entregar - 951,984,590
Control de valores recibidos para custodia 17 2,144 453,00 135,077,053.50
Operaciones acreedoras con Bancos - 47514017
Total 5 2,145, 853.81 5 137,378,006.28

Las neo4Bs gu e s stompalian son parte integral de estos estados financleros intermedics,
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G&T Continental, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa
(Compafiia Salvadorefia, Subsidiaria de Banco G&T Continental El Salvador, S.A.)

Estados de cambios en el patrimonio intermedio
Por los periodos de seis meses que terminaron el

30 de junio de 2021 y 2020 (no auditados)

(Expresados en miles de délares de los Estados Unides de América)

Revaluaciomes
Capiwl de Rusuitados Total
- & m“w L 1 Jod I-_I_l 1
[Nata 15] {Mata 15] [Neota 18] (Nota 15)

£aldas al 31 de diciembre de 2019 % SO000000 S 1125726 3§ 146366 5 17421098 TEE. 244,50

Cambio en el valor de las inversiones - = B, 64T SE) - |5.647.36)

Resultados del perioda = [54,504.28 | (54,804.98|
Ealdos &l B0 de junio de 2020 £ 50000000 £ 1135700 § [5.183.700 3 115.406.00 5  TI6,792.58
Saldos al 31 de diciembre de 2020 5 50000000 5 11257026 5 (326308 § 67,750.37 § ET7.087.57

Cambio en & valor de a8 imersiones - - {285.61) H {285.61)

Resuitadas ded periodo = = . [17.655.00) {77.655.00)
Saldas al 30 de junio de 2021 5 50000000 % 1157026 § (3,548.67] § [5948.83) 5  599,07L.56

Les netas gue se acompafian son parte integral de estos estados financienos intermedias.
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G&T Continental, 5.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa
{Compafiia Salvadorefia, Subsidiaria de Banco G&T Continental El Salvador, 5.A.)

Estados de flujos de efectivo intermedios
Por los periodos de seis meses gue terminaron &l

30 de junio de 2021 y 2020 [no auditados)

{Expresados en miles de dblares de los Estados Unidos de Amdérica)

20 1020
Flujos de efecthen por actividad de opersdgdan:
Ingreso par pperadicnes de irversidn propla 5 [LE4563] 5 1. 780.63
INgresa par Servicios B.574.48 36,320.57
Otros ingresos relativas a operaddn 7,458.48 1278172
Menas:
Pagcs por compra oe inversiones [302.35] {B852.51 )
Fages de remuneraciones y beneficiod sodiales (61,094.89 ) [64.812.73)
Pagos par castos de serviciod (19,547.77] [28,171.12)
Pago de impuestas ¥ contribuciones (22,535.18 ) [45,340.65 |
Otres pagos relativos 3 operadian 11,070.54 | (474,82 |
Disminucién de efectivo y equivalente de efectiva
provenisgnte de actividades de cperacidn (50, 263.40 ) [85,877.51 |
Flujos de efecthea par actividad de inversidn:
Ingresas por venta de Fversones E o
Ingresa por vansimignto oo inversionos 250,000.00 -
Pages por compra de mobiliaria y equipas - [4B4,738.70')
Oitras egresas relatives. a inersidn [5.025.54 ) |8924.60)
Qtros Ingreses @ & actividad de financiamienta |85,720.24) 43,730.24
Aumenta [disminucidn) de efacthvo y eguivalents de efective provenients
die actividaces de inversidn 159,243.32 (445,933.06 )
Aumerita de efective y equivalents de efective 3,176.26 100, 500,00
[Disminucian] asments nets de efective v equivalente 72,156.68 (435.320.57 )
Saldo de efective y equivalente de efactiva al iniclo del perioda 23,214.79 462,048,339
Saldo de efective y equivalente de efectiva al finalizar ¢ peariodo -] 8537147 5 16, 737.82
Canciliacidn del resultade netoe con el efective y eguivalerte de efective
proveniente de sctividades de operacidn:
Pirdida del periode 5 (F7.659.00) 5 |54, 504.58 |
Ajustes al resultada del ejercicia:
Deprecisdon y amortizacion del perisde E0,254.10 10,455.47
Cargos ¥ aDoncs [Or camiaios neTos en actvos | pashwas:
Désponible restringido - .
Cugntas y documeritas por cobirar |4.145.04 ) |5,054.95 )
Cuentas y documentas por pagar {17.077.95) (41, 596.54 )
Impuestas [1.553.51) 5,173.48
Dminuddn neta de efectivo y equivalente de
efectiva pravenientes de actividades de aperacidgn 5 {90,263.40) S [BS.E77.51 )

(/_ squrzm:nmpnﬂ:n san parte integral de estos estados financieros intermedias.
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G&T Continental, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa
(Compaiiia Salvadorefa, Subsidiaria de Banco G&T Continental El Salvador, S.A.)

Notas a los estados financieros intermedios

Al 30 de junio de 2021 y 2020 (no auditadas)
(Expresados en miles de ddlares de los Estados Unidos de América, excepto por el valor nominal por accién)

1. Operaciones y eventos importantes del periodo

G&T Continental, S.A. de C.V. Casa de Corredores de Bolsa (en adelante Casa de Bolsa G&T), fue constituida en
la Republica de El Salvador el 10 de julio de 1992 como una sociedad andnima de capital variable.

La Casa de Corredores de Bolsa es una subsidiaria totalmente controlada por Banco G&T Continental El
Salvador, S.A. (en adelante “Casa Matriz”). Su finalidad exclusiva es ejercer la intermediacion en el mercado
bursatil a través de la Bolsa de Valores establecida por la Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. Las
principales operaciones que la Casa de Corredores de Bolsa realiza son: la prestacién de servicios de compra 'y
venta de titulos valores en mercado bursatil, primario y secundario, y operaciones de reporto.

Mediante la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 21 de enero de 2021, se acordd
disolucion y liquidacion de Casa de Bolsa G&T, sin embargo, mediante la Junta General Extraordinaria de
Accionistas celebrada el 19 de mayo de 2021, acordaron el revocar el acuerdo de disolucion y liquidacién, por
lo que no se continuo con el proceso y Casa de Bolsa G&T procedid a solicitar la reversion de la suspensién de
las operaciones en la Superintendencia del Sistema Financiero.

Con fecha 30 de junio de 2021, se firmd un contrato de compraventa de la totalidad de Banco G&T
Continental El Salvador, S. A., principal accionista de G&T Continental S. A. de C. V., Casa de Corredores de
Bolsa con el Conglomerado Financiero Grupo Azul. La transaccion se concretard después de haber cumplido
con el periodo de evaluacion y aprobacién de las autoridades financieras y de competencias de El Salvador.

2. Bases de presentacion y principales politicas contables
2.1  Negocio en marcha

Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que Casa de Bolsa G&T continuard como un
negocio en marcha. Casa de Bolsa G&T tiene la autorizacion de suspension de operaciones por parte de la
Superintendencia del Sistema Financiero (SSF) derivado del acuerdo de disoluciéon y liquidacion de Casa de
Bolsa G&T celebrado el 21 de enero de 2021 mediante la Junta General Extraordinaria de Accionistas, sin
embargo, mediante la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 19 de mayo de 2021,
acordaron el revocar el acuerdo de disolucién y liquidacion, por lo que no se continuo con el proceso y Casa
de Bolsa G&T procedid a solicitar la reversion de la suspension de las operaciones en la SSF. A la fecha de los
estados financieros intermedios, la SSF se encuentra en proceso de verificar la vigencia de los requisitos
considerados en la autorizacion otorgada a Casa de Bolsa G&T para negociar valores extranjeros y revisar las
operaciones realizadas con valores extranjeros durante el periodo del 1 de julio de 2020 a la fecha de
finalizacién de la visita de supervisidn; asi como verificar el cumplimiento de las disposiciones contenidas en el
marco legal y normativo vigente relacionado con las negociaciones de valores extranjeros. A la fecha de los
estados financieros intermedios, la Administracion de la Casa de Bolsa G&T considera obtener la reversion de
la suspensién en la SSF para continuar con sus operaciones.

10



2.2  Normas técnicas y principios de contabilidad

Los Estados financieros han sido preparados por Casa de Bolsa G&T con base a las normas contables
contenidas en el Manual y Catalogo de Cuentas aprobado por la anterior Superintendencia de Valores para las
entidades que estdn autorizadas para operar como Casa de Corredores de Bolsa, de conformidad con lo
establecido en el articulo No. 4 de la Ley Organica de la Superintendencia de Valores y a la aprobacién del
Consejo Directivo de la Superintendencia de Valores en sesién No. CD-11/2010 del 16 de junio de 2010, no
obstante dicha normativa contable permanece vigente de conformidad a lo establecido en la Ley de
Regulacidon y Supervision del Sistema Financiero (Nota 20).

a. Estados financieros bdsicos

Los estados financieros basicos para la Casa de Corredores de Bolsa son: el balance general, estado de
resultados, el estado de operaciones bursatiles, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de
flujos de efectivo y han sido preparados de conformidad con el Manual y Catdlogo de Cuentas para Casas
de Corredores de Bolsa aprobado por la Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador (en
adelante “SSF”).

b. Estados de resultados

El estado de resultados, ademas de las operaciones del periodo, incluye el movimiento de las utilidades
retenidas.

c. Utilidades por accion

La utilidad por accidn se ha calculado con base en el nimero de acciones en circulacion durante el
periodo. De acuerdo con los instructivos vigentes se divulga, ademas de la utilidad basica por accion, la
utilidad por accién antes de impuesto sobre la renta.

d. Inversiones financieras
Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias.

(a) Inversiones conservadas para negociacion:
Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros, medidos a su valor razonable con efecto en
los resultados, que retnan las siguientes condiciones: se adquieren con el objetivo de realizarlos a
corto plazo; son parte de una cartera de inversiones financieras identificadas y gestionadas
conjuntamente para la cual existe evidencia de actuaciones recientes para generar ganancias a corto
plazo.

(b) Inversiones conservadas hasta el vencimiento:
En esta categoria se incluyen los activos financieros no derivados con vencimiento fijo y flujos de
efectivo de importe determinado o determinable que la Casa de Corredores de Bolsa tiene, desde el
inicio y en cualquier fecha posterior, tanto la intencién positiva como la capacidad financiera
demostrada de conservarlos hasta su vencimiento. Tal intencién y capacidad debe ser congruente
con sus politicas de riesgo y de clasificacién de activos financieros.

(c) Activos clasificados como disponibles para la venta
En esta categoria se incluirdn los activos financieros no derivados que se designan especificamente
como disponibles para la venta, o que no son clasificados como a) negociables, b) préstamos y
partidas por cobrar, c) inversiones mantenidas hasta el vencimiento, o d) activos financieros
contabilizados al valor razonable con cambios en resultados.
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i.

Bienes depreciables

El mobiliario y equipo se registra al costo de adquisicidn. Las renovaciones y mejoras importantes se
capitalizan, mientras que las reparaciones y mantenimientos menores se cargan a los resultados del afio
en que se efectuan. La depreciacién de los activos se calcula por el método de linea recta con base en la
vida util estimada de los activos, como se indica a continuacién:

Tipo de bien Vida dtil en afios
Mobiliario y equipo 4y 5 afios
Equipo de cémputo 3y 4 afos

Ingresos por servicios bursdtiles e inversiones

Las comisiones por la intermediacidn de valores en el Mercado Bursatil y rendimientos de las inversiones
financieras se reconocen sobre la base de lo devengado. El devengo ocurre cuando el servicio ha sido
prestado.

Indemnizaciones y costo de pensiones

Conforme a las disposiciones del Cédigo de Trabajo vigente, las compensaciones que se acumulan a favor
de los empleados de la Casa de Corredores de bolsa, seglin el tiempo de servicio, podrian ser pagadas en
caso de despido por causa no justificada. La politica de la Casa de Corredores es considerar las erogaciones
de esta naturaleza como gastos de los ejercicios en que se conoce la obligacién.

Los costos de pensiones corresponden a un plan de beneficios por retiro de contribucidn definida,
mediante el cual las compaiiias y los empleados efectuan aportes a un fondo de pensiones administrado
por instituciones especializadas, autorizadas por el Gobierno de El Salvador, las cuales son responsables
conforme a la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones, del pago de las pensiones y otros beneficios a
los afiliados a ese sistema.

Prestacion por renuncia voluntaria

De conformidad con la Ley Reguladora de la Prestacion Econdmica por Renuncia Voluntaria se establecio
un beneficio de caracter econdmico por retiro voluntario a favor de los empleados que renuncien y que
hayan cumplido como minimo dos afios continuos de servicio. El beneficio consiste en el pago de una
prestacién econdmica equivalente a quince dias de salario basico por cada ano de servicio, la cual, no
debe exceder a dos veces el salario minimo diario legal vigente correspondiente al sector de la actividad
econdmica del empleador. La politica de la Compaiiia es registrar una obligacion determinada sobre la
base de calculos actuariales utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.

Uso de estimaciones contables en la preparacion de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia de la Casa de Corredores de Bolsa
realice ciertas estimaciones y supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos, la exposicion de
los pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los ingresos y gastos por los
periodos informados. Los activos y pasivos son reconocidos en los estados financieros cuando es
probable que futuros beneficios econdmicos fluyan hacia o desde la entidad y que las diferentes partidas
tengan un costo o valor que puede ser confiablemente medido. Si en el futuro estas estimaciones y
supuestos, que se basan en el mejor criterio de la gerencia a la fecha de los estados financieros, se
modificaran con respecto a las actuales circunstancias, los estimados y supuestos originales seran
adecuadamente modificados en el afio en que se produzcan tales cambios.
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Unidad monetaria

Los registros contables de la Casa de Corredores de Bolsa se mantienen en Ddlares de los Estados Unidos de
Ameérica, moneda de curso legal en la Republica de El Salvador.

Desde el 1 de enero de 2001, esta vigente la Ley de Integracién Monetaria, la cual establecio lo siguiente: a)
que el tipo de cambio entre el Colén y el Délar de los Estados Unidos de América es fijo e inalterable, a razén
de ¢8.75 por USS$1.00; b) ademas, es desde entonces el Délar, la moneda funcional para las operaciones en El
Salvador.

Derecho de explotacion de puesto de bolsa

La Casa de Corredores de Bolsa adquirié el derecho de explotacién del puesto en la Bolsa de Valores en julio
de 1992 por $5.70, el cual fue amortizado en 5 afios bajo el método de linea recta.

13



Volumen de operaciones

A continuacidn, se presenta comparativamente al 30 de junio de 2021 y 2020, el volumen de operaciones
realizadas:

Numero de
Numero de operaciones operaciones
efectuadas efectuadas
Tipo de
operaciones 2021 2020 Monto transado 2021 Monto transado 2020
Compra Venta Compra Venta Compra Venta Compra Venta
Mercado
primario
Publico - - 4 - - - S 699,738.70 -
Privado - - 4 - - - 1,805,000.00 -
Mercado
secundario
Publico 1 1 19 13 52,064.28 52,064.28 12,531,141.51 S 389,858.26
Privado - 13 1 1 - 2,000,000.00 173,000.00 173,000.00
Reportos
Publico 3 9 175 112 57,372.28 730,732.79 62,996,127.80 30,205,728.48
Privado 2 2 79 15 190,000.00 280,000.00 18,928,720.79 123,120.69
Mercado
internacional
Publico 1 1 11 1 23,875.00 395,108.50 6,356,723.75 1,450,000.00
Privado - - - - - - - -
Mercado
accionario
Internacional
Publico - - - - - - - -
Privado - - - - - - - -
Mercado
accionario
Primario
Publico - - - - - - - -
Privado - - - - - - - -
Total
Publico 5 11 209 126 133,311.56 1,177,905.57 82,583,731.76 32,045,586.74
Privado 2 15 84 16 190,000.00 2,280,000.00 20,906,720.79 296,120.69
Total 7 26 293 142 S 323,311.56 S 3,457,905.57 S 103,490,452.55 S 32,341,707.43

Cuentas por cobrar por operaciones bursatiles

Al 30 de junio de 2021 la Casa de Bolsa G&T no realizd operaciones bursatiles. Al 31 de diciembre de 2020, la
Casa de Corredores de Bolsa, presenta operaciones pendientes de liquidar por reportos y operaciones al
contado por los montos siguientes:

2020
Operaciones de reporto:
Operaciones de compra S 385,083.33
Operaciones de venta 475,140.17
Sub total 860,223.50

Operaciones de secundario:
Operaciones de compra -
Operaciones de venta -

Sub total -
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2020
Total $ 860,223.50

7. Riesgos derivados de los instrumentos financieros

La finalidad exclusiva de G&T Continental, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa es ejercer la
intermediacién en el mercado bursatil a través de la Bolsa de Valores de El Salvador, realizando operaciones
como la prestacion de servicios de compra y venta de titulos valores en mercado bursatil, primario,
secundario, y operaciones de reportos. Por la naturaleza de su actividad econdmica la Casa de Corredores de
Bolsa estd expuesta a los siguientes riesgos:

a. Riesgo de crédito

Es el riesgo de que una de las partes en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales y cause que la otra parte incurra en una pérdida financiera.

Garantias: De acuerdo con el reglamento para operar casas de corredores de bolsa, la Casa de Corredores
de Bolsa cuenta con garantias para responder por las operaciones bursatiles.

b. Riesgo de liquidez

La Casa de Corredores de Bolsa requiere tener suficiente efectivo para hacer frente a sus obligaciones.
Para ello cuenta con efectivo en bancos o inversiones de facil realizacidn que le permiten hacer frente a
cualquier déficit de efectivo para el cumplimiento de sus obligaciones a corto plazo.

La evaluacion de la liquidez se realiza mediante el andlisis del vencimiento de los activos y pasivos del
balance. Los saldos se distribuyen de acuerdo a sus vencimientos contractuales. Un analisis al 30 de
junio de 2021 y 31 de diciembre 2020, se presenta a continuacion:

De 3 meses
3 meses alaiio De 1a 5 afios Mads de 5 afios Total

2021
Efectivo 100.00 $ - S - - 100.00
Bancos y otras instituciones

Financieras 95,271.47 - - - 95,271.47
Inversiones financieras 105,994.85 - - 28,369.92 134,364.77
Estimacion para valuacion de

inversiones financieras - - - (3,548.67) (3,548.67)
Total activos financieros 201,366.32 - - 24,821.25 226,187.57
Cuentas por pagar 8,125.88 - - - 8,125.88
Impuestos por pagar 2,068.03 - - - 2,068.03
Estimacion para obligaciones

laborales 1,818.72 - - - 1,818.72
Total pasivos financieros 12,012.63 - - - 12,012.63
Total neto 189,353.69 $ - S - s 24,821.25 $ 214,174.94
2020
Efectivo S 100.00 - S - - S 100.00
Bancos y otras instituciones

Financieras 23,114.79 - - - 23,114.79
Inversiones financieras 162,260.55 S 102,376.25 S 28,420.56 S - 293,057.36
Estimacion para valuacion de

inversiones financieras - - (3,263.06) - (3,263.06)
Total activos financieros 185,475.34 102,376.25 25,157.50 - 313,009.09
Obligaciones por operaciones

bursatiles 85,730.24 - - - 85,730.24
Cuentas por pagar 26,318.63 - - - 26,318.63
Impuestos por pagar 518.21 - - - 518.21
Estimacion para obligaciones

laborales 2,253.74 - - - 2,253.74
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De 3 meses

3 meses a laifio De 1a 5 aiios Mads de 5 afios Total
Total pasivos financieros 114,820.82 - - - 114,820.82
Total neto S 70,654.52 S 102,376.25 25,157.50 S - S 198,188.27

c. Riesgo de mercado

El riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan
fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado, generados por:

a) Riesgo de tasa de cambio: Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie como
consecuencia de variaciones en las tasas de cambio, y otras variables financieras. A la fecha de los
estados financieros, la Casa de Bolsa G&T ha realizado todas sus operaciones en ddlares de los
Estados Unidos de América.

b) Riesgo de tasa de interés: Es la posibilidad de que se incurra en pérdidas y se disminuya el valor del
patrimonio como consecuencia de cambios en el precio de los instrumentos financieros por cambio
en la tasa de interés.

c) Riesgo de precio: Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie como
consecuencia de cambios en los precios del mercado, independiente de que estén causados por
factores especificos relativos al instrumento en particular, o a su emisor, o por factores que afecten a
todos los titulos negociados en el mercado.

La Casa de Bolsa G&T no utiliza instrumentos derivados para abrir los riesgos de fluctuaciones en valores
razonables de sus instrumentos financieros.

d. Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de un instrumento financiero corresponde al monto corriente al cual podria ser
intercambiado entre partes interesadas, que no sea una liquidacion forzada.

El valor razonable de los activos y pasivos financieros con términos y condiciones estandar y que son
negociados en un mercado activo liquido con referencia al precio de mercado establecido.

El valor en libros de los siguientes activos y pasivos financieros (excluyendo instrumentos derivados) se
aproxima a su respectivo valor razonable: efectivo, cuentas por cobrar y cuentas por pagar a partes
relacionadas. Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos determinados o
fijos y no son cotizados en un mercado activo. El valor en libros de las cuentas por pagar se asume que
se aproximan a su valor razonable de mercado.

Al 30 de junio de 2021, el valor razonable de las inversiones financieras asciende a $130,816.10
($525,524.54 en diciembre 2020).

Bancos y otras instituciones financieras

El detalle de las disponibilidades en bancos y otras instituciones financieras al 30 de junio de 2021y 31 de
diciembre de 2020, era el siguiente:

2021 2020
Depdsitos en cuentas corrientes S 83,237.73 § 15,524.82
Depdsitos en cuentas de ahorro 12,033.74 7,589.97
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Total $ 95,271.47 S 23,114.79

Saldos y transacciones con entidades relacionadas

Al 30 de junio de 2021 y 31 de diciembre de 2020, la Casa de Bolsa G&T posee los siguientes saldos por
operaciones con su Casa Matriz:

2021 2020
Efectivo
Depdsitos en cuentas corrientes S 77,782.46 S 10,279.01
Depdsitos en cuenta de ahorro 12,033.74 7,589.97
Total S 89,816.20 S 17,868.98
Ingresos
Ingresos por servicios S 7.73 S 15,242.50
Intereses por cuentas bancarias 26.34 2,189.13
Total S 34.07 S 17,431.63

Inversiones financieras

a) Lasinversiones financieras corrientes al 30 de junio de 2021 y 31 de diciembre de 2020 se integraban de
la siguiente manera:

Tasa de
Titulo rendimiento Vencimiento 2021 2020
Bonos publicos
Estado de El Salvador
EUROSV2034 7.63 21-sep-2034 S 17,850.55 $ 17,882.65
EUROSV2035 7.65 15-jun-2035 10,519.37 10,537.91
LETE2020-D SERIE J-3 - 17-feb-2021 - 162,260.55
LETE2020-D DD-3 - 21-ago-2021 105,994.85 102,376.25
Sub total 134,364.77 293,057.36
Mas
Reportos
Valores dados en garantia (Reportos de venta) - 85,730.24
Inversiones en garantia - 150,000.00
Sub total - 235,730.24
Mas /Menos
Estimacion para valuacion de inversiones financieras (3,548.67) (3,263.06)

$ 130,816.10 $ 525,524.54

b) Lasinversiones financieras no corrientes al 30 de junio de 2021 y 31 de diciembre de 2020 se integraban
de la siguiente manera:

Titulo 2021 2020
Acciones
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11.

12.

13.

14.

Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. S 3,200.00 S 3,200.00

Los titulos valores se encuentran en custodia de Central de Depdsito de Valores de El Salvador, S.A. de C.V.
Cuentas y documentos por cobrar

Al 30 de junio de 2021 y 31 de diciembre de 2020, las cuentas y documentos por cobrar se integraban como
siguen:

2021 2020
Comisiones por cobrar S 1,125.52 S 5,608.48
Otras cuentas por cobrar 7,003.85 7,126.28
Total S 8,129.37 S 12,734.76

Cuentas por pagar

El saldo de las cuentas por pagar a acreedores varios Al 30 de junio de 2021 y 31 de diciembre de 2020, estaba
integrado como sigue:

2021 2020
Retenciones por pagar S 443.01 S 18,207.18
Honorarios por pagar 5,540.63 6,017.55
Otras cuentas por pagar 2,142.24 2,093.90
Total S 8,125.88 S 26,318.63

Obligaciones por beneficios de retiro

El 30 de junio de 2021 la Casa G&T realizé un célculo actuarial interno para determinar la obligacién por la
prestacion por renuncia voluntaria, Al 30 de junio de 2021 disminuyo a $1,818.72(52,253.74 en diciembre
2020). La obligacion antes indicada representa el valor actual de los beneficios futuros que recibiran los
empleados.

Impuestos por pagar propios

Al 30 de junio de 2021 y 31 de diciembre de 2020, el saldo de obligaciones por impuestos se integraba de la
siguiente manera:

a. Impuestos por pagar propios

2021 2020
Impuesto sobre la renta por pagar S 1,847.03 -
Impuesto de IVA por pagar - S 387.92
Otros impuestos 221.00 130.29
Total $ 2,068.03 S 518.21

b.  Gasto por impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta al 30 de junio de 2021 y 2020, la Casa de Bolsa G&T ha incurrido en pérdida
fiscal.
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15. Patrimonio neto

Capital accionario

Al 30 de junio de 2021 y 31 de diciembre de 2020 el capital social ascendia a $500,000.00, representado por
500 mil acciones comunes y nominativas, a un valor nominal de $1 ddlar cada una, totalmente suscritas y
pagadas. El capital social minimo pagado al 30 de junio de 2021 y 31 de diciembre de 2020 era de $210.00.

El capital minimo requerido para la Casa de Corredores de Bolsa al 30 de junio de 2021 era de $206,285.00
(5203,327.00 a diciembre 2020). Al 30 de junio de 2021, la Casa de Corredores de Bolsa dio cumplimiento a la
citada disposicion al mantener un patrimonio neto de $599,072.96 ($677,057.57 a diciembre de 2020).

Reservas de capital

La reserva legal corresponde a los saldos acumulados que se han venido asignando a esta cuenta resultante
de la determinacién del 7% de las utilidades anuales antes del efecto de impuesto sobre la renta, y hasta
alcanzar un 20% del capital social accionario; todo de conformidad al Cédigo de Comercio de El Salvador. Si
por cualquier motivo la reserva legal es disminuida, debera ser restaurada en la misma forma.

De conformidad con la Ley del Impuesto sobre la renta, cuando la reserva legal se disminuya por cualquier
circunstancia, tales como capitalizacidn, aplicacidn a pérdidas de ejercicios anteriores o distribucidn,
constituird renta gravada para la sociedad por la cuantia que fue deducida para efectos del impuesto sobre la
renta en ejercicios impositivos anteriores al de su disminucién, liquiddndose separadamente de las rentas
ordinarias, a la tasa del 25%. Para tales efectos, la sociedad llevara un registro de la constitucién de reserva
legal y de la cuantia deducida para la determinacién de la renta neta o imponible en cada ejercicio o periodo
de imposicion.

Revaluaciones de inversiones

El valor de la revaluacion de las inversiones financieras propias de la compafiia al 30 de junio de 2021 era de
($3,548.67) y al 31 de diciembre de 2020 era de $3,263.06, este es el resultado entre el valor de adquisicion y
el valor de mercado a esa fecha.

Resultados acumulados
Al 30 de junio de 2021 y 31 de diciembre de 2020, la Junta General de Accionistas no decretd pago de
dividendos.

Composicion accionaria
Al 30 de junio de 2021 y 31 de diciembre de 2020 el nimero de acciones y valor nominal de las acciones de la
Casa de Corredores de Bolsa es el siguiente:

2021 2020
Capital
% de Numero de social Numero de Capital social
participacion acciones acciones (miles)
Banco G&T Continental
El Salvador, S.A. 99.9998% 499,999 S 499,998.00 499,999 S 499,998.00
Corporacion G&T
Continental, S.A. 0.0002% 1 2.00 1 2.00
Total 100.00% 500,000 S 500,000.00 500,000 $  500,000.00
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16.

17.

18.

Garantias otorgadas a terceros

Al 30 de junio de 2021, para cumplir con el articulo No. 63 de la Ley del Mercado de Valores, la Casa de bolsa
ha entregado a la sociedad Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. como garantia por las operaciones, la
cantidad de $150,000.00 en efectivo; ademas debido a que la Casa de Bolsa fue autorizada para negociar
como operador remoto de la Bolsa de Valores de Panama, ha otorgado a esta sociedad, como garantia por las
operaciones, la cantidad de $150,000.00 en efectivo.

Valores recibidos para custodia y cobro

Los valores recibidos para custodia y cobro por cuenta de los clientes para ser trasladados a la institucién
autorizada (Central de Depdsito de Valores, S.A. de C.V.), con el objeto de tener control de los titulos que se
encuentran en custodia, al 30 de junio de 2021 y 31 diciembre de 2020, ascienden a $2,144,483.00 y
$135,077,053.50, respectivamente.

Otras revelaciones importantes
Las otras revelaciones importantes de mayor relevancia se resumen a continuacion:
Al 30 de junio de 2021

Eleccidn de nueva Junta Directiva:

En sesidén de Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el dia 21 de febrero de 2019, el
Presidente propuso designar una nueva Junta Directiva, por lo que se designaron los nuevos miembros, se
propuso la planilla que adelante se cita y la misma se sometio a votacion. La Junta General de Accionistas por
unanimidad acuerda elegir la Junta Directiva para el periodo de tres afios contados a partir de la inscripcion de
su nombramiento en el Registro de Comercio; que inicia el 18 de marzo de 2019 y vence el 17 de marzo de
2022; quedando conformada de la siguiente manera:

Director Presidente: Gerardo Valiente Alvarez

Vicepresidente: Silvia Lucrecia Canella Neutze

Director Secretario: Ruy César Virgilio Antonio Miranda Gonzalez
Directores Suplentes: Harold Estuardo Townson Rodriguez

Enrique Antonio José Rodriguez Mahr
José Salvador Antonio Vilanova Noltenius

Reestructuracion de Junta Directiva:

En sesién de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el dia 20 de febrero de 2020, se acordd elegir al
licenciado Harold Estuardo Towson Rodriguez, como Director Suplente, por la renuncia del director Antonio
Alberto Martin Ortiz, efectiva el 26 de agosto de 2019; quedando conformada la Junta Directiva de la
siguiente manera:

Director Presidente: Gerardo Valiente Alvarez

Vicepresidente: Silvia Lucrecia Canella Neutze

Director Secretario: Ruy César Virgilio Antonio Miranda Gonzalez
Directores Suplentes: Harold Estuardo Townson Rodriguez

Enrique Antonio José Rodriguez Mahr
José Salvador Antonio Vilanova Noltenius

CovID - 19

En el mes de marzo de 2020, el Gobierno de El Salvador adopté medidas de cuarentena domiciliar, con el
propdsito de contener la propagacién del virus COVID 19, afectando la libre circulacidn en el pais y
provocando que la mayoria de las empresas dejaran de operar con normalidad.
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19.

Ante tal situacion, la institucion adoptd protocolos de bioseguridad en su centro operativo, en cumplimiento
con las medidas dictadas por el Gobierno a través del Ministerio de Salud, tanto para la atencién de los
clientes como de los colaboradores, a fin de evitar contagios al interior de la institucion. Asimismo, se realizo
la revisidn de los procesos con el objetivo de garantizar la continuidad del negocio, permitiendo que una
parte de los colaboradores atendieran sus actividades bajo la modalidad de trabajo remoto, reduciendo hasta
un 50% el personal en las instalaciones de la Casa de Corredores de Bolsa.

G&T Continental con base a los planes que definid y ejecutd para la continuidad de sus operaciones y que se
detallaron anteriormente, realizd ajustes operativos, como la reduccidn de los horarios de trabajo. La
Administracidén estima que estos efectos no tendran un impacto significativo en la capacidad de la Compaiiia
para continuar con sus operaciones. Sin embargo, la Administracidn estima que no es posible conocer el
impacto especifico en los siguientes periodos que tendra la actual crisis sanitaria y las medidas de apoyo que

puedan brindar el Gobierno.

Sumario de diferencias significativas entre las normas internacionales de informacidn financiera y las
normas contables emitidas por la superintendencia del sistema financiero

La Administracion de Casa de Bolsa G&T ha establecido inicialmente las siguientes diferencias principales
entre las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y las normas contables emitidas por las

Superintendencia del Sistema Financiero.

Normas Internacionales de Informacion

Normas contables emitidas por la

No. Financiera (NIIF) Superintendencia del Sistema Financiero
1 Las NIIF requieren para informacion financiera De acuerdo con las normas para preparacion de
intermedia, como minimo los siguientes los estados financieros se presenta el balance
componentes: de situacion financiera, el estado de resultados,

(a) un estado de situacidn financiera
condensado;

(b) un estado condensado o estados
condensados del resultado del periodo y
otro resultado integral;

(c) un estado de cambios en el patrimonio
condensado;

(d) un estado de flujos de efectivo
condensado; y

(e) notas explicativas seleccionadas.

Referencia: NIC 34 parrafo 8

el estado de operaciones bursatiles, el estado
de cambios en el patrimonio, el estado de flujos
de efectivo y sus notas.

2 Las NIIF requieren que se presente para
Informacion Financiera Intermedia:

(a) Estado de situacion financiera al final del
periodo intermedio corriente y un
estado comparativo de la situacion
financiera al final del periodo contable
inmediatamente anterior.

(b) Estado del resultado del periodo y otro
resultado integral para el periodo
intermedio presente y el acumulado
para el periodo contable corriente hasta
la fecha, junto con estados comparativos

De acuerdo con las normas para preparacion de
los estados financieros las publicaciones de los
estados financieros deben efectuarse en forma
comparativa con igual periodo anterior, en este
caso junio 2021 y junio del afio (2020).
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del resultado del periodo y otro
resultado integral para los periodos
intermedios correspondientes (presente
y anual acumulado hasta la fecha) del
periodo contable anual precedente
inmediato.
(c) Unestado de los cambios en el
patrimonio, acumulado para todo el
periodo contable hasta la fecha, junto
con un estado comparativo del mismo
periodo de tiempo referido al periodo
contable anual precedente.
(d) Un estado de flujos de efectivo
acumulado para todo el periodo
contable hasta la fecha, junto con un
estado comparativo del mismo periodo
de tiempo referido al periodo contable
anual precedente.
Referencia: NIC 34 parrafo 20
3 Las NIIF requieren que el gasto por el De acuerdo con las normas para
impuesto a las ganancias se reconocerd, en preparacién de los estados financieros
cada uno de los periodos intermedios, sobre Unicamente se toma en cuenta la tasa
la base de la mejor estimacién del promedio impositiva al cierre de cada periodo
ponderado de la tasa impositiva que se espere intermedio.
para el periodo contable anual. Los importes
calculados para el gasto por el impuesto, en
este periodo intermedio, pueden necesitar
ajustes en periodos posteriores siempre que
las estimaciones de la tasa anual hayan
cambiado para entonces.
Referencia: NIC 34 parrafo 30 (c)
4 La NIIF 9 requiere que todos los activos De acuerdo con las normas para preparacion de

financieros reconocidos dentro del alcance de
dicha norma deben ser posteriormente
medidos al costo amortizado o a valor
razonable, basado en el modelo de negocios
de la entidad para gestionar los activos
financieros y las caracteristicas de los flujos de
efectivo contractuales de cada activo
financiero.

i. Lasinversiones en instrumentos de deuda
gue son mantenidas en un modelo de
negocios cuyo objetivo es recuperar los
flujos de efectivo contractuales, y que
tengan flujos de efectivo contractuales
que corresponden solamente a pagos del
principal e intereses sobre el saldo
remanente de principal (SPPI), son

los estados financieros, las inversiones
financieras se registran al costo de adquisicién
o al valor del mercado, el menor. El valor de
mercado para los instrumentos que se transan
con regularidad en el mercado bursatil
salvadorefio se establece por el promedio
simple de las transacciones ocurridas en las
ultimas cuatro semanas; para los titulos valores
emitidos por entidades radicadas y no
radicadas en el pais sin cotizacion en el
mercado bursatil salvadorefio se establece una
reserva con base a la categoria de riesgo
asignada por una clasificadora de riesgos; y
para los titulos valores sin cotizacion en el
mercado bursatil salvadoreiio y sin clasificacion
de riesgo se valtan a su valor presente.
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posteriormente medidos al costo
amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva.

ii. Lasinversiones en instrumentos de deuda
gue son mantenidas en un modelo de
negocios cuyo objetivo es recuperar los
flujos de efectivo contractuales y vender
los instrumentos de deuda, y que tengan
flujos de efectivo contractuales que
corresponden a SPPI, son posteriormente
medidos al valor razonable con cambios en
otro resultado integral (VRCORI).

iii. Todos los otros instrumentos de deuda o
de patrimonio, son posteriormente
medidos al valor razonable con cambios en
resultados (VRCR).

Adicional a lo mencionado previamente,
existen ciertas elecciones/designaciones
irrevocables que pueden ser aplicadas en el
reconocimiento inicial de un activo financiero
sobre una base especifica.

Referencia: NIIF 9 parrafo 4.1.1 al 4.1.5

Los titulos valores emitidos o garantizados por
el Banco Central de Reserva y por otras
entidades del Estado, pagaderos con fondos del
Presupuesto Nacional, se presentan a su valor
de adquisicion.

De acuerdo a la NIIF 9 se debe establecer un
modelo de perdida crediticia esperada (PCE).
Esto requiere que se aplique juicio
considerable con respecto de cdmo los
cambios en los factores econdmicos afectan
las PCE. El modelo de deterioro es aplicable a
los activos financieros medidos al costo
amortizado o al VRCORI, excepto por las
inversiones en instrumentos de patrimonio.
Bajo las NIIF, Estas provisiones deben medirse
asi: a) la pérdida crediticia esperada a 12
meses que representa la parte de la pérdida
esperada de por vida que se espera que
resulte de los eventos predeterminados en un
instrumento financiero que sean posibles
dentro de los 12 meses posteriores a la fecha
del informe y b) La pérdida crediticia esperada
de por vida representa las pérdidas crediticias
esperadas que resultaran de todos los eventos
de incumplimiento posibles durante la vida
util esperada de un instrumento financiero.

El uso de este ultimo es obligatorio cuando ha
sucedido un aumento significativo en el riesgo
crediticio desde la fecha de otorgamiento.

De acuerdo con las normas para

preparacién de los estados financieros las
provisiones para riesgos de crédito, reservas de
saneamiento de préstamos, intereses por
cobrar y otros activos de riesgo se han
establecido de conformidad con los instructivos
emitidos por la Superintendencia del Sistema
Financiero, que requieren la evaluacién y
clasificacion de los activos de riesgo crediticio
segun la calidad de los deudores, lo cual
determina la categoria de riesgo de crédito de
cada deudor y su consecuente porcentaje de
reserva establecido por el regulador, el cual no
necesariamente representa la historia de
eventos de incumplimientos y pérdidas de los
deudores del Banco y que no son ajustados a
expectativas de pérdidas futuras. Los
porcentajes requeridos por reserva de
saneamiento estan claramente establecidos
segun la clasificacién de los instrumentos,
dictada por la misma norma.

De acuerdo a las normas del regulador un
crédito se considera vencido cuando supera los
90 dias sin recibir el pago de una cuota a partir
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del vencimiento de la misma. De igual forma,
Referencia: NIIF 9 parrafo 5.5.1 a 5.5.11 para la determinacion de la categoria de riesgo

de un deudor no necesariamente debe estar
vencido el crédito, ya que, a partir de los 30
dias de presentar mora, la categoria de riesgo
de un cliente se degrada a A2 y desde ese
momento se calcula una reserva de
saneamiento del deudor.

6 Las NIIF requieren que una entidad reconozca De acuerdo con las normas para preparacién de
en el resultado del periodo como una los estados financieros las liberaciones de
ganancia o pérdida de valor, el importe de las reservas constituidas en afos anteriores se
perdidas crediticias esperadas o reversiones registran con crédito a otros ingresos fuera de
en que se requiere sea ajustada la correccién la utilidad (perdida) de operacidn.
de valor por perdidas en la fecha de
presentacion.

Referencia: NIIF 9 parrafo 5.5.8

7 Las NIIF requiere el reconocimiento contable De acuerdo con las normas para
de intereses de todos los activos financieros, preparacién de los estados financieros la
asi como el respectivo deterioro. politica contable del reconocimiento de

intereses indica que no se calculan intereses
Referencia: NIIF 9 parrafo 5.4.1 sobre préstamos vencidos.

8 Las NIIF requiere ciertas divulgaciones De acuerdo con las normas para preparacién de
relacionadas con el uso de los instrumentos los estados financieros no requiere este tipo de
financieros; por ejemplo: divulgaciones.

Informacién acerca de los valores razonables
de cada clase o grupo de sus activos y pasivos
de cardcter financiero.

Referencia: NIIF 7 parrafo 25

9 Las NIIF requieren la divulgacion de De acuerdo con las normas para preparacién de
informacidn cualitativa y cuantitativa sobre la los estados financieros no requiere la
exposicion a los riesgos derivados de divulgacién de este tipo de informacidn.
instrumentos financieros, incluyendo los
riesgos de crédito, liquidez y mercado.

Referencia: NIIF 7 parrafo 33.34
Con relacion al riesgo de liquidez, las NIIF De acuerdo con las normas para
requieren que para todos los pasivos no preparacién de los estados financieros no
derivados y derivados (incluyendo contratos requiere este tipo de divulgaciones.
de garantia financiera emitidos) se divulgue
un analisis de vencimientos que muestre los
vencimientos contractuales remanentes.
Referencia: NIIF 7 parrafo 39 (a) (b)
10 La NIIF 15 requiere que una entidad De acuerdo con las normas para

reconozca sus ingresos de actividades
ordinarias para representar la transferencia
de los bienes o servicios comprometidos con

preparacién de los estados financieros se
reconocen los ingresos devengados sobre la
base de acumulacién. Cuando un préstamo
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los clientes por un importe que refleje la
contraprestacion a que la entidad espera
tener el derecho, a cambio de bienes o
servicios comprometidos. Los cinco (5) pasos
para su reconocimiento se resumen a
continuacion:

i. Identificacion del contrato con el cliente:
Un contrato puede ser escrito, verbal o
implicito, debe ser aprobado por las partes
contratantes, se deben de identificar los
derechos de cada parte sobre los bienes o
servicios a transferir, poseer fundamento
comercial y sea probable que la entidad
recaude la contraprestacion.

ii. Identificacion de las obligaciones de
desempefio del contrato: Una entidad
evaluard los bienes o servicios
comprometidos en un contrato con un
cliente e identificard como una obligacion
de desempeno cada compromiso a
transferir al cliente un bien o servicio que
es distinto.

iii. Determinacion del precio de la
transaccioén: El precio de la transaccién es
el importe de la contraprestacion a la que
una entidad espera tener derecho a
cambio de transferir los bienes o servicios
comprometidos con el cliente, excluyendo
los importes recaudados en nombre de
terceros.

iv. Asignacién del precio de la transaccién a
las obligaciones de desempefio del
contrato: Distribuir el precio de la
transaccién a cada obligacién de
desempefio por un importe que
represente la parte de la contraprestacién
a la que la entidad espera tener derecho a
cambio de transferir los bienes o servicios
comprometidos con el cliente.

v. Reconocimiento de los ingresos de
actividades ordinarias cuando (o a medida
que) la entidad satisface una obligacién de
desempefio: Una entidad reconocera los
ingresos de actividades ordinarias cuando
(o a medida que) satisfaga una obligacion
de desempeno mediante la transferencia

tiene mora superior a los noventa dias, se
suspende la provision de intereses y se
reconocen como ingresos hasta que son
cobrados en efectivo. Los intereses no
provisionados se registran en cuentas de orden.
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de los bienes o servicios comprometidos
(es decir, uno o varios activos) al cliente.
Un activo se transfiere cuando (o a medida
que) el cliente obtiene el control de ese
activo.
Referencia: NIIF 15 parrafo 9, 22,31,47y 73
11 Las NIIF consideran como componente del De acuerdo con las normas para
gasto (ingreso) por el impuesto a las ganancias preparacién de los estados financieros se
el importe del gasto o ingreso por impuestos requieren que dicho gasto e ingreso se revele
diferidos relacionado con el origen y reversion en el estado de resultados en la linea de Otros
de diferencias temporarias. Asi mismo, ingresos y gastos — neto. En el caso de los
requieren la presentacion de activos y pasivos activos y pasivos por impuestos diferidos se
por impuestos diferidos en el balance general. presentan en el balance general dentro del
rubro de Otros Activos — Diversos y Otros
NIC 12 parrafo 77 pasivos — diversos.
12 Las NIIF requieren que Las ganancias y De acuerdo con las normas para
pérdidas actuariales generadas por las preparacién de los estados financieros se
actualizaciones de la provision por retiro registran en los resultados del periodo en que
voluntario, en ciertas circunstancias, sean se generan.
reconocidas como un componente del Otro
Resultado Integral dentro del Patrimonio
netas del impuesto diferido correspondiente.
Referencia: NIC 19 parrafo 122
13 Posterior a su reconocimiento inicial, los De acuerdo con las normas para
activos recibidos en pago de créditos deben preparacién de los estados financieros
reconocerse bajo la NIIF 5, de acuerdo con la los bienes recibidos en pago de créditos se
cual debe reconocerse una pérdida por contabilizan de acuerdo a valuo pericial
deterioro para cualquier activo dado de baja realizado por perito registrado en la
al momento inicial o subsecuente al valor Superintendencia. En adicidn, las normas
justo menos los costos para vender. Bajo NIIF contables requieren aplicar provisiones por
las reservas constituidas por Ley para los pérdidas en un plazo de cuatro afios hasta
activos extraordinarios no forman parte de los completar el cien por ciento del activo.
resultados del ejercicio; éstas son
apropiaciones de las utilidades retenidas.
Referencia: NIIF 5 parrafo 6, 20, 23
14 La NIIF 16 inicio su vigencia a partir del 1 de El Comité de Normas del Banco Central de

enero de 2019, cambiando principalmente el
tratamiento contable a los arrendamientos
operativos. La norma requiere que las
entidades incluyan estos arrendamientos en el
balance general, por lo que tendran que
reconocer activos asociados al derecho de uso
de tales arrendamientos y pasivos por las
obligaciones del pago de renta de los mismos
arrendamientos en su balance general.

Reserva de El Salvador, en su sesién del CN-
19/2019 del 11 en diciembre de 2019, acordd
que NIIF 16 no sera de aplicacién obligatoria en
el afio 2019 para los integrantes del sistema
financiero, por lo que deberdn continuar con el
tratamiento contable vigente, que consiste en
reconocer en los resultados del periodo las
cuotas de arrendamiento operativo, a medida
se devengan.
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La norma tiene ciertas exenciones que
permiten reconocer ciertos pagos por
arrendamiento como un gasto.

Referencia: NIIF 16

A la fecha el Comité de Normas del Banco
Central de Reserva de El Salvador no se ha
pronunciado sobre la aplicacidn de la NIIF 16
para el afio que terminara al 31 de diciembre
de 2020.

Ley de supervision y regulacion del sistema financiero

Con fecha 14 de enero de 2011, la Asamblea Legislativa de El Salvador aprobd el Decreto Legislativo No. 592,
en el cual, se promulgd la Ley de Supervision y Regulacidn del Sistema Financiero. El Sistema de Supervisién y
Regulacién Financiera quedd constituido por la Superintendencia del Sistema Financiero y El Banco Central de
Reserva de El Salvador, siendo esta superintendencia la responsable de la supervisién de los integrantes del
sistema financiero y demas supervisados de conformidad con dicha Ley. El marco normativo y prudencial
necesario para la adecuada aplicacidn de ésta Ley y demds Leyes que regulan a los integrantes del sistema
financiero y demas supervisados, le corresponde al Banco Central de Reserva de El Salvador.
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