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Informe sobre revision de informacion financiera intermedia

A la Junta Directiva y

a los Accionistas de

Valores Davivienda El Salvador,
S.A.de C. V.

Casa de Corredores de Bolsa

Introduccion

Hemos revisado el balance general intermedio y el estado de operaciones bursatiles intermedio
que se adjuntan de Valores Davivienda El Salvador, S. A. de C. V. Casa de Corredores de Bolsa
al 30 de junio de 2021, y el estado de resultados intermedio, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el periodo de seis meses que termind en esa fecha, y un resumen de las
politicas contables importantes y otras notas explicativas. La Administracion de la Compafiia es
responsable por la preparacién y presentacion razonable de esta informacion financiera
intermedia de conformidad con las Normas Contables para Casas de Corredores de Bolsa
vigentes en El Salvador. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre esta
informacion financiera intermedia con base en nuestra revision.

Alcance de la revision

Efectuamos nuestra revisién de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision
2410, “Revision de informacion financiera intermedia efectuada por el auditor independiente
de la entidad.” Una revision de informacién financiera intermedia consiste en hacer
indagaciones, principalmente con las personas responsables de los asuntos financieros y
contables, y aplicar procedimientos de revision analitica y otros procedimientos de revision. Una
revision es, sustancialmente, menor en alcance que una auditoria realizada de acuerdo con
normas internacionales de auditoria y, en consecuencia, no nos permite obtener una seguridad
de que conociéramos todos los asuntos importantes que pudieran identificarse en una auditoria.
Consecuentemente, no expresamos una opinion de auditoria.

Conclusion

Con base en nuestra revision, nada ha llegado a nuestra atenciéon que nos haga creer que la
informacion financiera intermedia adjunta no presenta razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Valores Davivienda El Salvador, S. A. de C. V. Casa de
Corredores de Bolsa y las operaciones bursatiles al 30 de junio de 2021, y su desempefio
financiero y flujos de efectivo por el periodo de seis meses que termind en esa fecha, de
conformidad con las Normas Contables para Casas de Corredores de Bolsa vigentes en El
Salvador.

W/Mé‘/féw S.A.deC. V.

Es miembro de la red global de Baker Tilly International Ltd. cuyos miembros son entidades legales separadas e independientes
Calle 1, No.113, entre Calle La Mascota y Calle Loma Linda, Colonia San Benito, San Salvador, El Salvador.



A la Junta Directiva y

a los Accionistas de

Valores Davivienda El Salvador,
S.A.deC. V.

Casa de Corredores de Bolsa
Pégina 2

Base contable

Sin calificar nuestra conclusion, hacemos referencia a la nota 1 a los estados financieros que
describen las normas técnicas y principios de contabilidad utilizados en la preparacion de los
estados financieros intermedios adjuntos. Estos estados financieros han sido preparados de
conformidad con las normas contables para Casas de Corredores de Bolsa vigentes en El
Salvador; las cuales constituyen una base aceptada de contabilidad distinta a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF. Las principales diferencias entre las normas
utilizadas y las NIIF se presentan en la Nota 19. En consecuencia, estos estados financieros
deberan ser leidos e interpretados en base a las politicas contables detalladas en la Nota 1. Los
estados financieros y sus notas se preparan de conformidad con el Manual y Catalogo de Cuentas
para Casas de Corredores de Bolsa

Auditores y Consultores de Negocios, S. A. de C. V.
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Valores Davivienda El Salvador, S. A. de C. V.

Casa de corredores de bolsa
(Compaiiia salvadoreiia, subsidiaria del Banco Davivienda Salvadorefio, S. A.)

Balance general intermedio (no auditado)

Al 30 de junio de 2021 y 31 de diciembre de 2020
(Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Notas 2021 2020
Activo
Activo corriente $ 390 $ 378
Bancos y otras instituciones financieras 3 233 171
Disponible restringido 16 5 42
Inversiones financieras 4 141 151
Cuentas y documentos por cobrar 1 -
Rendimientos por cobrar S 1
Impuestos 2 6
Gastos pagados por anticipado 3 i
Activo no corriente 205 214
Inversiones financieras a largo plazo 4 116 119
Activos intangibles 89 3 95
Total activo $ 595 3 592
Pasivo
Pasivo corriente 3 66 3 106
Cuentas por pagar 10 54 75
Impuestos por pagar propios 12 31
Total pasivo 66 106
Patrimonio neto 529 486
2
Capital 260 260
Capital social 12 260 260
Reservas de capital 52 52
Reservas de capital 52 52
(Devaluaciones) Revaluaciones de inversiones (7) (5)
(Devaluaciones) Revaluaciones de inversiones 7 (5)
Resultados 224 179
Resultados acumulados de gjercicios anteriores 179 99
Resultados del presente ejercicio 45 80
Total pasive mds patrimonio $ 595 s 592
Cuentas contingentes de compromiso y control propias
Contingentes de compromises y de control propias
Cuentas contingentes de compromisos deudoras 3 140 $ 137
Garantias otorgadas 14 140 137
Cuentas de control 418 429
Valores y bienes propios en custodia 152 203
Valores y bienes propios cedidos en garantia 140 100
Cuentas de control diversas 126 126
Total $ 558 $ 566
Contingentes de compromise y control propias
Cuentas contingentes y de compromisos acreedoras $ 140 $ 137
Responsabilidad por garantias otorgadas 14 140 137
Cuentas de control acreedoras 418 429
Contra cuenta valores y bienes propios en custodia 152 203
Contra cuenta valores y bienes propios cedidos en garantia 140 100
Contra cuenta de cuentas de control diversas 126 126
Total § 558 . 566
Las notas que aparecen en las paginas 8 a la 20 son parte integral de estos estados financieros.
Gerardo José Siman Siri Ana Yesenia Girén Calderdn
Presidente Gerente General
Ashali Julieta Baiios Cortez Auditores y Consultores de Negocios, S. A, de C. V.
Contador General Auditores Externos



Valores Davivienda El Salvador, S. A. de C. V.

Casa de corredores de bolsa

(Compaiiia salvadoreiia, subsidiaria del Banco Davivienda Salvadorefio, S. A.)

Estado de resultados intermedio (no auditado)

Por los periodos de seis meses que terminaron el 30 de junio de 2021 y 2020
(Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América, excepto el monto por accion)

Ingresos
Ingresos de operacion

Ingresos por servicios bursatiles
Ingresos diversos

Gastos
Gastos de operacion

Gastos generales de administracion y de personal
de operaciones bursatiles.

Gastos por depreciacidn, amortizacion y deterioro
por operaciones

Resultados de operacion
Mis:
Ingresos financieros

Ingresos por inversiones financieras
Resultados antes de intereses e impuestos
Resultados después de intereses y antes de impuestos
Impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta

Resultados del periodo
Utilidades retenidas al inicio del ejercicio

Total de utilidades retenidas al final del perfodo

Determinacion de las utilidades por accién
Utilidad del ejercicio antes de impuestos

Utilidad del ejercicio antes de partidas extraordinarias
Utilidad neta del ejercicio

Namero de acciones comunes en circulacion

Valor nominal por accion

Notas 2021 2020
$ 125 121
89 25
36 96
(83) (18)
an (72)
©) (6)
42 43
17 9
17 9
59 52
59 52
(14) (12)
9 (14) (12)
45 40
179 100
$ 224 140
$ 0.23 $ 0.20
$ 0.17 3 0.15
$ 0.17 $ 0.15
260,000 260,000
$ 1.00 $ 1.00

Las notas que aparecen en las paginas 8 a la 20 son parte integral de estos estados financieros.

Gerardo José Siman Siri
Presidente

Ashali Julieta Baiios Cortez
Contador General

Ana Yesenia Giron Calderdn
Gerente General

Auditores y Consultores de Negocios, S. A. de C. V.

Auditores Externos



Valores Davivienda El Salvador, S. A. de C. V.

Casa de corredores de bolsa
(Compaiiia salvadorefia, subsidiaria del Banco Davivienda Salvadorefio, S. A.)

Estado de cambios en el patrimonio intermedio (no auditado)

Por los periodos de seis meses que terminaron el 30 de junio de 2021 y 2020
(Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Capital Revaluaciones Resultados
accionario Reservas (devaluaciones) acumulados Total
Saldos al 31 de diciembre de 2019 $ 260 § 49 $ 14§ 100§ 423
Revaluacion - - 27 - 27
Resultado del periodo - - - 40 40
Saldos al 30 de junio de 2020 by 260 $ 49 b (13) $ 140 § 436
Saldos al 31 de diciembre de 2020 §$ 260§ 52 3 5 $ 179  § 486
Revaluacién - - @) - (2)
Resultado del ejercicio - - - 45 45
Saldos al 30 de junio de 2021 h) 260 3 52 $ @ $ 224 § 529

Las notas que aparecen en las paginas 8 a la 20 son parte integral de estos estados financieros.

Gerardo José Siman Siri Ana Yesenia Giron Calderon
Presidente Gerente General
Ashali Julieta Bafios Cortez Auditores y Consultores de Negocios, S. A. de C. V.

Contador General Auditores Externos



Valores Davivienda El Salvador, S. A. de C. V.

Casa de corredores de bolsa
(Compaiiia salvadoreiia, subsidiaria del Banco Davivienda Salvadorefio, S. A.)

Estados de flujos de efectivo intermedio (no auditado)
Por los periodos de seis meses que terminaron el 30 de junio de 2021 y 2020
(Expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

2021 2020
Flujo de efectivo por actividades de operacion
Ingresos por operaciones de inversion propia $ 4 3 4
Ingresos por servicios 88 95
Ingresos por intereses y dividendos 8 2
Otros ingresos relativos a operacién 36 25
Menos:
Pagos de remuneraciones y beneficios sociales (24) (25)
Pagos a proveedores (67) (36)
Pagos de impuestos y contribuciones (31 (14)
Aumento de efectivo y equivalente de efectivo usado en las actividades de operacion 14 51
Flujo de efective por actividades de inversién
Menos:
Otros ingresos relativos a la inversion 11 -
Aumento neto en el efectivo 25 51
Efectivo al inicio del ejercicio 213 116
Efectivo al final del ejercicio $ 238 § 167
Conciliacion del resultado neto con el efectivo proveniente de las
actividades de operacion
Resultado del ejercicio $ 45 3 40
Depreciacion y amortizacion del periodo 6 6
Cuentas y documentos por cobrar (5) 3)
Cuentas y documentos por pagar @21 6
Gastos pagados por anticipado 3 2
Otros activos 4 3
Impuestos y contribuciones por pagar (18) 3)
Aumento en el efectivo usado en las actividades de operacién hY 14 $ 31

Las notas que aparecen en las paginas 8 a la 20 son parte integral de estos estados financieros.

Gerardo José Siman Siri Ana Yesenia Girén Calderén
Presidente Gerente General
Ashali Julieta Baiios Cortez Auditores y Consultores de Negocios, S. A. de C. V.
Contador General Auditores Externos



Valores Davivienda El Salvador, S. A. de C. V.

Casa de corredores de bolsa
(Compaiiia salvadorefia, subsidiaria del Banco Davivienda Salvadorefio, S. A.)

Estado de operaciones bursatiles intermedio (no auditado)

Al 30 de junio de 2021 y 31 de diciembre de 2020
(Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Notas 2021 2020

Cuentas deudoras por efectivo y derechos por servicios

de operaciones bursatiles
Valores recibidos para custodia y cobro 15 § 480236 § 477.010
Total de cuentas deudoras por servicios bursatiles $ 480,236 $ 477.010
Obligaciones por fondos recibidos de clientes por

operaciones bursatiles
Control de valores recibidos para custodia 15 480,236 477,010
Total de cuentas acreedoras por servicios bursatiles $ 480236 $ 477,010

Las notas que aparecen en las paginas 8 a la 20 son parte integral de estos estados financieros.

Gerardo José Siman Siri

Ana Yesenia Girén Calderén
Presidente

Gerente General

Ashali Julieta Baiios Cortez

Auditores y Consultores de Negocios, S. A. de C. V.
Contador General

Auditores Externos




Valores Davivienda El Salvador, S. A. de C. V.

Casa de corredores de bolsa
(Compaiia salvadoreiia, subsidiaria del Banco Davivienda Salvadorefio, S. A.)

Notas a los estados financieros intermedios (no auditados)
Al 30 de junio de 2021
(Expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota. 1. Operaciones y principales politicas contables

La actividad principal de la Casa Corredora es la intermediacion en el mercado
bursatil a través de la Bolsa de Valores que opera Bolsa de Valores de El Salvador,
S. A. de C. V. Las principales operaciones realizadas por la Casa Corredora son: la
prestacion de servicios de compra y venta de titulos valores en mercado bursatil
primario y secundario, operaciones de reporto, tramites y asesorfa financiera.

Bases de preparacion y politicas contables

A continuacion, se resumen las politicas contables mas importantes adoptadas por la
Casa Corredora, las cuales reflejan la aplicacion de normas contables contenidas en
el Manual de Contabilidad aprobado el 16 de junio de 2010 por la Ex
Superintendencia de Valores para las entidades que estdn autorizadas para operar
como casas de corredores de bolsa. Las referidas normas contintian vigentes de
acuerdo a la Ley de Supervision y Regulacion del Sistema Financiero.

De acuerdo con el manual y catdlogo de cuentas en el capitulo dos, literal “B” inciso
dos, establece que el Balance General Intermedio y el Estado de Operaciones
Bursatiles Intermedio, deberdn presentarse en forma comparativa con los Estados
Financieros anuales del periodo inmediato anterior.

Los restantes Estados Financieros Intermedios se presentardn con su similar del
semestre del periodo inmediato anterior.

Estados financieros basicos

Los estados financieros basicos para la Casa Corredora son: el balance general, el
estado de resultados, el estado de flujos de efectivo, el estado de cambios en el
patrimonio, y el estado de operaciones bursatiles, y han sido preparados de
conformidad con las normas contables contenidas en el Manual de Contabilidad
aprobado por la Ex Superintendencia de Valores para las entidades que estdn
autorizadas para operar como casas de corredores de bolsa.

Las principales diferencias establecidas por la Administracion entre las Normas
Internacionales de Informacion Financiera y la base de preparacion de los Estados
Financieros se presentan en la Nota 19,




Valores Davivienda El Salvador, S. A. de C. V.

Casa de corredores de bolsa
(Compaiiia salvadoreiia, subsidiaria del Banco Davivienda Salvadorefio, S. A.)

Notas a los estados financieros intermedios (no auditados)

Al 30 de junio de 2021
(Expresado en miles de dblares de los Estados Unidos de América)

Estado de resultados

El estado de resultados ademas de las operaciones del periodo, incluye el movimiento
de las utilidades retenidas. Adicionalmente, los cargos y créditos por transacciones
correspondientes a ejercicios anteriores se presentan como ajustes a la utilidad
retenida al inicio del afio, aunque éstos no califiquen como errores fundamentales.

Utilidad por accion

La utilidad por accion se ha calculado con base al nimero de acciones en circulacion
durante el periodo. De acuerdo con los instructivos vigentes, también se divulga la
utilidad bésica por accidn, la utilidad por accién antes del impuesto sobre la renta y
la utilidad por accion antes de partidas extraordinarias.

Efectivo y equivalentes de efectivo
En equivalentes de efectivo se incluyen los efectos de caja, saldos con bancos y
depositos que devengan intereses con vencimiento original de hasta tres meses.

Inversiones financieras
Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias:

(a) Inversiones conservadas para negociacion.
Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros, medidos a su valor
razonable con efecto en los resultados, que retinan las siguientes condiciones: Se
adquieren con el objetivo de realizarlos a corto plazo; son parte de una cartera de
inversiones financieras identificados y gestionados conjuntamente para la que
hay evidencia de actuaciones recientes para generar ganancias a corto plazo.

(b) Inversiones conservadas hasta el vencimiento.
En esta categorfa se incluyen los activos financieros no derivados con
vencimiento fijo y flujos de efectivo de importe determinado o determinable que
la entidad tiene desde el inicio y en cualquier fecha posterior, tanto la intencidén
positiva como la capacidad financiera demostrada de conservarlos hasta su
vencimiento. La intencién y capacidad de la compafiia es congruente con las
politicas de riesgo y de clasificacion del activo financiero.




Valores Davivienda El Salvador, S. A. de C. V.

Casa de corredores de bholsa
(Compaiiia salvadoreiia, subsidiaria del Banco Davivienda Salvadorefio, S. A.)

Notas a los estados financieros intermedios (no auditados)
Al 30 de junio de 2021
(Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América)

(c) Activos clasificados como disponibles para la venta.
En esta categoria se incluyen los activos financieros no derivados que se designan
especificamente como disponibles para la venta, o que no son clasificados como:
a) negociables, b) préstamos y partidas por cobrar, ¢) inversiones mantenidas
hasta el vencimiento o d) activos financieros contabilizados al valor razonable
con cambios en resultados.

(d) Inversiones restringidas.
En esta categoria se incluyen el valor de los titulos cedidos en garantia.

Bienes muebles

Los bienes muebles se valtan al costo de adquisicion. La depreciacion se calcula bajo
el método de linea recta sobre la vida ttil estimada de los activos. Las ganancias o
pérdidas provenientes de retiros o ventas se incluyen en los resultados, asi como los
gastos por reparaciones y mantenimiento que no extienden la vida util de Jos activos.

Ingresos por servicios bursatiles e inversiones
Los ingresos por servicios bursatiles (comisiones) e inversiones se reconocen sobre
la base de lo devengado.

Indemnizaciones y retiro voluntario

La Asamblea Legislativa aprobo La Ley Reguladora de la Prestacion Economica por
Renuncia Voluntaria, la que entrd en vigencia el 1 de enero de 2015. La prestacion
econdmica por renuncia a partir de los dos afios, serd equivalente a quince dias de
salario bésico por cada afio de servicio. Dicho salario no podré ser superior a dos
veces el salario minimo legal vigente correspondiente al sector de la actividad
econdémica del empleador.

El plan de beneficios definido usa el método actuarial de la unidad de crédito para
estimar su obligacién y la descuenta a su valor presente a la fecha de presentacion de
estados financieros. Las ganancias o las pérdidas por los cambios en las hipotesis
actuariales se cargan o abonan a los resultados.
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Valores Davivienda El Salvador, S. A.de C. V.

Casa de corredores de bolsa
(Compaiiia salvadoreiia, subsidiaria del Banco Davivienda Salvadorefio, S. A.)

Notas a los estados financieros intermedios (no auditados)

Al 30 de junio de 2021
(Expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota. 2.

Los principales supuestos del estudio actuarial son: a) La tasa de descuento utilizada
para actualizar las prestaciones al personal es del 3.20%, la cual esta de acuerdo a los
lineamientos de la Norma Internacional Contable No. 19, la cual contempla 2 puntos:
1) La obtencién de los rendimientos promedios de los bonos Corporativos de alta
calidad de mercado de los Estados Unidos en funciéon de su plazo de duracién y 2) la
determinacién de las tasas de descuento por rangos de duracion de los planes de
beneficio contemplando grupos por cada 5 afios de duracion de los bonos corporativos
y b) los salarios minimos en promedio se espera que crezcan a razén del 1.04% anual.
Al 30 de junio la Casa Corredora tiene registrado $6 ($5 en 2020) en concepto de
provisién por retiro voluntario.

Valorizacion de la moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera, distintas a las monedas de curso legal, se
registran al tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion y los saldos
relacionados se ajustan al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre mensual; las
ganancias o pérdidas derivadas de este ajuste se reconocen en los resultados del
gjercicio corriente.

Uso de estimaciones contables en la preparacion de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia de la Casa
Corredora realice estimaciones y supuestos que afectan los importes registrados de
ciertos activos y pasivos, asi como la divulgacién de activos y pasivos contingentes a
la fecha de los estados financieros y los montos de los ingresos y gastos durante el
periodo que se informa. Aunque estos estimados se basan en el mejor criterio de la
Administracion a la fecha de los estados financieros, los resultados reales podrian
diferir de esas estimaciones.

Unidad monetaria

La Ley de Integracion Monetaria aprobada con fecha 30 de noviembre de 2000,
establece que a partir del 1 de enero de 2001 el ddlar de los Estados Unidos de
América sera moneda de curso legal y que todas las transacciones que se realicen en

el sistema financiero se expresaran en dolares.

Los libros de la Casa Corredora se llevan en délares de los Estados Unidos de América
representados por el simbolo $ en los estados financieros adjuntos.
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Valores Davivienda El Salvador, S. A. de C. V.

Casa de corredores de bolsa
(Compaiiia salvadoreiia, subsidiaria del Banco Davivienda Salvadorefio, S. A.)

Notas a los estados financieros intermedios (no auditados)
Al 30 de junio de 2021
(Expresado en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Nota. 3. Bancos y otras instituciones financieras

Las disponibilidades en bancos al 30 de junio de 2021 y 31 de diciembre de 2020, se
detallan a continuacion:

2021 2020
Depésitos en cuenta de corriente $ 3% 3
Depositos en cuenta de ahorro 230 128
Deposito a plazo menores a 90 dias - 40

$ 233§ 171

Nota. 4. Inversiones financieras

4.1. Las inversiones a corto y largo plazo al 30 de junio de 2021 y 31 de diciembre
de 2020, se presentan a continuacion:

2021 2020

Activo corriente
Bonos puablicos emitidos por el Estado de
El Salvador e internacionales, al 7.42%,7.42%,
7.38% $ 141 § 151
Activo no corriente
Bonos publicos emitidos por el Estado de

El Salvador e internacionales, al 7.65%. 92 95
Acciones de la Bolsa de Valores de El Salvador,

S.A.deC. V. 1 1
Acciones de la Central de Depositos de Valores,

S.A.deC. V. 23 23
Totales $ 257 § 270

Las inversiones financieras al 30 de junio de 2021 incluyen un monto de $140
que estan dados en garantia a la Bolsa de Valores de El Salvador (Nota 14).
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Valores Davivienda El Salvador, S. A.de C. V.

Casa de corredores de bolsa
(Compaiiia salvadorefia, subsidiaria del Banco Davivienda Salvadorefio, S. A.)

Notas a los estados financieros intermedios (no auditados)

Al 30 de junio de 2021
(Expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

4.2. Riesgos derivados de los instrumentos financieros

Como parte de su actividad comercial bursatil, la Casa Corredora esta expuesta
a los riesgos que se describen a continuacion:

Riesgo de crédito

Es el riesgo de que una de las partes en un instrumento financiero no cumpla
con sus obligaciones contractuales y cause que la otra parte incurra en una
pérdida financiera. La exposicion al riesgo de crédito relacionada con las
inversiones en el balance general se detalla a continuacion:

Valor en libros | Fecha de vencimiento Tasa Participacién
Emisor Titulo 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020

Inversiones disponibies para Ia venta
Inversiones conservadas hasta el

vencimiento
Estado de El Salvador LETE2020-D J-6 $ 39 27/03/2021 543%
Estado de El Salvador LETE2020-DNN-2| $§ 56 56 | 16/11/2021{16/11/2021} 7.42% | 7.42%
Estado de El Salvador LETE2020-DNN-3 29 56 |07/12/2021107/12/2021| 7.38% | 7.38%
Estado de El Salvador LETE2020-DNN-3 19 - 107/12/2021 - 7.42% -
Inversiones restringidas
Estado de El Salvador EUROS V2035 92 95 | 15/06/2035 ] 15/06/2035 | 7.65% | 7.65%
Estado de El Salvador LETE2020-DNN-3 37 - 07/12/2021 7.42%
Titulos participativos
Bolsa de Valores de El Salvador, S, A,

deC. V. ACCIONES 1 1 0.5% | 0.5%
Central de Depésitos de Valores, S. A.

de C. V. ACCIONES 23 23 1.32% | 1.32%
Totales $257 | $270
Garantias

De acuerdo con el reglamento para operar casas de corredores de bolsa, la Casa
Corredora cuenta con garantias por un total de $100 en prenda mercantil (para
2020 $100 en prenda mercantil), para responder por las operaciones bursatiles
que realice.

Riesgo de liquidez

También conocido como riesgo de fondos, es el riesgo de que una empresa
encuentre dificultades para reunir fondos para cumplir compromisos asociados
con los instrumentos financieros. El riesgo de liquidez puede ser resultado de
una incapacidad de vender un activo financiero rapidamente a un valor cercano
a su valor justo.

Riesgo de mercado

La Compaiiia estd expuesta a los riesgos de mercado, que es el riesgo de que el
valor razonable de los flujos de caja futuros del instrumento financiero fluctie
debido a los cambios de precio en el mercado. Los riesgos del mercado surgen
de las actividades negociables y no negociables.
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Valores Davivienda E| Salvador, S. A. de C. V.

Casa de corredores de bolsa
(Compaiiia salvadorefia, subsidiaria del Banco Davivienda Salvadorefio, S. A.)

Notas a los estados financieros intermedios (no auditados)

Al 30 de junio de 2021
(Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de Ameérica)

4.3.

El riesgo de mercado se puede clasificar en:

a)  Riesgo de tasa de cambio. Es el riesgo de que el valor de un instrumento
financiero fluctiie como consecuencia de variaciones en las tasas de
cambio, y otras variables financieras. A la fecha de los estados
financieros, la Compafiia ha realizado todas sus operaciones en doélares de
los Estados Unidos de América.

b)  Riesgo de tasa de interés.- Es la posibilidad de que se incurra en pérdidas
y se disminuya el valor del patrimonio como consecuencia de cambios en
el precio de los instrumentos financieros por cambios en la tasa de interés.

c) Riesgo de precio.- Es el riesgo de que el valor de un instrumento
financiero fluctie como consecuencia de cambios en los precios del
mercado, independientemente de que estén causados por factores
especificos relativos al instrumento en particular, o a su emisor, 0 por
factores que afecten a todos los titulos negociados en el mercado.

Valor razonable de los activos y pasivos financieros

El valor razonable de los activos y pasivos financieros son medidos como
siguen:

El valor razonable de los activos y pasivos financieros con términos y
condiciones estdndar y que son negociados en un mercado activo liquido es
determinado con referencia al precio de mercado establecido.

El valor razonable de otros activos y pasivos financieros (excluyendo
instrumentos derivados) es determinado de acuerdo a modelos de precios
generalmente aceptados, basados en andlisis de flujo de caja descontado,
utilizando precios de transacciones de mercado actuales observables y
referencias de cotizaciones de agentes de bolsa de los instrumentos financieros
similares.

El valor razonable de instrumentos derivados es calculado utilizando precios
cotizados. Donde dichos precios no estan disponibles utilizando analisis de flujo
de efectivo descontado usando la curva de rendimiento apropiado para el plazo
restante al vencimiento para derivados no opcionales y modelos de precios para
derivados opcionales.
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Valores Davivienda El Salvador, S. A. de C. V.

Casa de corredores de bolsa
(Compaiiia salvadoreiia, subsidiaria del Banco Davivienda Salvadorefio, S. A.)

Notas a los estados financieros intermedios (no auditados)

Al 30 de junio de 2021
(Expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

La Administracion considera que el valor en libros de los activos y pasivos
financieros registrados al costo amortizado en el balance general se aproxima a
su valor razonable.
Nota. 5. Activo fijo
Al 30 de junio de 2021 la casa corredora de bolsa no tiene activo fijo
Nota. 6. Derecho de explotacion de puesto de bolsa
El derecho de explotacion del puesto de bolsa fue adquirido el 9 de diciembre de
1994; el costo de adquisicion fue de $47, del cual al 30 de junio de 2021 se ha
amortizado un total de $45 ($45 al 31 de diciembre de 2020), quedando un saldo
pendiente de amortizar de $2 ($2 al 31 de diciembre de 2020), en un periodo de 14
afios (14 afios en 2020)

Nota. 7. Volumen de operaciones

El volumen de transacciones bursatiles al 30 de junio de 2021 y 2020, se detalla a

continuacion:
Namero de operaciones cfectuadas Monto transado (§)
Tipo de operaciones 2021 2020 2021 2020
Compra Venta Compra Venta Compra Venta Compra Venta
Mercado Primario
Piblico 7 - 6 - $ 7439 - $ 4,102 -
Privado - - 2 2 - 25,850 $ 25,000
Mercado Secundario
Piblico 2 4 7 19 1,247 6,230 12,182 33,586
Privado 12 18 10 2 41,837 48,709 17,065 1,000
Intemacional - 2 - - 6,464 -
Reportos
Piblico 3 71 21 27 2,400 184,575 18,306 48,551
Privado - - - 3 - - 545
Total
Pitblico 12 81 34 46 11,086 190,805 34,590 82,137
Privado 12 18 12 7 41,837 48,709 42,915 26,545
Internacional - 2 - - 6,464 -
Totales segin casa
corredora 24 99 48 53 $ 52,923 $ 239,514 $ 83,969 $ 108,682
Totales segin Bolsa de
Valores 24 99 48 53 $ 52923 $ 239,514 $ 83969 $ 108,682
Diferencias - - - - - - - -
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Casa de corredores de bolsa
(Compaiia salvadorefia, subsidiaria del Banco Davivienda Salvadorefio, S. A.)
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(Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Nota. 8.

Nota. 9.

Saldos y transacciones con compaiiias relacionadas

Los saldos al 30 de junio de 2021 y 31 de diciembre de 2020, se detalla a continuacion:

2021 2020
Descripeion
Bancos $ 235§ 133
Deposito a plazo - 40
$ 235 § 173

Las principales transacciones con compafiias relacionadas por los periodos del 1 de
enero al 30 de junio, se detallan a continuacion:

2021 2020
Descripcion
Ingresos por servicios $ 82 § 73
Operaciones bursatiles de compra 49,186 43,330
Operaciones bursatiles de venta 212,400 96,924
Total $ 261,668 $ 140,327

Impuesto sobre la renta

La provision para impuesto sobre la renta correspondiente al 30 de junio de 2021 y
2020, se ha calculado como se detalla a continuacion:

2021 2020
Impuesto sobre la renta correspondiente a la utilidad
segun libros $ 16 $ 13
Menos
Efecto fiscal de gastos no deducibles e ingresos no
gravados (2) 1)
Provision para impuesto sobre la renta $ 14 3 12
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(Compaiiia salvadorefia, subsidiaria del Banco Davivienda Salvadorefio, S. A.)
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Al 30 de junio de 2021
(Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Nota. 10.

Nota. 11.

Nota. 12.

Nota. 13.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar correspondientes al 30 de junio de 2021 y 31 de diciembre de
2020, se detallan a continuacion:

2021 2020
Cuentas por pagar por impuestos retenidos $ 25§ 40
Cuentas por pagar por servicios profesionales 6 7
Cuentas por pagar a proveedores y otras obligaciones 18 20
Provisiones por pagar a empleados 5 8
Total $ 54 8§ 75
Intangibles

El costo de adquisicién del sistema administrativo de informacién financiera (SAIF)
al 31 de julio de 2018 es de $125. Al 30 de junio 2021 se ha amortizado un total de
$38 ($32 al 31 de diciembre 2020) quedando un saldo pendiente de amortizar de $87
($93 al 31 de diciembre 2020) en un periodo de 7 afios (7.5 afios en 2020).

Patrimonio neto

El principal accionista de la Compaiiia es Banco Davivienda Salvadorefio, S. A., con
una participacion del 99.99 %. EI 0.01% corresponde a una persona natural.

El capital minimo requerido para las casas corredoras de bolsa es de $206. El capital
de la Compaiiia es de $260, el cual estd en cumplimiento con la citada disposicion.

Contingencia

Al 30 de junio de 2021 y al 31 de diciembre de 2020, la Compaiiia no tiene juicios o
litigios pendientes.
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Valores Davivienda El Salvador, S. A. de C. V.

Casa de corredores de bolsa
(Compaiiia salvadorefia, subsidiaria del Banco Davivienda Salvadoreiio, S. A.)

Notas a los estados financieros intermedios (no auditados)

Al 30 de junio de 2021
(Expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota. 14.

Nota. 15.

Nota. 16.

Cauciones obtenidas de terceros

De acuerdo con el reglamento para operar casas de corredores de bolsa al 30 de junio
de 2021, la Casa Corredora cuenta con la garantia de inversiones en prenda mercantil
por un total de $140, para responder por las operaciones bursatiles. Las inversiones
son titulos valores cedidos en garantia a la Bolsa de Valores de El Salvador,
compuestos por: EUROSV2035 emitidos por el Gobierno de El Salvador, con
vencimiento el 15 de junio de 2035 por $100 y Lete 2020-D NN3 con vencimiento el
7 de diciembre 2021 por $40. Al 31 de diciembre de 2020, la Casa Corredora contaba
con garantia en depositos en prenda mercantil $100.

Valores recibidos para custodia y cobro

Los valores recibidos para custodia y cobro corresponden a los titulos recibidos para
trasladar a custodia a las instituciones autorizadas, con el objeto de tener control sobre
los titulos que se encuentran en custodia por cuenta de los clientes. El saldo al 30 de
junio de 2021 asciende a $480,236 ($477,010 al 31 de diciembre de 2020) y de los
titulos propios en custodia $152 (3202 al 31 de diciembre de 2020).

Otros activos corrientes

Los montos de otros activos corrientes al 30 de junio de 2021 y al 31 de diciembre de
2020 se detallan a continuacion:

2021 2020
Disponible restringido $ 5 $ 42
Cuentas y documentos por cobrar 1 -
Rendimientos por cobrar 5 I
Impuestos 2 6
Gastos pagados por anticipado 3 7
Total $ 16 $ 56

Al30 de junio de 2021 el disponible restringido estd compuesto por $5 de fondos para
apertura de cuentas bancarias de operaciones bursatiles. Al 31 de diciembre de 2020
el disponible restringido esta compuesto por $37 cedidos en garantia en efectivo y $5
de fondos para apertura de cuentas bancarias de operaciones bursatiles.
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Nota. 17.

Nota. 18.

Nota. 19,

Sanciones

Al 30 de junio de 2021 y 31 de diciembre de 2020, no se pagd ninguna cantidad en
concepto de multa por incumplimiento.

Otras revelaciones importantes

A causa de la propagacion del Virus denominado COVID-19, que afecta a El Salvador
y su potencial impacto en la economia mundial, al cierre de los estados financieros al
30 de junio de 2021, la Casa Corredora considera que no existe riesgo de
cumplimiento al principio de negocio en marcha, ni tampoco se tenga un efecto
econdmico que deteriore significativamente el valor de sus principales activos
financieros. A raiz del impacto en la economia local no se espera un efecto negativo
en variaciones de tipo cambiario ya que la moneda en curso es el dolar. Se prevé que
pueda existir un impacto en los resultados al cierre del afio los cuales se analizaran en
el transcurso del afio para su revelacion.

Sumario de diferencias significativas entre las Normas Internacionales de
Informaciéon Financiera y las Normas Contables emitidas por la Ex
Superintendencia de Valores

La Administracién de la Compafiia ha establecido inicialmente las siguientes
diferencias principales entre las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) y las Normas Contables emitidas por la Ex Superintendencia de Valores:

1. Los estados financieros bésicos para las Casas Corredoras incluyen los estados
de operaciones bursatiles y de administracion de cartera; los estados financieros
de acuerdo a las NIIF son el balance general y los estados de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo.

2. Los estados financieros divulgan el volumen de las transacciones bursatiles de
compra y de venta, las cuales estan relacionados con riesgos y beneficios
asumidos por terceros; las NIIF requieren que los estados financieros divulguen
informacién de las transacciones asociadas con riesgos y beneficios asumidos
directamente por la Compafiia.
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3.

Los valores adquiridos y vendidos con pacto de recompra (reportos) en
operaciones propias y de administracion de cartera se registran como incrementos
o bajas de inversiones respectivamente, de acuerdo con las NIIF éstos deben
registrarse como cuentas por cobrar o por pagar.

El estado de resultados ademdas de las operaciones del perfodo incluye el
movimiento de las utilidades retenidas, las NIIF establecen que los movimientos
en el patrimonio se presenten en el estado de cambios en el patrimonio.

Los cargos y créditos por transacciones correspondientes a ejercicios anteriores
se presentan como ajustes a la utilidad retenida al inicio del periodo, aunque éstos
no califiquen como errores fundamentales; las NIIF consideran como errores
fundamentales los que tienen una importancia tal que hacen que los estados
financieros de uno o mas perfodos anteriores no puedan ser considerados
fidedignos tal como fueron emitidos en su momento.

Los estados financieros divulgan la utilidad por accién antes de impuestos, la
utilidad del ejercicio y antes de partidas extraordinarias y la utilidad por accion
después de partidas extraordinarias; las NIIF requieren que se divulgue la utilidad
por accion basica y la utilidad por accion diluida.

El efecto de estas diferencias sobre los estados financieros de la Casa Corredora no
ha sido cuantificado por la Administracién.
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